PROVEFABRICA ClA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019, con cifres comparativas del 2018
En Détares de los Estados Unidos da América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

‘PROVEFABRICA ClA, LTDA" se conslituyt medianie escritura plblica & 1 de aposto de 2001," cuyo
domicho princioal en of Canidn Quiio, Provincia de Pichincha, Repubiica del Ecuador,

La Junis Geners) Extracrdinana y Liniversal de Socios ded 27 de noviembre de 2074 conos v apross ia
epBian de panicpasiones a GLOBAL TRALRNG 30 GMBH SUIEA por 338 300 que reprasants & 85, 50%
¥ dulovize ta comespondiante escritura piblica os cesiin de perticpaciones.

El objulo socal constituya la vanta y distibucian de partes, pezas y cualquier producto necesario piEra logs
tipo da musbles, modulares v afines; asi mismo podra dedicarse o ks exportacion & impontacian de partes,
plazes, materia prims v oualquiee oirg products Que S8 EORERNn

Economia Ecuatoriana
La economia Ecustorians en o 2018 y hesta & primer semeslne del 2078 fuvo uns relaliva eslabiided
dabido & (i) &t incremenio del preco def bamil de petrdles, dopde ol segundo semestra del 2018 y &

cunl supers loe US$ 50 por barml, b gue permilid al Gobiesno cario T de ingresos adicianal, y (i) por
e meciones que el Gobierno lomo y que se sescriban an los siguentes parrafos

El Goblarmo actual ba declarade gua existe un alle nivel da andoudamisnts y gue no cuenia con los
peouUrsDs para conlinuar con o8 planés ol goblemo; cumplmianio dé las obfigaciones con |os

res, . los pagos de o8 tramos de deuds; ante esta situacion &l Gobiemno amitid obligacionas de
papai de deuds edicionsles y tomd cierios credios adicionales para cumplir con algunos pagos de la deuds
de afios ardenores ¥ 3 provesdorsd, y, sdemas esishiend cHvias foformas fiscales entre s cUales =8
SnCLONrE & BuMendo de ia tad Impouithva a la rents del 22% al 25 %. adconaimente mpiemento Bigunas
reformas, enire ka5 cuaies e encuentra fa elminacitn ded impueslo sobre |2 ganancia de capltad -
plusvalla; iz reseccion indofinids de o8 cangos de sleccidn popular y realizs 2 cambio en egunas
autordnces de cortrol yen of Srea epal Adamas fora alaer NUGVAS INVBTSIDNES PIomuigd ia Ley Organca
de Desamolic Productivo ¥ 1a Ley Organica de Reactivacion y Forlalecimisnto Econdmico, en la que se
eslabiocen varas reformis ¢ establece algunos benaficos fsceleg pars NUeVas Inversicnes Bn aectors
osiraligings ¥ geograficas en las qua & establecen exanciones fiscales y por la genercion de amplao y
tlrﬂrr'.rlr-drr‘:rhuhhdadm

El Gobierno a inicica ded 2018 fimd wvn acuerdo da irtencidn con el Fondo Monstanc Internacanal “FMI®,
con of cbietvo de esiabiizar I8 economla ecusionana v o cual clorgd una lires de cnédilo pam los
préoormos &M, o cual tamben facikd a oblencidn de craditos adcionales de los argareemos mullilaterses
Fakitn 2000, 0 ool perrritvia fa eslablzacein O (5 economia DCUDICTIENG ¥ DCYETE & pian Boondmics y
o8 presupiesios para los ahos 2020 8 2021, endre B prermisas principales gue o Gobiemo acordd con
gl Fiil 68 encuedrs (3] reducr of defect fiscal;, (B recaudatidn inbutana adcional; [c) oblener recurses
adponales 8 fravés de la contésidn de ciertas aclividades aelratégicas como petrdles, mineria,
telscomunicaciones v enangla; @) la mduccidn del tamano de estade v, () 18 eliminecian de los subsdios
B lo% combustbles,

El plan del gobierno v fos acuerdos a ralz de la firma del comvenlo con el FMI tenen como obsalbve crear
una economia dingmvica v soslenible y cuio &fe prncipat Beng Goma linalided: i) impulsar k compabilividad
y la creacian de empies; (i) proteger o los potves y mas vulnerables. (i) foralecer s sostenibiidad fiscal
y i dolarizacian; y (i) Maiorar |3 ransparencia y fortaecer & iucha contrs &2 comupeidn.
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PROVEFABRICA ClA. LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La efiminacsion de los subaicdfos al didsaf ¢ s gasoling de bsjo ootanaje en octubre dal 20718 origino un
desequllibro social v &n fe ecaonomia ecustoiana, dehido al descontento de e poblecidn mas wilneranle
v larcual dejo mikes de milcnes de perdidas en {odos los sectones scondmaecos, o cusies tiemen unimeacio
imporiante en la economia

El céfici fiscad originade por al allo gasto corents v endeudsreento v la falta de ablencion de recursos
adicionales no & han poeonflide @ Goblerno Impuisar B realizacidn g8 noBvas Inversiones ce
infraestructura, lo cual sumado & la poca mversdn extmnpera v el incumplimients o8 deftos puntos del
acuerdo son &l PR o ke han permllide impuisss o dessoolio de un modeio econdmico sostanible ce
crecimania,

El Gobierno para mitigar ol déficit fiscal an diciembre del 2019 maled cerdas refarmas trbutarias para
Incremertar los- ingresos; ademas inicid el procesn de concesion de Jos sectores estratégicos v ha
incrementado la produccion y expertacion de petrcien. estas acciones y &i desembxiso de los créditos
obtenidos par la firme de acwerde con el FMY, le permitivan contar recursos adoionales para reducir &
céficit fiscal en el 2020 y 2021 y promaover glgunos planes del Gobisrng,

La falta def cumplimienio de ios acuerdos del FMI para ohtener ios preatamaos adiclonales acordados y en
el wvenlo de gue no 8 obtengan los recurscs adickonsfes para reducic el defict fiscal genera una
incadidumbra en @l crecimiento oe fa economia ecuaiorana

La Adminkstraciin estd enslzando v evaiuando nuevas alternadivas pars conbinuar con sus Dperaciones y
mifigar sus efectos,

Aspoctos operacionales

l.a Compafis el 31 de diciembre del 2015 presenta una disminucion de sus ingreas dal B% en retacicn
al arta antaricd, o cual v un impacio an los resulladas aparcaiivos de 18 Compania sin ambargo de
esta siluacion el margen brgo de la Compafiia presenta una meoda 9o un 3% en redacién & 2018,
debidn 2 los descuantos obtersdos por el volumen de compras.que represesio apioximadamente al 3%
de |as compras del afc. La utilided del afic presenta una mejoria dabido & |a recupenacitn de los costos
de administracion, debica al soporte admisiralive que olorge la Compalifa a-las operaciones que «l
Grupo flens en Caolomiia y Pand

La disminucidn de log ingreans pancipalments == dabe a |2 recesion gue tiene al Ecuador 13 coma se
mefciona en s aspactos econdmicos de esta nota.

Adicionsémente las cuentas por cobrar 3 releconadas femen un Incresmnto imaodante por los
desambalsos efeciuados a partes redacionadas, [2s cuales se espera Su recuperaciin an su mavaria en
el afta 2020

Las siuaciones antes mencionadas han ongnado un refrazo an los pagos & los orweadores v |2
Compafia para mitgar ests situscion 8 I8 fecha de este informe obhwo veros péstamos con
entidadades financieras localas v adicionalmente fiene en preceso o sliguisnie

. La refinanciacidn de |zs obligeciones con los principales acreedores de Inventarios
extendendiendo sus pazos

- Recuparackn de ks cuentas por cobrar de 23 compaiiies relesicnadas.

- La promocion ¥ venla de sus imvaniacios v mejos conliol &0 22 compras de los migmas

- El confrol ¥ reduccicn de los gastos o operacian.

- l.a comercializacian de productos con gian calidad v mayor varedsd y con un alts margen de
remtanilidad,
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PROVEFABRICA ClA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Le sdmenistracion ssbma que las acciones fiie esiin &0 (FOCES0 ONgINGran un oo en 2u figo de
operacion en &l corlo y msdiano plaro

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Lat bases para la preparacdn y pressntacon de los estados financiensa son como sigus:

aj

B)

Declaracion de cumplimienta

Los estados financheron an sdo praparados de conformidad con 188 Normas Internacionales da
Informacién Financiera (en adelants NHFs.) emitidas por ol Constjo de Normas Infermac onaes
de Contabilidad {inematonal Accoenting Standars Board |ASH” siglas eninglés), Las principales
poiiticas contables adopladas por la Compaiia en la prapamacidn de jos estados financiers han
side definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de Gdembre det 2078 v han sido aplicadas
e manera uniforme @ lodos loe perjodos que 88 prosentan

Loz estados Mnancioros dol afic que termnd of 37 de dolembre de 2019 de acuerdo @ NITF's
modificados por & asunio enles mendionado, fueron aprobndos por i adminiciracsdn y s esima

Base de medician

Los estados financieron han sido preparados sobre fa base de cosle historico, esceplo por los
provisiones para obaclescenca de inventsrios y deteriorg de las coentas por cobras comircl sl
mue son realzades en funclon dedas estimacicnes de la Compafia ¥ los pasvon abarales de largs
plazo que 86 redonncan ol valor razonsble determinada por un aRpecIREEE.

El costo histirico generaiments consbiuye &l valor razonable de la contraprestacion entregads @
cambio de banes y servigos,

Moneda Funcional y presentacion

Los estados financesros sk resenian en diianes de los Esindos Uindos da Améncs "USS" que oS
ia moneda funcional y oo las operaciones de la Compaliia. La informaciin gue se presents en s
notas y estados fiantisios &tan B moneds ames mencionada, axcepte cuando existen saldos o
ranssccionss an GiES MonNeds.

Clasiflcacion de pariidas en cormientes y no corrientes

La Enfidad presanta lop nctives v pasives en of esiado de ailuscidn finssoerna clasificados como
corfiertes v no cormenten

Un ectiva s& clasifica como comene cuands k3 entidad.

= aspers realizar & acihvD o Bene i3 inlencitn e vendeno 0 consumirio en =5 Solo normal o
Dperacin;

- maniieng &l acivo princpalmande con Bnes de negociacidn;

. BIpEry reakred ol aoivo deniro O 103 CO00 Mesos BoUlsTies despuEs del perindo sobrea &
gus 56 informa; ©

& & actvo es efacivo O dduvaiente al efective 8 menot qui #le S0 encuanire resiEngco y no
pueda sar imercambiado ni ullizado para cancelar un pasive POr un periodo minimo de doce
meses después del ceme del periodo sobre el gue e Informu,

Todos fos Demas acivos ea dasifican como no comantos,

12de 81



PROVEFABRICA ClA. LTDA,
NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

Uk pasivo se clagifics coma corlente cuando s Entdad:

- espera iquidarsl pashoen su cico rarmal de operacan

- mantiens & pasive principaimenta con fines de segoclacidn,

- &l pasivodabe ligudarse dentro de log doce meses syuientes alatecha de cierre del periado
sobre el que sa nforme; o

- no fiene un derecho incondcional para eplazar la cancelacidn del pasivo duranie. al mangs,
los dons meses sgquisntes 2 |2 facha de ciamre del periodo 2obre & gue a2 infoma

Tooos los demas pasivos se clasifican como no comeanes.

L= activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se clasifican como eotives v pasivos no comentas, an
todos fos casos,

NOTA 3 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lzz pincpales paliticas de contabdidad aplicadas por la Compadia en la preparacicn de los estsdos
finAnCiErDs SO0 COme Sigue:

3

Medichn de valores mzonables

La Compsiia pea 3 medician de los valores razonaties de 138 cuenlas o8 log activos v pasvos
financeros de los no inancieras, ¥ de vanas esbmaciones contables que regquieren las NiIFs,
uilizan lo determingcs dichas noimas D us podbicas conlables an sw i) reconocmiento inical,
(i} revalacion en los eslados financiants y natas v, (i) para reconocar los ajustes cuando exislen
inckcios de deteriorn delos adivos finahcieros y de karga vida

La Compatia en la medcidn de un aciivo 0 pasivo 2 valores razonakbiss ulilize informeddn de
mercados cbseryables siempre que esta sea comfiable taf como lo requisren fas NIIFs, De souendo
8 lo requeerido por fas MIFs, los valores raponsbles w2 dasifican an niveles distintos demiro de sy
jerarquia de valor razenable v los cusles se basan en las variables o téchicas og valoracian, tal
GO HgUe

11 Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustedos) an mersados actvos pars ks actves
& pasives inlicos o similares

poi| % : ] - : 1  anterior: los Cuales s2an iguales
|:rEr.1'£| un a-:in.ﬂ:: o pasn.rcl |'-EIE :-uaIE-E ]:ln:mmn |:|E vakras direclamente (precios de (ilimas
transacoones) o idirectamente (dervados de los precios detarminacios por esneciaisias an

funcatn de eatudios o precics referanciales),

2) Informacién grovenients del use de téenicas financieras: aplicables a los datos internos
del‘activo o pasivo y que na proviene de valofes o miomadian de mercado

La infammaciin o varabies que & uifizan - para medi 81 valor razonable o8 un-adtva o pasivo,
puaden dasficarss an uno de fos nivales detalisdos anterermenta, por ende la medicion del valor
rascnable puede casificarse en el misma nivel de jerasquia del valor razonable de la variabla ded
nived mas bajo gue ses signficaliva para ko medicdn folal de los adivos v pasives.

La Compahiz en forma periddica revisa =i 8e es necasano realizer fransferentias de los adivas v
pasivos gue a& reconncen en |08 astados finencisros A vskor razonabie enire 108 niveles de jeraruia
antes mencionacos, para locud evalls tas categorias {basado en e input gel nivel més bajo que
sea sgnificative pade medir el vaar justo coma un foda),
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b}

c)

Lo cambios entrg 08 niveles de ererquils del valor razonable se reconocen ol clere de cads
parioda &n &l cusl 38 ohgenl &l camibio.

La informacién adwional sobre los supuestos o bechos para medr los valkores razonshles g
PRELIET A1 il b,

Efectivo y equivalentes de afectivo

E! efectvo y 'os equvalentes de efectivo pare propieitos de estado de fujos sfechve constitluye
los saldos desponibles e caja béncos y depdsitos a plaro &n Compafiia es financienms cuyn plazo
&% menor 3 los 50 dias y eslén sujelos a disposoitn inmediata.

Instrumenios financlenos

Les Instrumentos Anancioros de activos v pasives financioros se clasifican de acuerdo con las
oaracteristicas de cada [nsruments financiers, tal como lo requiere la NIIF § “Instrumentos
Fingnciaros”. La clasificacidn depends del propdsto pars al cus se generan o adouisren los
actvos o S contrataron (08 pasivos.

Actwos financieros
Reconocimiento y mediclon inigial

Les aclvos financisms condtiluyen instrumentas qua generan fluje de efectivo pars Compariia,
da scwerdo con sus solividedes o por la compra de ealos, los activos financkercs s clasifican de
agusrdo con su madedo da negeio.

Los actives financierog inicisiments se registran generiments = coslo de adquisicién mds
cunlguier costo impulable a o imnsaccidn v que deben sar reconocidos como pare del activo v
S (EQSan COMO ackvos @ vlor Iezonaie.

El principai activo financeer oe la Compafiia constituye los devdores comerciales gentranos por.
log tansaccionss gue realize on ¢ curso nommal de Sus oparBciones v obras cusntas por colwar,

los cumles constituyen pagos fijok y dsleminables y no fiensn una cotizacicn de mercado bursatil,

omlos activos constifuyen u:nnmnm fuanta de flujos de afectivo de la Compariia

Madicién posterior

Los sctvos fingnolered posteriorments & =i medicion incial s& clasifican de acusrdo con 4
modelo de negocio v 2 las caraciensiicas conliactiaies del o co slecivo do loa achves
inanciefos y de soueddo a s NIIF § y los dasfica an: (i) costo amonizado: {F) valor rronsbie oon
camibcs en obro resultado niegral, v, (@) vaior razonabls Con Cembios an panddas y GANANCIAEE |
in cigs#ficacion en uns de las cCatéQOnias antes menciohadas, &8 &n base &f modela de gestitn del
negocio y de les caraciernislicas contraciuales dal fujo de efective de los activos nantleros, los
cusles &2 regisiran come 88 dekcrbe a contnuation.

Low activos financieros se reginlrin como e= describe a continuacicn:

. Actives linancieros @ coRto amortizado - cusntas por cobrar y prastamos
Los acivos Trancioros que son reloedcs paro gonerar & o hasta ia lecha o8 su
wENCEReNio S8 regisiren @ cosio amorfizado ¥ son todos  dewsdores comornciales v ias otras

cuknias por coblar Nt comerciales gue complen con ips carectersbcas de un Instrumendo
financierc se registran & costo amoriizado y cuancy sus plazes son mayores & los B0 dias.
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v aguellos gues ro exceden el plazo antes meancionado 52 registran ¢oma sciivos inanscesos
al valer pactaco a ks fecha de |a fransacoion

Las cuantas por cobrar aguellas que exceden e pEazo antes mencionado y que no genaran
nringuna fasa de interes o cuande existen tasas de interds filas se contabllizan a su valor
neto del interés implicito {coslo amorizado) para lo cusl se ullliza e radtodo de s 2= de

interés efectiva,

Les ofres cuenias por cobwer no comerciales ¥ que cumplen con lBs caractersiicas de
instrumento financiéro =& registiian al valor razonable con cambios en los resuliados
cuanco sus pfazoa son menoras & ks 50 dias v cuando excadan a asbos dies 52 ciasifican

oo petivos 8 coslo amorizado.

Los sdides de jas cuentss por cobres cuyo piazo corraciual de cobra son degn &5 a
mencs sa ciasifican comp activos comentes v equellas que tienen plazos mayores 2 un
afo e casifican como aclivas no comentes

El céleule del mterds anplicito se efecila en base 8 la fess de inlerds de log pashvos por
financiamiante de fa Compadls o @ pubicado por & Banco Ceniral del Ecuador en s
boletires ofinales para préstames otorgados por @ sistema financern Ecuatorano.

- Activos financieres a valor razonable con cambios en Otros Resullados Integrales
ORI

Les achivas financierss con cambios an al "ORI prncipstmente: constituyen mstramentos
palrimoniales cuya infencion v capacidad financiers e2 Is de mantereros hasta que
finabcer su vencimiento v sus flujos de efeclivo comesponden 2 i recuperacion del capits
s randimdentos, & gjustan al valor razconable v su efecio S8 reconohe en &l palrimonic
comg parte del “ORI" hasta su reslizacidn o venta Los rendimientos da los intersses o
dividendos =2 reconosen en los resultados v cando existe uvn deterionn pamranents sa
recenoce = perdida an el ejeride que courre esta variagidn,

Los dividendos recibides an 105 cuales rapresarisn claramentsd una recuperacian de la
inversiEn [cuando =l valor en fibros excede al valor patrimaonial proporcicnal "WPP) estos
22 rediucan ded valor an Bbros:

= Actives financieros a valor razonable con cambios en ios resuitados

Los actives finenciercs & valor razonable constituyen aclivos en las cusles exisie s
intencign de negosdgrios o racuperar liguides Y ng lisnen una cdasficecdn 8 costo
ginofdizado o aclivos financieros & valor razonable con cambios en el "ORI"; esfos aclivos
finanderms se sctusizan g velores razenabies v el ajusta por i3 actealizecidn s2 eoonoce
e &l estado de restitados del periode-en el cusl 38 ariging & vanssion

Lo intereses v cascuentos gue generan esfas inverdones se conlabllizen & come se describe
en fa poditica da ingrasas,

Lems cambins en fas categorias & regisiran an al momsanto en cudl exisle [ dedisidn de cambia
definithva en & modedo de geslidn de los instrumentos financiemos,

Eaja de actives financieres

Lin actvvo financiero €5 dado da baja cuando
[iy losderechos de mcibir Ios Tujes de efectivo def active han terminado,
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(8] laCompafis transfene sus derechos & recibl los fujos o sfectivo 08 activo ¢ ha Scumido
na ablgackin e pagar la tolaidad da ks fugos de efectivo mecibidos Inmediatamiente 8
uns 1BefoBErE pane DD U atutede do fraspasa; ¥,

{ii) i@ Compafia ha transferido sustanciaimente todos los nesgos v benefioos del achive ¢, de
no haber transferido ni retenido sustancisiments odos 1ok fesgos v beneficios dal active,
& e transferido su conirol. ' '

Easivos financleros
Reconocimients v mediglén inicial

Lis pasivos 88 mconacen cuands existe un acuerdo contractual v 86 registran al valor acordaco
de pago més boa costos astribuibles - vaior rmronatie

Los pasvos finenceros consfifuyen: cuentas por pegar CON pIOVeSdOEs ¥ oSS Cuentss Dor
pagsr, que cumplen ¢on 13 caracieristica de instrumento fnancien, los cusles cormesponden a
transstsiones pov besnes 0 Servicios adguinidos oed curso nosmal de los negocios que astin
pentonies do pago y & clasfican como pasves comonios cuando & plazo de pago esde un
20 0 MENGS ¥ COMD PESVOS [0 Corientes Cuando e plazo exonds MBS 08 un a0

Los pashvos fingnclsros &b registran: {3] &l valor razonsble; y, (D) al costo amorizacs,
Las pasivos financledos a cosio ammorizado principalments cormesponden &

&) Los préstamon & tasas figs de inlerés v oS cuales no contempian ningun reajushe penddico.
&) Las cusnlas por pagar cuyo plazo de pago 88 mayor @ o8 B0 dias § no incluyen ninguna
taea da infards.

Ei cogio amortizado #e calculsdo utizands o métods de 1o teaa 0o inkenés efectiva, pare io cusal
s ncuye cualquier CURCUETID O PME &N [ ormisiin y 06 COSM0S8 QUE 50N pane integral de jaissa
efectiva de inberds.

Medicion posterior

Los pasivos financiens & valor razonabls se ajustan en forma postarior, & cual conjurtaments
£on los intereses so registran en los resultados de perlodo,

La diferoncia entra ol mwnmﬂrd-ﬂ@ﬁbmlndnummmmﬂgﬁmmﬁ
migteds dal iterés, misntras qus las gersnciss o pérdides an ke concelacidn de los pasivos
fingncieros 8o reconoesn on o résultados cuands ke pasivos aon cancelatis o dedos de baja,

Baja do pasivos financieros

Un pasivo financiero 08 d8do de baje cuando |2 cbligacién de pago se tarming, se cancela o
EXICE

Ciuando un poako financieeo esislerie &S recmplarsdo pof obo del mesmo predtalano an
corcichones sigraficathvamants diferentes, o ias condioones son modificadss en fomma impcrianie,
ticho rearmplaro o modiicacidn se iels como una baja del pasivo ofgina y & reconocmiento de
N RUEYD pasivo, econockindoss la dierenca entre ambos en los resultadios del pesicdo.
Compensacién de instrumentos financieros
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)

Los activos. y pesivos financigros objelo de compensscion de dichos saldos S8 presenian en &l
balance general @ valor neto, cusndo eoste el derecho lege! de compensarios v 1a Compania
fizne la infencdn de liquidarios mediants esle procedimients

Provision detertorg de los actives financieros

La Compafiia perdddicamente malza vna evaluacdn para of cdloulo del deteriore para las posibles
pérdidas ezperadas an su valor contalle v para lo cusl efectiia o siguisntal

En Ins actvios financieros generados por fa Compatia ¥ en 1os cuales no existen unae
calificacidn de tercenos (Bvidencia ohjeliva ¥ compelanis & un aclivo o grupos de activas
S0 encueniran deteroracos), & Calculo delas perdidas esperadas se realize ublizando &l
médeda simplificads, para o cual consdera o en consideracicn los siguienies
indicadoras:

(it tasa de moresidad,

(i} exisiepcia de parantias o cobartures de seguros;

(i) oeicultades financieras de ios deudores por se0ior Snondmic;

{iv] deterioro di los indicas macroecongmicos:

(v} Elvaior ded dinero en & fiempo;y,

i) probabilidad de gue existan guisbras, reesructuraciones de deldas.

Las crentas par cobrar comarcales ¥ olras cuentss por Cohrar en [as cuEes exisle una
calificamon exiemna (evidencia especifica del deterionn) apropiada ¥ compatanie de qua &
nesgo de cobro o existe una disminucon-ea los flujes a recibir la provisidn se determinag en
funcidn de esfa informacicn.

L& Compariia en base & o antes mencionsdo reoonoce [ provision pass s perdidas esperadas
tal s menciong 8 contimuacian

Ly eslimacian de las pérdidas esperadas s¢ reconoce en i3 cuenta de provisidan v an al
estado de resvltados integrales en el periodo en ef cuzl e detemming gue existe detaron
e la recuperatidan de losfivjos, elvalor provisionade 22 acredia en & estado de resuliadas
inlegraies, La pérdida esperada se determing en base al valor presente de los flujos de
afective fuluros estmados de acuerdo a la tasa de Interds efectiva de los acivos financieros
mas o3 Indices de morasicsd ¥ macroesonomices del sector

Les préstamos ¢ e provision corespondiente 8 los actives en los cusles exsle una
calficacidn extena, |3 provisicn pera detericn 38 efeciua &n base a esta estimaciones.

La pérdida de un activo detericrado g2 determina antre la diferencia del impone an lbnos
del zesive ¥ el vador estimacos Encluyendo a5 perdidas de crédite Tiduras esperadas y que
SUn F0 58 producan, cuendo g6 puaden faciments estimar].

Lag pardidas asperadas de oo gcthios financarses comabilizados 5 valor razonable con
cargo al ORI 2o registron en el ORIy se registran e s resultados an el momento gque se
realizan o se dan de baja cuands no axisten probabilidades reales de recuperacian y no
sxisten garantias reales Gue cubsan al active detefiorado.

Casfigos de los activeds an 10s cualss exisla una provision sa digminuyen de estasy encaso
e guie axislan axcacantos se regisiran an os resultados en el parode an gue sa determing,
Las recuperaciones un o vakor &8 los actives tuyo valor fue dismiraido se ragistran en los

resuitados cuande dicho evanfo courra.
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Los inlereses ganados »& devengan sobre & imparts en libros reducido del active, ulilizande la
=5 de intends uliends pare desconia 1os Tuios de efeciivo futuros o fin de medr ia pérdica por
deterior dal valnr Los infereses ganadts e ragisiran como ingreso fnanciern en o estsdo de
resultadoi.

Enfogque simplificade

La Compariia aplica un enfoque simplificads en o calculo de s pordidas crediticias esperadas

ara lag ciantas por sobrar comerciales y log aclivos contraciusies, por lo lanto, 18 Compatia no
fmltﬂ un segulments da log cambios en el resgo dé cridito, BIR0 QUE FECONDoE Une pIoisibn
pam pérdidas credificias esperadas sobre todo el liempo ﬁ:rdmﬁ'l ol activo financiero en cada

facha de reports,

La Compafiia ha slaborado una matiz de provisiones que so bass an 8o histonal de expenancia
de pardida da crbdito, ajustads por faciores macroacontmicos nilaconados con i ndustriad en

s cusf opeca la Comgalia

La Compafis temben pusde considerar gue un acivo financery esld vencido cusndo g
MMMMHmnrhmwﬂtmﬁHqﬂﬂ
paco probable gue W Compafiia recibe los valores contractuaies pendiontes de cobro.

Uin active hianciene se da de baja cuando no hay expecialiva razonatle de recuperar ios fluyos
e efaciivn coniraciual s,

g)  Inventarios

Log inventaron o rogitran al costo, of costo de adquiskdn, of coslo de ventas se defermina
usando &l médodo promedio ponderade para las salidas (ventss y bajas) de los inventarics.

El cosio del Invantaro &8 comparads con el valor neto de realizecion (VMR] v en caso de que
egte sea superior o8 ojustndo on los resultados del ejercicio &l preco de venta en el curse ordinaric
ded negacls, mends o costos estirmados de terminacidn y venta

El VNR se determing en base sl precio promedio de vanta #n @l curso ordinano def negocio,
TRENCS S CO0d salimpdos de venta.

La Compafiia oleciin una provisitn pere sguelios mventancs de lero movmeenio. en los cusles
no sa poade esbimar & gusie 5l WVHR, esta provisidn so reafire en bese b s expenentia Rstoncs
y enfigiedad de ion productos de ks linea de perfiaria que tenen mas de 26 meses de antigiedad
y en las oiras Uness cuys anfigiedad es mayor @ 20 messs s& provisiona o 0% como
pbadlescencia 8l clofe de cada pafiodo.

La provision se reglsita an los resultados del afie v a8 déduce por [oe castigos v 1as disminusones
e la provighdh

f Instaiaciones, mobiliario y equipo
Madicion y reconocimisnto

Les niglalaciongs, mobiliana y equipo s& regisiran ol coslo y & prédenta nelo de la depreciacion
acaamiulacs,
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g

Ef costo de los sctives constituye todos 108 desembolsos incumides hasta que estan fisios para fa
pussia en marcha y son capitalizades al elemente ded aclive cormespondienty, ¥ sen abjelo de
depreciacidn g partiy de suU uss o pussiz en maicha de acuecde con las especificaclones tecnicas
da operacidn d& scuardo 8 SuU natunElees,

Costos posteniares

Los desembolzos por repsracion ¥ mandenimiento efeciusdos para reparar o maniener &
penaficio econdmeca fuluro esperads deda prepiedad, planta y equips se reconcee coma un gasto
clancn 2 incurrs, misritras quses medores o maniesimiento da imporanda que alargan 13 vids
Gbl del ackvo 52 capitalizan sempre y cuando es prebable que beneficzos econdmicos fikuos
fuyan hada ka Compahia y puedan ser medidos razonablamente.

Método de depreciacion
Laz ingdalaciones mobiliang v equlpo sa deprecian ulifizando & metodo de lines recta

Lae wides dtiles eslimadss [ag cualgs Son Gomo Sigus;

Tipo de bisnes falil==
Instalacionss y adecuaciones 10
faquinaria i equipo Ba1d
Misebios v equipos de oficing 10
Equipos de computacion vy softwars A5
Wehiculos &

La Compania considera valor residual para vehiculos en of resto da activas no, dabido a gue ia
Compania estima ogue el valor de reslizzcon de dichos aciivos 2l temine de o vida 0l sara
inmatenal, por o tanto fa depreciaadn de iz tolalidad del valor en Foros &2 mas conssrvadani
debide al tipo de cosraciones de la Compania

El m&iods de dapreciacidn, s estimacones de vidas (fles v los sjusles par defesiono dal
mobiliaro ¥ equipo. son revisados, v djusiados, an forma anual a fecha de cledfre de los ostados
fimAncieros.

Retiro a

El ¢osto v la depresiacion 2cumulade del mobilisnio v equipo refiredes se reducen de las cuenlas
respaclvas v i diferenciz se reconose an los resultados del gjercicioen el cual se orgna la
fransaccHin

Cuando al valor an fbros dé un aclive fijo excede s 30 monie recuperable, este es reducido
inmediatamenta hasta su valor recupefably,

Arrendamiantos

Folitica contable aplicabla antas def 71 de enaero de 2019

La determinackdn de s un aozerdo es o centiens un amendamuenio es en bage v sustanoig cel
acuarde an ka lacha de imfda. Bl scuerdo e2evalGa para determingr si el curmplirndento depends
ded User de un active (0 activos) especifico v el acuerdo transmite un derecho 3 usar el active (b

actives), incluss si ese active (0 esos-actives) no e especifican explictamente an.un asmegio, La
Compafiia no as armendadar en ninguna tramsaccian, es solo arendatari,
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Los amendamientos financeros, gue transfiersn sustancisiments todos los. resgos y
benaficios reaconados con la propiedad del elemento arvendadc ia Companis capializa
8l inico del amendamyenio al valor razonable de 18 propledad arendada o, si s menor, al
valor presente de los pagos minimos de armendamiento de la propiedad. Los pagos de
amendamienio 8o disiribuyan entre fos gastos financiores v 1a reduccidn de la devda por
arendarmisnic pars lograr una 1asa de interds constanie sobre & saldo mstants del pesivo.

Los gastos financleras =6 reconocen L &l gaslo financiero en el asfado da ganandias o
pesrdiclas ¥ oiro resuliado giobal,

Un activa arrendsto & deprecia a lo largo de la vida it cel actve. Sin emibargo, si no hay
una certeza razonable de que La Comparfiia cblendrd W propledsd of thrmino det plazo del
arendamisnto, & active s amortizs en of menor entre 9 vide Ot estimada del actve y of
plazo del arendamionio.

(B) Arrendamienios operativos

Los pagod do amendamienio cpersivo 58 MesonDoen Como un EEslD operstive en el eslado
the regulipcon y olios ingresns integrales en fonm linedl durante & plazo del amandamisnta,

{C} Arrendamiontos integrados

Los confratos que fienen una opcion de compra se revisan &l inicio para determinar &i
contiensn cunlquler arrendamients integrado; en el caso de arentamientos integradas, s
evalign come arandamientos financiercs u operafivos y &6 contabilizan en consscuencia.

Politica contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019

Le Compafisa al inkcio ol coniralo e srendamicnis pimm doleiminar 8 esios califican cimo
amendamienio evalla & @ confrelo Tensmide o desecho oo confroler & usc g8 un- acHvo
identificedo por un porode de Bempe & cembio de vna consderacion. La Compafiia no es
armenciagon on Ningund ranssccion, es solo amendatan,

(&) Arrendamiento operativo

La Compafiia aplica un enfoque unico de reconocimiento ¥ madiciin pare lodos los
arendamientos, excepto los amendemientos & corla plezo v los arrendamientos de activos
de bajo vaor. La Compafia reconoce los paghos por arrendamients para realizar pagos
por arrandamionto v sctivas par darscho de uso que reprasendan o derecha a ulilizar los

BCIVOS subyicantes.
{i}  Activos por derecho de uso

La Compafils reconoce los activos por deracho e 0o on i3 feche de inicio dal
arfendamianto (8 8 fecha d8 que e scfive subyacents o428 disponle para su uso)
Los actwod pof derecho de o se machen al SO0, MincS: DuSSgUer Cepreciarion
acumulalds y péToices por deierions, ¥ 52 ajustan para cualgiser nusva medician de
los pasivos por amendamiento.
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iB)

(i)

El costo ge los actvos por derecho de uso e Incluys &l monta de los pasivos por
arrendamienio reconoeidos por logs costos directos (amendo mas costos adiclonales
fijos) Injcisles incumidos y los- pagos de arrendamiznto reslizados en fa fedha deinisio
o antes. manos los Incantivos de arendamiento recibidos, Los activos por derecho
de usa st deprecian de fomea lineal durante: &l plazo més corto ded smendamienio y
ks wida Uil estimada o8 losackvos, deba sigulente manesa;

Silz propiadad dal active arrendado sa ranshiard ala Compaiizal final del plaza dal
arrendamanis o el costo incluye e valar da la gpcion de compra, la depraciecian s=
calcula wiilizando la vida Gt estenada del achvo (wisse nola 45

Los Botives por derecho de uso fambién estan sujeios a detanoro
Pasivos por amendamients

En & fecha de inicio del srendamiento, la Compadiz reconoce los pasivos poe
arrendamiento medidoa al valor presente de los pagos por armendamients que S
resfizacin duranle &f plezo del amendamiznio

Les pages de arendasmients incluven pagos fijcs (en algunos casos el canen de
armandamiontd mas e cosies adicionales v ios sjustes astablecos en el contrato
que =on faciimenle deferminables) menos cuealguisr incentivg o armendamiento por
cobrar,

Los contratos de avfendamiento cuyos ddnonas & ajustan o dependan de un Indice
o una fese gua nees facimenta cusntificatles no han sido ajusiados v los manios
gue sB esparE pagar han sdo detarminados en bass a los monios actuaies, Los
pagos de amendamisnto que incluyen ung opcicn da compra rezcnablements segurs
para ser efercida por la Compafia vy lds pagos de multas por rescindir &
armendamienic; gi ei plazo de! arrandamisnto refleda qua Iz Compafia puede rescindr
&l contrato han sido incluidos en & monio de las obfigaciones. Los pagos de
arrerdamienic vanakies gue dependen de un Indice o Una (53 S0 MECONDERN Coma
Gasios (& Menas que e incurma para producr inventarios) en el periods en el gue
courme el evenio o cendicion que desencadens & pago

En el cdloulo del valor aciual de los pagos de arendamiento, La Compania uiliza i
tasa da interés efectiva la fecha de comienzo del arrendamiento. Despuss de lafecha
de inicio, sl monto de log pesivos por amendamiente se (ntramanta para refiejar la
gcumulacion de inlereses v 58 reduce por 105 pagoes de amasndamisnts realizadas
Ademas, &l mmporis en libros da los pashios poc armandamienio 58 vueive a medir &
hay una modificacicn, un cambio en &l pglazo del arrendamientc. un cambic en los
pergos oel srrendamiento o un'cambio en la velorackon de una ocpoidn para comprar
af aclivo subyecents

Los pesvos par arendamianios de fa Compantia s mdduyen oomo coenlas por
pagar,

Arrandamiantos a corto plazo y arrendamlentos de activos de bajo valar

La Compefila aplica la exencidon de reconooimiento de arrendamienio & confo piazo 8- 5Us

arrendamisntos de equepos 8 corto plazo (88 decir, agusbios amendam|iantos gue tensn un
plazo e arendamienio oe 12 messs o menos desds ia fecha de inicio y no contiengn una
opcidn de compral.
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h)

Los pagos. por affendamientos por arfendamioantos a cono plazo y arendamienion de
aciives dea bajo valor 88 reconocen como gasios de forma lineal duranie ol plaro del
arsendamianto.

Actives intangibles

Los aciivos infangihies SO0UAN0s 58 regisiran 2 collo y &8 présenian nelos de s amonescon
scumuiada y péediding por detonon acumuiadses y o8 clasfican en acives con vidss dofinidas &
ingefinidas.

Los activos intangibles principaimente constituyen: (| derechos de concesion de uso. (i) mejoras
y decoraciones & los locales comarciales; y, (W) sistenas integrales de computasién,

Les activos irtangibles sdguindos se clasifican como vidas definidas v sus vidas Otiles e
determinan en funcldn del (lempo estimade de vad. Log sctvos inlangibiss gue Benen un valor
comercial y que benen una vida 0l indefinkda se presantan &l cosio.

Los activos intangibles con vidas definidas se amoriizan @ ko [afgo da i3 vida econbrmica Ul y se
evaiion por deferiond siemphe que hoya indicios de que & achvo inlongible pusde esiar
deterioradn La vida 04 utirada para el ciiculo de la amontizacion es a 3 y 5 afios. debado B gue
man scivoe con vics definida.

El periode de amortizacén y o métods de amortizacién de un activo Intangible con una vids Ot
definidas se revisiin 8l menis al final de cada perads de pressnacion de infomhes;

Los cambios en |a vide ull esperada o el palron espermdo de consumo de los beneficios
#CONGMICoS futuros que modifican &l periodo o mitodo de emorizacidn, segln corrasponda, sg
tritan como cambios an las astimacones contables y an el caso de quea se considars que existe
U dedericors permanente o velor del intangitle se ragisdra on meulitades

Ewmmnmmmmmmummum
de resultados en ia categoria de gasios que es consiglenie con la funcidn de o8 activos
intangibies.

Los acfivos intangibles con videe Ofles ndefinidag no &0 amorlizan y erualmente en forme
imdividust o'al nivel de |a unided generadora de efectivo sa svalus s no existe detenoro i an oD
de quee enista un dederions se regisiraan los resuftados, En el svento de que un active Inlangible
de vida indefinida sa transfiera 8 vida it definida ol combio we realizs de forma prospactive, Lin

wchvo ntangble se da de baa & momendo de su venta o disposicion cuando fo 58 sIpEran
beswficios econdmicos fulunos o8 8 uSo.

Las ganancies o pérdides dé @@ venta de un adivo intangibls, 88 reconocen en e resultado del
petiods 5 moenento de k8 ranssoodn

Reconocimiento de ingresos

Les ingresos sa reconocen an o medids en quee es probabie gue los beneficios econdmicos fluyan
a fa Compafila y los ingresos 88 puadan medir ¢e manera confisbla, independientamanta dal
momenta an que s recibs &l pago. Los ingresos s miden al valor rEsonsble de o
contraprestacian recibida o por cobrar, tenisnds an cusnta 08 térninos da pago defindos
contractualrmante y sin inclulr Impuestos o arsnceses, La principal fuents de tas operacionod do @
Compafiie son todos sun aCuardos de ingresocs. feniendo en cuenis kos t&rminds de pago
definidos contractalmeanta v &n Incherimpuesios o arancsies
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Lo principal fuerds de Las operaciones de la Compania son fodos sus acuardos de ingresos, va
que ez el dewdor principal enfodos ks acuerdes de ingreses, fiene Fbertad da preciosy también
EEld sxpUBslo 3 resgos

Los crilerics para @l freconocimiento delos ingresos se describen a continuacisn
Venta de bienes

|Los Ingresos por 3 venla de bienes se recinosan cugndo 0k dasgos ¢ beneficios sigrificativos
de la propiadad han sido transtendos al comprador, cenersimanta -al momenio dela entrega de

Ics bienes. Los ingresos por ia venda de bienes 5o miden al valor dofa cordraprestacian recibida
O o recibin, nelo de devolusionas v descuanics comerciales v bonikcasionas por valuman.

La Compahia no realize provisiones de garantla para los productos vendidos, debido a qus los
migmos en &l case de gue reguieran slgun cambio de pleza estas son fachuradss come
AUlGCOASUMNS, o s sama &n su tostidad el prodocio Sind o8 maners parcial. La Compatla
no cfece garanbias extendidas mi contratea de mantenimisnto a sus clientes

Los descusnios se reconocen en & momeanta de la venta y a5 bonificaciones par volumen se
pueden estimar do manera fiabie cuando s regisiran y se presantan netos del Ingreso.

La Compafila generaimante récibe snlicipos a corle plaro de sus clienios v eslos se prasantan
como parke de olras coenias por pegar, Los aniicipas recibidoa de dlientes de corto plazo mo estan
sujatos a la identificacion de comaonente de financiamients sinficaiive

Prestac

Lag ingresos por |8 prestacidn servicios én el curso de las aclividades ordinarias sa miden por al
vator razonahle, v a2 reconcoan an los resuitados cuando se pusde redir en forma fizble v es
probable gua los beneficios fluyan a fa Compaia vy no hay inceridumnbres impartantes relslives
& & denvaciin de costos sscciados o por posiles ajustes en los precios de los senvicios v na
axizien dudas con respecto a8 la recuperacicn de ok Empories adeudados

Deteriore an el valor de actives de larga vida

Lo activis de laga vida comaspondean a instalacianes, mobiliaios intengibles, g1, ¥ & detariars
85 revisado al cerre de los estades financiercs, cuande existan eventas o cambics en las
circunstancias gue indican gua o valor an hbios g8 superior af valor que e chfendrs de la venta
o por-el uso de los actvos. La pordida por detesiore de fos actives no financercs de larga vida
catandc no existe un valor razonable se calcula Nicalmante mediane f3 suma de los Nujos de
caja descontados que se esperan oblensr como resullads de la utilizacion dal activo. Para los
efectos de evaEiuaciin del deterioro, los aclivos 52 agrupan en los niveles mas bajos para os
cuales exiglen flujos de caja idenlificables por separado (unidades generadoras da afectivo),

El imparts recuperable es el mayor valor anire el velor razonable menos los costos de vents y e
valor dé uso. Al evalugr & valor de uso, o5 digos de efeciivo fuluros Ba cescuenian 8 su valor
actuat utilizando wna lasa de descuents gue refieje el costo meadio petderado del capital calculaca
cofifonme al nesge asociade al pals en el que cpera le Compaliia

En el evento de goe i valor moaperable de an activo (o una uhidsd genoeadors de efectival es
Inferior & su valor enfibros dal active (o de |8 wnicad generadora e elaclivo) esle se reduce 8 50
valor recupershle v una perdide por detanoro se reconotd &n Bl estado de esuliados. Le base
para i depreciacién o amortizacion futura de los sctivos deterorados debe taner en cuenia la
reduccin en el vasal del aclive como consecusncia de las perdidas por detesiore ecumuladas,
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Cuando una perdida por deterioro debsa sar revertida e Torma pestanot, al valor en Sbros ded

acliva {0 de la unidad generadora de efectivo) s= mocremania a i3 esfimacion revisada de su vaior
recuperable v el valor en llbros no supera el velor 2n Bbros cusndo &2 delermning fa perdida par
deterony pars el aclivo (o de la unidad ganeradora da efectiva) en sercicics antefiores, En caso
da exlslin, W saversitn de una perdida por detericrn 28 reconoce en el sstado de resultados
integrales.

Los aciivos no financieros que ban sufrids delénoro se revisan pard su posible reversidn ce
ceteriore en cada periodo sobre el gua e ifarma

Lastasss de descusnto uliizadas se determinan antes de Mpuesios y Son Sjusiacas por & riesgo
p&lg v riesgo 'de negocic corraspondients,

En lps elercicios 2015 4 2078 no han existido indicios de detardord de (o5 activos

Obligaciones por beneficios post emples

Lgs obiigaciones por beneflcios post empien constituwen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio defimdos v bensficios por leminachan anbidpads,

Beneficios seciales do torto plaze

Los benaficios sociaies de corto plazo constituyen otros beneficics adicionales a los susldos vy
salgrioe pagados en forma mensual y que legalments estan establecidos en los conlratos de
tralwjo 0 por f8s leyes leborales y gue son ewigibles denfro ded afio corrente, los cusies Bo
acumutan y s contabllizan en los resuliedos de! periode ¥ serdisminuyan par |os pages o por ef
ecesn en las provisiones, [os cuales se registran an los resulttades del paricdo.

Adiconalimends a o antes mencionadae las disposiciones Iaborsles vigentes astabiecan que los
empleados ¥ rahajadores fienen derecho & ung paricipacidn del 15% sobve les utidades del afia,
esta provison e registrada con carge a los resuliados def gjercicio en que se devenga

Planes de beneticios definidos

El Codigo de Trabajo de la Replblica ool Ecuador, esizblece la obiigacion por pare de los
emplaadores de conceder os siguientas beneficios:

i Jubitacian petranad a iodos aquetios emnpleedos gue hayan cumplido un rrirdme de 25 afics
de sereicla @n UnG reema compafiia,

ii. Lina compansacitn ded 25% del safanio por cada efto de servicio, e cusl 52 calewa en base
al sueldo ¢ salario vigerte al momento de BuU neting.

La Compadia establace reserves paraestos benelicos en base a sstudios sctuariales efeciuades
por una empresa especializada. El matodo actuaral uiilizade por el espacialisia para el calculo
e gl 'cosieo de créadito wnitario proyeclado” oy las provisones se calculan en bass a2 B
remumeracon del enpleado y demas pargsnatmos astabliecidas en &l Cidigo de Trabaje.

Las suposiciones para determiner el estudic actuanal incluyen determinaciones da lasas de
descuante de ks bonos corporatives de | moneda de circulacion en ef pafs, las varzcianes en
los sueldos v salarios, 1asas de morialidad, edad, sexe, afice de servicen, Increments en el manto
minima de ias pansiones [ubilaras, antra atros. Debida & largo plazo que caracien s & |2 resena
para les obligaciones por beneficios Je retirg, |2 estimasan estd sujeta a varaciores que padrian
=21 Impartandes.
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El incremantn el costa Iaboral ¥ de los interases de astis provisanes s regisiran an fos
resultades del afio y &l efecto positivo o negativo en ef nivel de los reservas derivadas por camipios
B las estimacomes, s6 regisira en el pairimonio como otros resullados Integrales y los pages son
deducidos de la provision

Los bereficics por lermsnacidn anticipads se ongman en e momento an & que o empleador
decide terminar of contralc de prestacidn de servicios laborales en forma anficipada. La Compaiiia
proviglons cuando xiste la posibiiidad rasl de wha deminucdn de Sul sctividades o por una
reestrucluracion de sus operaciones. en el svenlo de gue 7O B8 ORI DOV |0 Evenios antes
mencionados v on los asos fortuiltos os beneficios establecidos an s leves laboreles pars |e
terminacidn anticipada se regisan en los resullados en & momanio gud 88 otkginan

Provisiones - pasivos acumulados

Lae Campahio reconocen (33 provisones cuantda’ §i) e una obhpacion presente, ya s=3 legal
© impicita, como resilado de eventos actuales o pasados Meacionadon con & actividades, (i)
6 probabie qu S6 NeCERIEe una Salita o recurses para liquidar una obligecion actual &n &l futurs,
¥, (] ol monto s ha estimade de feema fiable.

Lo montos reconssdos come provisian constifuyven la mejor eslimecén de e Compahls, 4 la
fechs di ciere de los estades Mnanceros, de los desembolsos necesRricos para lquidar 2

obligagion
Las provisiones do largo plazo son determinadas 5 fravés del descuants di 1ob Nujos de efectivo

fuluros prévisios & una lasa da interés de mercado relacionada con &l valor lemporal def diner.

La astualizacian dol descuento de los valores provigionades es reconocido como gasto financiero.

El rastt o fos GosinE por iNleresas 88 reconoce an resuliados an ol gjarciclo en que 88 incums
e albas.

Impuesio a la rents

E!muhmmdwmrmmwm pon s leves
Uibutarkes vigentes en i Repabica oel Ecusgos

Los activos y pasivos por &l mﬂnnhmdncmiuﬂ! 5B MICHN PO OB IMporkes recupershies
o eigibles 8 i sutontad triputena del ghc

El impuasic sobre Ia renta comente dol acthw y pasvo se caltula wWilizande les tasas aplicaties,
para los distntos tnbulos; gue estén determninadas en |3 ey, reglamentas y disposiciones
tributarias vigantas & & fecha de cone de los estados financierns sobra al quao & infarma y astos
a8 contabllizan en los resullados del pericdo,

Impuesto o le rente diferide

El impussto a la renta difendo se reconpes wliizando & métnde del activa y pasiva productd de
lag diferencius lmporarias originadss enire los saldos en ibros de 106 08 y pasivos en log
astatdos financieros de acuerdo B NiIFs y 2 base contable fiscal, &la fecha de cierrs deé perodo

an al que Ba Informa,
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Los actives por impuasio difende s= reconocen por todas las diferancias temporanias deducibles
que s eslima seAN compensables en ef fuluro ¥ los pasvea par Impuasto diferido se reconogen
por lodan (ns dferencias temporarias imponibles.

El valor o los sclivos por impuesto diferide contabilizados se rovisa al cleme de ion satados
financlaros sabre @l cual se informa v =8 redlcen an el momerdo an que & determinan gue no
edghen ganancias imporsbles fulleras que parmitan que esos activos ssan utilizades total o
parcismants

Lo% aciives pod impussio diferide no reconotdos conlablemania on loa asiados Snanciencs e
evaiian én cada fecha de ciems de ios estados financiencs y o8 (ECONCCEN BN I3 MES0s en que
ouisin la evidenos ce gansnciss imponibias fufvres permiden recupirs dchas acivos por
impuelo dferido no reconocidos con anienondad.

Los achivos y pasivos porimpuestos difendos, son medidos & fas Tasss oo imguesio scbre is renta
wigenies o b 'acha &0 qQue e delerming I exslencls de las dfarencss lemporanas y que estén
vigermiss &n |8 Ley Omganice ge Regmen Trbulang inferno, U reglamento y demss. disposicanes
lagales tributRnas ngenles.

El impuosio diterido reacionado con las pertidas reconocidas fuers del resullade &6 reconoce
fuers de dsle. Las parlides de impuesios diferidos se reconocen en una relacion con la
trangccidn subyacente, va Ska en o otro resullade inegral o drectaments an &l patamonio,

Loe nelivos ¥ pashvos por impuesto diferido se compensan cusnds axiste & derechs lagalments
axlgible da compansar fos actives v pasivos por &l impussio 8 W ganinces coffants v & fos
impusetos diferidos se relacionan con fa misma entidad sujeta a impuestes y la misma jurisdizcidn
fiscal

EIp._uﬁvnymimpuruﬂmﬂm:iﬁmdnénnudmﬂmnwvﬂwlﬁm?nﬂm:m
mO COffante.

Impuasto sobre l9s ventas por los ingresos da schividades ordinanas, 108 gastos i 10 actvos se
mconboan axduyends & mporta de cualeser mpuesin sobre las ventss (& impuestio &l valor
agregado). salvo

. Cusndo o Mpuesio sobre igs venlas mcumido en una adouiicion de activos o en una
prestacitn do savicios no resgite recuperable fe 18 aidondad fecel en cuye caso ese
FrpUSEID BB MSCONOoE COMO pane del Costo o8 adguisichn del aclivo O COMD PEME o8 GRstn,
segin correaponda,

* Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo e imporie de
impussios sobre ias venias,

El impors neds dul impuesto sobre las ventas gue se espera reCUparar O quB cormespands pagar,
se prasanis como una cuenia por cobrar o par pagar en el eelado de sitvacion financiera, segin
oorasponts

Otros

La Compafia revisa al cierre de sus estados financieros: () las decisionss lomadag en lag
declaraconas da impuastos de afics anteriores referenta a aquellas euacionas o |28 gus las
disposlcinnis legalas tribvtaras aplicablesse encuantran sujetas & iIntes pratacion, y. (§) os casos
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n}

Gl

en los cuates las puioridades fributarize determinaron valores adicionales por impuestas ¥ oo
Bstan en procesa e impugnecidn, En log eventos que conaiders necesarios comsliluye
provisiones cusndo fussa epropiado.

Reconoclmlente costos y gastos de operacion

Log costos ¥ gastes de oparaciin se reccoocen en los resullados por el métods devengado y
cuando los procuctos v servicios son provisios, independientesnents del momenio en que s

PaOQrRIEN,

La Compania prasanta $6s costos v pastas Hor su natiraleza. Dichs informacion s mas fabla y
relevante que & método de fa funcian del gasto debido a la naturadeza de la enfidad, sector en
cual s2 desampeia v uss de informmacién histdrica comparable reporiada an afos asteriones

Gastos financieros

Los pastos por infereses directemente sinbuibfes 3 & consiniceidn de un adbe gue
necesEriaments requieren de un periodo sustancial de Hempo para s uso, S capitshizan como
parte del costo de los respectivos bienes, Todos los demas cosiog ¥ gastos financieros por
préslEmos O FansacHones hancarias que &2 contalilizan como gastos en el perodo an qua se
IMHGLE T,

Litiliciad por aecidn

El resultado integral por acddn s cakcula considerando al promedic ponderada de acciones an
circulacian durante @l afo. El promedio do acciones eno ciiculasan en el 2018 v 2018 fus de
340.000 de USEH1 cada'una

MOTA 4 — US0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compahiig nofa 3. les NIIFs requieren que la Adminkstracion realice
Juidias; estmaciones v stposiciones contables gue afectan a los mporles regisirados an o5 ackivos ¥
pasivos y Ia reveracion de pasivos confingentes a la fecha de los estados financiercs, (o8 custes llenen
ur-efectoen logs ingrezes v gastos durants & perode sobre el que seinforma. Lasestimaciones, fuiclos
¥ suposiciones 56 basan en la experiencea o2 [z Administracidn v otros faciores, incluyendo expectabivas
razorabies de los evanlos futuras en funcidn de los evenlos y clicunstancias.

|.as estmaciones contables, por defincidn, raramente pueden se iguales 8 os resulfados reales

Las estimacionss, juicios ¥ suposicionas gqusa Genen un riesga significative gue pueden dar luger & un
ajuste materal 8 log importes en libros denird dal ajercicio inendars Ban |38 siguienies;

&

Provisionas para posibles pardidas esperadas

La Compafiia en forma anzal realiza una revision del valar de ios activos financieros v evalls si
existen riesgos schre (3 recuparaciin de los mismos ¥ en bese a eate andlisis se realiza una
proigicn para posicies perdidss esperadas ko mismas.

La Compafila considera gue no #menia realizar ninguna provisian 2 ka lecha de preparacidn de
loE estados fmancieres para 105 Ectivos inancieros,
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" Provisiones para obsolescencia de inventarios,

La Compatia en forma anual resllza ¢l ajusts de los inventanes al “Valor Mato Realizeble — YHNR
y edicionalmente nesliza wna revision de la antigliedad y rolacidn de los inventarics ¥ en base a
este anallsis s¢ reallza una provision para los inventanios de lanta rotacion cuya anfigledad es
BUperios @ un afo.

La Compania consicera que &l monto da la provisidn 2 1a fecha de preparacion da os estados
financiarss para s imventanas 5 razonabla,

. Estimacion de las vidas dtiles de las depreciaciones de instalaciones, mobiliario y equipo
yamordizacion de los actives intangibles,

Las instalacionas, mobifiario y equipos y los activos imtangibles; se contabllizan & costo yvose
deprecian ¥ amortizan por el metodo de lines recia y en base & f@s vidas Utles estimadas, fas
cuales son revisadas en forma anyal los camblos Tecnoldgices, el use exlensive, entrs ohros
fectores pueden cambiar las estimaciones del metcdo de depreciaciin vy swonizacion; ias vidss
tliles puedan afectar esigs estimaciones,

Lz Compafife considera que &l meédodo de depreciaocon y amartzacking v tas vides dlikes son
razonatles vy existe evidencia de algln deteriorn tecnoibgicn

= Deteriore de activos de larga vida

La Companizal inalizar cade pericde contable; ansliza ses resulados v cperacionas para vabdar
el valor da los activos de larga vida v detaminar & existen indicoos de gua dichos asives han
sufrido una peérdida por datersaro, En caso de gue oxizta algdn indicio se rasliza una estimacion
cal importe recuperable de diche activa, pazs ko cusl se estiman los flujos ce efective (valor de
) de forma Independiante; por ende ka recuperabilidad de fa unidad generadore de efectiva a
| ue parsnsce of solive.

El calculo del valor an uso reguiera que la Compaitia detarming los flujos de efective fuluros gue
deberlan surgit da kae unidades pensracores de efective v una taes de descuenio apropsada para
calcidar gl walor presante.

En & caso de que &l Importe reciperable sea inferior al valor neto en libkos dal activo, se registra
o correspandianis pérdida por deteriors, con cargo a resultados v san reverfidas an losresultados
cuands s produce wn cambio an ias eshimaciones ’ '

= Beneficlos post emplaa

El calcislo actuarial efectuads por un dspeciallsia extemo o5 en base al médcdo de |z wiidad ce
erédite provectada para determinar el vaior prasenie de sus chligacionas por bensficios definidas,
En g caicwio sa ufilizan las siguienbes suposiciones demograficas y financieras

- Suposicicnes demogrificas acerca oe las caracteristicas de o empleados actusles v
pasados que pusdan recibir los beneficios, Lag suposiciones demograficas son. (i} tesa
pramadio de susldes & largo plazo; (1) tesa Inferés aclual (F) tasa descuens financero;
{7} taga inflacion anual; (v)tasa de rendimiento dé los activos de plan

Suposiclones financioras, Senen relacion con oS siguientes slementds (a) ia tasa de
derscuanta; y, (b} los nivedes de berefico a safisfacer a los empleados v satarios futuns
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Estimacion para cubrir litigios

Le Entidad réconocs, obligaciones de aquellos skcesos de tipo legal oimplicito para la Compadia,
8elos SUCHSDES 500 reconooidas cuando:

- La entidad tenge una obligacion en 1a fecha sobre |a que S8 informa como reswlado da un
sUCesn pESAdn,

- Cuandp sas probable que le entfided tenga que desprendarse de recursos 0 boneficios
ECONCITECDE, pars liguidar s obligacian; v,

- Elimporte de e obligacién pueda ser estimade de forma fiabe,

Se recanoce & provisién come un pasivo en el estada de siuacitn finandera y coma un gasto en
el estado de resuitados del petiodo,

Frovisiones

La determinacidn de |a cantidad a provisionar estd basada en |3 mejer estimacion de los
desembalsos que serd necesprio pegar por ke comesponciente. abligacién, fomando en
congiderarion toda i informacidn Esponible & 1o fecha 9 cierre, incluyendc 3 opinicn de
experics independentes {Ees coma asesores legates v consullores,

Impuesto & la renta diferido

La Compatia ha resfizado faestimacidn de sus impuesios dilendos considerando gue todas las
diferencias entio ol valor en libres ¥ 2 base tributana de los activos v pasivos se reverirdn en el
future.

La tasa ¢e impuasic 2 la renta usada para determinar los sclivos v pasivos por impussios didericos
a5 cakedada apficands 2 (322 de npuasto a |3 renls vigents 8 |3 fecha de cieme del perodo
sobre gl que se infonma.

Los actives paor impuesto a ls tenla diferrdos, se deben reconocer an o balance genesal, los
activos diferidos de impuesto a |2 renta que g2 derfvan de fas pardidas tributanas ne amortizadas,
&l tratamiento confabie de fas mversiones en desamallo v los beansficios laborales de largo plazo
las cusies requiersn sef evaluados por la administraciin para definir 1a probabilidad de que la
Compatia pusda genersr suficlentes ganancias gravables en ejerdcos futuros, & fin de wilizar
los activos difeddes del impussto a la renta reconocidos. Las suposiciones sobre [a genaracion
de ganancias gravables futuras dependen de lag eslimadones realizadas por la Adminisiracian
die los fufos de efectivo fuluros. Las cusles s basan en los Nujos de efacdtive proyectados de tas
operaciones (que s¢ ven afeciados por los volimenss de produccian y ventas, precics ded
pelrdlen, rosavas, costos de operacion, cosios de abandano, gestos de capital, dvidendos y
otras operacionas de geshen dal capital) y ol oiterc-scbre |a aplicacidn de las leyes Inoutanas
axiglantes,

En la medida en que los fujos de efectivo fulums v las genanciss gravables difiaran
significatvaments de ias estmaciones, podriz verse afectads la capacidad de la Comaafia de
reralizar bos actvas diferidas nelos del impeeslo @ & renla reporiado

HOTA 5~ CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las ruavas nomas @ Indorprofacionss a 22 Nommas inlermaceonalas de Informacion Financiera ‘NIFs"
g partic dal 1 de eneco def 2015, s0m 185 Bguianies:
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MIIF 16 Arrendamientos

La MIlF 16 Arrendamientos emifica en energ cel 2016 antro en vigercia a parlic del 1 de enerc de- 2013
y sliming la MIC 17 Arendamientos, CINIIF 4 Detemiingcidn de s un Acuerdo contiena un
Arrardarmiento, Armendamientos operativos SI0-15 < Incentivos y SICET Evaluacion de la sustancia de

las transaceiones de un amesdamienta.

Esta nomma establecs los principios para el recanoomignto, medicidn, presenfacian v revelacitn de los
contratos de arendamienta y réquians qua S8 reconczean an log astades finencierca bajo wn modelo

dnico en al balance genearal.

La eoniahilidad del arendsder confemma & ta NIF 16 && sustancialments similer & la NIC 17, aparte de
loR Tequsiios que se apiican a subarrendsmientos, Los armendadores cantinuardn chesificands Iookas o
amendamierdcs como grendamientos operetivos o arendamientos. fimancienos wliizando principlos

similares a [os de ka KIS 17,

Les camblos en & ratsniento contable entre la NIC 17 v 13 NBF 16 son como sigoe:

NIC 1T

Los confratos de amandamienio de acuardo
8 la NIC 17 s& clasiRonn an

. Financaras: ¥
1 Operativos

Exlz nomia mo lenla exenciones pars ef
frabamigntn  de o8 contralos por
grrerdamdento,

Lee conbeios de  amsndamienls. que
reccmooen &l pasivo por las offigacones
gon aguellos gus se  clasifican como
arancdamentos financiarcs

La revslsacion — ajuste de bos pasivios
unicamenie s& reconocen =n os confratos
e amendaméente que  clasificen  con
srrendamilentos financiesns

NUF 16

La MIF 16 requiere gue lop amendaisrcs
contablbcen todos sus contratos baic un Gnico
mordélo i balance gee es sustancigimants
simnilar 2 la coniabilizacidn actual de los contraios
de armendamisnta fnancierc dela NIC 1T  llene
como base,

La noms inclove dos excepcicnes e &l
reconccimienio de los arendamientos por los
arrendatarios: (&) armendamienies da actvos da
baja vaior, v, (b} conlratos de armeadamients da
corto praza o refvablas.

La MUF 18 raguiera gua &l arendalanio a ka fecha
da mmicio de un amsndeamiesds;, fecoboFca el
pasivo por &l velor presente de |58 obligegonas
un actvio por los derechos de usar e acltiva
arrendads. Los amendatanos deben desagregar
&l gasto financiers correspondiante al pasivo por
el arrencamients ¥ el gasta por lasmodizacicn
dal derecho de uso

Los arrendatarios estan colicades 3 reevaluar al
pasivo por & arendamienio cuando  exisban
cambits en al contrato de amendameento inicia
El cambiz an el plazo def arrendamienta, e o
pages futuros se ajucta para determinar of valar
e ka pbigacidn

Elarrendatane generalmente reconocard al valor
el afuste del pasvoy a suver al ajuste al aciivo
por el deracho do ks,
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NIE 17 HIIF 16
El srrendador continia - clesfficanda los La cantabilided dal amendador de-acuenrdo a ia
amendamientos con las mismos principlos WIF 16 no modifica sistancialments raspecta 2
de clasficacdn de la NIC 17 v regisirarén Iz contabilldad sctual dela MIC 17,

dos Hpos de amendamienta; arendamienios
Gparatnags i inarsieras.

Las mevelaciongs Sof mEncees a8 las La NIF 16 reguiere gue Ios armendstanias v los
resaueridas e ia MIF1G arrendadores  reallcen  mvelaciones  mas
extensas que las requeridasen la MHZ 97

Lz nenma progorcions requisitos de fransician especifioos ¥ casos practicos, que han sido aplicagas por
e Compania

Arrendamicnios contabilizados anteriormenite como arrendamienfas operativos

Los arendamienios vigentes anles de la adopcidn e la nuava MIIF 16 guee son consderados comio
contratos de amiendo operalivos, de aciserdo & la nueva MNUIF s& recomecen ook activos por derscho
o Us0 Yy 20U respective pasivos por arendamientas; para todos aguelios confratos de arrendamiantos,
excanty squeios srendamientos de corto plaze cnos plazos finglizan denbo de los 12 meses
posteriores a la fecha de aplicacion Inidal y aquelios arrendamientos de actves de bajo valor y pars
aquellos contrajes de arrendamiento que fenen b canon de armends variaile,

L actives por derecho de vao para lodes los arrendamientas s reconocieran con base en |z caniidad
igual & los pasivos por arendamiento, No se necesitaron ajustes para ningan gasto de arendansanio
pre-pagada o acumudado previaments, debido 8 gue no hebo ringunc.

Los padivos por armendamiento 58 reconocievon con- basa en el wvaler presente de fos pagos de
arrendemismio restantes, descontados ulilizando s tass de inferés incramentsl en le fecha de la soliciued

inicial
Impacto an ia Compania

Con ls adopcion de la NIF 96, |a Compafiie aplicd unenfoque dnico da reconadmiento y imedician para
todos los amendamientos, exceplo para amendamienios a cono plazo y de activos e bajo valor.

Lz Compafia Bere contralos da arandamiento cperalvos ¥ no poses subarmandamientos. &ntes de i3
adopcion de-la NHF 15, la Compshia dasfico cada vno de sus arendamientos en |z fecha de nicio
come arrendamienic cperalivo o firanciero v la Compafila no tenfa arendamienics financiens,

La Compaiiz adoptd 2 NIF 16 utilizando el método de adopciin refrespectiva medificsde, con la fecha
de aplicacion imicisl del 1 de enero de 2078, de acuerdo con este méloda, s momme se ha aplicado
redrospectivaments con e efecto acumigative de aplicer inlclaimente fa rorma recenocida como un
Bjuste a le spertura saldo de ubifidades refenidas {u otro components de patimaonio, Segun cormesponda)
a la fecha de la aplicacidn Inigial ¥ no s han resstructurada fos estados linancencs comparabivos: La
Compafila ha aplicads fa nueva definicidn os arrendamients a lodos |08 acuandes o contratos de
arrendarmienio vigentes en |a fecha dela aplicacidn Inicial

Con la adopcidn defa NIIF 18, La Compafiia aplicé un enfogue dnice de reconocimienta y medicidn pars
todios los armendamisntcs, excapto pam aferdamiantos 8 codkd plazo v amendemientos de aciivos die
baiovalor, merares a USES 000, La Compaiia no manfiane arrendamiantos que =& consiceran de baje
walar,
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La Compahla aplico tamblen los recurses praciicos establecidos-en la nomma v an o5 que:

Elecivames la evaluschdn de si los arrendamiantos son oneroscs inmediataments antes de |a
fecha de apicacion Focial

. Aglicamos las axencionas de arendamientos a corio plazo a los amendamienios con plazos de
arrandamisnta qua firalizan deatro de los 12 meses posterionss a la fecha dela soliciud inicia!

. LH#irames & critero retrospectva para determinar ef plazo del amandamienic donde & contrato
contania opclones para extandsar o terminaral amendamissta

A coninuasion se defalia e efecto (aumento / (diEminucion)) de adoptar la NIF 16 &t 1 de eneno-de
SO

Biars _
Ackives por derechd de uao Ust  EB17,394
Pasiva
Provesdores gue devengan Interases’
Cormientes 115,972
Mo cormients A B YA
Tolal pasivos LSS 617 3594

Al 1 e eneny ge 2018,

. Los aclives por derscho o8 usd 58 reconoseron v presantaon por separado an e esiado de
siliacicn financera

¢ Lps pasivos de arrendamlento adicionales =8 reconoceron 2 inciuyeron en "préstamos que
devengan interasas”,
No se reconoce impuestos diferidos debido & que las dispocfsidnes Iributariaa no permiten ls
aplicacion de este beneficio fuluro y an el evento de que las auiondades tibutanas permitan el
reconddirients de aste olivio por impossto difendo se registrars este beneficio. Bl efeclo de ssig
beneficio no &5 impartanie en las astedos financierns al 31 del didembre del 2018,

Los pastvos por arrendamienta & 1 de sperg de 2012 se conclian oon [0S compramisos - de
arrendamienio operative 8l 31 de diciemnbre de 2015, de lp sgulenis manera:

Compromisos de amendesmisnto operative 2 1 de enero de 2015 LS5 B23. 845
tein descuento)
a.  Compromisas de - confrades de arrendamieants & cordo
pazo no racomacdog (87,0241
b,  Efetio dal descusnto de fos compromisos adauiridos 130,427
Pasivos por arrendamiento reconocides descontados 2l 1 de UStEIT 394
enaro de 2018

Arrendamientos no infciados al 1 de-enerd de 2019

£a Compafita no cuenta con amendarmientos inicados despugs gal 1 de enero del 2018,
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(a) Compromisesde contratos de armendamienio a8 corte Hazo no reconocides

De acuerdo. con |o pamitido por la NIlF- 18, & Compafia ha optado por o reconocar o8 sctivds
par gerecho de weo ¥y los paswes por amendamientos relamonados con contrados de
arfendamientos & corto fazo y amendamiantos de aciivos de bajowvalor,

Loz compromisos de arendamienio operstivo revetados al 31 de diciembre de 2018 incluian
montas en relecidn con dichos arendemizntas.

(b} Efecto del descuento

Los pasivas por-arendamisnto reconocidos bajo le MNIF 16 se miden con descgenty, misnias
que o compromises de arrendamienio operativo revelzdos &l 31 de diclembre dea 2018 se
divulgaran =0 descontar. La bags de descuente ulifizads pora descontar los pagos de
arrandamients para cada amendamlanto esia fEss de endaeudamianta iIncremeanial apropisda pare
cada arrendamiento en la facha de soficiiud iniclal, es decir, |2 laza al 1 de enero de 2013,

Las tasas de endoudamiseta incramentaies sa detaminaron para cada arandamienio tomardo
en consderacion fagiores como el plezo restante del srrendamiento, la naturaleza dal activo, &l
riesgo da cradito v el entorne eoendmico an ef gue se ancontiaba & seta

L=z tass de imergs increments! promedio pondersdo an i3 transicion fue de 9.26% oor aha,
Interpretacion CINIF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta

La Intezpretacdn emdida establece 2l fratamiento contable para los impusstos s las ganancias cuando
los kratamienics fiscales implican incertdumbes gue afecta la aplicacsdn de ka NIC 12 Impuesios a las
ganancize esta intarpretaciin noaphcs & impuestos o gravdmenas que estan fuera del acance de |2
HIC 12, ni incluye [of requesites refacionades para e iratamienta con intereses vy mullas asociadas con
tratamierdos Ascales incielos

Lz interpretacion especificaments aborda o sigulenie
«  Siunag entidad constdara Iretamitanios frecalas incleros por soparado:;
- |.os supuestos ogue haca wna entided sobra &l examan de los fretaméentos fiscalas por pane de las

autoridades fiscaies,
Camo le Compafife deferming la ganancia fiecel [pérdida fiscal), bases mpostives, pérdides
fincales no ulitzades, créditos fiscalas no ulizados y i&sss impositivas.,

La Companis determina =l g8 debe considerar cads treiamiento fiscsl incieno por - separado @
canjuntarmeante Gom U o mas olros iratamientos fiscales moierlos v wiliza & enfoque mas consarvador
fue pradice |2 resolucidn de la incerbdumine.

La Compaftiz aplica ur judo allamants consendado: en |z identificaciin de s inceridumbres scbra log
iretamientos del impuesho a la rants,

Gon la sdopeicn de da Interpredacion, La Compaila avaiud S tiens posiciones figcales incierlas,
fnciuyendo con aquellas relacionadas con precios de transferencia. Las declaraciones de Impuestos de
la Compafia v de |z8 subsidiarias en diférentes jurisdiccionas incluyen deducsones relacionadas con
kg precios de ransferencia; las sutoridades fiscales pueden impugnar esfos ratamientos fiscales,

Otras modiflcaciones vigentes a partir def 1 de enero del 2048
En relacikdn a las modficaciones antes mencienadas exlsten olos cambos que enlran en vigencia a

partir del 1 de eners ds 2015 o gue su Bplcacitn anticipads parmifida v gus no Beren un impacks en
log estados financiarcs de la Compadla; les cuales son como sigins!
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Modificaciones a la NIC 2B: participaciones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

Leg enmisndas sclaran gua una antidad que aplics s NIIF 9 8 |28 particpaciones & ]érgn plaza.gn
una asocigda o negocio comjundts &l Que no 3o aplica &l meétodo de la paricipacdn pere que, en
ezancis, forma parte de la Inversion neta en I8 ssocipds 0 negooio conjunio {3 largo: plaze
intereses). Esta aclaracion g3 relevante porgue impiica que e modelo de péndida creditica
Ezperada en la MIIF 9 se aples & diches iInteresas a iarga plaza,

Las modificadones tamblén aclaran que 3l aplicar la NIIF 8, ung entidad no tens en cuenta las
pérdides de ka asooizda o negocio conjupls, ni las pérdidas par Setenors de la inversicn nele,
reconocklas coma ajuses a la Inverssdn meta en b esociads o negocio. conjunts que surgen de' la
ppllcasdn dela NIC 28 Indersiones an asockades v negocios conjuntos,

MIF 3 Combinaclones de negocios

Las anmisndas aclaran cuands una entidad obliens el control de wna operacién en comunic. apics
los reciisilos pars uha combinacidon de negotios ograda en elapas, incluyendo la medicidn de los
infereses previaments mantesidos en 105 aclivas ¥ pasivos de la operacan en conjunts |8 valor
razonable. De este modo, [ adquirente vuelve a medir ia lolalidad de su parficipecdn previaments
mantsnida en ls coerasdon en {‘.I:J-I'I]EI g

HWIIF 11 Acuerdos conjuntos

La modificacion sclara que una entidad gue participa en una operacidn o segodis an cenjunto que
na Hene cotdrol ¥ cuands obliens & conirol de s operacin consliluye e combinacsan de negocios
tal como ko define la NIIF 3, Las modificaciones actaran gue los infareses previaments mantenidos
B UINS OpRrEcitn O Negocic-en conjunts n 2a vuelver & madin,

MIC 12 Impuestc o lag gananciag

Las enmmiendaz aclaran que las consecwencias del mpuesta sobre la renta de kos dividendos estan
mas directamente vinculadas 8 transacciones o eventns pasados Que QENErafon ganancias
distribuities gue a las distibuciones 2 los propletanos, Por o taple, uns esfidad reconoce las
gonsacansias liscaes da los dividendos en resultados, ofro reswitado integral o patimonio da
acuerdo con ol legar dondes réconosit originalments esas Iransscoiones o evenics pasados.

Las anmiendas aclaran que 28 consecuancias del mpoesio-sobre B renta de los dividansos & hos
acchonistas estan directamente vincuiadas a esias fransacciones o eventos pasados que generaran
ganancizs diskibuitias a los acgonistas o socids por o fanls, wne enbidad reconooe (&8s
consacuencias fiscales de los dividendos en el resullado ded perodo; en oiro resultado integral o
en paifimonio de scueerdo 8 donde odginalments fue reconocido esas franssccionss o evenios.

NIC 23 Costos por préstamaos

Las enmiendas aclaran que elllos) préstamols) gue conbiata una Compafia para desarmaliar un
activo. calificado son parde del costo hasts ciando e completan sustanclalmente odas lag

actividades Necesanas pard preparar ese aclivo pans U s ovenls prevists,

MOTA 6 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Lin resumen de los instrumenfos finabcieres al 31 de diclembre dal 2018 v 2018 &% come sigue;
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2018 28
Corriente Mo comiente  Cordents Mo corrienls
fAptives Financleros
Efectiva vy eqlbeienles de ekclivo B6.2rs - 7O.733
Cuentas por cobrar cormerciales neb de prosdsion
REFR PEMICas eaperatas FEE EE - Edid S -
Cusntas pof cabrar- competiss mieclonadas dma R R 738,58 121,055
Cuenbas por cobar - alsas 135,485 - #5780 .
Cuerias por cobesr e plaen - ol ' 2T 181 . Al
Pagdvos Flnancie nod!
Praciamoy bancanss 512138 HiCTE4 A0 T .
Cirardas por pacer « proneedons 1,560,908 . 1. 313500 -
Cuenias por pagar- companifas relacionadas a0 - 184.870 .
Capertas por pegar - otas 1.003 - 104 73 .

Las politicas contebées significativas; el metodo adopiado v los cntenos. para el reconocimients para ls
medicidn ¥ la-bass sobre |8 que 58 reconccen ingresos y 0asios, respecin de cada clase de actvos v
pesivos financieras-se dedallan en e ota 3 —c)

Los valores an fibros de les cuentas antes mencianados v sus valores rezonabées al 31 de diclermibre de
20589y 2018 son coma slgue;

Valor Razonable Valor en Libros
2018 2018 20448 2018
Activos Financieros
Efecliv v equivalenies de afecte a5.975 TBT33 86275 ¥9.733
Cienias por cobrar comercisles, nefo de provsion
para pindicdas esperadas 271666 B3390 £HE.324 GRS GR2
Cienfas por cobrir- compafias relacionadas 1125425 BT 1231380 B&0.643
Cusnlas pof cobdar - olrag 132,366 64,774 135 465 &5, 743
Cuentas porcobwr largo plazo - olras 1HERR 28 Seh 2718 40048
Pag i .
Fréstamos bancaros 619,482 12T Gz rag T
Cuentss por pagar - proWvesaones 1.520.284 12000634 1580008 4343900
Cuertas por pagar- compafiizs relacionadas Big 181741 g 184,970
CUETIES por pagar - ciras 10833 103,108 0035 104,731
Valor razonabla

El vator sazonable es cefinico como gl anpons por & cual unachvo podria ser intercem bisdo o un pasiva
figuidado entre partes conocadoras v dispuestas a ello en una transaccidn: corrients, bajo el supuesic

de que |2 entidad 85 una empresa en marcha,
Lat técnicas utiizadas para delerminar el valer razonable de los instrumentss se describen an la nots 3
). '
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La Compadiia ha utiizado s mejor juico en la esfimacion de los valodes razonables de sus instrumentos
finencioros, Cuatguses WCNACh DIFa eciuar dicho estimado conlseva Oenio nival de fragiicdad inkerenie,
Comi resuitsdo, ol valor raronable no puede ser ivdicativd Ol vaior midlo de realizacién o-oe liguldacion
o 102 instrumantos innnokenoE.

Lot sigulentes malados ¥ supuesios fuenon cikzados para eslimar o valores razonatdes:

Irstrimmanios financiaros cuyo valor razonabe 85 similar ol valor pn lbros

Lo activos v pasivos financieros ligudes o lenan vancimigntos 8 corto plazo (manor a tres
meses!, como efeclive ¥ egulvalentes de ofeclivo, doudores comearciales, oiras cuentas por
cobrar, acresdones comerclalas v olras cusntas por pagar ¥ oros pasivos cormanias, se considers
que af valor an libros o8 simikar al valor razonashle.

instremantos Bnanciercs & lasa fija

E! vaior razonable o8 108 achvos y pasivos financieros quo e encueniran 8 8283 152 y a ooslo
amcrtizado, o delermina comparends las Lasas de inlends. del mercado en & moments de su
reconoomienio niclel con lss issss e mercado acluslos relacionsdes Con instumenios
FnaEnents Smilenes

Los valores on libros y los valones razonabies de los instrumentos inanoienns présentados an e
exiade de siuscion financlers son simileres a los valones do marcedo,

NOTA 7 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Objatives ¥ politicas de administracion de resgo financisrs

La Compafiia por i nifuraleza de sus aecividades, a5t expuosla o rissgos de crédita, tasa de
interés, liguidez ¥y bpo de cambic, los cusles son moniloreados constantemends a fin da identificar
v mecie ¥ Sus npacios ¥ esisblacer les limites v controles que redizcsn iof efecios en s
rasultados de la Compafls. El proceso de evaluacdn y control de s resgoes en el negoco s
criticty para ia rentabilidad y I8 Companis ez responzabis por i8e exposciones de fesgo. B
process de control do fosges N Nciuye fesgos de NBQoco como Camtias &n-& medo ambients
Secnciogla e industria,

um&wﬂmmmhﬂﬂmmyMMﬂu
Compafita, Gerensia General y Conbraloria gue son los responsables de identificer v contralar los
resgos en coordingcidn con otras Areas como &8 axplica 8 conbinusson

i}y Socios
Log soclos son ko responsables cel enfogque genera lplrlll MBS l:nsrtmguu
proporcionan los principlos para ef mangjo de nesgos, aal como las pd; elehoradas
intaras, nesgo

para areas especificas, como fiesgos de tipo de cambio, resgo e tasa de intarss,
de ceadito v &l usD da Ingtrumanios financienos detivacios

{iij Gerencia General
La Geroncip General 88 responssbie O enfogue genoral Dora &l maned o8 Resgos, ta cual
proporciona los prncipios pers of maneo de nesgos. sxl como &8 pollbcas etaberadas pars

areas especifices, COMD r@sgo @ tipo oe cambio, reego de 1asa de interés, riesgo de
cradito y e uso de inslrumentos financieros dervados
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b)  Mitigacion de riesgos

La Gersncia Gensral y Financiera identificen, evaiian y cubren los riesgos finencieros en
cooidnacion con todos o5 departamenios

Figsgo oo mercado

El fesgo de mercado controla & valor jusle de kos instrumenios financieros por log cambios oo
los precios de mercado, los cuales dependen de i8S vanaciones de la tesa de inlerés, tma de
cambio v olros fiosgos oo precices, éntre los cosles estd & riesgo de patnmonic. Los instrumentos
financisrcs. aleciades por of rissgo de mesado induyen oz depdsiios en bancos y las
obAgaciones con BEncos,

Riesgo de tasa de inters

El nesgo de la tasa de interés permite evaluar y monstorear el valor fusta de los instrumentos
fnanceros. debide a cambics en |as tasas de interés de mercada.

La sxposicion de la Compania &l riesgo de cambios en i85 fB=Es de interés del mercado el
principaments relacicnada con les cbligeciones dela Compafia de dewda de largo plazo por 'as
tenas de interés vanakies,

La Compafia avalia periddicaments |2 exposicion de la deuda de corte v largo plazo frente & los
cambice on la fesa de interds, considerando sus expectatives propias reapecto de la eveluciin
fulira do tasas.

& conbnuaciéan se presents informacidn acerca de o8 instrumentos financiers con lasas de
interds fija y vanable:

Tass oo interes
Tasan to Interas
Fuiaki] Fija Sin interés Tetal pramadia dal
who
Acthvos e ncieTog:
Eiactho v aoprainntns di efectng - BA.21E 6,278
Crmeilas b Cobear comessialos, neto de provesidn
288,124 280,324
pars plodices Esperaces LE E,
Cusiag poy cinbrgr- compafias relacionadas B34 756,008 1,809, 80 iy,
Cusris, por tobher - ol - e 136,466 .
Cumrias por cobimr fops paro - olras 2 7,381 21,187 =
Py sivos Bnancenss
Capprias pov pager - Do 1,550 005 1,500 008 .
Costit Jir page- (0m Pl mEaCoTaes E 1 = L
Gl oor Daig DR 060G 11,003 -
T B —
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_ Tosa o inderes
Tame do interas
2048 Fija Sin Inberds Todal praomedic del
wha
Artvns Bnancis s
Efpetfiat  sonidlirton dy clpiisn T FG Py W s -
Cufrtés por colfe! COMCees. Mo 08 DIosisin
AR e pspaaiEk - b, 052 L E5E .
Caenias por colrsd- compafiles meacipnadss 08, 253 Al Sl 60,843 A
Cusantas por cOOET e plai - thiss - A, A 0 ]
—— e —
Paslves fimancieres
P réss o Baincanion XML T - 20,70 25
Cusnias por pager - pRowiedorn - 1,215,500 1,073,900 =
Cusriaa por page cempafilos eaclonadas T84 5 - fad o ki,
Crisrias por poges - pifas - 0, TR 10 T3E .

L= senaibiidad por of pogibie elecio de ios cambios an ln (asn dis lenes en los gesios finenceros
por un &0, snes ol impeesio 8 fa renfa asumiendd que los pasivos financieros B 31 de
diciembee de 2019 v 2018 s renovaran &2u EBmino y se mantondran por ko que resta dol afo &3

COME gloueT
Efecto an resullacos anfes
o Impussic 3 la ranta
Cambics en

puntes basicos a1 2018
Pasivos Snancieoos 523272 514,747
- 0L5% 4876 2574
= 110% 5233 5147
+ = 1.5% T B4 T3

t-20% n-_lm J‘ﬂ

Eatd caloidado gobire |08 pasivos inanderos con costd,

Las sensibilidaces de las isas de interés mosiradas en of Cuacns antencr son SMI0 Hustratvas y
s¢ basan en escenarios simplficados: Las ofras ropresontan & efecio de loe movimienics
proforma en o gasio inanclero nefo. en base 8 lox escenarios proyeciados do ls curva OB
mndmiento § & padil d8 netgos o8 a3 de intarés que bens aciuaiments la Compafia Sin
embargo, esta efecto no Induye 1§S S0Cones gue serian Iomedas por 3 Gerencia pama mitiger of

impacto de este fesQ0 en WE asas de interds.
Riespo de liquidez

El riesign de liguldez as & fesgo de gue la Compahia no pueda cumplic con sus chligaciones de
pago refacionadas con pasives finenciencs al vencmienio y rmemplazar los fondas cuando aean
mebracos, La consecuencia ssria al incumplimiento en ol page de sus obligaciones Frends a

larceris.
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La liguider s& confrot & traves del caice de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
oatencidn de lineas de credite wo manteniendo ios excedantes da liquidez, lo-cusd ke parmite 5 la
Compafia dessrrollar sus aclividaces nomnaimente

La administracion del riesgo de liguidez implica maniener suficiente efectivo ¥ disponibilidad de
financiamients, a fraves os una adecuaca cantidad de fuenies de crédite compremetidas y ia
capacidad de Eguider fransacciones prindpalmente de endeudambenio: Al respecto, la Gerenca
de la Compefila orisnta sus esfuerzas 2 martener fuentes de financiamienio 2 aves da |5
disponibilidad de lineas de cradifo.

El siguiente cuadre mussira el vencrmients de las chligaciones contraidas por la Compaiia 2 ia
fecha def balance general y los importes & desembolsar 8 S0 vengmiento, én base a los pagos
no descontados gie se realizardn;

Hasts 20 Dedtald DeS1a B 451 8 Mns B

20140 dlas dias 150 dign: 380 dias 351 dias Tkl
Ativan “I'I-Hﬂlﬂlf"!lﬂ
Efesthvey equisslentes da-slaciho BEITE - - - - 86275
Cucrtias por cabmar comerclabes. palo de
provdsion pora petdidas esperaias 268,707 S35t gt i 4 E2E S | i
LCueilas par satral- compaiias relacimadas T4 404 barg B ar. 730 2 Fa2 4ER500 LMD
LS por edlvar - clres - 138 ahiY . . . 135 455
Clenias wmrm PTG - obms = = - = 25,15 Ar.1E
e
Pasvos fnancanos
Fresiamns baricarios Fil 138 - . 1S 523 e
Suenlzs por page - proveedones ] =13, T8 206 A TEE0 1550005
Camnias por peger- compahbes relnconadas il B
Caymnizs por pagar - ginis - 91013 - 2 . 19.00%
LAk
Actihves Branse e
Ehpctivn v dguivaiantes do fackvg THITAL - TE.rL
CuBnies por oot comesniaies, nejods
prousaon g pésdides espemdis £ BT 126821 Ta.324 72285 B443 H54.852
Cuantas oo cobens compafiEs elanionsd e i 035 163 282 147 Bar H2A07 2R BE.643
Cuentas por cobead - ol - BE T - - - 5793
Cuenlas por cobrar largo ploze - oleas - - = = Lt e L) S04
Paglvos inanciarcs
Priglarnas harcanos ART = - - am.rm
COanlas por pReT - provesdoss LTS 2. 458 255058 T80t - 1-513.800
Cimnias por pager- comoefias meleclonadss B, 2 R Pt e B VB BT T
Cuimmias por pagar - ok - pLLs - - - 133
Riesgo de gestidn de caplital

La Compahila adminisira de mansrs sctiva una Bass da capdtal pars cubinr 1S fesgos inheranias
#n sus actividades. La adecuacion del capital de la Compania as mondoreada usahdo, enfre otras
reddas, o ratios establecidos por la gerancia.
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Los obfetivos de Ja Compafia cuando manejs capital. que &8 un concaplo mas amplio que e
"Patrimonio nete” que se muesdrs en &l balance geneal son’

) Sakegusrdar \o capécidad de la Compafila par conruar operanda de Mmdnera que
condinte brindando felomos 3 fos socionistas v beneficics @ kos ofros participantes, y

(i) Ranbessr una fure bese de capitel para apoyer o desamolo de s achvidatan

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, no han exislido cambios en fas achwdades ¢ pollfcas de
mange de capial oo b Compahia,

El indice deuds-patrimonio, nato ajustado de fa Compafiia ol 31 de dicembre del 2018 y 2018 es

como siquiarte:
2010 2018
Tolal pasives 3,300 882 2,640,257
Mesos: efecive y squalries ds sEctc (88275 _ (78733
Deuda nela A.4.587 2.560 524
Patrimiorsn; neto 724,709 f48, 156
Indice deuda-patrimonia, neto ajustada 4,44 395
Riesgo de crédito

La Compafiis esté expuesta b rlesgo creditoo por sus BClvcades 0per SCionaies prncipaimonte
por of glecive y eguivaenies de afecive- depdoiios con bancos, inversones, cuenlss por cobow
clientes y olras cuentas pod colirar y ofros instrumentos (ANCEAS

En o refarente & efective y ottos equivaientes de sfiectivi en bancos e insfuciones financoras y

U Coresponden & operaciones de corto piazo ¥ de liguidez Inmediata, & resgo so momtonsa &
tm'&n de fas calificaciones reguendas por los Crganismos de Condrel, [as cuales son penddicas
¥ lmlr‘iaitzadah par terceros {Independiantés) aspecializados mmm por los gntes de
Eanine

El rigsgo cradiico es administrado de acuerdo & las pollbicas procedimientos y contoles
esiablecidos por la Compafia La celidad crediicia dal chanle 84 avalis en forma permanants.

Los cobros pendientas de los chentes son supervisados. La mdxima exocsicion al rieago crediticio
a la fecha d= presentacidn def informe es e valor de cada clase o8 achvos financiergs

La Compaiiis na establecito una poliica de rieggo, parm el stagamienio de crnadios J kos cilentes
QuE mcluye

. Revison y analisis de @ infeemacian recabada de Fuentes publicadas o de terceros di
AcLerda con pardmetron esablecides por la Adminietracion de ia Compafiia.

. Aprobacidn por parte de |8 Geréncia Gengral ¢ Confraloria General, del plazo de crédifo.
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La Compafiia he definido en au politics de calficacion de crédito, que lag enfidades del aector
piblico o seran suetas & analisis de cradito, nl restricoion en los cupos, ye qus &l plazo de cobro
eatard defindde en las Brmings v condiciones confractuales,

La Compania agreps o5 clientes por seciores v evalla fas dificullades financierss por sectores.
En base a la inforrmacion dponible 2 g fecha de los estados financieros, 1a Companiia no ha
reconccido pérdidas para su posible deleticn

La Compafiia establece una astimacion por pirdidas esporadas que represenfa su medor
estimado de las pérdidss en s actives financlenas v no finandierss objeto al resga de crédito
Esta eslimacidn considers 8 pordida maxima determinsda con base a una evalvacion de los
miamos.

Lirn resumean de la anfigieded vy ks estmacicn de las perdidas esperadas al 37 de diciembre de 2018 y
2018 z0n como sigue:;

2078 01E
Zaldo Presiaitsn Sakdn Prodakin
CUanias por aaa Cimpnias por abe]
Falvial o delernm Walot ned [3red detatom Walor rindo
Vigenie 18Tz - drAzi 0 aTe - 200, BT2
D 81 3 30 diss e - g1 R 1AT1,249 . 1499244
D31 a &0 dies a3y A5, 707 = . | . g7 40
Dia 61 3 0 e 18,145 - 18,145 3,453 E 25,453
[ 21 g 120 s 2,848 - et o] B - 35,068
O 127 & 180 digs 18,744 18,748 E a4z . 22 442
Da 185 2 ) dias- . - - 61,628 . at,839
Mg de 360 e 85,153 _:ﬂhﬂ-ﬁg {Sﬂgﬂ_ﬂ T34 E?Jﬁg_ G474
440,508 1454 s 285384 TATARS G4l 54657

a) Ingfrumentos de derivados
La Compatia al 31 de dicembre de 2018 v Z2I1E no maniiene denvados financieras
NOTA S - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVNO

La composician dal rubeo efectivo v egquivalantes de efectivo al 31 de diciembre &s fa Sigulents,

2018 2018
Caja 10,418 2450
Bancos (1) 75,857 78,783
86,275 ¥, 733

(15 A3 de ddiembre del 2018 ¢ 2058, corresponde al-disponibie gue la Compaiia mantiens en sus
cuentas camenies y-ahoras en bancos domiciliados en Ecuador. La-categoria de calificecian de
ia entidad linanciers de sowerdo & las publicacionas reguaridas por la Supsrimendencia de
Bancos g8 coma sigue.
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Categorin
2010 2018
Banco Pichincha CA, AAA. AAA-
Eanco di la Produccion 5.4 AN AMA.
Boneo de Gugysmal S5 A BB AAA
Banco Pichmcss bEsni ABA BAA

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 do diclembre del 2018 v 2018, Los adlives finandlercs cuéntas por cobrar comargiales
coFrasporiden a

2079 2018
Clatritas 440,400 THT. 405
Provasin para placasas
esperndas — (isa08s) (82643}

286324 054, 652

Las cuentas por cobvar comeitiales fienen U plaze entre 30 dias y meyores & 360 dias, no geneman
inbermaes por mocs fas Cuertlas vencdas o anfiguas.

El movimienia de la prosdsddn pars pérdidas esperades de cugnlas por cobear de dudsso cobro da los
ahos gue leminsson ¢f 31 do diclemibre de 2010 v 208 e como sigus

2010 208

Saldo al inclo del afo (52,543) (70, T53)
Prodsion del afio {81,742 {22 G0)

Saido & final dal afto (154.085) {92.843)

Lan venias de kos &fos ieminados of 31 de dicembre gald 2018 y 2018, conssuyen ransaccionos con
personas ratwrsles domiclisdas en ¢ Ecusder por 18 vents de los producics gue comercializa s

Compafia su cetslie es & sguiente

2018 2018
Yanias S.010.085 B, 708,450
Dasgunnios {609.488) {750.200)
Devoiuciones {208,851} {388 358)
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Obligaciones de desempehio v reconocimiento de ingresos

La informacidn de fas chligeciones de desempedio an o Bocuerdcs con los cienies, y fas politicas
contabées para & recopocimianio de los ingresos se resumen 8 confinuacion

Producto o | Obligaciones de desampeho ¥ términos de pago Rocanccimisnto da

sanvicio ingresos
“Vents O | Los ingresos por la vanta de productos 56 (Bconocen | Los ngrasos 58 reconocan
producio cuanda los: cEerbés oblishan el cenbral de kes | cuando  loe bienes  =son

productos cusrdo reciben ¢ aceotan los musmos, enfragadoa por la
Compania. al diente

Formas de pago

- Contados 8n determiinades cgzns de clientes
fiseycs o de producto con descuenta B ventas
SO e conkada,

- Distibuidores, los glazos s delinen par clienla
gon de 30, B 50y mawmo 120 @az plazo.

Descuentos

Los descuentos si dan en base & pegociaciones
con los Clentes v ae reconooen 3l momento de s
vanka.

NOTA 10 — CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Lot =aldes de obas cuentas por cobrar &l 31 de diciembre dal 2099 v 2018, =on;

2018 2018
Ingrescs - costos por recuperar v facturar i1 130,000 i, 000
Cuantas por eobrer personsl 3,528 4,353
Cirag 1,037 1,400
136,485 B5, 783

(1) Al31 da dclembre del 2019 v 2013, loa ingresos -~ coslios por recuperar v faciurar coresponde a
veloras pendiantes a sus relacionadas da Colombia v Pend por US3E0.000 v LIS3T0,000
respactvamente en e 2018 (USEE0.000 en el 2018); por costos da servicios de administracion
incurridos por Ecuador ¥ que son faciuradog an el siguienie parodo.

MOTA 11 -PAGOS ANTICIPADOS

Ef saldo de los pages anficipadas &l 31 de didembre da 2018 v 2018 s0n comic sigoea:

ZLric 2018
Prowesdanes locales 18,111 18,743
Saguros anticipasos 2,940 3,408
Otros B50 1,801

21,801 EEIEEE

43 ta 81
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NOTA 12 ~ INVENTARIOS
£l irvertario & 31 de ddembre de 2010 y 2018 constuye bos Squeniss saldos

Fatjpi] 2018
Produsto terminadi 1.283.657 893,833
Imentaiio en rnsile 28.874 258,461
V.322.551 1,255 2654
Ajutie Wor neto de releacion (2.764) (8,138)
Provigidn pard ientanos cbsoietos (28,235 {25,810

(31,969 {34, 948)
1,200 532 1.218.348

El movimesnio del ajuste al Valor Nelo de Realzacion v de la provision pars Inventarios obecletes de los
afios qui terninaron & 31 &b dciembre ded 2019 v 2018 son como sigue:

Apmia wkor Presisicn pers

nato de irvenl B
el & oy aifsolelos Todal

Salde al 31 de diclembre de 2017 (10,5429 {22.033) 32,875)

lncrermanios {8,126} {3rrm (12843}

Baes 10942 : 10,942
Saldo al 31 o0& ticiembra da 2018 (B.136) (25.810) (34,046)

Incramantos {2,754) [12.825) (15.388)

Bajan 8,136 8.200 18,335
EBaido &l 31 de diciembre de 2013 El?ﬁﬂ EE@EE ;Hﬂﬂt

MOTA 13 = INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Los caidos ol 31 ce cicambee o6 2019 v 2018 de lesinsiaiaciones, mobiianto ¥ BQuip0, SON COMO Sigus:

31 dip dicimbce te FT8 31 din digiemire do 2016
Teslo  Depraciacian " Costc  Deprogimcion

_Mslofco  ocumdeds Meto halorico Sewmidads Reln

s ey ademEsTRes LINT {z.045) 1ziz a7 @.57m 168
Haurrn p 6qupo 180,21 Ba158)  Aross Mk AT vsass
Musbics y orases 98,510 I 3EIE MW [OEM) 180y
Viericiion 178114 (FZAS0) 105080 M0AS (7R i72Etd
Exquipos dé samgisacisn 16240 {7.301) AESE 40,868 i, D) 5458
T 98410 (0TI  6SS5  BATIE pesg A0

—Sem Qoo | Mes _ Jase _ pmow 3ne
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El movimianio de las insteaciones, mabiliario y eqguipo durante los afos lerminados & 31 de diciembre
del 2019 y 2018 &% COMD SigLa.

b e Ilqnm!
¥ Maouiraria  Musbies ¥ T
BRuwCkoR) _yaqupo eneres  Wenlooks mm —Toal

Sehin & 31 da doembeg e J07,

Tl e DRDReC K a0 uULan J.0ad 124577 a7 ek rl 1451 20263 -HE0- GRS
Anizaonem . - - LS aum . R
Bagos. por vl : AR - 1520 {1487} {18515
Dieprecainn L ] R Eaea &3 400 {5 &R0 £ ) T ass) 88 1T

Eio ol T de drmwden fm F00

I S AN AT Rl Lok 0457 15967 TG 5D e ELLE
A iores . 2 i (311 TR T2
B LA e B =] X [LLE 1 - {mEEE
TR 1) 5 » a TEm o HP% 7T
A = 2 i3 : {7es) LERE
EROD CEpRCEnon MRS ¢ i TR E LR ) - o
Depraciasion g il FEE} [T e M T4 [ [ =t ]

Saids ol 11 de doemive de 300,

st e e ipc i Souiii Lt __ATies BBt IR . SFl ___9.Ne s

(1) A 31 de dicismbra del 2018, la Compahla realizo 3 venta de & vehlculos & Massproducts S A
abfeniends une ganancia de USHEET,F25.

NOTA 14 - ARRENDAMIENTOS

La Compafla fiens contralos de ariendo de |ss oficinas adminstretvas v la bodega para sus
operaciones, lon cusles tienen un perodo 5 aflos, y en aligunos casos estableces ciausulas de
renowackKn de mcuerdo entre las pares: Las cbligacionss de In Compafila en vifud de cus
smendamiantos esldn gamnizadss por el fitulo d&f armendadon sobne o8 activos arendados. En gensral
la Compaiiia tiene restricciones para subarmendar los activos amendados y algunos contratos requisnen
que la Compalia mantenga cenas condiciones referenles @ Manbenineenio. pagoes de condeminig y
olroa. Los incrementos dal canon sé realizardn en base a ot GElod esladisdicos de inflacon publicadc
por & Banco Central del Ecuador con un incremanto minimc del 5% anuad,

La Compafia tambidn ters cieros armendamientos de activos con plazos de arrendamiento de 12
MESSE o Mencs que concluyersn durante el afo 2015, La Compafila aphca of confrato de arrendamiesto
y alquiler oe bajo valor exenciones dé reconocimienta de sciives para eslos contratos de arendamiento
a corte plazo.

El movimienio del afta que terming el 31 de diciembre dei 2019, da loa actives por darecho de wso y de
tas obligaciones reconocidas y los movimientas durante &f perfodo, &8 como sigue,

(Wer paging sigusente)
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PROVEFABRICA ClA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

m' do v
Dibligaciones
Lrfickning Bodegas Tatal DOF pEgar
Haldo wl 1 diz ersen dal 20018 1T 4T A4 015 17,34 R =L
Amgrizecdn v pagos del sfo L%, BAS| (80, 111) {126 T0E] {115,972}
Saiio @ 31 0e Scarhio ol 200D E m Eﬂ &5 SR 400
Copto Erencerg asocinio oel afin 1i=|mﬁ {1 'I,E'rﬁ_ jH«.G_-I'I;I
Oblicagionss sor pagar @ 31 o dolemben del 2015
e s B3
hio CenEnies 405,781

La amonizacon d¢ ios derechos do usd v 1o pagos de e cbiigacionss por paper hasta finalizer los

coniralos dé arrendamienio SOn CoOmMo sigLe:

Afos Valor

2020 G 356
2021 104,780
i 114978
2023 118,588
2024 67,568

NOTA 15 - ACTIVO INTANGIBLE

A6 31 e dicembee def J018 y 2018 los saldos dd aciivo inlangibie comprandan lo siguienie’

2015 2018

Licenciss y programas informaticos 32 656 136,298
Amontizacion acumulsda _(15.817) (118, 775)

16,744 17.523
Un datalle de tas licencies ¥ programas informéations son como sigue:
Soltwere contable “JIREH" . 15.700
Oracla, fotoshop = 19.08%
Antivirus - 5,200
Sofiwiire Kaspersky 1488
Safwar "INSOFT 31,170 9E,317

32,656 136,298

PofCentsies o

3%

3%
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El mavirsento de los acfivos intangibles durante fos afios terminades &l 31 de distembre dal 2018 v 2018
D% COma sigue:

Saldo af 31 de diclembre de 2017, neto da

amolizacion acumuiads 15566
Adiciongs 16.370
Esgjes (2480
Amostizacide del afto (11.863)

Ealdo gl 31 de diciembee de 2018, neto de

amotizasion acemeizda 17823
Adicionas 10,460
Bass (1 (114,082}
Amortlzacein del afo 102,863

Ealdo al 31 de diciembre de 2008, neto de

smolizscion acumussda 'IE:'."-H

Al 31 de diciembre dal 2015, la Coempaiia realizd una baja por un valor da USH174,092, |os mismos que
partenecen 8 sofbaEng,

NOTA 16 - PRESTAMOS BANCARIOS

&1 31 de diciembre de 2012, los prégtamos con instituciones finantieras son coma sigue:

ke Dends @lamge Fecha da Tora de
o] _Cmphad inkc s Grdlinala EREn WL inisabe inorés Tieo
fanta Flztinehd G, 30,000 54, i Sapiitmbi gy 2020 109 Caysital o lrabein
anco Pitinehi A, 100,00 42,783 o sye e 2020 0N, Gl da' irabaje
Banoo Picninchy GA 5, 200 84,208 = Pk de 2 W Caplial du g
Banoo Pisnincha G, O, D i) Ty by oy SEE0H T vl Baccaro
Bsnoo irismecioral 5.5 o S0k T.5HE 112, 154 Warzo de 2022 Hi - Caphs oe rabaic
Raneo biomesbral 5.0 1080, G #5.0aE boro oS30 9% Capityl ce irehaio
Rainen biteias ol 8.4 1y (M 0, = Replembnede 220 0% Capha i Irabalo:
TIT e R 10,754
= A
PBeene Piskinehn 0.4 157000 144,448 Moo da 2118 %, Capite do imban
Baio Plonincka G, 103, 030 o 3E E Wiz o 20 1%y Capfial o imbain
Banoo Ploninckn G4, 1 L LR = Mpuamins de 2017 Mo Aol Barepen
Banco Inlensckoral 3.4 15 D00 A : e de B0 % Capl de s

57 00 30,777

- Los préstames otorgadoe por el Banco Pichincha CA. por USH56,200 en &l 20989 y 2018
correspontden a una inaa de crédito para capital de trabajo a un afio plaze. Las cperabionas aslEn
ceranfizadas por ung prends dednventarios. de USESTS,000,

. Los préstamas dal Banco Internacional 5.4, por USE262 506 en el 2018 {LIS5100,000 en =l 2018)
Eaian garantizados por una pranda de inventanos por USS300,000.

4T de 67



PROVEFABRICA ClA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 17 — CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Los saidos al 31 de diclernbrs dal 2013 y 2018 do ias cuentas por RAGHT proveadorss son COmMO SEoua:
20189 2018

i i 130,082 (LCRES
Exterior (@) 1,440,916 1,968,164

‘Ilﬂﬂlmﬂ 1,373,900

(1) Los ssidos al 31 de diclembre de 2018 v 2018 de loa provesdores locales se - oconfonman
principaimante par o servicia ricibido de Blus Cargo Ecuador S.A. por senvicio cangs y descargn
de mercancias y equipaps Los plaros parg g pego son enlfe TBD y 350 diss segin ¢ scuacdo
ente las pares y /M devenGan intareses.

Concentracitn de operaciones

{#) L= Compahia compma mercaderia para su comercializacion, un detalie de las adguindas en &l
periode 2079 ¥ 2018, $60 Somo sigue

2018 2018
Dasful 5.4, B8, Baf) 865,362
Cwgatec Tranging LLG 819,477 609 755

!E‘IE 1,455,117

Las compras Benen un plaxro do hasts 210 ¢z v on cas0 0o moma & provesdor faciurars un inlénds
el 3.5% anuai por of valor tolal de cads factur vencida.

La Compafiia Lens un scusndd frmedo &n & cudl o provesds! reconocktd un descuento sdcionad &n
ol casode qui las compras extedan los mordos acordados

L&z compafiias anles mencionacEs son nfermadianiss entre |os provesdores v la Compafia.
NOTA 18 - PASIVOS LABORALES
£l saldo de jos pasivos laborales sl 31 de didembre del 2018 y 2018, 4s como sigue;

2018 2018

Apories y retenciones pof pagar al Insttuto
Ecusiorisno ce Seguridad Socka “IESS™ 13.561 54,371
Provziones beneficios sociaies 11855 A7 AR3
Participacion uliidad irabajadones 27,208 15848

SR 7. L

El movimiento de las provisionss para beneficios sociales ¥ paiticlpecidn de los emplesdos en las
utilidades del 8fia que lermind el 31 de diciembre del 2099 y 2018 son como sgLe;
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Froniziones Farticaescin
branalicios wulictiod
__socisles  ietajacoros Total

Saido 3l 31 de dichembre da 2017 ITE0A B 187 a5 a0

Adicionss 3 405 18,948 102,353

Fagos {78,125) AT {86.312)
Qzinn al 31 da diclembre de 2018 i7AET 18 B4E 51831

Adiciones 7567 a7 208 102,784

Fagos (7BE0S) {18.945) {095,751)
Salde al 31 de diclembee da 2019 31656 27200 &8, B

NOTA 19 — JUBILACION PATRONAL ¥ BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corle Suprema g8 Justicia mediante resciucion peblicads en ¢ Registro Oficiz Noo 421 del 28 de
enaro da 1553, ratiico qua los trabajadores tlenen derecho 8 la jubllacon patronal tal coma lo establece
al Codigo de Trabajo, sin perjulcls de s gue bes comesponds saoin s Ley del Segure Social Chligatonia.

El Codiga del Trabaio establece que los empieados v irabapadores que por veinticinco efios 0 mas
fubseren prestado sarvicos en forma contitua o interrempids, enan deracho a ser jubilados por sus
aempleadores, Adiclenalmante, ke empleados que 2 |2 fecha de su despido hubiieran cumplido vainie
afios o mas ¥y menas ge veinticinee ahes de frshajo continue o intermumpide, fenen derecho & la pane
proporcional de este beneficio. Ademas & Cooige del Trabajo, estsblece quela Compatis tene ia
obligacicn o atorgar & 2us empleados v frebaladores a la teminacion de k8 relacién laboral wa
bonficacion por desahucio equivalente al 26% de in ditima remeneracion mensual por cada uno de los
afins de servicos prestados 8 la misma ampress o emplesdor

El mowimienic de 'a provision por Jubilscicn Patronal v Bonificason por Deeshucio en los sfios
berminacos el 31 de diciembre del 2078w 2018 &5 pomo Sigees:

Frowssdn
Jutelacion Bonifcaciin
azironal par desakuss TI:!_!!_“
Saido 8l 01 de enstn 0e 2018 77342 30,140 107 482
Fagos . {5,833) {3033
Ircreimento en |3 prodsicn par:
Costa labomsl 6,537 5 366 11,763
Costo financiem 1,518 1,089 2,904
Ferdida (ganancia) actuaris| 3187 168 2,353
EEcio g isducclon v Imasdaciones anticipadas - i5, 550 = i5.550)
Balde al 31 de diclambre de 2018 B2, 157 3Zp28 116,118
Ajusie ehectos 3018 i1} 15,264 1.063 16427
Fage k {.311) (B, 311)
Insremenia en fa predsion por:
Cioglo [aboral 1E.678 8,141 26,819
Cosle Sranciens 4,151 1,417 5, 568
Efecto de reduccion y liquidacionss anbopadas (13:767) - (15, 167
Peardida (ganerci) sctusns 15,454 KR {9,403y
Saldo al 31 da diciembe de 2078 GB, 733 34,318 "IEE.EE-J_E_
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(1] A3 de dicembrg del 2018, B Compafiiz ha ealzai h Busie reconocendoss s valonss de
jubilacién patronal y bonficacion por desahucio del afio 2018 de los empieados menomes

[prosngiin
& 10 2hos de senichD.

El costo laboral as confabilzado en & gasio de venlas y gasios de adminisiracian, neto del monto por ia
dieminucion de las ssldas, @ costo financers e parte de los intereses pagados v la perdids (ganancia)

actzana’ as contabilizada en el patimonio tomo ofros resuliades integrales,

La Compafiia acumuia esios beneficios en base a estudios anuales elabaracdas por una firma de actuanios
tonsudtores. Segun se indica n 108 estudios acluarisles, el métode acleeral ullizado es & de "costen de
crédito unitaria proyectsdo” v las provisiones del plan consideran la remuneracian del empleado y dermas

parametros extablecidos en el Cédigo de Trabajo.

Do scuerdo 8 o8 ealudios acivanaies corbalados por |3 Compafis, los que cubren a [odos lca
empleados, & valor progsontd de la reseTve matemdbca actusnal de la jubiacdn patronal &l 31 da

diciembre ded 2019 y 2018 o8 como sigue:

2049 e
Trebajadooes actios:
Con mas de 10 afics de sendcio 5 M0 30 asy
Con mence de 10 afos dé serdcio 45 529 42734
HITGE E'IE"-F

Los principales supuestos ulllizados en la determinacion de la obligacion provisiones pada |ubilacion

patranal y banificacién por dasahutic ce la Compafila son los siguienian;

2018 2018
Tasa de descuaio 4321% 435
Taga de rendimsenics Enancioros s - 3
TaEsa de inoernenc salaral 1.60% 1.5
Tees de incremento de paEngiornss WA WA
Tasz de roiacitn (promedio) 15.86% T
Tabla de moralidad o invalidae: T™ IESS 2002 ™M ESS 2002

Los cambios en las tasas antes Indicadas pusden fenar un efecto Importante on los monios reaportadas.

El andlisis de sensibilided pars vanacionss ey {asa de descuento v tanag de insremesntos zalarales ag

eame sigue:

(Ve g Sgoenin)
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2019 18

Varimcitn &n OBD

Tasa do descuonto +0.5% 5.3000 (E.56T)

ATpRRCA Lats de Sescuanto +0 5% -i% -T%

Tonn da descimnln <) 55 B.B08 T.234

mgacio A de descusrio 0. 5% T ™
Varlacidn en OBD:

Tues do nerpredo saladal «0.5% £ oA T.401

Impacto taan de ncramento salanal +0 5% ™ %

Thaa o incremento salsnal -0,.5% 5. 483} (88731

Impacto tase de inoramenio salariad -0.5% T %
Varmcidn en OBD:

Rotecidn + &% {3,378} [3.473)

gt rotacion + 5% % 4%

Rotacion - 4% 3,501 3,603

Impacio rotacion - 5% &% A%

El snilisis ca sensibdidad para vanacones en 1asa de descuento y tasas de incremenios salarsles es
COME Sy,

La Compafiln contrela este riesge actualizendo I valuacion actuarial cada afic, por consigulants, tas
varaciones anire as feaas v aunueelos achrsrialas utizsdos y los cambios efectivamenta aoirddos pa
ajuston on bask anual.

NOTA 20 - PATRIMONIO

Capital participaciongs

Al 31 de diclembre da 2018 ¥ 2018 de las padticipationes ordinanas sutonzadas, Suscrilas ¥ pagacas
sor Oe 340000 accionas de USS 1.00; cada una.

Reserva tegal

La Ley de Compafiias de la Replbiica del Ecuador requiere que las compafias andnimas transfisran &
P VI GO0 U porcentae no menoe & 10% de las utiidades anuales, hasta igualar pot lo menos &
0% ool capitsl social de s compafiia  E5t2 reserva no puede digiibluirse g ios accionistas, exoepto on
o0 o8 bquidacton de ta Compaiia: sin embago, peede ser uilizeds pera sumerios e capaw a
porcitn gue exceds al 50% o para cubdr péedidas en s operaciones,

Al 31 de choembre de 2010, s Compahia bone pendienie 1 aprobaldn d¢ £Sta fesanva 0¢ s vlil dodes
genaradas an & 2018,

Los resulindos O¢ 5 sdopcidn por primera ver de ios NiIFs, se regisiran en o patimonio en el rubro
"Resullados scumidados provenienies de fg adopoitn por primera vez de (as NiIFs", separado dsl resio
o% resulndos acumuiados v 5 salco acreedor no: podrs ser dstrivedn Snire 08 ROCOMITIEE. NO LK
utilizaco para aurmentar capilal, en virled que RO CoMesPonds a TERUtat0s Operacionmes, Motvo por ol
cual tarmpocs los frabaiadtres tendrdn derecho 3 una pericipacion sobre eate

Die exibr un saldo acreedor, aste podrs sor wifieado en absorber fas pérdicas, o devuelio an caso de

ligquidmcian de la Compafila.
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Resuitados scumuiados

El saido oo esls cuenis 6518 8 dEDoSCoN o 08 accionistas 0o b Compafida y puede o ulikzado paca
Is astrbucion de Chndendos, conformiado prncipalmernie por ulidades de afns anterones

NOTA 21 - COSTO DE VENTAS

Un detalie de los costos de vantas da los afios temminades e 31 de diciesntne deld 2018 y 2018 &8 como
g

2018 2018
Costo de producios vendides 2,840 079 2,783,672
Otms eostos indrectos 11,872 11,158

£,451,85 £ B0A, B33

—*

NOTA 22 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACHON

Un detalla de los gastos de ventss y administraciin de los afios terminados el 31 de diclembre ded 2016
y 2018 88 como sigue;

018 2018
Verias Aominsirecitn Werllas
Sk, ul.uflqa_ y beneficion sockiles 109023 73.005 135338 B 34
Fradalones cuantes |ncobraties: f1.242 - 22080 .
Proidsi g de wisar nerdo g realizacan = - . A0
ki di iragntann A 425 . arm =
Fubfckigd &n medios 15.828 &.aay a1 1134
Feguon - 44 B5A . da w20
Clasging fo umae 6067 - R LT .
Clestibn B57 Ty 10,285 HESD
Honorerlus iy asesoriss = 2410 ] 2.
Corrslangs 95508 : 43,487 =
Arancamierios - 6793 3 Fal o]
Dupreciscion par cemcha da Usd 08 arendamisnt - 125,797 ! 5
Deprucisd s . a7 - & 17
Amorirnciongs = ] = 10
Imguasics. y contribucanes . 17 804 . 20 4880
Lgrnimrimieniz y reparacones = E R ] - Fafl ]
Madcraies wathos § 3UTINEICS 2527 woar ok 1 A
Bl G Y - LR - ey
Ghathng BeErOS 105% . 1748 :
Serdcon conindingon 6551 A1.674 =0 X Eas
Sondtes patEos y COMuCaciones - A7 M - i
Gosloe o didusties - &2 50 - 24 &850
Otos Ja0Es rmencres - aam - 10,687
1741 p i b D A 1.9,
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NOTA 23 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Los saldos de impusstos comantas por recuperar ¥ pagar a2l 31 de diciembra de 20190 v 2018 200 Como
Figue

Par [ECUPErar

Los saldos por recuperar al 31 de diciembra del 2018 ¥ 2018 constituye & salda & favor de la Compania
pior las retandones qua ' le sfachiaran de impliasioa la rentd, (o8 cualss puaden ser compansados oon
los impeestos de la Campafifa por un manto que asciende a USSE0, 705 v USS14.267 respectivements,

Eor pacar,

Lis esldos por pagar &l 31 de diciembre dal 2098 ¢ 2018 constituyen las relenciones efectuadas pos la
Compafifa pendientes da pago, las cuales son de USH10,162 y USS3Z, 150, respectivements.

NOTA 24 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDOS

El gasto por impuesto 2 g renta oe log afics terminados ef 31 de diclembre de 2018 y ¥018 88 comg

alegue
2018 2018
Carriente 79,544 50,452
Diiferida 1,593 (2,284)
81,137 48,168
iliaclén trib

El gasto ded impuesio & la ranta de Ios afos que lerminaron &l 39 de dicienbne.de 2079 v 2018 difiare
de laeplicacdn de Iz Bsa del impuesto a renta del 25% 2 lasulibdades contables detede a o siguisnta:

Monta oo las partices MI@OBSLD B 8 166T
218 2018 aeTa AR
EHibcled (percicla) arides de parliclpedon de emplesdos. 181,388 e R b 45, 34T 3tsm
Farlicipacion dn ics emgleados enfas ulidades [y $18 B4H) {6.807) {4 TEEY
Gashos no feduciies looales 1), ea B4, 800 a7 SR 21 202
Gasla ie deducible ol pelode eelizecitn da |meniaioe 2 TE - ant -
Riiwesrsitn dieranclas temporanias (8,536} {30, 862) {2,284) [2A57)
Ledicad artas da mmpussioa lo erka Lt Lo | 20tk 184 6,385 Bl ETd
Hasa bioulana o mpuesio & a renta 31§|'.I'|'T STE 1R (AL TR
Salds Sl aniipd pendiicryie (o pagn (21200 25,047
Relergianes an la Lenie que b reakzann en e glecicio facy (&, A5E) {5,578}
Do a0 e afos arlaiosas: [14.33?; {25, Tad}
mnuestke m B enls causada .'l'-!ll'_‘-:l-i- par g Ll
Frpuesta @ b rerda por pagar yAs cridito inbileng 1%, 714 194 268]
Elenio o sii=sie por imgesto oerkdo 1,583 | 284
Taea die Implesie 8 13 renla edecling 5% £

53 da 61



PROVEFABRICA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

El inpesio a ks renta de i Compafila se caiculs en forma anual of oerre & 11 de dicembrs de cada
penodo fiscal, apiicando & las ubkdades gravebies ia tasa dad wnpuesto 2 La renta vigenta

Las sooiedades nudvas Que 36 constiuyan foem de a8 ronan wbanas de los cantones Qufla v
Guayagal y dento de clerios seclones econdmicos, estan @xénlas oal pago del impuesto 3 i3 renta por
& periode de cnco afics o partir de sy consttucidn, slempre y cuando las inversones nuevas y
pioducthvas se realicen fusra de las junsticciones urbianas antes monoicnadas

Estar axentas del pago del impussio & ta renta, las nueves inverdonss productivas gue &2 readicen an
Izt provincias de Manabl y Esmeraldas en Ios tres afog sigulentos contedos a parts de & vigencia de
la Ley Orgdnica de Sohdaridad y de Corresponsablidad Cludadana para |8 Reconstruccién v
Regciivacicn de las Zonas AMediedas por of Teremoto del 18 de abeil de 2098, publicada en =
Suplemento ded Reglatro Ofical No. 768 del 20 de mayo de 2014,

Adicionzimante aglan axcentas an el pago impueasio 2 s ranta y 08 enlicipo o impuestc 313 rents entre
8y 12 aflos 3 las nuevas inversones producivas gue 58 reaiton an secicres o en indusings bas<cas
establecidas en o Cidigo Ongdnico de ia Producoidn, Comercio e Inversion, sean esias nuevas
socieciades o reslizadas pof las aciuales socieciades i geongracidn antes menoionada se amols entre
3 y B afios cuando ostos iNversones s realizan en sectoms lrontoriros

Tasa ded impuesto a la renta

Las disposiciones tributaring vigentes establecen que la tarde delimpuasto & la rana del 25% an el 2018
y 201E. Lo tarifs del impoesto a la rema se incrementad del 28% al 28% an os Sguiantes casos:

- Cuando la socledad lenga accionistas, socios, parficipes, conglluyentes, baneficarnos o
mmiaraﬂ.. residenies o ostablecidos en paraisos fiscales o regimenas de menor impasician, con
cirecta 0 indirects, individual o confunta, igual & mayor sl S0%: del capital social
- mthﬁMWthﬂmmcﬂeﬁmm
menar imposicidn sea mencr al 50%. s tarifa del mpuesic a & menta s Splicard obre Ia
propoedn de i3 base imponible gus comesnonda & dicha parBiSpaCiGn
- En-el sverdo de gus In socisdad que incumpla con & deber de informar 12 composscaion de sus
acCiosias. socion. parbcipes. coniriboyenies. benclciorios o smiares, confommo a ko Que
estabierca la Ley Orgdnics o& Régrmen Tribulanio Intemo v Ias rescluciones que emita & Sendicio
de Fentas Infernas, B0 pefuco de olras sancionss gue fusren apbeaties

En caso de gee |2 Compahls nenviera sus ofifdsdss en el paig an m:amljmnﬁu‘pnqam
establécs 18 Loy Orgdnica do Régimen Trbutano Interng, podis citensr una reduccion en kA tass del
Impuasioa & renta de 10 puntos porceniusles sobre el mona reimianico, siempre y cuando efecticon
&l correspondients aumento do capital hasta & 31 de diciembre del siguienie afio

Anticipo del impuesto a la renta

El pago de! anbcipo de Impuesto a la renta ssta wgente hasta el 31 de diciembre det 2019; se detarming
en forms anual ¥ en base [ bass de [ deciaradicn del mpuesto & ls renta del a0 anterior aplicando
cigrtos porcantajes of valor dol activo tolal (menos certos componenies), patrimonio folsl, ingrescs,
costcs y gastos. El anficipo &8 compensado con e impuesta 2 ia rents cauiado, Sompre y cuando y no
&5 sustepitle de devolutidn, S3ivo Cascs oE excepsion,

Hasia ol 37 oa diclemnbre dal 2018 en &l caso de gue ol impuesto a la rents csusado Tusre menor al
anticipo deferminado, &l AMticin & CONViene en impuesto a la renta minimo y & partir del 2018 ol excaso
85 obisto de devolucion v oulndo dste exoeso en el pago &8 recuperable cuando NG s geneEra
impuesto a la renta o an al avenlo de que & mpossto a ia renta causado &n ol ejercicio fuesa inferor @
anficipo pagado mas las retancongs
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En la determdnacdn del anticipo de! impuesio 8 18 renta s excluyan los gasios incrementales por
generactn de nuevo emples o mejora de mase salarial, v en general aguasllas inversiones y gastas
afectivamente realizados, refacionados con log beneficlos {ibutarios que para &l pago del impuesto s la
menta recoroce e Codige Orgénico de bz Producciin, Comercio & Inversionss parg |88 nuevas
inversanes, asl coma olfas sledaciones por gplicacion de nonmias y principios contables.

Adicionaiments aslan axoneradas del page del anticipo de impuesta @ 1a renta @8 socledades nuevas
conatituidss a partir de la vigencia dal Codigo de la Producesdn, Comersio 8 Invessiones hasta por un
pericdo de 5 sfios de operacidn sfactiva, enfendiéndose portal a la incacidn e su process productive
v comercial

Ividendios adas

Los dividendes v utilidades, calculados despues del page del impuesto a e rents, distribuides por
sociedades nacionaias o exirerieras residentas an Ecuador, a favor de alras sociedadas naclonates o
gxiranjeras, no demicilisdss en paraisos fiscales o juRsdiccidn de menor iIMposicon o de parsonae
paturates mr resicentes en el Eouador, eslan exentes del impuesio 8 la ranta

La mxencian anles menclionada no agplica sl el beneficiano sfectiva; quien econpmicaments o de hecho
tiene & poder de controlar la ainkwicidn de disponer del benefido, ez urg persona natwal residents en
Ecuador; al cual s debe raakzar una relenddn de los dwvidendos o ublidades que seapiioue al ingresc
gravada, el cual depende donde esta localizado el beneficiana efectivo, sin gue supere |z diferencia
entra la maxima tarfa del empueste 3 4 rents para personas naturales (35%) v b tarfa general del
impuesto & |3 renta previsia para sociadades (F8% o 25%)

En el caso de que |os dividendos ssan distibuides & sociadades domiciiiadas en paraizos fiscales o
reglménes da manor mposicion se dabe aplcar una refencion adicional por i3 dferancia antre |a tasa
rraxima die iibutactn de une persocna ratural (36%) v 13 tanifa de impuesto & la renta corposatheo
aplicable para sociadades (28% o 25%).

La sociedsd que distribuye log dividendos o uiilidedes gua no ha informado sobre BU CoOmpaicion
acciorzria e debe relepar del impuesto 8 la renta sobres dichos' dividendos como & existiera un
benallciaro efectiva residents en Ecusador,

La distribucion antcipada dvidendos antes de la terminagion del ejercicio econdmice U otorgus
préstamos de dinero 3 sus socios, soconistas o alguna de sus parles relaconsdas (pedstamos na
comercizies), se considerardn come page antiopada de dividendos y por congquenie se deberd
efectuar la relendidn corespondiente a la tarfa del impuesio a la senta corporative vigente al afo en
cirso, sobre 2 monto de tales pagos. Lo referscion debe ser deciarada v pagsda al mes siguisnts o
efectuads v constifuira crédito tributano para la empresa en su declaracidn del impuesio a la renta

Estén gravadas con el mpuesic a la reata, lasutiidades que perciban las sociegades domiciiadas ¢ no
en Ecuador y las parsonas naiurales, scuztarianas, residentes o no en el pals en s enajenaciin disscta
0 indiracta de acciones o participadonas de sociedaces domiciadas o establecimlentos permmananies
en Ecuador ¥ eslEan sujelas a un mpussio dnico entre el 9% v 10%.

impuestc

El Impuasts & 1a Sellda de Divisas es ded 5% v grava alas sipuienles rensecoones:
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F
F
-
=

La traraferencia o trasiads da divisas al esterior,

Lot pages efectisstdos desde el axterlor, Incdusive squsilos resllzados con recursos financons en
8l axternor g 13 pereona rabursl o fa sociadad o da lercaros,

Las imperiaciones pendentes de pago registradas por mais de doce (12) mases.

Lis esipostacionss da biene y sefvichos genoradas an &l Ecuador, efecivadas por parsonas
noturatas o sociadades domiciliadas en o BEouador, cuandd as dvisas comespondmnies & os
pagos por concepto da dichas exportaciones Ro Mngresen o Ecuador.

Cuando la ss=fida de divisas se produrca como resyllado de 8 compensacidin © nedeo de saldos
deudores ¥ acresdonss con &l exleior, 15 bage mponible estard constivica por la iotalided de ia
operacion, aa dedir, tano por al seido neto frasafendo coma por el monto compensads,

Estd axento dal Impuasty a la Sslida de Divisas (1SD), entre otros |o sigudente:

¥

-

Transferencia de dinero de hasta tres aatanos basioos unificadas por mes.

Pago realizacdos & extenor madlante tarjetas de crédilo o déblio hasta 5000,

Fagos realizados al exieror por amodizacon de capitel & inereses de créditos olorgados por
institucones financienas Infemaconales, con un plazo Mayor i un afo, destinados &l financiamiento
g inversiones previstas en el Codigo Ongamneco de i@ Produccion, Comencio € Inversones y que
devenguen intereses o tas teans referenciales.

Pagos reafirados gl exighiolh por conteplo de divdentcs distnbuidos por sociedades nacionales ©
extranierss domiciliadss én 8l Cousdor, desppés del pago del impussio 2 &z rerta, a Tevor oe olras
mmnmmmMmdeEm SETEiE Y GUBNID ng
estén domiciliadas en paralscs fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn,

Hasta por 1= afo, los pagos por mportacones efectuades por contribuyentes que hayan sufrdo
una afectacion econdmica directa en sus actvos productives como consecuencia del desastre
natural oourrida o 16 de abil de 2016 y que mnﬂnﬁhmmm;&mhﬁnm;
Esmeraldas, pagos por bianas de capital no producidos en sl Ecusdar y oue se destinen & procesas
productives o a la prestacion da LeMvICos ubicados o a8 zonas afectadas.

Entre 8 y 20 afios a las nuevas invarsiones productivas en los pegas por imponacion de bienes de
capital y matenas prmas asl como en B dsiibocon o dhadendos a beneficancs efecivos,
Cuando suscridaen Confrates de inverson

Las reinversiones de ublidaces de af menos el 50% en I pdguincion de nusyes aciivos producivos

El impuesto & la Salida de Divisas (150] podra ser uilizado como Crdito tibutano pana ia determinaion
del Impuesto a ia renta hasta por & afios, slemipre gue haya sido odginado en 13 impartacidn de miatenss
prirnss, irm.mua v éenes do capital con Ja finaidad de que saan Incorporados en procescs pradusiivos
y queir conaten en el istado emilide por & Comité de Palitica Trbutarda,

Impuesto diterido
Un mesumen de k=5 paridas e IMpulstos difendes ol 31 de doiembre dol 2098 y 2018 &5 como mgue

Pariaas s bmpusito dfaido 019 18 2019 2010
Ajuste wilor de resfizacian del inentirn 2,764 .1 & 2,284
Rpwrsns (. 264) (2407

[Bheminuicion) Incremestio del afo ! cargo
o fon resulladas {1,583 (123]

Fara o caiculo de impuesio dondo se ha considersdo lo Wase del 25% para of 2010 y 2018

respecivaments.
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El SERVICIC DE RENTAS INTERNAS mediante Circular Mo, MAC-DEECCGOIS-00000012, pubhcads
en o Suptements cel Regetro Cficial Ko, B53 del 21 de Diciembre del 2016, manifiesta que pars
propositos tribulasios se permite el regisleo contable de aclivea vy peshvos par Impuesics diferdas,
gnicamante en los casos que eslablezea <l reglamento y en caso de confroversia entre las nomas
fributaries ¥ las nomas contables y financleras (NIIFs), preveleceran las primeras. El Senvicio de Rentas
Iniernzs *SRI" en ba circular antes mendonada eslablece o slgulente

@) Loa estades financisros constituyen & base pare & pressniacion de las ceclaraciones de
impuestos, aal como para |2 presentacion a los Organismos de Confrol (Suparintendsncia de
Compafifas, Yaiores v Seguras y a la Supennténdencla de Bancos)

ki La Momma Internacional de Cordabilidad Mo 12- Impuests a les gananclas (NIC 12) v en la Seccldn
289 dela MIF para PYMES esfeblecen v requieren el reconocimiants, medicién y revelacian de los
implsesiog diferidos. sin erbargo el SR establece gue dricamentsa se reconocenan los efectos de
ta aplicacidn de acthvos por mmpuastos diferidos en los casos y condiciones establecidos en la
rarmatvE butaria perfinents, provenientes de sucesns acondmicos, Mansacociones O registros
conlables, gue 32 ongines a partlr del 1 deenero det 20015; a8 excepcion e los efectos provenientes
de lag perdidas y log crédilos ributarios conforms ia normatve ibutans vigente

¢l Lospasvos por mpuestes diferdos corlabilizades, en cumplimients del mars normalive inbutanc
¥ por kg aplicacian de s MIFs, so mantendran vigenies para su respectaa Rqudacidn

d}  La tarifa del impuesto a la resta gue se ublizach para 3 estimacion de fos adivos y pasives por
impuestos comenies ¥ diferides conforme o eslablecen |as NIFS sera la establecida en a
normedive tributasa.

gl  Losschvos v pasivos por impessios difendos pueden ser recuperatos o pegados postenarments
a través de g conciliacion fributaria, deben ser reconocidos conlablemante en o batance genesal,
en la cuantia especiiva y an = momento sdeciads, espelando las dissicicees bulanas
wigentes y en las NI|IFe mencionadas en la presenta resclucitn segun sea sl caso.

Diras exenciones
Adicionaiments a las exenciones anies mancionades al 31 de doembra ded 2019, oxistan obree
expnciones eslablecidas en las disposiciones inbutanas son como siguea:

- La utilidad ganedads en @ emajenscein direcia o indirecta de scciones, parficipaciones, otroe
-derechos die capital estan sujelos 2 una tarfa Onica entre el 0% v & 10% en base al monta de la
utilidad obtanida,

- Devolocion del impuesto &t Valor Sgregado = IVA para las socedades que desarmolien provectos
de vivienda de infarés social,

Revislones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acwerco con disposicionss legales, Bane ks faculad de revisar las
declaracionss del iImpuesio a tarenia de fa Compalila, cenine de las fres afios posieriorss 8 partir de la
fecha da presentacion de la decleracidn de impuestos. La Compafifa no ha sido revisada hasta el 31 de
dicsembra de 20718,

Reformas Tributarias

El31 de diciembre del 2015 en & Registro Oficial Suplemeniato Mo 111 38 publich la *Ley Ciganica de
Stnplificaciaon Trbutana, 2n s cud sa Sfaclaren varkas reformas a las disposiciones inbltaras vigentas
y antre las principales que sfectan al impuesto ala enta sstin s siguientes

= La eliminacidn del anficipo del-anticipe minimo, sin embargo se establace el anficipo waluntario
adquivalents al 50% del anticipo de impeesta a le renta causado en al afia anteriar v del cusl se
deduce de [as retenciones realizadas en dicho afio,
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La capltaizacian v la rélrversion de las utilidades no &8 considerada como distribucon de
dividendos y por enda aetd axenty da la relencion da mmpoésto a la renta

Los Foendos o Fasicomiaos dedicados = & Inversidn y adminisiracson de (nmusbies e9tin
exonarados del impuesto @ la Renta.

= |Los rendirmsenios O Depos pacisies enticipadies de depdeios 8 plazs o a un plast o 360 dias
0 Mm3E == encuEntan erenios, sompre que esiod estén en posesion ded lerador de mansts
confimie.

- Los dividendos pagedos de s uiilidades en favor de los accionistas (exceply emprosas
regidentes on & Ecusdor) Sin importar su residencis fiscal sa encuentran gravados con [ass
efectiva del 10% {El 26% del 40% det dividento dedlarado) v e cusl 3epueds incramantar hasta
&l 14% cuando no se ha informado ia ressdencia fiscal de foa accionistas v en al caso de que
los acciorisias estén domiciliados e oaisas an oo cullés dsien corvenos de doble
tributacidn i3 retencion a6 aplcara uliizando esta nofmatva.

Las provisiones reairadss para 8l pago de ls Jubipcitn Patronal s=ran deducibles o partr dei
@ho 2021, sempre ¥ CudhdDd ¢flas sean tansfenidss 8 una empresa especipifads v sulonzads
para administrar astas londos

NOTA 25 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembra de 2018 v 2018, los saldos de las cuenias por cobrar v pagar con compaiiae
FEHACONACES SO COTTio 8 e

Riacsin Tipa de rmeeccion s 2018
Iasagwocuct s 5 A E nlad b G Ciosreting ST Ay THL
Ofcestome Ca. Lids: Enficad dol Grups Comaesinl o ey 1703
Jomath Absrca I reicimd cal Geupa Cormgeii BOEH) 7.2
Ofceatoes Tin Lids Endidnd oid Gnape Brgsiamion - 625
Kadar Alamcon Fispasanianie Legs F i Laemion A95.541 406,253
1.231.350 H60 B4
ekl amofiz ado gm&_gg -
1. 125435 BB HA
Cusntis oo pagar
AR Alarcdn Entided del Gy Pristamas

E 1] B ST
— N
Las fransaccionas con partes rescionadas & 31 de diclembre do 2018 y 2018 origanon los sguinnies
saldon en & esthdo de resultados ¥ soh como gigus;

{Ver pagna siguente)
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Wartas da Compras de
produscia prnociscio Fréstamos

2018 ferminado termina
Massproducts 5.8, 1,330,804 .
CHficestore Cla. Lida 101 928 185,704
ozl Abarcs Bi87 -
Alexandra Alacdn 40, (Kx) 5
Frovefdbrica 5.0 5. 120,000 -
Fronefabnca Paml 54 140, GO0 -
AEberio Alarcin = BOO .
Favier Alarcon 10448 . 101,450

2618
hMazeproducts 5.0 1085 207 - -
Ciicesione Cla, Lida 127109 216 -
Janath Abarcs 115378 = ¥
Prowetsbica Penl 5.4 B0 000 3.0HGH
Alberto Alarcon 13.578 200,000 -
Mander Afarcdn - 10516 449253

Lo lecnae 28 de digemdbre de 2018, | Cempanila firma un confrato 2 mutuo en el cusl Alberio Slarcan,
obergs un préstamoa Provefncs Cia. Lide,, por un enonto guae ssciende 3 LSS 20000040; con un piars
de 350 chas, a una tasa de interés compensaiona del 105% anual, confomie a un croncgrarma de pagos
firmado por las parles cuyo vencirmiento es gl 31 de diciembre de 20148,

Con fecha 28 de dicdembra de 2013, Iz Compafila firma un contralo 8 muduo en el cual Provefdonca
Cia, Liga, ciorga un préstamo a Francisco Xavier Alarcon Lopez, por un monfo que ascende s LIRS
441,262,549 con un plaze de P30 dids, a una tase deinteres compensstora del 5% anusal, conforme a
un cropograma di paoos firmado por l&5 partes cuyo vencimiento es el 31 de diclembre de 2020, AL31
de diclembee del 2012, ol préstamo se increments en un valor de US%405 340 sobre ba cual se calcule
ur costo armorizada de US5105 934 aficando una fase de interds del 8%, con vencimiento & 31 de
diclambna del 2024,

Coh facha 28 de noviembre de 2018, la Compafila mediante acta de junia genesal extranrdinania v
univarsal de gocios autoriza entragar préslamos hasta por un valor de UESS00.000 a favor del Saefor
Francisco Xavies Alarcin Lipez,

NOTA 26 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierma Ecuatoriano mediante Decnato Ejecutive ha. 2430, publicadn an el Suplemento del Registro
Oficial Mo. 484, det 31 de Dicienbre de 2004, estabiecid que ks Companias que rasicen operaciongs
Cof SUs partes relecionadas domiciiedas en ef exterior, presentardn al Senacio da Rendas Internas &l
Anexo v un esludio de Precios de Transferancia referente & sus ransacciones can partes relasionadas
chal enchariar,

La-Administracion Trbutars mediante Resciucidn No. DGERCGC 5-0000455 publicacs en e Regsino
Oficial Mo, 578 de 25 de mayo de 2015, disouso modificar el sicance para |& presentacidn de
informacian, inciuyando famben a kas transacciones realizadas con paries relacienadas focales v sus
montos para &l gancicio fiscal gue terming el 31 ce diciembre de 2014, De acuerdo con 3% digposicionas
tributariss vigentes las obligaciones en referencld al cumptimients de predics ranslerencla son como
sl

H8 da B1



PROVEFABRICA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las compariias gue realicen cperaciones o ransacciones con una sola compadia por maés de
LISS15,000,000 (tienen & obligacian de presentar un informe integrat de precies de transfarancia.

b) Anexo de Precios de Transferencia

Las compafias quo reelicen opefeciones o bratisaccionss con und sola compadfiia entre
USS$3,000,000 hasta USS14.000000 tsienan la obligasdn de presentar la informacidn
suplementans de Pracios do Transferenca en un Anaxo establecido por ol SRS,

| as compafiias gue realican frensscciones U operacionas an [oa mortos antes manclonados do acuerdo
con lns diaposiciones libutanss son consideradas partes relacionadas para propésitos tbetarios
inaependieniements de fos aspactos contractuales o vinculos legales

Agl tambian g contibuyentas que realicen operaciones con pivies ralacionadss quedardn axenios de
ls apicacion det régimen de precios de transferencia cuando

. Tangan i impuesio chusade supesior &l res por cenlo da sus ingresos oravables:

- Mo resboen operacones 0on residenias en paraiscs facaios o regimenes fiscales proferentas; v,

- Mo mantengan suscrilo con of Estado contrato paras la exploracion y explotacidn de mcunsos ng
renov ebles.

Las compafilas que realicen tantacciones u oparacionss eh lok montos entes mencionados de BCLgro
pon les disposiciones inbuigias son consideradas parbes racionacas para propdsitos tibutasos
induependientemente de los aspactos cantraciualas o vinculos lagalas

A s fecha de smisidn de estos esados fnanceros [ss rangocclones con parfes relacionadas no
oxncoden 105 umbraies pera la presentacidn da informacidn suplementara de predos de anslerencia

NOTA 27 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compadiia al 31 de dembye del 2018 y 2018 ne Hene idigios gue deban ser revelados.

NOTA 28 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las narmas & inlerpretacionon emitidee por Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad

{Inder national Accousting Standard Board = “WASB" en inglés], gua hasta la lechs de emisidn de los
metadas inancieros de la Compafia aun ne son efectivas, se cetallan 8 contmuacién

Normas Fecha efectiva de vigencia
NIIF 17 — Contraos oe Seguro 1 de enero del 2021

Modificacione: 3 Marco Conceplual de las NEFs, éste cambio 1 de enarc dal 2000
macia & vanias NilFs y NICs.

NIIF 3 Definicitn da negocio 1 de enera del 2020

Definickén de materislidad & importancls - Modificaciones a la NIC 1 de enero del 2020
1y NIC 8, adicionalments afecta & varas NIIFs y NICs.
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PROVEFABRICA ClA. LTDA.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

MOTA 29 = RECLASIFICACIONES

Los ssidos de los estados financieros del afio qua terming e 371 de dicienbrs del 2018, han sdo
reciasificados parg proposites comparativos con loe cel afio 2018, con o cbslo de prasentar
consistentemants.

NOTA 30 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ol 31 de ddembre de 2018 ¥ 1a fecha de emision de estos estados financieres, & de mazo de
2070, o se produjeron eventos que, an fa opiniin de ks Administracidn de ls Compalifa, puderan lener
un electo significative scbre dichos eslados financierss que NO 56 hayan revelacto en los MISMos o en
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