RPM CONSTRUCCIONES S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
Y NOTAS
AL 31 DE DICIEMBRE 20135

Pagina 1 de 20



HPA CONSTRUMCIOMES 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE 2015

(Expresada en dédares estadounidenses)

ALTIVD

ACTIVD EMTE
Efectiva y Equivalente de Efectivo
{uentas v Documentos por Cobrar
Clientes Comearciales
Cuentas  por Cobrar Relaionadas
Dacumentes. par Cobrar Fidelcomises
Gastos Anticipados ¥ Jras. Cuentas por Cobear
Actives por impuestos Corrientes
TOTAL ACTIVD CORRIENTE

ACTIVO MO CORRIENTE
Propiedad, Plarta y Equipa

Intangibles
TOTAL ACTIVD) MO CORRIENTE

{rros Actheps
TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOE

Cuentas y Documentas por Pagar
Propedorgs
Obligaciones Financieras
Obligaciones con Fideicomisos
Pasied por Impuiestos Corrientos
Gaastas Acumulados y Oiras Cuentas por Pagar
15% Trabajadores
Impuesta a la Renta

TOTAL PASIVD CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR LP

OTRAS CLENTAS POR PAGAR LP

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIY S

PATRIMONIO

Capital Suscrito y Asignada

Resarva Legal

Adopcidn a NIFFS por primera vez
Perdida Acumuladas Cjercicios Anteriores
Utilidad Acumulada Ejercicios Anleriores
Utilidad dal Epercicas Actual

TOTAL PATRIBIONIO

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMOMNID

NOTAS

11

12
13
12
14
15
15
15

16

2015 2014
252017 52.033
B7.BE1 75.100
212.766 1.000
0 319.042
413 4444
SRS, L 4501
S57.669  456.240
181179 113197
3.059 15.428
144,238 128.625
o 7,646
0 7546
701908 5592511
29.918 a.874
3.380 42.596
0 6,104
16383 33.180
46063 27.720
50925 27672
11.516 24.468
158,190 171618
o a
55.218 30,440
55.218 39.440
213408 211054
200000 200,000
31473 19.898
3am 38,401
-8.227 8.227
15.704 15,631
211.14% 115750
AREA99 381453
7010908 592511
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AP DONSTRUCCIOMNES 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE 2015

{Expresadao en délares estadounddenses)

MOTAS
INGRESOS ORDINARIOS
Prestacion de Servicios 17
Orres Ingreses
Interesps Ganadog
TOTAL INGRELOS ORMNARIDS

GASTOS

Gastos Adminkstrativas 18
Gastos Depreciaciones

Gaslos Amortizacionss

(ros Gastos

Gastos Finsnciera

TOTAL GASTOS

UTILIDAD OPERATIVA

15% Parxipacidn Trabajadoras 1%
Impuesta 3 ka Renta 19

UTILIDAD EN ACTIVIDADES ORDINARLAS

OTROS RESULTADOS: INTEGRALES

RESLILTADD INTEGRAL NETDH

2015 2014
1246653 1.135.581
118.732 5,265
35,589 43.416
1.401.014 1188262
800,024 890,321
22,797 24,378
21010 29.191
715518 43.570
1268 16.421
1061517 1003731
139,497 184.481
50,525 27672
77.023 11058
211148 115.750
o o
211 149 115750
rd_:-ud a (e
Y ERONITE TR e —
CONTADDRA CPA

Las notas explicativas anexas 1 a 24 san parte integra de los estados financieros
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REFM CONSTRUCCIONES 5.4,
ESTADD DE CAMEBIDS [N EL

PATRIMONIO
AL 31 DE MCGIEMBRE 2015
(Expresado en dalares
estadownidensas)

Capital Reserva Resultadas

Social Legal  Adopcign NI Acumulados  Total
Salde al 1 de enerc 2014 200,000 5697 16,401 336,155 LE0.253
Incremento de Capital a
Apropiacidn de reserva legal 14.201 14.201
Pago de dividendos -328.751 -32E.751
Resultado Integral del afio 115.750 115.750
Saldo al 31 de diclembre 2014 200,000 19.E5E 18,401 123,154 381.453
Fago de dividendas -115.678 -115.678
Agroplaclén de resenda legal 11.575 11.575
Resultado Integral del afo 211,145 211.148
Saldo al 31 de diciembre 2015 200.000 31.473 38.401 218,625 488.4589

=1rF 7
L Setgdbined sz LR
.
VERDNICA TAMAYOD
CONTADORA CPA
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RPN CONSTRUCCIDNES 5.4,

ESTADD DE FLLOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE 2015

{Expresads en ddlares estadounidenses)

Flujos de efective generados por actividades
de operacidn

Efettiva recibida de clientes

Efectivo pagacs a proveedores y empleados
Resultado Financlera (neto}

Impuesta a la Benta corriente

Pariticpacion Trabajadores

Efectivo neto provsto de actividades de operacion

Flujos de efectiva generados por actividades
di inversidn

Incremanta en propledades v equapos

Encrementa on otros ackivis

Incremanta en Inversiones mantenidas & vendrmienta
Efeftivo peto wiifizade en actividades de inversidn

Flujos die efective generados por actividades
de financiamiento

Dbdigackanes Bancarias

Farcidn cosriente deuds largo plazo
Prastamas a largs plazo

Diwiclentos pagatas

iz financiamiento

Auments nelo de efectivo y sus equvalontes
Efacthvo v sus equivalentes al principio de adfio

Efective ¥ sus equivalentes al final del a

=g
GILLERMD ;
GEHE_,HTE GEMERAL

015 4

1444235 1.047. 1065

(GARI11) (899,025
14,327 26,895
[SHL.375) (31,316
(X1 6TEN (31.233)
390,598 113,186
(36,965 (2.544)
i} 0o

0 1]
{365.255) {2.549)
[38.216) 42 585
(6. 10} G104
15778 {18,855

(104.102} [214.550)

(133,644} | 184,805

199,585 [74.168])
52033 1M 1N
252018 52.01%

= e —_—

1_.:?"'

L A [g*ﬂ:-*

CONTADORA CPA

Las moias explicativas anexas 1 a 24 son parte integra de los estados financieras

Pagina 5 de 20



BN CONSTRUCOHMONES 5.0
COMCRLROIDN D LA UTILEDAD [FERDIDA) NETA CON EL EFECTIVD
AL 31 O MeCIMABRE }OLS

(Expresado en dolares risdounidene)

Conciliacitn del resultado neto del periodo con of flupoe
de efectivo provistod por sctividades de operacidn

Resultada integral del afio

Mds cargos a resultados que no representan
maovirnientos en efectivo

Depreciacionss de propiedades y equipos
Amortizacion de olros activos

Provision Gastos palionakes

Ganancia Perdida en venta de activos
Participacidn Trabajadores

Impuesto Renta

Cambios en Activos v Pashios Corrlentes

Documentos v Cuentas por cobrar
Impuestos anticipados
Documentos ¥ Cuegntas por pagar

Efectivo neto provisto en actividades de
O raCicn

2015 2014
211,149 115.7449
2217 24,378
21.910 22997
(4.685) 5.651
9 o
50,5925 27672
77.423 41.059
379.511 237.501
96.267 (97.081})
4.039 58933
(109.219) (86.168)
370.598 113.185
T e,
/ |
-‘ﬂ-_‘“.-f-—-’—' et
ONICA TAMAYD
CONTADORA CPA

Las natas enplicativas arexas 1 a 24 son parte integra do los estador finandse oy
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RPM CONSTRUCCIONES 5.4,

NHOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dalares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

RFM Construcciones 5.4, fue constituida segun escritura pobbca del 18 de septembre del 2001. EI
chjeto social de la Comparlia congsiste en ef disedo, planficacidn, constreccidn y mantenimiento de
edificaciones, edificios, urbanizaciones, mmuebles, carreileras, enlre olras obras civiles.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacian de los estados financieros se detallan
a continuaciin. Eslas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afos presentados, a
manos gue se indiquea ko contraria,

a) Bases de preparacién de los estados financieros

Loz estados financieros de RPM Construcciones 5.4, han sido preparados de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera para Peguefias ¥y Medianas Entidades (NIIF para Pymes)
emitidas por &l 1ASE (Internatonal Accounting Standard Board) qgue han sido adoptadas en Ecuador
¥ represenian |a adopoin integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales y
aphcadas de manera uniforme a los ejercicios que s& presentan

La preparacion de los estados financerss conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables, También exige a la Adminisiracon gue ejerza su juicio en el proceso de aplcacion de las
polibcas contables de la Compafia. En la Mofa 3 se revelan |as reas que impican un mayor grado
de o o complepdad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financierns. Debido a la subjelividad inherente en este proceso contable,
los resulttados reales pueden diferir de oz montos estmados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interprefaciones a las normas existenies que han enfrado en vigencia v que la Compafia adaplara
conforme se explica.

Eglas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacsan:

MIFE Titule Efactiva a partir
HIIF 9 instrumentos financieros. Enero 1. 2015
Enmiendas MIIF  Fecha obligatoria efectiva de la MIIF 9 y revelaciones de Energ 1, 2015
Gy NIFT. bransicidn.

{Wer pagma siguiente)
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b) Traducciones en moneda extranjera
Moneds funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambuente
econdmico primano donde opera |a entidad (moneda funconal) Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses, que e3 la moneda Runcional y [ moneda de presentacion de @
Compafia. A menos que se indique ko confrano, las cifras inchadas en o8 esiados Bnanceios
aduntos estin expresadas en délares esiadounidenses.

Transacciones y Saldos

Las franancciones en moneda extramera. cuando ocumen, se fraducen a la moneda funcional
usando los bpes de cambso vigentes a ks lechas de las ransacoones. Las ganancas y pérddas por
diferencias &n cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales ransacooneEs, && MECONGCEN &R
el eslado oo resultados nlegrales.

€) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y depdsilos a la vista en mstituciones
bancanas.

d) Activos y pasivos financieros
Clasificacidn -

La Compafia clasfica sus actves y pasivos financieros en las siguientes calegorias, “aclivos
financiercs a valor razonable con cambios en resultados”, “actvos financieros mamenidos hasta su
vancimaenio”, "préstamos ¥ cuentas por cobrar v “activos financieros disponibles para la venta® La
clasificacidn depende del propdsito para el cual se adquirieron los actves o confrataron los paswvos
Lo Administracidn delermina la clasificacitn de sus activos y pasivos financeros a la fecha de su
reconocimesnto inicial,

Al 31 de diciembre ded 2015 v 2014, la Compariia mantuve activos financiercs en las categoriang de
‘préstamos y cuenias por cobrar® y “activos finanderos manienidos hasta su vencimienta” D igual
farma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de “ofros pasivos financieros” cuyas
caracieristicas se explican seguidaments:

Activos Bnancieros manlenidos hasta su vencimienio: Represeniados en ef esiado de siuacidn
fnancsera por préstamos con vencimientos fjos, que la Administracion ene la intencidn positva y la
capacdad de mantener hasia su vencimiento. Son actves financieros no dervados. S& incluyen en
&l actvo comente, excepto por los de vencimients mayor 3 12 meses cortados desde la fecha del
ostado de situacon inancera

Pristamos y cuentas por cobrar. Representados en e estado de sfuacdn financiera principalments
por efectvo y squvalénies de ofectivo, cuenias por cobrar a chentes, compafiias relaconadas y
ofras cuentas por cobrar. Son activos financieros no denvados que dan derecho a pagos fos o
delermmenables y gue no colizan en un Mercado active, Se ncluyen en &l acive cormenis. excepio pod
iod de vencimienio mayor 8 12 meses cortados desde ka fecha del estado de sfuacion Snancisra

Otros paaivos fnancesnos: Representados en el estado de stuaciin financiera por las cuentas pos
pagar a provesdones y obras cuenias por pagar. Se incluyen en & pasvo comenie, exceplo por los
de wéncimienio mayor a 12 meses contados 8 partir de & fecha del estado de sftuacitn financiers

(Ver pagina siguiente)
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- — s inicinl y )
Reconocimento -

La Compafila reconoce un acivo o pash financeno en el eslado de situacin financera a La fecha
de 13 negociactn y S& reconocen cuando se compromete a comprar o vender el actvo 0 pagar of
pESD

Medhestn macial -

Los actwos y pasivos financeros $on medidas nicialmente a su valor razonable mas cualguier costo
giribuible & la ransaccadn, que de ser significativo, es reconosdo como pae del aclive © pasivo
sempig gue & 3civo 0 pasive financero no sea designada como de valor rafonable a fravés de
resuliados. Con posienondad al reconocimiento inicial I3 Compafila valoiza kos mismos como &6
oescnbs 3 continuacion:

Medicid e

Activos financieros manienidos Rasta su ventmienio: Posterior a su reconocimiento inkcial s& miden
@l cosio amontzado aplicando = método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobie la base del devengado en el rubro ingresos financkeros. No exiglen costos de
Iransacciones signficativos mcumidos al momento de su adquisicidn. Si la Compafla vendsese un
importe significativo de los activos financieros manterwdos hasta su vencimiento, |a categoria
completa se reclasficania como disponible para la venta,

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior 8 su reconocimiento inicial se miden al coste amartizado
aplicando el método de interés efectivo. El costo amorizade se calcula tomando en cuenta cualguier
descuents o prima en la adguisicidn y las comisicnes o los costos que son una parte Integrante de |
tasa de interés efectiva,

Otros pasivos financieros: Postersor @ su reconocimienta iniclal se miden al costo amorizado
aplicando el método de interés efective; El costo amortizade se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisican y las comisiones o los costos que son una parte integrante de fa
tnsa de inerés efectva,

@) Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se eliming cuando expiran log derechos a recibir los Aujos de efectivo del activo
o 8l la Compafia ranshers & actwvo a un tercero sin retener sustancialmente los nesgos y benaficios
del active Un pasivo 65 eliminado cuando las obBgaciones de la Compafila especificadas en el
conirado se han eliminadao.

f) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros s compensan de manera gue se informa el impore neto e&n &
estado de situacidn Bnancera, solamente si existe un derecho aclual legaimente exgible de
compensar los importes reconocidos y existe la intencidn de Bquidarios por el mporte nelo o de
realizar ios activos v cancelar 0% pasivos en forma smultinea

g) Deterioro de activos financieros

Al erme de cada penodo sobre i que se miorma, la Compafiia evaliia si exisle alguna evidenca
objeliva de gque un activo inancens o U ghupo de activos inancieros S8 encusniran deterorados en
su valor, Un actvo financiero o un grupo de aciivos financieros se consideran deteriosados en su

valor solaments i éxsde evidenca objeliiva de detenonn de ese valor como nesullado de uno 0 més
Eveniog

(Vier pagina siguiente)
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ocumdos después del reconocmiento inecial del activo ¥ ese evenlo que causa la pérdda bene
impacto sobre los fujos de efectvo fuluros estimados generados por &l activo fnancesro o &l grupo
:mﬂw fnanceros y ese impacio puede estimarse de manera fiable. La ewdencs de un delerion
podria incluir, enfre obros, Indicios fales como que los deudores © LN grupo de deudores 58
encuentran con dificultades fnancieras significativas, el incumplimiento 0 mora en 03 pagos de la
ceuda por capidal e intereses, la probabikdad de que se declaren en queebra u adoplen obra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos obtenvables ndiquen que exisle una demnucaon Medibls
en ios Bupos ce efectvo futluros esbrmados, a5 como cambios adversos en el estado de ko8 paQos &n
Mara, O &N LS Conteoones srondmicas que se comelacionan con s ncumplimienios

h) Propiedades y equipos
S& muesira al costo de adquisicitn menos la depreciscitn acumulada

El costo de las propedades y equipos, v, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
refirados se descargan de kas cuentas comespondientes cuando se produce la venta o @ reliro y &l
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan Los gastos de manfenimiento y
TEpATACIONES MENDNES S& cargan a los resultados del afo.

Lo depréciaciion s& registra con cargo a s operaciones del afo, utilizando tasas gue s consideran
adecuadas para depreciar el valor de kos actives duranie su vida Ofil estimada,

A conlinuacion se presentan las prncipales partidas de propiedades y equipos, asl coma las wdas
utiles usadas en & calculo de la depreciacidn,

, i LAl
Activo (afios)
Musbles y enseras 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehloulos Ey10
Maguanaria 10

El valor en libros de un aclivo 3e cashga inmediatamente 3 su valor recuperable =i el valor en libros
del aclivo s mayor que el estimado de su valor recuperabla.

i) Deterioro de actives no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de detenorn cuando $& producen aventos
o circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterions
corresponden al monts en &l que e valor en libros del actvo excede a su valor recuperable. E| walor
recuparable de los activos comesponde al mayor entre el monto nefo gue e oblendria de su venta o
su valor &n uso Para efecios de la evaluacion por deteniorp, los achvos se agrupan a los niveles en
los gue generan fujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros
de achvos no fnancieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determenar
posibles efecios por detencro

i) impuesto ala renta corriente
El gasto por mpuésto a a renta del afio comprende el impuesto a la renta comente y of déendo.  EI
Impueslo S8 reconoce én &l estado de resulfados integrales. exceplo cuando 3& trata de partlas oue

e reconocen directamente en ef patrimonio. En esfe caso o mpiesto tambsén se reconoce en olros
resuftados integrales o directamente en & patimono.

(Ver pagina siguiente)
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Impuesto a [a renta comente

El cargo po impuesto a la renta comiente se calcula medianie la tasa de impussio aphcabie & las
utilidades gravables y se carga & los resultados del afo &n gue 3& devenga con basa on ol iImpuesio
por pagar exgible. Las nomas nbutanas vigentes establecen una tasa de impuesio del 22°% de las
uticiades gravables, i3 ol 28 reduce al 12% 5 las ulidades son resnverbidas por & contnbuyenis

A partir del ejercicio scal 2010, entrd en vigor b noima que exge & B300 de un anticpo Minemo de
impuesio a la renta, cuyo valor &3 calcutado en funcitn de las cfras reportadas el afo anlenor sobie
&l 0.2% del patrmonio, 0.2% de los cosios y gasios deducibles, 04% de los ingresos gravables y
0.4% de o3 acives

La refenda norma eslablecsi que en caso de que & impuesio a la renta causado sea menor que o
monto del anticipo minimio, este Glimo $& converted &n impuesto a la renta defindivo. a menos que &l
confribuyente solicte &l Senicio de Renias Intemas su devolucion, lo cual podria ser aphcable, de
Bouerdo con la norma gue nge L devolucdn de este anficipa.

Al 31 de desembre ded 2015 v 2014 b Compafiia registnd como impuesto a 8 rentas cormente
causado & valor delerminado sobre [a base del 22% (2014 - 22%) sobre las wildades gravables

peesio gue este fup mayor &l anticspo minimo del mpuesio 3l renta correspondiente,

k) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisionss se reconocen cuande la Compafila tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultade de un evenio pasado, v es probable gue se reguiera de la salida de recursos para
pagar la obligacion v &l monio e ha estmado confiablemente. No se reconocen provisiones para
futuras pérdidas operativas

Cuands axisten varias obBgaciones similares, la probabilidad de que se requiera de zalida de
[BCUrsos para su pago se defermina congiderando la claze de obligacidn como un lodo. Se reconoce
una provision pun cuando b probabikdad de salida de recursos respecto de cualqueer partida
eapecifica incluids en la misma clase de obligaciones sea menor.

Las prowvisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se reguentin para
cancelar la obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos gue refleje las actuales
condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los resgos especificos para dicha obligacan.

1) Reconocimiento de iIngresos

Lo§ Ingresos s& reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asoclados a la
fransaccidn Auyan a la Compafila y el monio de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momenio &n que $& genera e pago. Los ingresos s miden por el valar
razonable de la contrapresiacon recibida o por recibir, tensendo en cuenta las condciones de pago
definidas confractuabmente v %n incuir impuesios ni aranceles. Los critenios especificos de
reconocimeento de los disbnios ipos de ingresos son menconados a continuacikn’

Ingrésos por presiacion de senicios. Los ingresos provenentes de contralos O Sericios se
reconocen por referencia al estado de terminacidn del contrato ewdenciados en las planillas.

m) Reconocimiento de gastos

Los gasios e reconocen 3 medida que & devengan, independieniemente del momento &n gue 88
pagan, y s& reguiran en los periodos con los cuales se relacionan

(Vier pagina siguiente)
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n)} Beneficios a los trabajadores

Benehcos de corlo plazo - Se regestran en el rubro de provisiones del estado de situacion financera
y comesponden principalments a;

La participacion de los trabajadores en las utilidades gue se caloula en funcion del 15% de la ulilidad
contable anual antes del impuesio a la renta, segun o establecido por la legistacon vigente y se
registra con cargo a resullados

Décime tercer v décimo cuarlo - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacian vigente,

NOTA 3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGHIFICATIVOS

La preparaciin de estados financieros requiere que la Administracién realice estimacicnes y utibcs
supuesios gue afectan los montos induidos en estos estados financieros v sus nolas relacicnadas
Las estimaciones realizadas y supuestos ulilkizados por la Compafia s& encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la indusing e informacién summistrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones

Lag estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son
impartantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compafia wo
las gue requieren un alto grado de juicie por parte de la Administracidn.  Las principales
estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encueniran relacicnadas con los siguientes
concepios:

«  Vida 0t de propiedades ¥ equipos: Las estimaciones de vida til s basan principalmente en
las proyeccsones de uso fuluro de bos adivos. En aguellos casos en los que se puedan
determinar que |la vida Uil de los activos deberla disminuirse, se depreca el exceso enlie el
valor en libros neto v el valer de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida Obil restante
revisada Factores tales comao los cambios en el uso planificado de los distinfos activos
podrian hacer gue la vida Otil de los actives se viera disminuida

# Impuesto a la renfa comente: La determinacion de las obfigaciones v gastos por impueeslos
requieren de ciertas inferprefaciones a la legislacidn tributaria wvigeste, La Administracian
considera que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las creunstancias v que na deben
surgir diferencias de interpretacidn con la Adminisirassn Tribataria gue pediesan afectar los
cargos por impuestos en el futurd.

« Provisiones. Debido a las inceridumbres imheremtes a las estmaciones necesanas para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden difens de los
importes reconocidos orginalmente sobre I3 base de las estimaciones realzadas. La
determinacin de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacin de los
degembolsos que serd necesaro pagar por la comespondiente obBgacitn, tomando en
consideracion toda la imformacidn disponible a la fecha del pericdo, induyendo 1a opinin de
oEperios independientes tales como asesores legales y consultores,

HOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financierns
Las actividades de la Compafia la exponen a una vanedad de riesgos financieros: riesgos de

mercado (incluyendo el resgo de moneda, resgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
taza de interés de los flujos de efective y nesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez,

iVer pagina siguiente)
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La administracktn de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de
los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempedio
fimanciers de ta Compafin. La Administracidn tene a su cargo la administracidén de nesgos, La
Administracion identifica, avalia v cubre kos riesgos financieros en esfrecha cooperacian con las
unidades operativas

Riesgo de varacion en los precios de i3s inversones

La Compafiia estd expuesta 8l nesgo de pérdida ante mowvimeenios adversos futurms en los plecos
g los mstrumentos fnanciencs de mMaErRon gue adgueene. Sin embargo, este nesgo estl cubserio
por la metodologia empléada &n su monitoreo constanie, y I sdecusda valuacidn realrada por la
Administracién en las estados financieros, que permite obsenvar cuaiguer varacdan adversa de
MANera cpomuna

Riesgo en las asas de inbends

Los ingresos y flujos de caya operativos de la Compafia son relativaments independientes de los
cambios en las tasas dé inlerds del mercade nacional. La Compafia no bene activos significativos
que devenguen intereses o lasas de inferés variables y [a3 tagas que mantiens en los pasivos por [os
cuales se reconocen intereses son fijas.

Reesgo de crédito

El nesgo de crédito &8 & nesgo de gue una confrapane & un instrumento financero moumpia en wha
ochiigacitn o compromiso que ha suscnio la Compahia que presente como resultado una pérdsda
financiera para esta. La Compafia no ens un riesgo matenal por esie concepto, debido a gue las
cuentas por cobrar ge generan prncipalmente en transacciones operabvas con los hidescomisos en
los cuales la Compahla &8 contratisia,

Figsgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluciuacdn de variables de mercado talés como tasas de inferés, tipo de
cambio, enire oiras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizaciin de activos, debido &
la nomenacidn de estos a dichas vanables

Riesgo de bquidez

El nesgo de hqwder &3 ¢ nespo de gue una entidad encuentre dificullades en cumplr chigacones
asoCiadas con pashins fnanceros gue son hguidados enfregando efectivo u ofros aciivos finanter,
o gue eslas obligaciones deban bguidarse de manera destavorable para la Compafia. La Compafia
maneg el resgo de iguidez manteniendo fondos disponibles, manitoreando continuamente los flujos
de efeclivo proyecios y realés y conciiando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros

(Ver pagina saguiente)
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MOTA §- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

{Continuacion)
Al 31 de dembne COMPIenos

Fondos Fijos

Caga Chica

Cuentas Cormentes
Banco del Pichincha - RPM oficina
Banco Pichincha = Pattimonio
Banco Internacianal = Patrimonio RFM

Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014

NOTA 6 - ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO

[Continuacidn]
Al 31 de diciembee comprende:
Préstamos
Por cobrar a Relaoonadas
Documenios por Cobrar Fidescomisos

Saldo @ 31 de doembre del 2015 y 2014

2015 2014
250 250
3278 21,868
18.278 27,742
2 063 2073
23818 126 201
e _—
2015 2014
0.00 1.000
228.148 39042
428 148 120042
—

(1} Comesponde o dos créditos con Fideicomisa Cdrdoba y Fideicomeao Herlinda.

HOTA T - CLIENTES COMERCIALES
Al 31 de diciembre compranda
Eadeiainians

Fideicomso La Herlinda

Fdeicomiso Alcizar de Burgos
Fideicomiso Alcizar de Segovia
Fidsicomiso Alchrar de Toledo Il
Fideicomso Aos de Conototo
Fideicomiso Casa de Campo
Fideicomiso La Sina

Fideicomiso Alchrar de Cordoba
Fideicomiso Marcantil La Maya il
Fideicomiso Marcantil La Moya I
Fldeicomiso Mercantil Plaza Replblica
Fldeicomiso Mercantil Tarre Cantabria
Fideicamiso Mercantil Tarres Santa |sabe
Fideicomiso San Rafaesl

Férez Salazar Sergio

Fomero y Pazmifio ingenseria Inmobilaria

Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014

{Ver pagina siguiente)

2015 2014
20,585 .
b | 1822
181 -
1913 32434

- 852

(1 3038
7B -
11.4%3 1 456
8328 1.755
g2r ®
44 404

5 686 -
13.242 30,825
0.832 2013
2 891 =
2403 *
7861 75100
————— _—
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NOTA 8 — GASTOS ANTICIPADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprends:;

Seguros Oficina y Equipos
Otras cuentas por Cobrar (1)

Salda al 31 de diciernbre del 2015 y 2014

2015

212,766

212.766

2014

3411
1.033

4444

{1) Comesponde a los Anticipos enfregados a los socios por concepto de dividendos

NOTA 9 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

&l 31 de diciembre comprende:
Crédita Tributana VA
Crédita Tributara Renta

Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014

HOTA 10 - PROFIEDADES ¥ EQUIPOS

AL 3 de diciembre comprande:

ACTIVDS DEPRECIABLES

Muebles ¥ Enseres
Equipas de Oficina
Equipos de Computacian
Wehiculos

Maguinaria

Szaldao al 31 de diciembre del 2015 y 2014

(Menas):
Dwpreciacion acumulada

Taotal al 31 de diciernbre del 2015 ¢ 2014

2015 2014
4,583 4520
4503 50285
2015 2014
16,605 16.605
§ 355 14162
13.954 13,361
189117 195368
24600 21420
63632 260047
(112.453)  (147.749)
141179 113197

Los movimienlas del afio de esta ceenta han sido como sigue:

(Wer pdgina siguiente)
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Saldo inicial al 1 de enero del 2015 y 2014
Venta de Vehiculo Mercedes

Adquisiciones
Ajustes por emones
Depreciacikn el afo

Salda final al 31 de diciembre 2015 y 2014

NOTA 11 < OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre comprende;
Programas y Licencias
Mejoras a Locales arrendados
Total Olros Acivos
[Memios)

(-} Amortzacitn Acumutada
Saldo al 31 de Diclernbre 2015 y 2014

Los mowimientos del afo de esta cuenta han sido como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del 2015 v 2014
Adiciones
Amortizacein deal afo

Saldo final af 31 de duiembne 2015 v 20014

NOTA 12 - PROVEEDORES

Al 31 de deitiembrg comprende:

Cuentas por pagar Gran Comercio
Froveedores

Saldo final al 31 de dicembre 2015 y 2014

2015 2014
113.197 135026
(46.929) -

90 179
7529 2549
(22797) (24378
141,174 113187
= —_——

2015 2014

15428 15428
55167 55167
70595 70585
(67.538)  (24.529)
il 0005
2015 2014
23074  48.068
(20015)  (22992)

3058 23074
——— ] —_—

2015 20104

0.457 -

20 461 9878
20818 24,345
— =] [

(Vier plgina siguienie!
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NOTA 13 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre comprends

2016 2014
Casa Sergio Pdraz - 30708
Fro auto . 7.856
Diners 3.380 3.532
Saido final al 31 de deciembne 2014 y 2013 3 30 42 255
NOTA 14 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende:

2015 2014
Impuesto a la Renta dé la Compafia (1) B.060 24,468
Retenciones de Impuastos par Pagar 3765 5683
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 12828 27 497
Saido final al 31 de decsembre 2015 y 2014 57T 648 57 648
(1) WerMota 18
NOTA 15 - PROVISIONES SOCIALES

2015 2014
15% Parbicipacion Trabajadores (1) 50.825 2T E72
Ohbligaciones con el IESS 8815 10.747
Décomo Tercer Sueido 2773 an7
Décmo Cuano Susido 1588 4 470
Vacanones por Pagar 12.763 G287
Saldo final al 31 de diciembre 2015 y 2014 78.904 54 809
{1) WerMota 19
NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre comprands

2015 2014
Fondos de Garantias {1 50.T63 35687
Fondo de Garantia la Esperanza 3753 3753
Anticipo Chentes 703
Saldo final al 31 de diciemnbra 2015 vy 2014 65218 26,723

e B

(1} Corresponde a las garanting descordadas a los maestros por sus servicios, en cada obra
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NOTA 1T - INGRESOS POR SERVICIOS

Al M1 de diciermnbre comprende;

2015 2014
Senvicios de bodegaje y control de obra 216.223 169547
Honoranios de Consiucodn 770884 G659 043
Honoranos de técnico, posl venta y disefio 213537 255008
Transpode de materiales 33600 28200
Algiuker de equipes 12 348 19.783
Saldo final al 31 de diciembre 2015 y 2014 1245692 1139581

HOTA 18 - GASTOS OPERATIVOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de kos gastos de operacidn por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
Gastos de personal
Sueldos y Salarios 455 208 4G5 360
Aporie al IESS A5 B15 B9.788
Benehcios Sociales 105676 60,932
Oiros menores 14247 22 448
Honoranos Profesionales v asesoria 120,522 116.958
Arriendo Bienes inmuebles 36.000 36.000
Seguro Médico 28,860 24,847
Garvicios basicos 15503 18.850
ImpUEstos municipales 15622 B.558
Olros mencres 39.311 48482
Saldo final al 31 de diclembre 2015 ¢ 2014 918 684 £o0 221
Gasios de depréciacidn 22.797 24 378
Gastos de Amaortizacidn 21910 29.191
Otros Gastos 97 850 41570
Gasto Financiern 1.260 16421

1.062.519 1.003.781

{Ver pagina saguiente)
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NOTA 19 = IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
{Continuacion)

De acuerdo con lo que establece en B ley de négimen tributand infemo, [ empresa ha preparado &
concilacain inbulana como Sigus

2015 2014
Utilidad antes do la participacedn
de los trabajadores &n las ulibdades y de
Impuwesto a la rena 339467 164 481
(-} Parlicipackan Trabajadores (50.925)  (27.672)
(+)Gastos no deduciblas 47630 28,825
(-} Deduccitn por pagd o rabajadores discapacidad - -
= Base imponible antes de impussio a la renta 33821 186,634
Impuesto a la Renta causado 17423 41058
{-}Anticipo del iImpuesio a la renta .
{-}Retencones en la Fuents (65807} (16.581)
Saldo por pagar del contnbuyenie 11.518 24

— e

NOTA 20 - CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafia al 21 de dicembre del 2015 y 2014 ea de LSS, 200,000 dridide en
200,000 acciones ordinarias de valor nominal de USS. 1 dilar extadounidensa por cada accidn.

NOTA 21 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacidn vigente, la compariia debe apropiar por lo menos &l 10% de a utilidad
neta del afo a una reserva legal hasta que ei saldo de dicha reserva alcance & 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucdn de dnadendos, pero puede ser
capitalizada o ubkrada para absorber pérdidas.

NOTA 22 - COMPROMISOS

Los compromisos mbs importanies de la Compafiia al 31 de diciembre da 2015 son los siguenies
Fideicomiso La Sira. E1 01 de diciembre del 2014, RPM Construcciones S A , celebrd un contrate
de construccidn con el Fideicomiso La Skia, cuyo objeto es I8 prestacsdn de servicios de

constructor y ejecutor del proyects inmobilkary, RPM Construccsones 5.A., bene previsio entregar
la obra el 31 de Marzo 2016,

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entra el 31 de dicembre del 2015 v la fecha de emissdn de astos estados financieros (29 de febreso
del 2016) no se produjeron eventos que, en |a opinidn de la administracion de la compadia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos esfados financieros que no se hayan revelado en los
MISMos

{Ver pagina sgquiente)
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NOTA 24 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loz estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitides con aulorizacion de fecha 25

de febrero del 2018 del Representante legal de la Compafila y postenorments seran puestos a
consideracidn de la Jurta General de Accsonistas para su aprobacion definitiva
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