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RPAA CONBTRUCCMONES 5.4
ESTADD DE SITUACION FINARCIERA

AL X1 DE DeCTEMBRE JO14
[[zpreisdo en délsret sriadoanidense]
ACTIVOD WOTAS is 013
ALTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de Electio 5 52033 1Z6.201
Cuentas ¥ Documentos por Cobear &
Chenrtes Comprndiaes ¥5,100 35.067
Cuentas par Cobrar Relacionadas 1, 0K 136155
Documentas par Cobrar Fdecomisas wa.0ak 13680
Gastos Antlcipados y Otras Cuentas par Cobrar [l 4,404 4014
Aptheds par Impueitos Carrientes ] = a4.621 SR974
TOTAL ACTIVO CORRITNTE 456,240 592,260
ACTIVO NO CORRIENTE
Propledad, Plants y Equigo 10 113,197 135.024
Intangities 11 15428 15523
TOTAL ACTIVO RO CORRIENTE 118 625 180,458
Otros Actives i1 TG HLGER
TOTAL OTROS ACTIVOS 1646 30638
TOTALACTIVD} Y
BRSO
Cuenias ¥ Dotamenton por Pagar
Prowesdones 12 SETE 24145
Oblgaciones Finanteeras 13 42.596
Obdigacieass con Fldeicomisos 13 6104
Pasréa par bmpasstos Coerlentes 14 31180 23491
Gastas Aoumuladas v Oras Cuentas por Fagar 15 2730 24317
15K Trabajaderes 1 672 i1.233
Impieesia a by Renta 14 F4.A68 31.316
_TOTAL PASIVO CORRIENTE 171.618 134,704
CUENTAS POR PAGAR LP a 16713
DOTRAS CLIENTAS POR PAGAR LP is 1400 ILET2
TOTAL PASIOS NO CORRIENTES 15440 58,395
TOTAL PASIVDS 1058 150059
PATRILIONID
Capital Swscrito y Ashgnada 200,000 200000
Reverwa Legsl 19530 5,637
Adopcin a NETS por primera ves ELE L ELE |
Pérdida Acurmuladss Epercicios Anteviones -B.22T -8.227
Uttilicdad Acwrmulada Eperoicios Anteriones 15631 213 746
Uilidad ded [jercicin Ariual 115,750 1300636
TOTALPATRIMONID 3451 sED2t3
TOTAL PASIVE ¥ PATRIBONIO 592.511 71352
A i ——— S st &£ Ao
GUILLERMO MASGID DEL POZO TEMAYD
GEREMTE GENERAL CONTADDNA CPA

F
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RPMA CONSTRUCCIONES S.4.

ESTADD DE RESULTADOS INTOGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE 1004
[Expresado en dilsres edadounideres)

INGRESOS ORDIMARIDS
Prastadidn de Sarvicion

Obres Ingresos

Imtereses Ganadas

TOTAL INGRESOS ORDINARIDS

GASTOS

Gastos Adminbirathos
Gastod Depreciaciones
Gashos Arsoviisaciones
Oreros Gastod

Gastod Finengieno
TOTAL GASTOS

15% Panicpacidn Trabajadores
impuesto & la Benta

LITEEDAD N ACTIVIDADES DRDINARLAS

OTHOS RESULTADDS INTEGRALES

RESULTADD INTEGRAL NETO

HOTAS

1

1%
19

w1 2013
1130581 1112697
5,265 14533
43,416
1188262 1127230
850.221 #12.542
24378 25.147
FLI 18589
43570 28220
16.421 2570
1.003.781 919,008
184.281 208222
2TET2 31.2331
41,059 46,353
115.750 130636
o
115.750 130,636

Las notas explicativas anexas 1 a 34 son parte integra de led estados financicros
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RPM DONSTRLUMCCIONES 5.4,

ESTADO DE FLUMYS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBAE 2014

(Expresade en ddlares estadownidenses)

Flujos de efectivo generados por actividades
de operacion

tfective recibide de clientes

Efectivo pagada a proverdores y empleados
Resultads Financiera [reto)

Impuesto a la Renta carriente

Participacion Trabajadores

Efectivo neta provisto de actividades de operacicn

Flusjoss de efectiva generados por actividades

de imversidn

Incremientn onprapiedades ¥ eguipos

Incremento &n afras activos

Incremento en Inversianes mantemidas al vencimiento

Elactive neta utilizada en actividades dis irversicn

Flujos de efecthvo generados por actividades
de financlamisnts

Obligaciones Bancarias

Porcidn carriente deuds largn plazo
Préstamos & larga plaza

Dividendos pagados

de firanciamiento

Aumento meto de efective y sus equialentes
Efectivg y sus eguivalentes al principeo de afio

Edectiva y sus eguivalantad &l final del afia

GERENTE GENERAL

2014 2013

1.047.765 1.516.495

[899.025)  (1.089.554)

25,995 5553
131.316) {46.353)
|31.233) 131.213)
113,185 354,018

{2.548) {7.314)

0 {5.218)

] 1236500

{2.540) [249.362)

42,596 179.245)
6,104
{18.955)

(214,550}

[184.305) {79.245)
{71.163) 26,311
126,201 90890

52,033 126,201

‘*‘Tw;(j?f‘_,;sm £

VEROMICA TAMAYD
CONTADORA CPA

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integra de los estados firancieros
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AFN CONITRUCDIONES 5.8,

CONCILIACION DE LA UTRIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
AL 21 OF DICIEMBRE 2014

(Eapresada en dolares estadounidenses]

Conliincldn del redultado neta del perisds con el fujo
e electivo provistos por actividades de operacidn

1014 2013
Resultado Integral del afio 115.749 130,636
Mas cargos a resultados que no representan
movimientos en efectivo
Depreciaciones de propiedades y equipos 24.378 26.571
Amortizacion de otros activos 21.992 23.105
Provisién Gastos patronales 5.651 ]
Partickpacidn Trabajadores 27672
Impuesto Renta 41.059

237501 180312

Cambios en Activos y Pasivos Corrientes

Documentos y Cuentas por cobrar (97.081) 403,498
Impuestos antlclpados 58933 0
Dacumentos y Cuantas por pagar ~ |86.168) [228.892)
Efectivo neto provisto en actividades de

pperacidn g e : 113,185 354.918

- — —
e
TAKAYD

CONTADORA CPA

Lad ot eaplicativas arexcas 1 2 24 son parte integra de 15 estadas linancieras
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APM CONSTRUCCIONES 8.4,

MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
[Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

AP Construcciones S.A., lue conslifuida segin escrifura pdblica del 18 de sepsembre del 2001. El
mmuumﬂumnhmﬂm planificacidn, construccadn y manlensmiento de
edificacicnes, edificios, urbanizaciones, inmuebles, cameleras, enire oras obras civiles.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales poliicas conlables aplicadas en la preparacion da |04 eslados financieros s& defalian
8 continuacion. Estas polilicas han sldo aplicadas uniformements &n 1edes los afics presentados, o
menos gque se indigue o confraris.

g} Bases de preparacién de los estados financieros

Los estadas financenss de RPM Construcciones S_A , han 530 preparados de acuerds con Nomas
internacionales de Informacdn Financiera para Peguefias y Medianas EnSdades (MIIF para Pymes)
emibdas por el IASE [Inlematonal Accounting Standard Boand) gua han sido adopladas en Ecuador y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las releridas normas inlemacionales y
aphicadas de manera uniforma @ l0s ejercicios gue se presentan,

La preparacién de los esindos financieros conforme & las NIF requiere el uso de estmaciones
contables. También exge a la Administracidn que ejerza su julclo &n & proceso de aplicacidn de las
politicas contables de la Compafiia. En la Mota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o lag dreas dende los supuestos v estimaciones zon significatives para la
elaboraciin de los estados financieros. Debido a la subjetividad Inherente en este proceso conlable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por W Administracicn.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, s& han publicado enmiendas, mejoras &
interpretaciones a las normas existentes gue han enfrado en vigencla y gue la Compaiiia adaplard
conforme s explica.

Estas son de apicacon obhgatona a partir de las fechas indicadas @ contnuacion:

NIF Titulo Electiva a partic
MIIF 2 Instrumenios financieros. Enera 1. 2018
Enmiendas MIlF  Facha abligatoria efectiva de la NIIF O y revelaciones de Enera 1, 2015
Gy MIF 7. transicién,
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b] Traducciones en moneda extranjara
Maneda funcicnal y maneda de prasentacan

Las partidas en los estados financiercs de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
BCONSMIC primario donde opera la entidad (moneda funcienal). Les estadas financiercs se expresan
en ddlares esfadounidenses, gue es la moneda funcional y la moneda de presentacion de |a
Compania. A menss que seindigue b condrario, [as cifras incluidas en los estades financieros adjuntos
esian expresadas en ddlares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las fransacclones en meneda extranjera, cuanda ocumen, se traducen a la moneda funcional usanda
las tipos da cambio vigentes a las fechas de las ansacdones. Las ganandcas y pérdidas por
diferencias en cambio que puedan resuliar del cobro o pago de tales frensacciones, se reconocen en
el estade de resultados integrales.

€) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efedtive incluye a fondes fijcs v depdsites a la vista en instituclanes
bancanas.

d) Activos y pasivos financieros
Clasificaciin.-

La Compafia clasifica sus aclivos ¥y pasivos financieros en las siguiemtes calegorizs: “activos
financieros a valor razoneble con cambios en resulfados”®, "actives financieros mantenidos hasta su
vencimiento”, *préstamos v cuentas por cobrar” ¥ "actives financeros disponibles para la venta®, La
clasificacidn depende del propdsito para el cual se adguineron los actives o contrataron |08 pasivos.
La Administracion determina la clasificacion de sus aclives y pasivos financieros a i3 fecha de su
recanocimieno inicial

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 1a Compafia mantuvo actives financieres en las categorlas de
‘préstamos ¥ cuentas por cobrar” v “adives financieros mantenidos hasta su vendmienio”. De igual
farma, [a Compafia maniuva pasivos financieros en la categeria de “oiros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas s= explican seguidamente;

Activos financieros manienidos hasta su vencimients: Representados en el estado de siuaciin
fnanciera por préstamaos con vendmienios fijos, que la Administracidn fiene la infencién positiva v la
capacikdad de maniener hasta su vencimiento, Son activos financiercs no dervades. Se incluyen en el
activa corriente, exceplo por los de vencimienta mayor & 12 meses corlados desde la fecha del estado
de situacién financiera

Préstamas y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera principalments
por efectivo vy equivalenies de efedtivo, cuenias por ccbrar a clientes, companias relacicnadas v ofras
cuentas por cobrar. Son aclives financieros no derivados que dam derecha a pagos fijos o
ceterminables ¥ que na cotizan en un mercado aclive. S incluyen en & active cormiente, exceplo par
los de vencimienta mayor & 12 meses cotados desda [a fecha del astada de situacidn financera.

Ctrozs pasives financleros: Representados en el estado de siluacidn financiera por las cuentas por

pagar a provesdores v ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corrients, excepta por los de
venanuento mayvor a 12 meses contados a partir de 13 fecha del estado de situacidn financiera.
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Reconocimiento y medicgdn inicizl y postenar:
Retoncoamienis -

La Compafiia reconoce un activo 0 pasivo financiero en el estado de situacdn financiera a la fecha de
la negociacién y se reconocen cuando se compromets a cormprar o vender el activo o pagar el pasivo

Medicidn inizial -

Los activos v pasives financieros son medidos inizialmente a su valor razonzable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significative, es reccoocida como parte del active o pasiva
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado come da valar razonable a ravés de
resuliados, Con posterionidad al reconocimienio inicial i3 Compafila valoriza los mismos como 50
describe a continuacion;

Medicidn posierniar -

Activas financieros manienides hasta su vencimienlo: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costa amadizada aplicando al meéiodo de inerés efective, reconcdsendo 108 ingresos por inlereses
sobra 13 base del devengado en el rubro ingresos financieros. Mo axsien coslos de transacconas
cignificativos incurridos al momente de su adguisiciédn. Si la Compania wendiess un importa
gignificative de los activos financiercs mantenidos hasta su vencimiento, 13 categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Présfamos y cuentas por cobrar; Posterior & su reconocimients inicial sa miden al costo amartizado
apicando el método de inferés efectivo, Bl costo amortizado se calcula tomande en cuenta cualquser
descuento o prima en la adquisician y las comisiones o los costos gue son una parte integrante de la
tasa de Inferés efecliva.

Ofres pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inical se miden al costo amoartizado aplicando
el méiodo de inferéz efective; El costo amorizado se caloula tomanda en cuenta cualguier descuenta
o prima en k adquisicin y las comisiones o log costos gue son una parle inlegrante de la tasa de
interés efectiva.

&) Baja de activos y pasivos financieros

Un aclive Ananciera s& elimina cuando expiran los derechos a recibi [os flujos da efectvo del activo o
si la Compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciatmente los riesgos y beneficios del
active. Lin pasive es eliminado cuando [as obligaciones de la Compariia ezpecificadas en el conlrata
s& han eliminado.

f) Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos ¥ pasives financieras se compensan de manera qus se Informa el imparte neto en el estada
de situacidn financiera, solamente sl existe un derecho aclual legalmenta exigible de compensar las
importes reconocidos y existe la infencién de liguidarlos por el imoorle neto o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea

g) Deterioro de activos financleros

Al cigrre de cada periodo sobre el que se informa, la Compadia evalia si existe alguna evidencia
objeliva de que un adlivo financiero o un grupe de activos financercs se encuentran delericrados en
su valor. Un activo financiers o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
golamente si existe evidencia objetiva de deleriors de ese valor come resultade de uno o mas eventos
SCUMdos despuds del reconocimients inicizl del activo v ese evento gue causa la pérdida tiene impacto
sobre [0F Nlujos de efedivo futures estimados generados por el activo financiers o el grupo de activos
financieras y esa impacto puede estimarse de manera fiable. La evidenca de un detersaro del valar
podria incluir, enfre cires, indicios 1ales como que [5s deudares o un grupo de deudores Se encueniran
con dificultades fmancieras significativas, el incumplimients o mora en los pagos de la deuda por capital
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e inlereses, la probabiidad de que s declaren en quiebra v adoplen obra forma de recaganizacion
fnanciera, o cuando datos observables indiguen que existe una dsminuoon medible en los fugos de
efectvo fuluros estimados, 83l como cambios adversos en gl estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econdmicad que $& comelacionan con los incumplimientos

h) Propiedades y squipos

Se muestra al costo de adquesicidn menos ka depreciacidn acumuiada,

El costo de las propiedades y equipos; v, 1a depreciacadn acumulada de los elementos vendidos o
refirados s8 descargan de (88 cusiias cormespondientes cuando sa produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se regisira cuando se causan, Los gastos de mantefsmiento v
reparaclonsés menares se cargan a los resuttados del afo,

La depreciacion se reglstra con cargo a las operaciones del afo, ulilizando tasas que se consideran
adecusdas para depreciar el valor de los actvos durante su vida O estimada,

A conbinuacion seé presentan las principales partidas de propiedades y equipos. as! comao las vidas
dtiles usadas en & cilculo da la depreciaciin.

Vida (%l
ASvD {afins)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de compuincidn 3
Wehiculos Sy 10
Magquinaria 10

El valor en libros de un sclive se castiga inmediatamente & su valor recuperable s el valar en Fbros
del active es mayer gue @l estimado de su valor recuperable,

i) Deterloro de actlves no financieros

Los aclivos sujelos a depreciatsdn se someten a pruebas de delernioro cuando s& producen everdos o
Cifcunstancias que indican que podria no recuperar su valor en Bbros. Las pérdidas por deterom
comesponden al manto &n & gue el valor en libros del active excede & su valor recuperable. El valor
recuperable o# los actvod comesponde al mayor entre el monto neto gue 88 cblendrla de su venta o
su valor en uso. Para efectos de 3 evaluaciin por detenoro, los activos 88 agrupan a los niveles en
ios gue generan Rujo de electvo identificable (unicdad generadora de efectve). Los saldos en libros de
activas no fingnoencs &8 revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles
efecios por delenodo

j) Impuesto a la renta cormiente

El gasto por impuesis & la renta dal afio comprende el impuesio & |a renta cormiente y el diferido. E
impuesto 5& reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando s trata de partidas que
&a reconocen dirsctamenta en el patrimorss.  En este caso el impuesio también se reconoca en ciros
resuffados integrales o directamente en el patrimaonio,

Impuesic a la renta cormente
El cargo por impuesio a la renta comiente se calcula mediants la fasa do Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultades del afla en que se devenga con base en el impuesic

por pagar éxigible. Las normas tnbularias vigentes establecen una tass de impuesto del 22% de las
ublidades gravabies, |3 cual $& reduce al 12% 5 las utilidades son reinvertidas por el contribuyenie.
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A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor 1a narma gue exige €l pago de un anticipo minima de
impueslo a la renta, cuyo valor es calculade en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deduchles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos,

La referida norma esfablecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que &l
monie del anticipo mindmo, este Gibmo se convertird en impuesto a la renta definitive, 8 menas que el
contribuyente solicite al Semnvicio de Rentas Infemas su develucian, o cual padria ser apbsable, de
acuerde con lanorma gue rige la devolucidn de este anticipo.

Al 31 da diciembre del 2014 y 2013 la Compafiia registrd coma impuesto 2 [a renta comiente causado
el valor determinado sobre la base del 22% (2013 = 22%) scbre las utilidades gravables puesto que
este fue mayor al anticipe minime del impuests a la renta corespondiente,

k) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuands la Compania tiens una obligacidén presente legal o asumida
como resultado de un evento pasado, v es probable que se requiera de la salida de recursos para
pagar la abligacidn y el monte s ha estimado confiablemente. Mo se reconoccen provisiones para
futuras pérdidas operativas,

Cuando existen varias abligaciones similares, |a probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se delermina considerands la clase de obbgacidn coma un toda, Se reconcce una
provision aun cuando [a probabilidad de salida de recursos respecto de cuslguier partida especifica
incluida en [a misma clase de obligaciones sea menor,

Las provigiones se maden al valor prasente de los desemboelsos GQue S& espera sa regueriran para
cancelar la obligacion ulilizande una 1asa de inlerds antes dea impuestos que refleja las actuales
condsciones da mercada sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha ocbligacion.

I} Recomocimiento de ingresos

Los ingresoas se reconocen cuanda es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la
transacciin fluyan a la Compafia v el monic de ingreso puede ser medde confiablements,
independientements del moments en que e genera el pago. Los ingrescs se miden par el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas confractualmente y sin incluir Impuestes nl aranceles. Los criterios especificos de
reconocimients de los distintes lipos de ingresos son mencicnados a continuacksn:

Ingresos por prestacion de semvicios: Los ingrescs provenientes de confraltos de semvicios se
reconocen pof referencia al estada de lerminacidn del confrato evidenciados en las planillas.

m) Reconocimiento de gastos

Les gastos se reconocen a medida que se devengan, independieniemente del momenta en gue sa
pagan, ¥ se registran en log periodes con los cuales se relacionan.

n) Beneficios a los trabajadores

Beneficios da corta plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a;

La parficipacidn de [0z frabajaderes en las uliidades que se caloula en funcidn del 15% de la wikdad
comable anual antes del impuesto a la renta, segin i establecido por la legislacsan vigenie vy se
rézistra con cango a resuliados,

Décimo tercer y décamno cuaro - Se provisionan y pagan de acuerdo a 1a legislacidn vigenle,
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HOTA 3 - ESTIMACIONES ¥ GRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados finandceros requiere gue [a Administracidn realice estimaciones y ulilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v 2us notas relacionadas,
Las estmaciones realizadas y supuesios utilizados por la Compafia se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industia e infermacibn suministrada por fuemes externas
calificadas. Sin embargo, loz resultados finales podrian diferr de las eslimaciones bajo ceras
condicionss.

Las estimacicnes y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
impartaries para reflejar cormactamente la situacion financiera y (o8 resultados de la Compaiiia yio
las gue requieren un alto grado de juicio par parie de la Adminisiracion. Las principales estimaciones
vy aplicaciones del criterio prefesional se encuentran relacienadas con los siguienies conceptos:

*  Vida dtil de propiedades v equipos: Las estimaciones de vida dtil e bazan princapalmente en
las proyecciones da uso fuluro de los actives. En agueilos casos én los gue se puedan
determinar gue |la vida il de los aclivos deberia disminuirse, =8 deprecia | excesa entre el
valor en libros neto ¥ el valor de recuperacian estimado, de acuerdo a la vida il restante
revizada, Faciores tales como los cambios en el uso planificade de los distntos actives podrian
hacer qua la vida otil da los aclivos s& viera disminuida.

« Impuesto 8 la renta comente: La delerminacidn de [as cbligaciones v gaslos por impuestos
requieran de ciertas interpredacionss ala legislacién ributaria vigente. La Administracicn considera
gue sus askmaciones son apropiadas de acusrdo 8 |as circunstancias ¥ que no deben surgir
diferencias de interpretacin con la Administracién Tributaria que pudieran afectar los cargos por
impuesios en el fulurg,

=  Proviziones: Debido a las incerbdumbres inberenies a las eslimaciones necesarias para
determinar ef importe de las provisiones, los desembaolsos reales pueden diferir de los impores
reconocidas anginalmente sobre la basze de las estimaciones realizadas. La determinacian de
la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimasion de los desembolsos que serd
necesario pagar por la correspordients oblgacidn, fomands en consideracion toda la
infarmacion disponible a la fecha del perioda, incluyendeo |2 opinidén de expertos independienies
tales como asescres legales v consultores,

HOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Faciores de riesgo finandero

Las actividades de la Compania la éxpenen a una variedad de riesgos finanderos: rmesgos de
mercada Gncluyenda al riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de inferés, riesgo de
lasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precia), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
adminigiracién de riesgos de [a Companiia se concentra principalments en lo impredecible de los
mercados financieros v trata de minimizar potenciales efecios adversos en el desempefio financiero
de la Compariia. La Administracidn tiene a su carga 1a administracidn de riesgos. La Administracion
identifica, evalia y cubre les riesgos financleros en estrecha cooperacion con las unidades
operativas,

Riesgo de variacidn en los predias de las inversiones

La Compafla esta expuesia al riesgo de pérdida ante mevimienics adversos fuluros en los precios de
los instrumentos financieros de inversidn gque adquiere. Sin embargo, este riesgo esta cubierto por la
metodolegia empleada en su moniforeg constante, v 3 adecuada valuacidn realizada por la
Administracidn en los estados financieres, que permite cbservar cualquier variacidn adversa de
manera Dpl:ll"l'u na
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Riezgo en las fasas de interés

Los ingresos v flujos de caja operalives de la Compania zon relativamente independientes de los
cambios en 1as tasas de interés def mercado nacional, La Compafia ma tiene actives significativos que
devenguen inlereses a fasas de interés variables y las tasas que mantiene en los pasivos por ks
cuales se reconocen intereses son fijgs.

Riesgo de crédilo

El riesgo de orédds es el riesgo de que una contraparte a un instruments financiers ncumpla en una
abligacion o compromiso gue ha suscrifo la Compafiia que presenie como resuliado una pérdida
fimanciera para esfa, La Compahia no tiene un riesge matenal por este cancepta, debido a que las
cuentas por cobrar e generan prncipalmente en ransacciones aperativas con los fideicomisos en los
cuales la Compahla es contrabista.

Riasgo de mercado

Ez la posibilidad de que la fluctuaciin de vasiables de mercado 1ales coma tasas de mberds, tipo de
cambio, entre olras, produzea pérdidas econdmicas debida a la desvalarizacién de activos, debido a
la nominacicn de estos a dichas vanables.

Riesgo da ligquidez

El riesgo de liquidez es el fnesgo de gue una enbidad encusrire dificufiades en cumpliv chligaciones
asocladas con pasives financieros que son liquidados entreganda efeciivo w otros actives financierg,
O que estas obligaciones deban liguidarse de manera desfavorable para la Compafia, La Compaitla
maneja el riesgo de liquidez manteniznda fondos disponibles, monitoreanda continuamente los flugos
de efectvo proyectos v reales y conciliands s perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieras,

NOTA 5 - EFECTIVO ¥ ECIUIVALENTES DE EFECTIVO
(Conlinwacidn)

Al 31 de diciembre comprends;

2014 2013

Fondaos Fijos
Caja Chica 250 -
Cuentas Corrientes

Bamncao del Pichincha - RPM aficina 21.968 126201

Banca Pichincha = Patrimonio 27.742

Banga Internacional = Patrimenio RPR 2073
Saldo al 31 de diciembre del 2014 v 2013 2033 125201

et

HOTA 6 — ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTOD
(Continuacidn)
(Wer pagina siguients)

Fagina 13 de 20



NOTA 6 = ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO
{Continuacidn}

Al 31 de dicsembre comprends;

2014 2013

Préstamos
Par cobrar a Relacionadas (1 1,000 =
Documentos por Cobrar Fidelcomizos 2 318.042 236,809
Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 320042 236809

(1) Corresponde a un crédito 2 IDBG 5.4 el misma que serd cancelado en el 2015
(2) Comesponde a dos créditos con Fideicomisa Cdrdoba v Fideicomiso Burgos.

HOTA 7 — CLIENTES COMERCIALES

&1 31 de diciembre comprende;

2014 2013
Fideicomisos.
Alcarar de Burgos 2522 1.822
Alcazar de Toledo J2.434 2.580
Allos de Conocoto Bh2 E52
Casa de Campo 3.039 -
Alearar de Cordoba 1,456 a05
La Moya Il 1.755 2491
Plaza Repdblica 404 10.855
Tarres Santa |sabel 30.825 10.781
San Ralael 2013 -
Saldo al 31 de diclembre del 2014 v 2013 75100 35.067

NOTA B - GASTOS ANTICIPADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

&1 21 de diciembre comprende;

2014 2013
Sequros Oficina y Equipos 3411 £.142
(Hras cuentas por Cobrar 1.033 3682
Sakdo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 4.444 9.024
NOTA 9 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
&1 31 de diciembre comprende;

2014 2013
Crédita Tribudario VA 4620 43.084
Crédita Tributario Renta - 16.181
Saldo al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 4,620 09,265

[Ver pagina siguéenis)
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HOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre comprends:;

ACTIVOS DEPRECIABLES

Muebles y Enseres
Equipos de Cficina
Equipos de Computacicn
‘“ehiculos

Magquinaria

Saldo &l 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Menog)
Deprecacidn asumulada

Total al 31 de dicembre del 2014 y 2013

Los movimientas del afka de esta cuenta han sido coma sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del 2014 y 20413

Adiciones
Depreciacian del afio

Szldo final al 21 da diciembre 2014 v 2013

HOTA 11 — OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre comprende;
Programas vy Licencias
Mejoras a Locales arrendados
Tolal Otros Activos
(Menos)

(-1 Amartizasian Acumulada

Saldo al 31 de Dicienbre 2014 y 2013

(Wer pagina siguient=)

2014 2013
16.605 16.605
14,1892 12.533
13.361 12465

156 368 155 368
21.420 21,420
260947 25B.397
{147.74%)  (123.371)
113.197 135025
2044 2013
135,026 154,283
2545 7314
(24 378)  (265T1)
113197 135,026

2014 2013
15.428 15.428
55167 55167
T0.585 T0a8s

{47.521)  (24.529)
28004 4066
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NOTA 11 — OTROS ACTIVOS
[Continuacidn)

Los mavimientos del afo de esta cuenta han sido como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del 2014 y 2013
Adiciones
Depreciaciin del afo

Saldo final al 31 de diciembre 2014 v 2013

HOTA 12 - PROVEEDORES
(Continuacidn)

Al 31 de diclembre comprende:
Seguros Equinoczial
Fideicamiso Pentavedra
Fideizomisa La Esperanza

COlros mencres

Saldo final al 31 de diciembre 2014 y 2013

MOTA 13 — OBLIGACIOMNES FINANGIERAS

Al 31 de diciembre comprende:

Fideicomisa Altes de Conocsla
Fideicomizo Plaza Repoblica

Casa Sergio Pérez (1
Pro auta 3]
Diners

Saldo final al 31 de didembrea 2014 y 2013

(1) Este valar registra el contrato de construccidn Casa Sergio Pérez
(2} Este valor es el saldo comiente para el afio 2015

(Wer pagina siguiente)

2014 2013

45,058 53.932

5.239

(22.992)  (23.108)

23074 _46.056

2014 2013

- 5,397

- 6.214

6.104 6.104

9.678 6.630

15.962 24.345

2014 2013

- 133570

- 82577
30.708
7.956
3832

42695 24345
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NOTA 14 — PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciermbre comprande:

Impuesto a la Renta de [a Comparnia (1}
Retenciones de Impuestos por Pagar
Impuesta al Valor Agregado {IWVA)

Saldo final al 31 de didembre 2014 v 2013

(1y “erMota 10

MOTA 15 - PROVISIONES SOCIALES
{Continuacién)

15% Participacién Trabajadores (1}
Obligaciones con el IESS

Cecimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Suekio

Sueldas por Pagar

Vacaciones por Pagar

Saldo final al 31 de diciembre 2014 y 2013

(1) MerMota 19

HOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre comprende:

FRomero Villacreses Xavier

Pro auto C.A. [2)
Fondos de Garaniias (1}
Fondo de Garantia la Esperanza

Salda final al 31 de diciembre 2014 y 2013

2014 2013
24,468 .36
5.Ga3 13,605
27.497 9,890
67 648 54800
2014 2013
27872 .233
10.747 9801
3217 287G
4.470 3.396
- 1.301
49,287 .
55.383 54.809
2014 013
S T.695
. 19.028
15687 b
3753
39440 26.723

(1) Comesponde a las garaniias desconfadas 2 los maestros por sus servicios, en cada cbra

12} Elzakdo se encuentra en el pasivo comriente, Mota 13

iWVer pagina stguiente)
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HOTA 17 - INGRESOS POR SERVICIOS

8131 de desiembre comprendae:

Servicios de bodegaje y control de obra
Honerarios de Construccidn

Haonorarios de teenica, post venla y disena
Transporie de matenales

Alquiler de equipos

Saldo final al 31 de diciembre 2014 y 2013

HOTA 18 - GASTOS OPERATIVOE POR SU NATURALEZA

Un detalle de loz gastos de cperacidn por su naturaleza es coma sigue:

Gastos de personal
Sueldos v Salarios

Aporte al IESS

Benaficios Sociales

Ctros mengres

Hongrarios Profesionales v asesoria
Arnendo Bienes Inmuablas
Saguro Madico

Servicios basicos
Impuestes municipales
CHros menores

Saldo final al 31 de diciembre 2014 y 2013

Gastos de depresiacidn
Hastos de Amortizacidn
Oiros Gastos

Gasta Financien

NOTA 19 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

{Continuacion)

2014 2013
163.547 169,354
B5%.043 701800
255008  196.379

28200 31.234
19.783 11.830

1139581 1112607
2014 2013
455,360 AB7.491
B9.7HE 46917
G0.932 G62.702
22,446 41.051
116.958 154 677
36.000 36.000
24847 22554
18.250 12.801
6.563 6.203
43482 62.136
B90.221 344,057
24378 26147
20191 24549
43.570 26220
16421 __BETD
819 008

1003781

(Ver paging siguients)
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HOTA 189 = IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
{Continuacidn)

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, |a émpresa ha preparado ia
conciliacsdn tributans como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de la participacién
de los frabajadorés an las ulikdades y de
impuesto a la renta 184,481 208222
{-) Participacién Trabajadores (27.872) (31.223)
{+}Gaslos no deducibles 29.825 33,708
{«) Deduccidn por pago 8 trabajadores discapacidad . »
= Base iImponible antes de impuesto a la renta 186634 210637
Impuesto & la Renia causado 41.058 48,353
{-}Anticipo del impuesto a la renta . -
(-}Relenciones en la Fuente {(16.581) (15.037)
Salda por pagar del contribuyenis 24 468 31.316

— e

NOTA 20 - CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafia al 21 de diciembre del 2014 y 2013 es de USS, 200.000 dividide en
200,000 acciones ordinarias de valor nominal de US3. 1 dilar estadounidense por cada accion,

NOTA 21 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacidn vigente, la compafia debe apropiar por |0 mencs &l 10% de la utilidad
neta dal afo a una resenva legal hasta que el saldo de dcha reserva alcance el 50% del capital suscnio
La reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utdizada para absorber pérdudas.

MOTA 22 - COMPROMISDS
Los compromesos mas imporiantes de la Compadiia al 31 de diciembre de 2014 son los siguientes:

Fideicomiso Alcizar de Burgos: El § de mayo del 2012, la Compafla celebrd un contralo de
consiruccidén con &l Fideicomiso Alcazar de Burgos, cuyo chjelo &3 la prestacion de servicios de
consiructar ¥ ejecutor del proyecto inmobilano, RPM Construcciones S.A., iene previsio entregar la
obra en mayo del 2015

Fideicomisos_Torres Santa Issbel: Esta cbra pricticamenta estd culminada y s& encuentran
ultimanda detalles,

Fideicomisss La Mova Il El 1 de octubre de 2011, RPM Consirucclones 5 A, eelebrd un contrato
do construccidn con &l Fldeicomiso La Moya Il, mediante el cual la Cempaiia se compromete a
construir @l proyecte Inmcbilario bajo el sistema de Administracidn Delegada por &l cual la
construceldn se realizard 8l costo de la obra mas un valor fijo mensual como honorarios por la
delegacidn del proyecto, ligne pravisio entregar la chra en mayo del 2015,
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Fideicomiss La Siria: EI 01 de diciembre del 2014, RPM Construcciones S.A., celebrd un contrato
de construcoian con el Fideicomiso La Sivia, cuyo objeto es la prestacion de servicios de constructor
¥ ejecutor del proyests inmebilians, BPM Construcciones 5.A,, iene previsto entregar |la obra en 14
meses.

HOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entra &l 31 de diciembre del 2014 y |a fecha de emmisson de astos estados financeres (31 de marzo del
2015} no se produjeron eventos que, en la opinidn de la adminfstracidn de la compafia, pudieran fener
un efecto significative sobre dichos estades financiercs gue no se hayan revelaco en los mismes.

NOTA 24 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financercs al 31 de diciembre del 2014 han sido emitides con autorizacidn de fecha 25
de febrero ded 2015 del Representante legal de la Compafiia y pesteriormentz serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva,
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