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RPM CONSTRUCCIONES 5.A,
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en délares completos de los Estados Unidos de America}

Diciembre 31, Wie 06
ACTIVO
Adtiva corrfente
Efectivo y cquivalentes al efectivo Nota 7 41.283.05 50.214,64
Activos financieros
Mantenidos hasta ei vencimienta Mota & 240.000,00 350.080,00
Deudores camerciales ¥ olras cuentas por cobrar Mota 9 71.887 32 365,795,584
Documentas y cuentas por cobrar relacionados Mata 32 - 116.510,97
Otras cucntas par cobrar Mota 10 138679 52n,33
Irventarics Mota 11 111.067.92
Activos oor implestos corrientes Mola 12 357382
Servicios y otros pagos anticpados o Nota 13 14.563,76 £.813,46
Total Activo corriente 48377326 a00.860,24

Activa no corriente

__Propiedadss y cquipo L tota 14 132.785,61 143.778,38
Total Activo no corriente 13273561 143.778,38
TOTALACTND 516.558,87  1.044.63862
Stmon y pasan: ble.553,87 1.044.638,62

ESPACIO EN BLANCO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos astados financieros.

- : "
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RPM CONSTRUCCIONES S.A.

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2017 2016
Suman y vienen 616.558,87 1.044.638 62
PASIVO
Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Nota 15 19.386,66 4.24193

Obligaciones con instituciones financicras Nota 16 23.914,58 34.823,43

Pasivos corrientes por beneficios a los empleados Mata 17 32.817 .80 111.061,47
___Pasivos por impuestos corrientes Nota 18 11.460,02 99.148,17
Total Pasivo corriente 88.079,06 249.275,00
Pasivo no corriente

Obligaciones con instituciones financieras Mota 16 7.418,60

Preadsiones por beneticics a empleados Mata 19 65.660,13 -

Otras pasivas financieros no corrientes Meota 20 159.256,79 149,185,334
_Anticipo Clientes Nota 21 1.135,03 2.617,69
Tetal Pasiva no corriente 233.470,55 151.803,03
TOTAL PASIVO 321.5458,61 401.0?3,&3“_
PATRIMONIO

Capital Mota 23 200.000,00 200.000,00

Reservas Nota 24 40.000,00 40.000,00

Resultados acumulados Nota 25 55.009,26 403.560,59
Total patrimonio 295.009,26 £43.560,59
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 616.558,87 1M533.EZ_

' / i ,// f/f'M Shgel wr \Hneo
Arg. Guill‘chnofmléggiudel Pozo cda. Veronica Tamayo
' Gergﬂi:é General Contador General
/
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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RPM CONSTRUCCIONES 5.A.
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
[Expresadoes en délares completos de los Estados Unidos de América)

Afios terminades en Diciembre 31, 2017 2016
INGRESDS

Ingresos de actividades ordinarias Nota 26 986.083,50 1.343.359,61
{-) GASTOS DE ADMIMISTRACION Mota 27 1021618 64 832.827,51
(-} 15% PARTICIPACION TRABAJADORES Nota 17 3.641,87 83.079,36
Utilidad en operaciones (38.177,01) 427452, 14
{-) GASTOS FINANCIEROS Mota 28 273247 1.627 .92
OTROS INGRESOS Nota 29 62.546,71 4495821
Utilidad antes de provision para impuesto a las ganancias 20,637,23 470.783,03

Impuesto a las ganancias
Impuesio a la renta corrente Mota 22 1150551  113.099,98
11.505,51 113.099,98

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO ) 9.131,72 357.623,05

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Componentes de otrp resultado integral que se reclasilicarin
al resultado del perioda, -

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 9.131,72 357.683,05
o
7 as 3 ~—F7
] # < ﬁ-- e _-L | Id'r.r-lu' p I:-l_‘.'l.lf{_'
Arq. Guillermo-Maggio del Pozo Lcta. Veronica Tamayo

Gerente General Contador General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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RPM CONSTRUCCIONES 5.A.
ESTADO SEPARADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
{Expresado en délares completos de |os Estados Unidos de América)

Aiios terminados en Biciembre 31,

207

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Electiva recibido de clientes

1.396.502,35

1.167 851,93

Lfectivo pagado a proveedores y empleados (1,142.212,18) (882,224,63)
Impuestos a las ganancias pagados (81.932,95) (11.516,44)
Intereses pagados 327,75 16.355,92
Ofras entradas (salidas) de electivo 62.546,71 (50.924,58)
Efective neto provisto por las actividades de operacién 235.231,71 239.542.20
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Flectivo pagado por la compra de propicdades, planta y equipos (1,950,00) (?6.889,47)
Efectivo recibido por la venta de propiedades, planta y equipos - 21.052,63
Incremento en inversiones mantenidas al vencimiento 110.000,00 (121.851.82)
Efectivo neto provisto por {utilizado en) actividades de inversion 108.010,00 {127.688,66]
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Lfectivo recibide par obliFaciones bancarias a corto plazo { 10.908,85] 31.443,31
Efectivo recibido por obligaciones bancarias a larza plazo 7.418,60 94.670,53
Ffective pagado por dividendos (357.683,05) (202.621,55)
Efectivo neto [utilizado en) proviste por las actividades de
financiamiento {361.173,30) (76.507,71)
{Disminucidn) aumento neto de efectivo y equivalentes de
efectivo {17.931,55] 35.345,83
Efectivo y equivalentes
Al inicio del afio 59,214,64 23 Bb8,B1
Al final del aiio 41.283,05 55.21#,64_
3 —

!/,,,- v ’ -
 — e
Arq. Guillermo Mﬂéﬁl(ﬂ del Pozo

Gem@fﬁeneral

a. Veronica Tamayao

Contador General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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RPM CONSTRUCCIONES 5.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresado en ddiares completos de los Estadas Unidaos de América)

Afies terminados en Diciembre 31, 2017 2016

LUTILIDAD NETA 9,131,72 357.683,05

PARTIDAS OUE NO 5E REALIZARON CON EL

INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Gasto de depreciacidn y amorlisacian 12.982 77 17.422 .65
Provisicn cuentas incobrables = 1.663,23
Amortizacion de activos intangibles - 3.058,09
Ganancia/perdida vonta do activos fijos = {14.184,77)
Gasto financiero jubilacidn patronal v desahucio 3.060,22 -
Frovision para jubilacion patronal v desahucio 52.599,81 -
Ffecto de reducciones y liguidaciones anticipadas - -
Ajustes par gasto par impuesta a la renta 11309995
Mjustes por gasto por pardcipacion trabajadoros 3.G41,87 83.079,35

CANMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucicn en cuenias por cobrar clicntes 253.8907,92 (183.343.50)
Disminucion encuentas por cobrar clientes relacionados 116,510,597 -
{Incremento) n gastos pagados por anticipado (5.750,30) {8.505,74}
(Incremento) en inventarios (111.067,92) -
(Aumento) Disminucion en otros activos no cofientes (871,48 {38.080,09)
Disminucicn en activos por impuestos carfontes (3.573,82) -
{Disminucion) en cuentas y documentos por pagarna relacionadas 15.644,73 (25.675,57)
{Disminucion] en pasivos por impuastos cordentes (87.6E8,15) -
{Disminucion) en pasivos corricntes por beneficios a los empleados {51.885,54) -
{Disminucion) Anticipos de clientes 11.482,66) 1.514,08
{ Disminucion) en otros pasivos i 10.071,45 (GE.189,66)

Efectivo neto proviste por las actividades de operacion 235,231,771 239.542.20

7
LA g — {Slipy e \Laco
Arg. Gu‘i'llera‘rr?lhé'ég'm'delﬁcm Tkda-Veronica Tamayo
Gerefite General Contador General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
B ——
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Nombre de la entidad
RPM CONSTRUCCIONES 5.A.

1.2 RUC de la entidad
1791806751001

1.3 Domicdlio de la entidad
Ubicada en la provincia de Pichincha, cantén Quito, parroquia Benalcazar: Barrio
La Paz, en la calle Whymper ndmero N29-45 interseccion: Corufia.

1.4 Forma legal delia entidad
Sociedad Anonima

1.5 Pais de incorporacién
Ecuador

1.6 Historia, desarrollo y objeto social
RPM Construcciones 5.4, fue constituida segun escritura publica del 18 de
septiembre del 2001. El objeto social de la Compafiia consiste en el diserio,
planificacion, construccion  y  mantenimiento  de  edificaciones,  edificios,
arbanizaciones, inmuebles, carreteras, entre otras obras giviles, Cuenta con
personara juridica, patrimanio y autononmua administrativa y operativa propia.
El objeto social de la compafia es él: disefo, planificacién, construccién, compra-
venta y mantenimiento de edificaciones, edificios, urbanizaciones, inmuebles,
ohras de infraestructura comao carreteras, puentes, canales, aeropuertos, represas
y en general toda obra relacionada al drea de |a construccidn.
La duracion de la compafiia sera de 50 afios contados a partir de la fecha
En gque quede legalmente constituida por |a insoripcion en ¢l Registro Mereantil,
pudicndo prosrogarse o disolverse anticipsdamente cuando asi lo decidiere |a
lunta General de Accionistas de conformidad con la Ley de Compafiia y los
presentes estatutos,

i L
Principales Politicas Contables | A Diciemhre 31, 2017 y 2016 Fagina 7
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1.7 Capital suscrito, pagado y autorizado

= Capital suscrito: USD 200.000,
r Capital pagado: USD 200.000.

1.2 Ndimerg de acciones, valor nominzl, clase y seria
= Mimerg de accipnes 200.000.
. Clase: Ordinarias

= Valar nominal de cada accian: Ush 1,

1.2 Accionistas y propietarios

Arcionista Acciones Participacién
Inversiones y Desarrollos Betel Geuse IDEG 5.A, 183.000 84, 00%
Guillerme Oswaldo NMaggio del Pozo 10.000 5, 0%
Francisco José Manrigue Ruiz 2.000 1,0085

200.000 100%

1.10 Representante legal

La funta General de Accionistas celebrada el 01 de Junio del 2015 designd como
Gerente General y como tal Representante Legal de la misma por &l periodo de dos
ahos At 51, Guillermo Uswaldo Waggio del Pozo, todos los documontos que
respaldan dicha designacién fuercn inscritos en el Registro Mercantil el 03 de Junio
del 2015,

1.1} Personal clave

Nombre Cargo
Guillermo Oswaldo Maggio del Pozo Gerante Generat
Silvana Benavidez lefe de Operaciones

1.12 Periodo contable
Los presentes estados financieros cubren los sipuientes periodos:

. Extados de Situacion Fihanciera por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2017 v 2016.

Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2017 y 2016 .- Pagina 2
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= Estados de-Carnbios en el Patrimanio Neto por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2017 y 2016,

n Estados de Resultados del Periodo v Otros Resultados Integrales por los
periodos comprendidos entre el 1 de enero vy el 31 de diciembre de 2017 y
2016

= Estados de Flujos de Elective — Meétodo Directo por los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
1.13 Situacién econdmica del pais

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacicn, sin cmbargo, los precios de exportacidn del petrdlea, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General def Estado, no han recuperado niveles
de afios anteriores, lo cual continla afectando 1z liquidez de ciertos sectores de fa
ecanomia del pais.

Las auteridades contindan enfrentando esta situacidn v han implementado varias
medidas econdmicas, cntro ks cuales tenemos: prigrizacian de las inversiones,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas pablico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de
bonas del Estado, obtencidn de financiamiento a traves de organismaos
internacionales y gobiernos extranjeros (Chinal, incremento en ciertos tributas,
entre otras rnedidas. Si bien el esquema de salvaguardias, gue so implementd para
restringir las importaciones y mejorar 1a balanza comercial, se desmoentd en junio
del 2017, a partir de noviembre de este afic se implementd un esguema de tasas
arancelarias para certos productos en funcion de los pesos de los productos
importados.

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado cn consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
curnplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que
los estados financieros, politicas cantables y notas, reflejan la preparacion y revelacion
de todos los hechos y circunstancias relevantes.

Principales Paoliticas Contables.| A Diciembre 3%, 2017 y 2016 Pagina 9
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ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemitica en
funcion o su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido 3 1a Horma
tnternacional de Contabilidad No.1, cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estade de Cambios en el
Patrimanio v Estado de Flujos del Efective se encuentran referenciadas a su nota
Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacidn financiera de |a
Compafiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados
financieros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacian se describen las principales politicas contables adoptadas en fa
preparacion de estos Estados Financieras, Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los afos presentados, salvo gue se indique lo contrario.

4.1 Bases de presentacion

.oz estados financieros de RPM CONSTRUCCIONES S.A. han sido proparados de
acuerdo con la Morma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias v
Medianas Entidades (MIIF para las PYMES), emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad ([ASE siglas en inglés), vigente al 31 de diciembre
de 2017 v 2016,

La preparacion de los estados financieras conforme a la Norma Internacionat de
Informacicn Financiera para Peguefias y Medianas Entidades {[MIF para las PYMES)
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a |a
Administracion gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las paoliticas
contables.

La Administracion declara que la Norma Internacional de Informacidn Financiera
para Fequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) ha sido aplicada
integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

ESPACIO EN BLANCO
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4.2  Moneda funcicnal y de presentacion

Las cifras incluidas on estos estades financieros ¥ on sus notas se valoran
utilizando la moneada del entorno ecenomico principal en que la Compadiz opera.
La moncda funcional ¥ de presentacion de la Compafiz es el Délar de los Estados
Unidos de América,

4.3 Clasificacion de saldos en corrientes ¥ na corrientes

En el estade de situacion Financiera, oz saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento iguaf o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieras y coma oo corriente,
lps mayores a ese periodao.

4.4 Efectivo y equivalente al efectivo

La Compaiiia considera comeo efectivo ¥ cquivalente al chectivo a los saldos en caia
y hancos sin restricciones y todas fas inversiones financieras de facil liguidacidn
pactadas a un maximo de clento ochenta dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el
Estado de Situacién FHnanciera Clasificado tos spbregiros, de existir, se clasificarian
como obligaciones con instituciones financieras on el Pasivo Corriente.

45 Activos v pasivos financieros.

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias:
"activos financiergs a walor razonable con cambios on resultados”, "activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “préstamos v cuentas por cobrar” y
“activos financicros disponibles para la venta”, la clasificacian depende del
proposita para el cual se adquirieron los activos o contrataron |os pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre dol 2017 y 2018, la Compafia mantuvo activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuchtas por cobrar’ y-“activos financieros mantenidos
hasta su vencimiente”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

ESPALIO EN BLANCO
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Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representadaos en el estado
de situacian financiera por préstamos con vencimientos fijos, que la Administracidn
tiene la intencidn positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimianto. 5on
activos financieros no derivados. e incluyen en ¢l activo corriente, cxcepto por tos
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde |a fecha del estado de situacion
financiera,

Préstamos y cuentas por cabrar: Representadas en el estado de situacion financiera
principalmente por efectiva ¢ equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes, companias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
ne derivados que dan derecho a pagos filos o determinables y gue no catizan en un
mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de vencimicnto
mayor a 12 meses cortados desde Iz fecha del estado de situacion financiera.

(Mros pasivos financieros: Represantades en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
carriente, excepto por los de vencmisnto mayor a 12 meses contados a partir de la
facha del estado de situacion financiera.

Reconocimienta: La Compafiia recaonoce un active o pasive financiero en el estado
de situacion financiera a la fecha de la negoeciacidon y se reconocen cuando se
comprométe a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn Inicial! Los activos vy pasivos financieros son meadidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
sipnificativo, es reconocido como parte del activo o pasive siempre que el active o
pasiva finandero no sea designado como de valor razonable a través de resultados.
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compahia valoriza fos misrmos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior: Activos financieres mantenidos hasta su vencimiento: Posterior
a su reconocimiento inicial se miden al costo amartizado aplicando el método de
interés efectivo, reconociendo los ingresas por intereses sohre la base del
devengado en el rubro ingresos financiercs. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su adguisicidn, Sila Compaiia vendigse un
importe significativo de los activos financiercs mantenidos hasta su vencimiento,
la cateporia completa se reclasificaria coma disponible para la venta.

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
coste amortizado aplicande el método de interés efectivo. El costo amortizado se
calcuta tomando en cuenta cualquier descuento ¢ prima en la adguisicion y fas
comisiones o los costos que son una parte intesrante de la tasa de interés efectiva.
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Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimientn inicial se miden al costo
amortizado aplicando & método de interds efectivo: El costo amortizado se caleula
tomando en cucnta cualguier descuento o prima on la adguisicidn y las comisiones
0 los costos que 501 una parte integrante de |a tasa de interés cfectiva.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuanda expiran los derechos a recibir tos flujos de
efertivo del activo ¢ si la Compafiia transfiere el active a un tercers sin retener
sustancialmente los ricspos v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones de la Compafita especificadas en el contrato se han eliminado.

Compensacian de instrumentos financieros

Los actives v pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacidn financiera, solamente si existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y existe la
intencian de liguidarlos por el importe neto o de realizar los activos vy cancelar los
pasivos en forma simultdnea.

Daterioro de activos financieros

Al cierre de cada periode sobre el que se irforma, la Compafiia evalda si existe
alguna cwidencia objetiva de gue un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valer. Un activo financiers o un grupo
de actives financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resuitado de uno 0 mas eventos
ocurridos después del reconacimiento inicial del activo y ese evento que rausa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generadas por
el activo financiero o e grupo de activos financicres y ese impacto puede estimarse
de manera fiable. La evidencia de un deteriore del valor podria incluir, entre otros,
indicios tales como que les desdores o un grupe de deudores se encueniran can
dificultades financieras significativas, el incumplimiento ¢ mora en los pagos de |a
deuda por capital e intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u -
adopten otra forma de reorganizacidn financiera, o cuando datos observables
indiguen que existe una disminucian medible en los flujos de efective futuros
astimados, asi como combios adversos en &) estato te los pagos en mora, o B 1as
candiciones econdmicas gue se correlacionan con fes incumplimientos.

ESPACID EN BLANCO
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4.6 Propiedades, playa ¥ equipo

En aste grupo contable se registra 1ode bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministro de bienes v servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositas administrativos, si, y solo si: es probakle gue |a entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del misma; v el costo del elemento
puade medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial: el mobiliario y equipa se mide al costo, el cual que induye el
precio de adguisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del active en el lugar y en las condicipnes
necesarias para que pueda operar de [a forma prevista por la Administracidn v la
cstirration inidial de 'os tostos de desmantelammiento y retiro, asi como la
rehabilitacidn del lugar sobre el que se asienta.

nedicidn postarior: el mobiliario y eguipo se mide al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro det valor.

La Compaiita avaloa la obsolostentia térnica ¢ comercial procodente de los
cambins ¢ mejoras en la produccién, o de los cambios ea fa demanda del mercado
de los productos o scrvicios gue sc obtienen con el activa,

Métedo de depreciacién: los activos empiezan a depreciarse cuando pstan
disponibits para su vso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bhien ha

dejado de ser utilizado.

La depreciacidn es recenocida en el resultado ded perioda con base en el método
lineal sobre las vidas atiles estimadas por la Administracion de la Compaiiia.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Clases de propiedad, planta y equipo Aiios de vida wtil Valor residual
Terrenos Mo aplica -
Maguinaria 10 -
WMuebles y ensores ' 10 -

Equipo de oficina 10 -

Equipo de computacidn y software 3 -
Yehiculos, equipos de transporte 5y 1o ~ - L

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperabie si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recoperable.

E . i s
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4.7 Irpuestos

Activos por impuestos corrientes: en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agrezado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que ne han side compensadaos.

Pasivos por impuestos corrientes: en este prupo contable se registran fas
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
camd tas retenciones an la fuente pof pagar por impuesio al valor agregado e
impuesto a ia renta.

Impuesto a las ganancias: en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas cl efecto de |la actualizacién {liberacion o constitucion) de
las activos v pasivos por impuestos diferidos.

. Impuesto a las ganancias corriente; se determina sohre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del cjercicio contable, La tasa de impuesto a las ganancias para fos
afos 2017 y 2016 ascicnde a 22%. 5e mide a su valor nominal y sc reconoce
en los resultados del perindo en el gue se genera.

= Impuesta a las ganandas diferido: se determina sobre las diferencias
temporales que cxisten entre las bascs tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas
en ef caleulo de dichos importes son vigentes af cicrre del ejercicio contable.
Se mide al monto que se estima recupcrar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del pericdo © ¢n otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia
tempaorania.

4.8 Pasivos por henefitios a los empleados

Pasivos corrientes: en este grupo contable se registran las obligacicnes presentes
con empleados como bencficios sociales {décimo tercer vy cuarto sueldo,
vacacionegs, ete.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.

Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados def periodo en el
que se generan.

El edfeulo de la participacidn a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre fa utilidad contable de 1a
Compaitia antes de liquidar el impuesto a la renta vy se reconoce en los resultados
del periodo.
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4.9

4.10

Fasivos no corrientes: en este grupo contable se registran los planes de boneficios
a empleados post empleo como jubilacion patronal v desahucio. Se reconocen y
miden scbre |a base de cdlculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito vy calificados en l2 Superintendencia de Compafiias y
Valores aplicando el método de ia unidad de credito proyectada para determinar
el valor presente de [a abligacidn futura.

La Compafiia mide |a tasa usada para descontar los pagos futuros por referencia a
las tasas de mercado gue a la fecha sobre la que se informa tengan los bhonos
corporativos de alta calidad. En los paises donde no exista un mercado amplio
para estos titulos, se utilizardn las tasas de mercado (a fa fecha sobre la gque se
informa) de los bonos emitidos por el gabierno. La moneda y el plazo de los hanos
corporativos o gubernamentales deberan ser coherentes con la moneda vy el
periodo estimadeo para los pagos futuros.

El casto de los servicios presentes o pasados y costo financierg, son reconocidos
en |los resultados del periodo en el que se generan asi comao las nuevas mediciones
del pasivo por beneficios definidos que se denominan ganancias vy perdidas
actuariales.

Patrimonio

Capital social: en cste grupo contable se registra ef monto adeudado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Resultados acumulados: on este grupo contable se registran los resultados netos
acumulados y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas determinaran su
destino definitivo mediante resolucion de junta General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de |a Compafiia, son
recongcios cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable gue |a
entidad reciba beneficios econdmicos aspciados con la transaccion; v los costos

incurridos o por incurrir en refacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los ingrescs se reconccen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momente en que se genera el
pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida
o por recibir, teniendo c¢n cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.
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Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresas son
mencionados 3 continuacion:

Ingresos por prestacion de servicios: Los ingresos provenientes de contratos de
servicios se reconocen por referencia al estado de terminacion dei contrato
evidenciados en |as planillas.

4.11 Costos y gastos

Costo de ventas: en este grupo contable se registran todos aguellos costos
incurridos para |la generacion de ingresgs de actividades ordinarias.

Gastos: en este grupo contable se registran las gastos, provisiones y pérdidas por
deterigro de vafor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; sc
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo v son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracion, de venta, financieros y otros.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en gue & pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
relaciognan.

4.12 Estado deFlujo de Efectivo

Los flujos de efettive de acthvidades de operacion incluyen todas agquellas
actividades rclacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresas
financicros y todes aguellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4,13 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financierces al 31 de diciembre de 2017 no presentan cambios en Yas
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

5.  ESTIMACIONES Y JUICIOS © CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados vy se basan en [a
experiencia historica y otros factores, incluyendo |a expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se considaeran razonables de acuerdo alas dreunstancias.

La Compafiia efectoa estimacicnes y supugstos respecto del future. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.
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5.1 Deteriorode activos

e acuerdo a2 lo dispuesto por la Sceclén 27 de la NIIF para PYMES, la Compafila
evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si cxiste algun indicio de deterioro,
el valor recuperable de los activos de barge plazo, para comprobar si hay pérdida
de deteriorg en el valor do Tos activos.

5.2 Vida atil de Propiedad, planta y equipo

Vida wtil de propiedades v eguipos: Las estimaciones de vida dtil se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los actives. En aquellos casos
en los gue se pucdan determinar gue la vida otil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo & la vida 0til restante revisada. Factores tales
como los cambios en el usa planificada de los distintos activos podrian hacer que
la vida util de los activos se viera disminuida.

5.3 Impuesio a la renta corriante

La determinacion de {as obligaciones y gastos por impucstos requieren de ciertas
interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera
que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a |as circunstancias y que no
geben surpir diferencias de interpretacidn con la Administracion Tributaria que
pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

54 Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de {as provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de
los importes reconocidos originalmente sabre la base de las estimaciones
realizadas. La determinacion de |a cantidad a provisionar esta basada en |3 mejor
estimacion de los desembolsos gue serd necesaric pagar por la correspondiente
obligacion, tomando en consideracion toda 1a infermacion disponible a la focha del
pericdo, incluyendo {a opinion de oxpertos independientes tales como asesores
legales y consuttores.,
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6.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo financiaro

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieras:
riesgos de mercade {incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razenable de
tzsa de interéds, riesgo de tasa de interds de los flulos de efectiva y riesgo de
precie), riesgo de crédito v riesgo de liguidez. La administracidn de riesgos de la
Compafila se concentra principalmente on o impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potencizles efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafiia. La Administracion tiene a su cargo la administracion de
riesgos. La Administracién identifica, evalia y cuebre los riesgos financieros en
estrecha cooperacion con 1as unidades aperativas,

Riesgo de variacion en los precios de las inversiones

La Compania estd expuesta al riespo de pérdida ante movimientos adversos futuros
cn los precios de los instrumentos financieros de inversion que adguicre. Sin
embargo, cste riesgo esta cubierto por la metodologia empleada en su monitoreo
canstante, v la adecuada valuacidn realizada por la Administracion en fos estados
financieros, que permite observar cualquier variacion adversa de manera oportuna.

Riesgo an las tasas de interés

bos ingresos y flujos de caja operativos de la Compafia son relativamente
independicntes de los cambios en las tasas de interés del mercado nacional. La
Compaiiia no tigne activos significativos que devenguen intereses a tasas de interés
variables y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuzles s reconocen
intereses son fijas.

Riesgo de crédite

£l viespo de orédito es el viespo de gue yna contraparte a un instrumento financiero
incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrito la Compaifa que
presente como resultado una pérdida financiera para esta. 1a Compafiia no tiene
un riesgo matertal por este concepto, debido a que las cuentas por cobrar se
gEeneran principalmente en transacciones operativas con los fideicomisos en los
cuales la Compafiia es contratista.
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Riesgo de mercado

Es la pasibilidad de gque |a fluctuacian de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, eptro otras, produzea pérdidas economicas debido a 12
desvalorizacion de activos, debido a la nominacién de estos g dichas voriables.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de gue una entidad encuentre dificultades en
cumplic obligaciones asociadas con pasivos financieros que son  liquidados
entregando efective u otros activos financiero, 0 que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desfavorable para ta Compafiia. La Corpania thaneja =] riesgo
de liguidez manteniendo fondos dispenibles, monitoreande continuamenta fos
flujos de ofective proyectos y reales y conciliande las perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
7. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Un resuren de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, . 27 2016
Bancos {1} 41.033,05 589,126,328
Caja 250,00 88,25

41,283,05 59.214,64

{1} Cofresponde a saldos en bancos nacionales sin restriccicnes y de libre
disposicidn.

Al 31 de dictembre de 2017 y 2016 el efectivo v equivalentes de efectivo ostdn
compucslos por dolares de los estados unidos de America.

3. MANTENIDCS HASTA LA FECHA DE VENCIMIENTO

Uin resuren de esta cuenta fue comao sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Fideicomisa La Herlinda
Fréstame de mutuo al 12.00% de
interés anual vy vencdmiento enaro - 120.000,00
207,
Préstamo de mutuo al 12.00% de
interés anual y vencimicnto en junio - 20.000,00
2017. '
Préstarno de mutuo al 12.00% de
intcrés anual y vencimiento en 20.000,00 -
energ 2013,
Fideicomiso Alcazar de Segovia
Préstamo de mutuo al 12.00% de
interds anual y vencimiento en abril - 100,000,100
2017,
Préstamo de mutuo al 12.00% de
interés anval y vencimiento en 20,000,000 -
cnero 2018,
Préstamo de mutug al 12.00% de

interes anual y vencimiento en 50.000,00 -
febroro 2008, .
Suman y pasan..... _ 20.000,00 25000000
N i L
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Diciembre 31, lgl? 2016
Vienen..... 0. 000,00 250,000,080
Fréstamo de mutuo al 12.00% de
interds anual y vencimiento en abril 103G.000, 00
2018,

Préstamo de mutuo ab 12.00% de
interés anual v vencimiento on junio C0.000,00 -
2018,

Fideicomiso La Maya i
Prestamo de mutuo al 12.000 de
interés anual vy vencimienia en - 100,000, 00
mardo 2017,

o 24[].1]90,00 350£ﬂﬂ,ﬂﬂ
DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de esta cuenta, fue como sipue:

Diciembre 31, ) 2017 2015

Clientes ' 71.887,97 256.391,70

CLras cuentas por cobrar -
{-) Provision por cuentas
incobrables

111.067,52

{1.663,28)

71.857,92

365.795,84

{1} El movimiente de la provision para cucntas incobrables fue como sigue:

Diciembre 31, 207

2016
Saldo infcial {1.663,28) -
Provizidan del ano - (1.663,28}
Baja 1.663,28 -
Saldo final - (1.663,28)
OTRAS CLUENTAS POR COBRAR
Un resurmen de esta cucnta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Varios 1.358,74 -
fmpleados 38,05 525,33

1.396,79 525,33
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11.

12.

13.

14.

INVENTARIOS

AL 31 de diciembre de 2017 este valor carresponde principalmente a las oficinas
empresariales y de negocios San Rafacl ubicada en el Valle de los Chillas por un valor

de USS 111.067,92.
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de esta cuenta fue comao sigue:

Diciambre 31, 2017 2016
Seguros anticipados 14.221,74 6.570,32
Anticipo proveedores 342 02 2.234,14

14.563,76 5.813,46

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

biciembre 31, 2017 2016
Crédito tributaria VA - -

_____C;[n_é__r_:!_i_x_c:'tributaric IR {1} 3.573,82 -

........... 3-5?3’32 -

{1} Vor Nota 22,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resurmen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016

Propiedades, planta y equipo, neta:

Maguinaria 4.053,47 4.545,37
Wiuebles y enseres 9.125,23 10.682,68
Equipos de oficina 4.751,83 5.558,52
Eguipos de computacian G.302,12 5.136,46
Vehioulos 102.483,95 117.855,40

132,735,611 143.778,38

A il
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Diciemnmbre 31, 2017 2016
Propiedades, planta y equipo, costo:
Mzdquinaria 24.599,70 24.5595,70
Muebles y enseres 16.605,00 16.605,(K)
Equipos de oficina 8.355h,55 0, 355,58
Equipos di computacion 15.944,21 12,4954 21
Vehiculos 181.668,03 121.668,03
248.172,52 246,182 52
Diciembre 31, 2017 2016
Propiedades, planta y equipo, depreciacién acumulada:
Maguinaria [20.546,23) (20.054,38)
Muchles y enseres {7.416,77) (5,922,321
Equipos de oficing {4.603,75) {3.797,06)
Equipos de computacidn (9.642,09) {£.817,75)
vehiculos {73.178,07) (53.812,63}
N . [115.386,91) (102.404,34)
ESPACHD EN BLANCOD
i L
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15. CUENTAS Y DOCUMEMNTOS POR PAGAR

AL 31 de diciermbre de 2017 y 2016 este valor corresponde principalmente a

proveedores nacionales por un valor de USS 19.836,66 v USS 4.241,93,

16. CBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Dicit}__mbre 31, . L L HN7 206

Obligaciones corrientes:

Banco Internacianal
Préstamo al 11.23% de interds anual
ywencimiento en diciembre 2019 6,637,508 12.920,00
Trajeta de Créedito Diners Club 17.277,00 14.833,43
Total Obligaciones corrientes 23.914,58 31.823,43

Chligaciones no carrientes:

Banco Internacional
Préstamo al 11.23% de interés anyul
yvencimiento en diciembre 2019, 7.418,60 -
Total Obfigaciones no corrientas 7.418,60 -
Total Obligaciones Financieras 31.333,13 34.823,43

17. OTRAS OBLIGACIONES (ORRIENTES

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciermnbre 31, 2017 2016
Con =t IESS 10,782,774 5.996,27
Por beneficios de ley a empleados 18.393,19 18.985,84
Participacidn trabajadores {1 3 641,87 £83.079.36

. . . 32 817,50 111.061,47

(1} El movimiento de la participacion trabajadores fue como sigua;

Liciembre 31, 2017 2016
Saldoinicial 23.079,26 5092500
Provisidn del afo 3.641,87 E3.079.36

__Pagos [23.079,36) (50925000

Saldo final 3.641,37 8307938

o . i —— e
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18. PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Impuesto a las ganancias por pagar {1) - 70.427,45
Impuestos SRl Pendicntos 1%.460.02 28,720,772

11.450,02 99.148,17

(1} MNota22.

12, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
lubilacian patronat {1) 42.215,72 -
Otros beneficios no corrientes {2} 22,344,141

65.660,13 -

El movimiento de la provisién por jubilacion patrenal, fue como sigue:

Diciembre 31, 20307 2016
Saldo inicial - -
Costo laboral por servicios actuales 8.3410,03
Costo financiero 1.917,36
Férdida actuarial reconocida cn OBD 32.058,23 -
Efecto reduccionss y liguidacianes
anticipadas i i

Saldo final 43.315,72 -

El movimiento de |a provision por desahucio, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Satdo inicial - -
Costo laboral por servicios actuales 1.497,27 -
Costo financiero 1.142,85 -
Pérdida actuarial reconocida en 08D 19,704,258 -
{Beneficios pagados} - -

Saldo final 22.344.41 -

" AR
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Baih

Un resumen de hipotesis actuariales, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Tasa de descuento 5,805 -
Tasa de rendimiento de activos MAA -
Tasa de incremonto salarial 25084 -
Tasa de incremento de pensiones 2,508 -
Vida laboral promedio remanente e -
Tabla de mortalidod e invalidez IESS 2002 -

20, OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta fue comao sigue:

Chiciembre 31, EE? 2016
Fondo de Garantia 141 294,17 102 473,89
Fondo de Garantio Herlinda 13.610,00 -
Fondo de Garantia Esperanza 375262 3.752,62
Fondo de Garantia San Rafael - 2.0458,13
Fondo de Garantia Sirig - 2.312,58
Fundo de Garantia Alcarar de Cordova - 5,786,582
Fondo de Garantia Moya | - 12.611,95
Fupndn de Garantia Alcazar de Burpos - 9,198,325

© 1592.758,70 149.185,34
21. ANTICIPO CLIEMNTES.
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 este valor corresponde principalmente anticipos de
clientes recibidos por un valor de USS 1.135,03 y USS 2.617,69.
22, IMPUESTO A 1AS GANANCIAS

las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades

extranjeras domicitiadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades

extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la
tarifa impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponibie,

Cuando fa participacion directa o indirecta, individual ¢ conjunta de personas naturales

o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor Imposicion, sea

igual o superior al 50% del capital social 0 de aguel que corresponda a la naturaleza de

la seciedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara
en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sohre sus accionistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.
il i ik i —
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Cuandao la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paralsos fiscales o
regimenes de mencr imposicién sea menor at 50%, la tarifa del 25% aplicard sobre la
proporcidn de la base imponible que corresponda s dicha participacion, de acuerdo a
lo indicado en el reglamento.

la provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha side calculada aplicande |a tasa del 229

Pago minime de impuesto a la renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributaric Interng,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 34, del 23 de dicicmbre de 2009,
=i ¢f anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuests a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira an papo definitive de Impucsto 2 1a Renta sin
derecho a crédito tributaric posterior.

El Servicio de Rentas tnternas podra disponer la devolucion del anticipe minimo a fas
sociedades por un ejercicio econémica cada trienio se considerara como el primer afo
al primer Iricnio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
hava visto afectada gravemente la actividad econdmica det sujeto pasivo en el ejercicio
econcmico respective. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticién
debidarmente  justificada a la Administracion Trihutaria, para gue realice las
verificaciones gue correspandan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 20 del Cédigo Chil, fuerza mayor o case fortuito se
definen como el improvisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
ptiblico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabitizado como gasto del Impuesto a fa Renta. '

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a |a tasa impaositiva
legal v el impuesto 2 las ganancias afectade a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre 31, 207 2016
Resultado antes de impuesto a fla renta

y narticipacidn a trabajadorey 2427510 LL3.862,39
{-} 15% Parlicipacicn a trabajadores (364187 [83.079,36)
[#]) Resultado antes de impuesto a fa renta 20,537,249 470, 783,02
{-1 Ingresos cxentos -
[+] Gastos no deduribles 47.927,41 4330778
[ +/-1 OLras partidas conciliatorias {16.266,87) -
{=) Base imponible 52.297,77 514.090,31
{=] Pérdida tributaria - -
Tasa de impueslo o larenta 228 o 22%
{=) Impuesta a la renta calculado 11.505,51 113.099 98
AnLicipo caloolado 11 260,91 11.115,32
{-} Rebaja del anticipo {1 A4.504, 36
Anticipo determinado E.756,55 11.115,32
(=) Impuesto a larento corriente

targado a resultados 11.505,51 113.069,92

{1} De acuerdo al Decreto Ejecutivo 210 del 7 de diciembre del 2017, fa Administracidn
trilbmtaria doterming la rehaia del:

100% en el valer a papsr del saldo del anticipo de Impuesta a la Renta
correspondiente  al pericde fiscal 2017, para los contribuycntes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad vy sociedades, cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, scan menores a
S5 500.000.

60% en el wvalor a pagar del saldo del anticipe de Impuesto a la Renta
correspondiente  al pericdo  fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad vy sociedades, cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean menores a
USS 1.000.000.

40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente  al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas oblipadas a llevar contabilidad v sociedades, cuyas
venias o ingresps brutos anuales, respecto del ejercicip fiscal 2017, sean de

USS1000.000,01 o mis.
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El movimicnto defl impuesto a la renta fue cormo sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Saldo inicial 70.4127,29 11.516,28
fmpursto a 1a renta corrients 11.505,51 113.093,98
Pago [70.427,20) {11.515,281
Retenciones en la fuente N {15.079,33) {4;.6?2,69]
Saldo final por pagar (1) - 70.427,29
Saldo final a favar _ @ {3.573,82) -
{1} Nota 18,

{2} Nota 13,

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a |as ganancias fue como sigue:

Diciembre 31, . 2017 2016
Tasa legal 22,000 22,00%
[-} Flecto de Inpresaos exentos 0,005 0,009
(-} Electo de Gastos no deducibles 51,09% 2,02%
[+f-1 Elecio de Otras partidas conciliatorias -17,34% 0,00%
{+} Efeclo de impuesto minimo - 0,00% 0,00%
Tasa ef.c_'_-ﬁ_;.i_.'i.ra ) 55._._5;'5% 24,02%

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2014 al 2017,

23. CAPITAL

Al 21 de diciembre de 2017 cstd constituida por 200.000 acciones ordinarias y
neminativas, con un valor nominal de 1 ddélar cada una.

24, RESERVAS

Reserva legal.- La Ley de Compafiias del Ecuador requiere gue por lo menos el 10% de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta zlcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en case de liguidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

25 RESULTADOS ACUMULADOS

. Esta cuenta esta conformada por:
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Ganancias acumuoladas.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, | saldo de esta cuenta
estda a disposicion de los accionistas v puede ser utilizado para 1a distribucion de
dividendos v ciertos pagos, como 1a re liguidacion de impucestos u otros.

Resultadps arumulados primera adopcion NIF.- Los ajustes provenientes de la
adopeidn por primera vez de las Mormas Internacionales de Informacidon Financicra
"NIF" que se registraron en el patrimonio en lz cuenta Resultados acumulados, que
generaron un saldo acreedor, s0lo podran ser capitalizados on fa parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dlimo ¢jercicio econdmico conchluids, si las
hubieren: utilizado e¢n absorber pérdidas o devuelto en el caso de liguidacién de fa
compaiia. En el caso de registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los
resultados acumulades y por los del Gltimo ejercicio economico concluido, st las
hubiere.

26. INGRESDS DE ACTIVIDADES DRDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Honorarios profesionales 766,515,558 1.152.076,74
Prestacidn se servicios 188.059,15 159.420,30
Transporte de materiales 24.768 81 22.194 74

__Alguiler de equipos 6.739,96 9.667,83

986,083,50 1.343,350,61

27. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Dicigmbre 31, 2017 201b6

Sueldos, salarias ¥ demas remuneraciones 483,280, 04 303.433 37
Beneficios sociales e indemnizaciones 3114 629,50 AR 646,09
Honorarios, comisiones y dietas 100,728,986 91.668,04
Aportes a laseguridad social 941.919,327 Fh.224 78
- Arrcendamiento operativo 26.000,00 36.000,00
Impuestos, contribuciones v otros 33.524,51 15.597,95
Qtros 32.931 64 51.711,61
Snguros Y reaseguros 22.743,40 Z.718,40
fransporre 2117322 35% =32
Mantenimiento vy reparacionas 18.802,75 25,159,865
Agua, energia, luz, v telecomunicaciones 14.897,02 15.455 87
Depreciaciaonces 12.932,77 17.422 50
Gastos de gestidn 11114 =6 82.432 ag
Suman y pasan..... 998.775,84 508.877.85
e P, P .
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Diciembre 31, L 2017 2016
Vienen.... G458 775,84 808, 877,85
Promocidn y publicidarl 5.690,00 -
Gastos de vigje 6.827,08 5.839,77
Sumiristros vy materiales 4.3208, 05 3.607,74
Compustibles 2.596,66 2.838,12
Motarios v registradores mercantiles 120,00 73,80
Gasto armnmortizacion - 3.059,09
Pérdida en venta de activos - 6.267,36
Gasto provisiones 1.663,28

L 1.021.618,64 £32,227,51

GASTOS FINANCIEROS

Lt resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, - L 2017 2016
Interascs 1.993,00 559,76

_ Otras 733,47 1068816

2,732,947 1.5;_?,92

OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Intereses ganados 32.937,32 17.583,84
Otros ingresos 29.609,39 5.521,74
Yenta de activos fijos - 21.057,53

62.546,71 A4.558,21

30. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposicioncs legales vigentes, |os contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con paites relacionadas, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US515 miliones,
estdn pbligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales pperaciones han side efectuadas 3 valores de plena competencia. Bl impore
acurmulado de las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante los
afios 2017 y 2016, no superan el importe acumulado mencionado.
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31. ASPECTOS TRIBUTARICS

El

29 de dicicmbre del 2017, se emitio |2 Ley Organico para |3 reactivacion de |a

pconomia, fortalecimicnto de la dolarizacion ¥ modernizacion de la gostidn financiera,
a continuacion, se detallan }os aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

La

Seran considerados deducibles para el caiculo del impuesto a la renta fos pagos por
desahucio y jubitacion patronal, gue no provengan de provisiones declaradas en
cjercicios anteriores {deducibles o np).

Se incrementa fa tarifa de impuesto a ta renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando a2 sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, |a tarifa sera
la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar
gue el beneficiano efectivo no es un fitular nominal o formal bajo régimen juridico
especiico

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de pastos deducibles se
pueden disminuir [os gastos por sueldos vy salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo v {a adguisicion de nuevos activos productivos gue
permitan amphar to capacidad productiva fulura v ogenerar un mayor nivel de
protluccian.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver totat o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre gue se verifigue

gue se ha mantenido o incrementado ol empleo neto,

Ma serd deducible del iimpuecto 3 la renta ¥ no serd oradito tributario, of WA en
compras realizadas en efectivo superiores a US51,000 {antericrmente USSS,000).

némina de los administradores, representantes lcgales y socios 0 accionistas, gue 52

envia anualmente a la Superintendencia de Compafifas debe inchluir tanto {os
propietarics fepales como los benefitiarios efectives, atendiendo a estdndares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades

ilicitas.
e P P, T
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32. TRANSACCIONES CON PARTES RELACICNADAS,

Al 21 de diciembre de 2016 el valor de USS 116.510,97 carresponde principalmente a
anticipe de dividendos a accionistas.

Las transacciones mas significativas con partes refacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016

Compras:

Asesaria En Servicios Especializados 76,341, 80 83.274,86

Arrendamicnto Bicnes iInmuebles 36.000,00 36.000,00
112 341, 80 119.274, 86

33. INFORMACION SOBRE VALORES RAZONABLES Y JERARQUIAS

A continuacian se incluye una agrupacién por catcgoria de los mportes en libros v las
valores razonables de los actives financieras y pasivos financieros informados en los
presentes estados financicros;

fraportes en libys Valaras razpnables

Dicembre 31, . 007 2016 17 2016
Activos financieros

Efactivay couivalentes al efectivo 41.283,05 39,3145 JL283.05 3.4 561

Mentenidos hasiz elvendmiento 4008, RN 2I0.000,00 30000 00

Ceucores comaralies v otras ceontas por tobra 328471 34832117 12287 531,17

Cacumentas y tuentas por cokrasrelacionacos - 135.5160.97 - 116,510,597
Takat de activos financieros 354,567, 76 502.046,79 354,567 76 8492.0ub, 78
Artivos no financieros

Imventarias 11,007 92 - 111 065 -

Propiedades, plasta y ecLipo 132,785,561 143,778 38 132, 785,61 143.778.38

Total de activos no financiergs 243 853 53 143.778 33 385353 14372638

El valor razonable de los activos financieros se presenta por el importe al gue se podeia
canjear el instrumenta en una transaccién corriente entre partes de comin acuerdo y
no en una transaccidn forzada o de liquidacion. Para estimar [os valores razonables, se
han utilizado los siguientes metodos v supuestos:
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Los valores razonables del efective, los deudores comerciales, las cuentas por
pagar comerciales, y los otros pasivos corrientes, s aproximan a sus importes on
libros, en gran medida, debido 3 |los vencimientos a corto plazo de estos
instrumentos.

La Compatiia evalua las cuentas por cobrar sobre la base de pardametros tales
comao las tasas de interés, los factores de riesgo de cada pais en particular v la
solvencia del cliente. Sobre la base de esta evaluacion, se registran provisiones
para contabilizar las pérdidas esperadas sobre estas cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2017, los importes cn libros de estas cuentas par cobrar,
netos de |as provisiones, no son sustancialmente diferentes a los valores
razonables caloutados,

lerarquias de Valores Razonahles

la Compafda utiliza las siguientes jerarguias para determinar y revelar el valor
razanabte de loy instrumentos financieros, scgun la técnica de valoracién aplicada:

Mivel 4: Precios de cotizacion {sin ajustar) ohservables en mercados activos, para
activos o pasivos Jdénticos.

Nivel 2: Técnicas de valoracion para las gue los datos y fas variables que tienen
un efecto significativo sobre la determinacion del valor razonable registrade, son
observables directa o indirectamente.

Nivel 3: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen
un efecto significativo sobre Ya determinacidon del valor razonable registrado no
se basan en informacion observable del mercado.

Al 31 de diciembre de 2017, la Companfa mantiene en su estado de situacidn
financiera los siguientes activos financieros y no financieros medidos por su valor
razonable, clasificados por Niveles:

ESPACIO EN BLANCO
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Diciernbye 31, . 07 Mivel 1 Mivel 2 Nive |..31.

Activos financieros

Efecteny aquivalentes at efectiva £1.283,05 AL283,05

Mentenidos hasta el vencimiento R RG] - 200005

Deudores romardales v atras cuertas porcoarer 134871 - 73N

Coocumentos v cugntas parcaorer relacionados - o -
Tatal dle actives financierss 354,567, 7R 41.283,05 313.28,71
Activos no financieros

Inventarics 111067 82 - 107,92

Pragiedadas, plantay cquipo 132 76,61 - 13178541
Total de activos ne financiesos 243,853,532 - - M3335

Durante el ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2017, no hubo transferencias
entre las jerarquias de valor razonable de Nivel 1y MNivel 2.

34. CONTRATOS
Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, la Compafia no mantiene vigentes contratos de
importancia gue reguieran ser revelados en fos presentes estados financieros.
35. ACTIVIDADES DE DPERACIGN, INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE 5E REALIZARON
SIN DESEMBOLSCS DE EFECTIVO,
Al 31 de diciembre de 2017, |a Compafia se compense ¢l impuesto a la renta
determinado por un valor de USS 15.079,32 con retenciones en la fuente efectuadas
por dientes.
36. CONTINGENTES
Al 31 de diciembre de 2017, de acuerde a las asesores legales, 'a Compaiia no
mantiene demandas en contra no resueltas gue requieran ser reveladas, asi como no
se han determinado cuantias por posibles obligaciones que reguieran ser registradas
en los cstados finandieros adjuntos.
37. SANCIONES
= De la Superintendencia de Compafias.
Mo se han aplicado sanciones a RFM COMSTRUCCIONES S.A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiitas
durante el ejercicie terminado el 31 de diciembre de 2017.
TR Wallkinhiski
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n De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicade sanciones significativas a RPM CONSTRUCCIONES S.A., a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2017,

38. DISTRIBUCION DEL PERSONAL
Un detalle de la distribucién del personal al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue como
sIgue:
Diciembre 31, 2017 2015
MNo. de trabajadores
Gerentes v ejeculivos pringpales 1 1
Profesionales vy téonicos 13 13
Empleados v otros 10 g
24 22
39. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE
Entre gl 31 de diciembre de 2017 v la facha dez emision de astos Estados Financieros,
no se tiene conacimiento de otros nechos de caracter financicro o de otra indole, gue
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismaos.
40. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafifa el 08 de marzo de 2018 y seran
presentados a su Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la
Administracion de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por |13 Junta
General de Accionistas sin modificaciones.
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