SENORES ACCIONISTAS DE
SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A.

En mi calidad da comisaria doy a conocer a la Junta de Accionislas de SWANBERG BROTHERS
ECUADOR S.A. ¢l Informe de la empresa, correspondiente al gjercicio economico de 2011 el cual
ha sido efaborado con las consideraciones legales que ameritaron:

y

INFORME DE COMISARIO

ASPECTOS OPERATIVOS.

He revisado y analizado los esiados financieros de comprobacion mensuales, conforme a
lo acordado con los sefores accionistas, he visitado periddicamente las oficinas de la
empresa con la finalidad de realizar las revisiones que han amerilado a los dilerentes
mecanismos de conlrol inlemo. Asi como a los respectivos libros sociales y contables.
Como transacciones imporanies del pencdo debo mencionar:

5. Las venias subieron en un 73% con respecto al 2010 sin embargo el coslo de
ventas subid en 5.3% mas que las ventas, lo que da un margen inferior de un 1,8%
con respecio al 2010,

8. Se realizd un cambio en las estimaciones de vida Ol de los vehiculos grandes con
base eén un esludio leonico realizado por el personal lecnico de la compafia; las
nuevas eslimaciones de depreciacion de vehiculos grandes, en funcion de una
tasa del 10% a diferencia de Ia tasa anteror del 20% produjeron una disminucian |
de los cargos sistematicos a coslos y gastos como depreciaciones en US §)
165 752 con respecto a si se hubieran aplicado los porcentajes anteriores,

§. Al clarre del elercicio se reconacieron los Ingreses y costos no facturados de |
acuerdo al avance de ios proyectos "Jobs", por los valoras de US § 447 982 y US
5325128 respectivamenite,

8. A 31 do diciembre de 2011 con el proposile de evitar entrar en causal de
disolucion se absorbiaron pérdidas acumuladas de anos anleriores por US §
3050547 y US § 55.404 con las cuenlas de Aporles para fuluras capitalizaclones
da Swanberg Brothers S.A. y Dos Hemislerios respactivamente,

5. Como hecho subsecuente en ol ejercicio econdmico 2012, la compaiia cambio de
gerente general y gerente de operaciones, por decision de la casa Matriz.

Respecio al infarme sobre los indicadores aplicados a los estados financieros debo indicar
que ¢l mismo as parle integral de este informe de comisano anto en los pormenores que
se sefialan como en el analisis financiero que se presenta.

PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS:

Se calcularon los pnncipales indicadores financiercs comespondientes al  ejercicio
econdmico 2011  de inlerés primordial para los accionislas a guienes les inleresa ef
resultado, de los acreedores a quienes les interesan los indices de endeudamiento, de
hiquidez y do solvencia para saber la base de desarrollo de la empresa y para la
administracion a quianas les interesa todos los indices financieros para poder saber en que
siluacion se encuentra la compaiia:




INDICE RELACION BASES.DE RESULTADO

CALCULO
N Active Corriente - inueniarnios 1.846.161 0,51
Liguides : v
Pasivo Corrienle 3654, 312
; Tolal Pasive 3.654.312 88,35%
Erndeudzmiento
Total Actiug 4. 135960
Fesultado sobre ol Perdida nela -455.731 058
palrimonie Patrim. Inicial 467 850
Resuliado sobre Pérdida nata ~A56.731 0.06
VBRias Yanlas netas 719173
i ZAGDASE
Capital de Trabalo o0 corriante - Pasiva conlents 3654312 1,494,160

En i que se refiere a la liquidéz v solvencia el indice es bajo pues la capacidad de pago de
las deudas a corto plazo es de 51 centavos por cada dolar de deuda,

El endeudamianto con terceros para la adquisicion de los aclivos lolales se ancusnira an
un nivel elevado con una tasa del 88,35%,

En cuanto respecta a los indices de rentabilidad sobre el patimonlo invertido y ventas,
astos (ndices revelan la participacidn de |a perdica sobre el patrimonio inicial y las ventas
del pariodo a razén de 98 centaves de dolar y 6 centavos de dalar respectivamanta,

El capital de trabajo as insuficiente evidenclada an una cifra negativa de US § 1,494 160

CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES LEGALES, ESTATUTARIAS Y RESOLUCIONES
DE LA JUNTA GENERAL:

En lo referente al cumplimiento de las normas legales, la Compafiia ha complido
adecuadamente con las disposicionas emitidas por los organismos de control vigentes can |
excepeion de que se ha retrasado en la presentacion de los estados financieros a la
Superintendencia de Compafias que hasta la fecha de este informe aun estd pendiente,
tampoco ha concluido con el proceso formal de elaboracién de los estados financieros del
afio de fransicicn segn la NIEF 1 por lo que no ha reportado la conciliacion patimanial NIlF
vs. NEC a la Superinlendencia de Compadias, cuyo plazo vencio el 30 de noviembre de
2011, finalmente aun estd pendiente la presentacion de la declaracion de impuesto a la
renta sustitutiva con los ultimos estados financieros aprabados por la casa matriz en
diclembre de 2012,

En o referente al cumplimiento de las normas estatutarias v reglamentarias de
SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A y de sus administradores. Debo infarmar que
las mismas han sido debidamente cumplidas en apego a lo eslipulado en la fey y el
estatuto legal de la empresa,




4. OPINION RESPECTOQ DE LIBROS SOCIALES Y LIBROS DE CONTARBILIDAD:

En cuanto a la correspondencia, libre de actas, de juntas generales, libro talonario, libro de
acciones y accionistas, asi como los comprobantes y libros de contabilidad, en sus
aspectos mas relevanies se llevan y se conservan de conformidad con las disposiciones
legales.

5. OPINION RESPECTO DE LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS:

La Administracion de la empresa es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerde cen las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y las disposiciones promulgadas por la Superintendencia de Companias den
el pais.

Con excepecidn del gasto por impueste a la renta y de las saldes de las cuentas de
inventarios las cifras presentadas en los estados financieros son fiel reflejo de los registros
que se han asentadc en los respectivos comprobantes y documentos fuentes de la
informacion, las cifras que en ellos se exponen y sus registros estan sujetos a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

No se ha registrade el gasto de impueslo a |a renta del ejercicio econémico 2011 pagado a
traves de la compensacion del crédito tributario de retenciones en la luenle de impuesto a
la renta por el concepto de anticipo, que se constituyo en impuesto causado minimo porgue
la base imponible no origind impuesto.

Duranie el gjercicio no se han registrado todos los consumos de inventarios y se
encuentran aclivados gastos por pérdids de inventarios que corresponden a anos
anleriores.

6. COMENTARIOS GENERALES:

En cuanto a los comentarios generales que se deben incluir en el presente informe de
comisario, debao indicar que es importante que SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A.
mejore los controles internos en el manejo de los inventarios y los procesos administralivos
en general a fin de evitar errores v refrasos en los en los procesos de cumplimiento fiscal,
por otra parte es importante que la administracion mejore su desempeno a fin de mejorar
los resultados en funcion de los intereses de los accicnistas.

Para finalizar, debo manifestar gue no hubo limitaciones en la colaboracion prestada por
los administradores de la compania en relacion &on ia revision y otras pruebas aplicadas.

| Atentamente.
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FANNY TORRES
COMISARIA
C.P.A. No. 18.435




