INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A la junta de directores y accionistas de
SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS:

He auditado los siguientes Estados Financieros Consolidados: Estado de situacién financiera. Estado
de resultados, Estado de flujo de efectivo y Estado de evoiucion del patrimonio que se adjuntan de
SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARAS al 31 de Diciembre del 2007 con sus
respectivos anexos. Dichos Estados Financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compania. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en mi
auditoria

He realizado mu auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generaimente aceptadas, estas
normas requieren que planifique y ejecute la auditoria para obtener razonable seguridad de que los
estados financieros no tienen errores significativos. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas seleclivas, de la evidencia que sustenta los montos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también una evaluacion y cumplimiento tanto de los principios de
contabilidad utilizados, de las normas ecuatorianas de contabilidad (N.E.C.), de las estimaciones
importantes efectuadas por la administracién y de las normas legales y tributarias vigentes en el
pais. asi como una evaluacién de la presentacion en conjunto de los estados financieros Considero
que mi auditoria provee una base razonable para mi opinibn

Como lo indica la nota N° 6 la compafiia subsecuentemente realizé la constatacion y valoracion del
total de su inventario para conciiar sus existencias con contabilidad en abril de 2008 como resultado
de este procedmiento se determind que los inventarios se encuentran sobrevalorados en 56%
aproximadamente segun informe de abril de 2008 del perito calificado por la Superintendecia de
Companias Arg Milton Jiménez Jarrin N° matricula SC RNT.168, Reg Prof N° C-2475. por lo que
proyectamos retrospectivamente esa misma tendencia al 31 de diciembre de 2007 equivalente a US
$ 219383, lo que genera un efecto de sobrevaloracion neto de 9% en el total de activos

Como se menciona en la nota N° 7, esta cuenta corresponde a vehiculos nacionahizados en el
ejercicio economico 2006 que no han sido reclasificados como bienes de propiedad planta y equipo
por lo que no se genero la depreciacién correspondiente al 2006 por US $ 18.822 (segun informe de
auditoria 2006) y 2007 por US $ 69.678 subvaluando en 2% y sobrevalorando en 4% las cuentas
de gastos y activo respectivamente.

En mi opinidn excepto por los efectos de lo mencionado en en el parrafo N° 3 y 4 los estados
financieros consolidados detallados en el parrafo N° 1 presentan de forma razonable en todos los
aspectos significativos la posicion financiera de SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A. Y
SUBSIDIARIAS al 31 de Diciembre del 2007 de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados (P. C. G. A.) en el Ecuador.

Como se menciona ampliamente en la nota N° 2 a), la compafiia prepara sus estados financieros y
lleva sus registros de contabilidad de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) las cuales podrian diferir en ciertos aspectos dé las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Como lo indica la nota N° 9 la administracién aun se encuentra terminando un proceso de
conciliacién de existencias fisicas de bienes de propiedad planta y equipo con saldo de US$
1.038.169 al 31 de diciembre de 2007 con contabilidad, cabe resaltar que en nuestros
procedimientos alternativos pudimos determinar que estas cuentas presentan saldos razonables a
pesar de no haber terminado esta conciliacion.




8. Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2006 han sido incluidas solamente para propésitos
comparativos.

9. Respecto del impuesto a la renta, declaraciones del IVA retenciones en la fuente y otros impuestos
fiscales, la Empresa cumple correctamente con estas obligaciones.

10. El estudio de precios de transferencia correspondiente a los ejercicio fiscal 2006 no generé ningun
ajuste con carga impositiva, los estudios 2006 y 2007 estan en proceso y no se conoce aun si
existen ajustes derivados de estos estudios.

11. Adicionalmente la compafia cumple con las normas sobre propiedad intelecutal y derechos de autor.

Quito, 01 de abril de 2008
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SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A. y subsidiarias

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2007

ACTIVOS NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Equivalentes de Caja
Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Importaciones en Transito
Gastos Anticipados

Total Activos Corrientes

O NODOON S W

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 9
Bienes

(-) Depreciacion y Amortizacién Acumulada

Totai Propiedades Planta y Equipo Neto

OTROS ACTIVOS

Depoésitos en Garantia 10
Otros Activos 11
Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar 12
Otras Cuentas por Pagar 13
Beneficios Sociales por Pagar 14
Impuestos por Pagar 15
Total Pasivos Corrientes

PASIVO NO CORRIENTE
Acreedores a Largo Plazo 16
Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Aportes Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva Revalorizacion Activos
Pérdidas Acumuladas

Utilidad Presente Ejercicio

Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

231.737
358.200
178.970
394.500
'485.797

153.874
1.803.078

2.088.976
1.407.229

681.747

800
1918

2.718

2.487.542

474.943
16.858
113.051
21.171

__626.023

1.608.683

1.608.683

2.234.706

808
2.050.546
400
687.640
-2.393.279
-93.278

252.836

2.487.542

0

Ver Notas a los Estados Financieros




SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A. y subsidiarias

ESTADO DE RESULTADOS

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2007

VENTAS
Ventas

(- ) Costo de Ventas

MARGEN BRUTO

( - ) Gastos de Administracion

(- ) Gastos de Ventas

UTILIDAD DE OPERACIONES
(+-'NGRESOS/EGRESOS NO OPERACIONALES
( +) Ingresos no Operacionales

(- ) Egresos no Operacionales

UTILIDAD NETA

NOTAS

17

18

19

20

21

22

5.562.857

4.933.202

629.655

582.910

67.156

-20.411

73.137

146.003

-93.278

Ver notas a los estados financieros




SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A. y subsidiarias
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2007

FLUJO DE CAJA DE EXPLOTACION
Pérdida del Ejercicio

NOTAS

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON LA CAJA NETA

Provision cuentas incobrables
Depreciaciones de bienes de propiedad planta y equipo

Total Aujstes para conciliar la utilidad neta con caja neta

UTILIDAD NETA LUEGO DE ELIMINACION DE AJUSTES QUE NO

PROVIENEN DE FLUJO DE EFECTIVO

FLUJO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar

Importaciones en Transito

Inventario

Gastos Anticipados

" Depb6sitos en Garantia

Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Beneficios Sociales

Impuestos por Pagar

Total flujo de actividades de explotacién

TOTAL CAJA NETA PREVENIENTE DE EXPLOTACION

FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento Propiedad, Planta y Equipo
Disminucion Otros Activos

Total flujo de actividades de inversion

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Acreedores a Largo Plazo
Total flujo de actividades de financiacion

FLUJO NETO DE CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Caja y Equivalente de Caja al principio del afio
CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO

Ver Notas a los Estados Financieros

-3.630

376.900

274.578
-100.326
-278.481

-78.116
64.866
4.200
-37.517
-9.760
-7.263
-3.832

-660

1.286

10.000

-83.278

373.271

279.993

-171.646

108.347

627

10.000

118.974

112.763

231.737




SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A. y subsidiarias

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS CONSOLIDADO

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2007

CAPITAL SOCIAL NOTAS
Saldo al Inicio 808
Movimiento del aflo 0
TOTAL 808
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONE
Saldo al Inicio 2.050.546
Movimiento del afo 0
TOTAL 2.050.546
RESERVA LEGAL
Saldo al Inicio 400
Movimiento del afo 0
TOTAL 400
RESERVA REVALORIZACION ACTIVOS
Saldo al Inicio 687 640
Movimiento del afio 0
TOTAL 687.640
PERDIDAS ACUMULADAS
Saldo al Inicio 2.231.0583
Incremento con pérdida del afio 2006 162.226
TOTAL 2.393.279
PERDIDA DEL EJERCICIO 2006
Saldo al Inicio 162.226
Transferencia a Pérdidas Acumuladas -162.226
TOTAL ’ 0

RESUMEN DE MOVIMIENTO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Por el afto terminado al 31 de diciembre de 2007

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Saldo al comienzo del afio 346.114
Pérdida del ejercicio 2007 -93.278

SALDO AL FIN DEL ANO

252.836




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

NOTA 1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS “en adelante y para propésitos de este
informe se denominara: EI| GRUPO SWANBERG" tiene como actividad principal la presentacion de
servicios incluyendo pero sin limitarse dentro de la industria petrolera, servicio de montaje, desmontaje
y movilizacion local, provincial, nacional e internacional de toda clase de equipos pesados magquinarias,
herramientas de carga pesada y liviana y consolidada en general, sea por via aérea, terrestre, fluvial,
lacustre o maritima, también la compafia podra realizar trabajos de construccién, mantenimiento,
planchado y apertura de carreteras, caminos, calles y avenidas, sean locales, nacionales e
internacionales; la compaiiia podré participar en toda actividad que fuera incidental o necesaria para io
antes mencionado.

La compadia matriz, se constituyd el 8 de Octubre del 2001 con la denominaciéon de SWANBERG
BROTHERS ECUADOR S A. y actuaimente posee un capital suscrito y pagado de 800 USD.

Las siguientes son las politicas contables mas significativas aplicadas por la administracién, las que
estan de acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compafiias y concuerdan en sus
aspectos mas importantes con los Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados.

NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS
a) Base de presentacion.-

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectue ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos Inherentes a la actividad econémica de la entidad, para
determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para
efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

Los registros contables de la compariia en los cuaies se fundamentan los estados financieros son
llevados en dolares estadounidenses a partir del primero de abril del aio 2000

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son similares a
ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en afios anteriores de las que
se derivan, sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas
recientes introducidas en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), asi como
no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. En tal virtud y en congruencia con la tendencia
mundial la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucion N°
06.Q.ICI1.004 del 21 de agosto del 2006 establecié que a partir de enero del 2009 las NIIF
proveeran de forma obligatoria para las entidades sujetas a su control los lineamientos a seguirse
como principios de contabilidad generaimente aceptados en la Republica del Ecuador.

.

b) Principios de Consolidacién.-

Los estados financieros consolidados han sido preparados para propésitos de presentacion a la
administracion del GRUPO SWANBERG y a la Superintendencia de Compaiiias de la Republica
del Ecuador, de conformidad con lo establecido en la Resolucion N° 03.Q.1.C.1.002 del 11 de
febrero de 2003.




Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de SWANBERG BROTHERS
ECUADOR S.A. y su filial DOS HEMISFERIOS de la cual posee 399 de 400 acciones emitidas, es
decir un 99,75% al 31 de diciembre de 2007.
El interés minoritario esta representado por el tenedor de 1 accion: Clinton Russell Kilgour.

c) Inventarios.-

Los inventarios de la compafia se encuentran valorados al precio de costo y sus valores no
exceden los valores del mercado.

d) Propiedad Planta y Equipo.-

Las depreciaciones han sido determinadas a base del sisterna legal de acuerdo a la vida util
restante de los bienes y de acuerdo a las normas vigentes del pais.

A continuacion Ias tasas de depreciacion aplicadas:

Activos Tasas
Vehiculos 20%
Muebles y Equipos de Oficina 10%
Equipos de computacidon 33%




NOTA 3. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

“Deposito capital de integracion/Staffing Cap 200
Internacional Cta. Cte. 025979-7 224,926
Produbanco 02005090152 4.050
Caja menor Quito 1.000
Caja menor Shushufindi 1.000
Transitoria cruce cuentas 559
Caja Chica SSFD T. Ledn 2
TOTAL 231.737

* Corresponde a inversiones en acciones en la compafia Dos Hemisferios S.A.
NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de Cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar por servicios 364.070
*Provisién Cuentas Incobrables -5.870
TOTAL 358.200

*De acuerdo con lo que dispone el Art. 11 de la Ley de Régimen Tributario interno, la empresa esta
facultada a crear una provision para créditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario
del negocio, efectuados en cada ejercicio impositivo a razéon del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentran pendientes de recaudacion al cierre
del mismo, sin que la provision acumulada pueda exceder de! 10% de la cartera total.

*En el afio 2007 se utilizé el total de la provision del afio 2006 para dar debaja algunas cuentas
incobrables, y se realiz6 la provision de cuentas incobrables del afio 2007 por el valor de US $ 5.870

NOTA 5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de Otras Cuentas por Cobrar Intradivision es el siguiente:

Buck Kilgour 5.500
Bermeo Gonzalo (burke) 225
Ramiro Vegas 2.290
Gina Beraha 1.050
Cesar Jacome 187
Otros Valores por Facturar 151
Crédito Hospitalario Pan América 356
Alicia Collaguazo -93
Préstamo Quirografario 939
Galaxi Ecuador 10
Wiadimir lllescas 754
Danillo Jinez ’ . 33
Adriana Gallardo 857
Transitoria Consumo inventario 896
Maria Verénica Espinoza 1.401
Naranjo Martinez Subia 5
Miguel Santos 180
COSME ROJAS 1.200
* NR NB Services 163.027

TOTAL 178.970

* Corresponde a préstamos acumulados de varios afios entregados a la compaiiia relacionada New
Comb Corporation, que no tienen plazos establecidos de cobro ni generan intereses.




NOTA 6. INVENTARIOS

A continuacién la descomposicion de esa cuenta:
Inventario Repuestos y Accesorios

Inventario Consumo Liantas

Inventario Combustible

TOTAL

NOTA 7. IMPORTACIONES EN TRANSITO

*Importacidén Nacionalizacion Camiones
Importacién en transito

TOTAL

373.745
5.396
16.358

394.500

1.148

473.391
12.407

485.797

*Esta cuenta corresponde a las unidades 503 y 504 por US $ 250.000 nacionalizadas el 8 de junio de
2007 y a las unidades 306 y 307 (gruas Kenworth) por US $ 223.391 que fueron nacionalizadas en
junio de 2006 y no han sido reclasificados como bienes de propiedad planta y equipo por Io que no se
genero la depreciacion correspondiente: 2006 por US $ 18.822 (segun informe de auditoria 2006) y
2007 por US $ 69.678 subvaluando en 2% las cuentas de gastos y costos sobrevalorando en 4% las

cuentas de activo.

NOTA 8. GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de Impuestos anticipados es el que sigue:

Seguro Vehiculo Prep 13.150
Maria Gladys Buendia de Carrera 1.900
Anticipo Impuesto a la Renta 2.724
Crédito Tributario Compras 6.015
Crédito Tributario Servicios 9.751
Retencién Fuente 2006 57.836
Retencién Fuente 2007 62.498
TOTAL 153.874
NOTA 9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedad planta y equipo y sus depreciaciones es el siguiente:
Saldo inicial 869.770
Movimientos del periodo 188.880
Depreciacion del periodo -376.903
TOTAL 681.747
CUADRO DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Activo Saldo al Aumento Saldos al

01-ene-07 o Dism. 31-dic-07

Equipo de oficina 9.233 ¢] 9.233
Software computacion 6.515 0 6.515
Equipo de computacion 5.367 0 5.367
*Vehiculos 1.097.850 188.880 1.286.729
Maquinaria y Equipo 10.076 0 10.076
Activo fijo revaluado 771.055 0 771.055
TOTAL 1.900.096 188.880 2.088.976




CUADRO DE DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Activo Saldo al Depr. Del Saldo al
01-ene-07 Periodo 31-dic~07
Equipo de oficina 4.107 923 5.030
Software computacion 8.722 42 8.764
Equipo de computacion 5.367 4] 5.367
*Vehiculos 645.306 220.720 866.026
Maquinaria y Equipo 688 1.008 1.695
Activo fijo revaluado 366.136 154.211 520.347
TOTAL 1.030.326 376.903 1.407.229

La conciliacion entre Ias existencias fisicas y contabilidad aun se encuentra en proceso por lo que en
caso de haber ajustes los registros se realizaran en el 2008 al igua! que los ajustes a las cuentas de
inventarios. A pesar de que no se ha concluido con este proceso hasta la terminacion de nuestra
revision, al igual que el affo anterior con a través de una verificacion fisica de mas del 50% en monto
del total de items como procedimiento alternativo, hemos concluido que los saldos de los estados
financieros correspondientes a estos rubros son presentados de forma razonable.

“VernotaN*7

NOTA 10. DEPOSITOS EN GARANTIA

Un resumen de Depositos en Garantia es el que sigue:

Garantia Ofic. 302 800
TOTAL 800

NOTA 11. OTROS ACTIVOS
Un resumen de Otros Activos es el que sigue:

NR Swanberg Bolivia 248
*Gastos de Organizacién y Constitucion 1.671

TOTAL _—_———1—91-8-
* No se realiz6 la amortizacién de los gastos de constitucion por un valor estimado de US $ 334.10 a!

20% anual, estos rubros corresponden a la subsidiaria Dos Hemisferios que comenzo a generar
resultados a partir del ejercicio 2007

NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es el siguiente:

Proveedores ‘ . 474.943
TOTAL 474.943

NOTA 13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otras cuentas por pagar es el siguiente:

Sueldos y salarios 516
Serv. Medicina Fybeca . 342
Rental Coca NB 16.000

TOTAL 16.858




TOTAL 14. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Un resumen de beneficios sociales por pagar es el siguiente:

Décimo tercero 4.018
Décimo cuarto 934
Aportes al Seguro Social 6.201
Fondos de reserva 10.303
*Liquidaciones e Indemnizaciones 91.595

TOTAL 113.051

*Corresponde a una provisibn generada en al afo 2006 por la administracion para casos de
liquidaciones e indeminizaciones.

NOTA 15. IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de impuestos por pagar es el siguiente:

IVA en Ventas 12.721
303 Retencion 8% Honorarios 725
302 En Relacién Dependencia 789
307 Por Compras Locales Bienes 36
310 Por Repuestos y Herramientas 375
311 Por Lubricantes 2% 44
313 Por Servicio Transporte privado 992
320 Por Arrendem. Bienes Inmuebles 250
321 Por Arrendem. Bienes Inmuebles 440
329 Por otros servicios 1% 1.242
331 Por agua, energla, luz y teléfono - 76
801 IVA Prestacion Servicios Profesionales 1.112
803 IVA Arrendamiento Inmuebles 375
813 IVA Prestacién de otros Servicios 1.003
819 IVA por Compra de Bienes 885
309 Por suministros y material 90
316 Pago a Notarios o Registra 17

TOTAL 21.171

NOTA 16. ACREEDORES A LARGO PLAZO
Un resumen de acreedores a largo plazo es el siguiente:

*Swanberg international Ltda. 1.508.683
*Notes Payable Chuck Newcomb 100.000

TOTAL . 1.608.683

.

*Corresponde a préstamos recibidos de una compafiia del grupo Swanberg Internacional, la mayoria
en afios anteriores, que no tienen plazos establecidos de pago ni generan cargos por intereses.

*Corresponde a un préstamo recibido en el afio 2006 de la compaiiia Newcomb Corporation que no
tiene plazos de pago establecidos ni genera intereses.




NOTA 17. VENTAS
Un resumen de las ventas es el siguiente:

Servicios transporte
Vacuum Services

Gts. Adm. Y reemboisos
Alquiler equipo

Otras Ventas

Servicios Personales

TOTAL

NOTA 18. COSTO DE VENTAS
Un resumen de los costos de ventas es el siguiente:

Costos de Personal

Costos de mantenimiento Vehiculos
Costos Varios

Costos Indirectos de Operacién
Arrendamiento de Equipo

TOTAL

NOTA 19. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un resumen de los gastos administrativos es el siguiente:

Gastos del Personal
Honorarios

Gasto mant. Equipo computacién y vehiculos
Gastos Varios

Gastos por cargos bancarios
Gasto Prov. Ctas. Incobrables
Gasto Beneficios Sociales
Alimentacion
Comunicaciones

Amortization expense

Gastos por arriendos

Gastos de Gestion

Gastos no deducibles

TOTAL

NOTA 20. GASTOS DE VENTAS Y REPRESENTACION

Comput. Y mant

Suministros campamento

Cargos telefonicas celulares y fax

Combustible ’ .
Meals - Entertainment

Gastos Varios

TOTAL

NOTA 21. INGRESOS NO OPERACIONALES

Un resumen de los ingresos no operacionales es el siguiente:

Interest Income
Otros Gastos no Operacionales

TOTAL

4.157.483
1.064.715
25.892
252.300
59.218
3.250

5.562.857

757.923
673.137
1.454.490
229.531
1.918.121

4.933.202

244921
102.180
5.766
56.982
4.638
9.026
32.093
5.193
18.593
5.957
44.660
43.464
9.436

582.910

1.746
6.013
42 .500
2.785
13.283
829

67.156

2.809
70.328

73.137




NOTA 21. GASTOS NO OPERACIONALES

Un resumen de los ingresos no operacionales es el siguiente:

Other Expenses 95
Interest 105
Leasing 5.888
Income tax expense 68.493
Impuesto Patente Municipal 16.231
Otros Gastos no Deducibles 23.082
Gasto IVA no Deducible 5.175
Retenciones no Devueltas SRI 26.835

TOTAL 146.003

NOTA 23. COMENTARIO SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS MEDIDAS CORRECTIVAS
REFLEJADAS EN LA AUDITORIA DEL ANO ANTERIOR

Segun lo indica la nota N° 7 en el ejercicio 2006 se colocd una salvedad debido a que la compa#ia no
realizo la depreciacion por US $ 18.882 por ia parte proporcional del aifo en que ias unidades 306 y
307 se encontraban ya nacionalizadas y no fueron reclasificadas como bienes de uso de la compa#ia.
durante el ejercicio economico 2007 no se han realizado estos registros contables por lo que
actualmente se reflejan nuevas diferencias no registradas correspondientes a depreciaciones.




SWANBERG BROTHERS ECUADOR $.A. y subsidiarias
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE CONSOLIDACION
Al 31 de diciembre de 2007

Swanberg Dos Ajustes y eliminaciones

Brothers Hemisferios Tst:‘!:ls::iaal::sy Debe Haber Consolidado

(Matriz) (Subsidiaria)
ACTIVOS .
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Equivalentes de Caja 231.737 200 231.937 200,00 231.737
Cuentas por Cobrar 358.200 0 358.200 358.200
Otras Cuentas por Cobrar 182.096 600 182.696 3.726,50 178.970
Inventarios 394.500 0 394.500 394.500
importaciones en Transito 485.797 0 485.797 485.797
Gastos Anticipados 153.874 0 153.874 153.874
Total Activos Corrientes 1.806.204 800 1.807.004 1.803.078
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO .
Bienes 2088976 [} 2.088.976 2.088.976
(-) Depreciacién y Amortizacion Acumulada 1.407.229 0 1.407.229 1.407.229
Total Propledades Planta y Equipo Neto 681.747 0 681.747 681.747
OTROS ACTIVOS
Depésitos en Garantia 800 0 800 800
Otros Activos 840 1671 2511 592,50 1.919
Total Otros Activos 1.640 1.671 3.311 2.7119
TOTAL ACTIVOS 2.489.591 2471 2.492.062 2.487.543
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar 474 943 3134 478.077 3.134,00 474.943
Otras Cuentas por Pagar 17 450 0 17.450 592,50 16.858
Beneficios Sociales por Pagar 113051 4] 113.051 113.051
Impuestos por Pagar 2111 0 21171 21171
Total Pasivos Corrientes 626.615 314 629.749 626.022
PASIVO NO CORRIENTE
Acreedores a Largo Plazo 1608 683 0 1.608.683 1.608.683
Total Paslvo no Corriente 1.608.683 0 1.608.683 1.608.683
TOTAL PASIVOS 2.235.298 3.134 2.238.432 2.234.705




PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Aportes Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva Revalorizacion Activos
Pérdidas Acumuladas

Resultado Presente Ejercicio

Patri lo de fos Acclonist:

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

800 800 1.600 792,50 808
2.050.546 0 2.050.546 ' 2.050.546
400 0 400 400

687 640 0 687.640 687.640
-2.393279 0 -2.393.279 -2.393.279
91815 -1463 -93.278 -93.278
254.293 663 253.630 252.837
2.489.591 2471 2.492.061 2.487.542

4.519,00 4.519,00

Ver Notas a los Estados Financieros




SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A. y subsidiarias
ESTADO DE RESULTADOS DE CONSOLIDACION
Desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2007

Ajustes y

Swanberg Dos Total matriz eliminaciones
Brothers Hemisferios y Consolidado
{Matriz) (Subsidiaria)  subsidiarias Debe Maber

VENTAS
Ventas 5.562.857 0 5.562.857 ) 5.562.857
(- ) Costo de Ventas 4.933.202 0 4.933.202 4.933.202
MARGEN BRUTO 629.655 0 629.655 T 629.655
(- ) Gastos de Administracion 581.447 1.463 582.910 682.910
(- ) Gastos de Ventas 67 156 0 67.156 67.156
UTILIDAD DE OPERACIONES -18.948 1.463 20.411 T 20411
(+-)INGRESOS/EGRESOS NO OPERACIONALES
( +) Ingresos no Operacionales 73137 0 73.137 73.137
( - ) Egresos no Operacionales 146 003 0 146.003 146.003
UTILIDAD NETA 91.815 -1.463 -93.278 93278




SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A. y subsidiarias
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DE CONSOLIDACION
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2007

Swanberg Dos Total matriz
Brothers Hemisferios y
{Matriz) (Subsidiaria)  subsidiarias

Ajustes y
eliminaciones Consolidado
Debe Haber

FLUJO DE CAJA DE EXPLOTACION
Pérdida de! Ejercicio -93.278 0 -93.278

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON LA CAJA NETA

.

Provisién cuentas incobrables -3.630 0 -3.630
Depreciaciones de bienes de propiedad pianta y equipo 376.900 0 376.900
Total Aujstes para conciliar la utilidad neta con caja neta 373.271 0 373.271
UTILIDAD NETA LUEGO DE ELIMINACION DE AJUSTES QUE NO

PROVIENEN DE FLUJO DE EFECTIVO 279.993 0 279.993
FLUJO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Cuentas por Cobrar 274.578 0 274.578
Otras Cuentas por Cobrar -100.326 0 -100.326
Importaciones en Transito -278.481 0 -278.481
Inventario -78.116 0 -78.116
Gastos Anticipados 64.866 0 64.866
Dep6sitos en Garantia 4.200 0 4.200
Cuentas por Pagar 37.517 0 -37.517
Otras Cuentas por Pagar 9.760 0 -9.760
Beneficios Sociales -7.263 0 -7.263
Impuestos por Pagar -3.832 0 -3.832
Total flujo de actividades de explotacién -77.094 0 -171.646
Total caja neta proveniente de actividades de expolotacién 202.899 0 108.347
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremento Propiedad, Planta y Equipo -660 0 -660
Disminucion Otros Activos 1286 0 1.286

Total flujo de actividades de inversion 627 627

»

-93.278

-3.630
376.900
N 373.271

279.993

274.578
-100.326
-278.481

-78.116
64.866
4.200
-37.617
-9.760

108347,

-660
1.286
627




FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Acreedores a Largo Plazo
Total flujo de actividades de financiacién

FLUJO NETO DE CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Caja y Equivalente de Caja al principio del afto
CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO

10.000 Q 10.000
10.000 0 10.000
213.526 0 118.974
112.763 0 112.763
326.289 200 231.737

10.000

10.000

118.974

112.763

231.737

Ver Notas a los Estados Financieros




SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A. y subsidiarias

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS DE CONSOLIDACION

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2007

Saido Saldo Dos Total matriz Ajustes y Sal
Swanberg  omisferios y eliminaciones a ‘_10
(Matriz) puditado  subsidiarias Debe  Haber Consolidado
CAPITAL SOCIAL
Saldo al inicio de afio 800 800 1.600 798 802
Movimiento del afio 0
TOTAL 800 800 1.600 802
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES R
Saldo al inicio del ao 2.050.546 2.050.546 2.050.546
Movimiento del afio 0 0 0
TOTAL 2.050.546 2.050.546 .2.050.546
RESEVA LEGAL
Saldo al inicio del afio 400 400 400
Movimiento del afio o] 0 0
TOTAL 400 400 400
SUPERAVIT POR REVALUACION DE A. FIJOS
Saldo al inicio del afio 687.640 687.640 687.640
Movimiento del afio 0 0 4]
TOTAL 687.640 687.640 687.640
RESULTADOS ACUMULADOS
Saldo al inicio de! afio 2.231.053 2.051.236 2.051.236
Pérdida del afio 2006 162.225 179.817 179.817
TOTAL 2.393.278 2.231.053 2.231.053
PERDIDA ANO 2006
Saldo al inicio del afo 162.225 179.817 179.817
Trasferencia a resultados acumulados -162.225 -179.817 -179.817
TOTAL 0 0 0
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Saldo al inicio del aflo 346.108 800 346.908 798 346.110
Pérdida ejercicio 2007 -91.815 -1463 318,439 -181.054
SALDO FIN DEL ANO 254.293 663 665.347 165.056




