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INFORME DE L OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
SWANBERG BROTHERS ECUADOR §.4. Y SUBSIDIARIA

Infarme sobre [os Estades Financleros

Hemeos auditadp los eslzdos financiercs qus se adiunian de SWANBERG BROTHERS
ECUADOR S8.A. Y SUBSIDIARIA que comprénden el astado de gituacibn financiera a2l 31 de
dicisrobre del 2015 y los correspondientes astados de resultado infegral, de cambios en ¢
patrimanio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha y un resumen de [as politicas
cortables significativas y clras noles explicativas.

Responsabilidad de ia Administracién por los Estados Financieros

La gerencia de iz Compariia es responsable de Ja preparacion y presentacién razonable de esios
astados financierss de acuerdo con Normas Infernacionales de Informacion Finandlera - NIIF, ¥
del control intemo daterminado por ka gerencia como necesario para permitly fa preparacién de ios
estados financieros libres de erreres materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre esios estados financieros basados en
nuestra auditoria.  Nuestra auditoria fue efecluada de acuerdo con normas intemacionales de
audiloria. Dichas normas requisren que cumplamoes con requsrimientos &ticos y planifiguemos v
realicemos la auditoria para oblener cerleza razonable de si los estados financieros estan libres
de errores materiaies.

Una auditoria comprande la realizacién de procedimisntos para obtensr evidendia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones preseniadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependan def juicio def suditor, Incluyendo Ia evaluadion de los riesgos de ermror
material en los astadas financiaros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesge,
el auditor {oma en considaracion los confroles inlernos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimienios
de auditoriz apropiades 2 fas circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control intermo de la Compafiia. Una auditoria también comprende la
evaluacion de gue los principios de coniabilidad ulilizados son apropiados y de que ias
estimaciones cortables hechas por la gerencia son razonables, asi Como una evaluacion de ia
presentacion general de fos estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

plp 2

S

CE e

o iens




NI T ﬁﬁluké‘ﬁ*ﬁﬁ?’m&"-“%
!

SREE

ipy

EERETH

sppsaston

FPL A e

Hhatrec;

TR

Opinidn

4.  En nuestra opinion, os referidos estados financieros presentan razanablements, en lodos los
aspecios matericles, la posicidn financiera de SWANBERG BROTHERS ECUADOR 5A. Y
SUBSIDIARIA. al 31 de diciembre del 2015, los tesuliados integrales, ios cambios en su
patrimonio v sus fiujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de scuerdo con Normas
intermnacionales de Informacidn Financiera - NIF.

Quite. 12 de abril del 2016

CARLOS FREIRE ARAGON
Licencia Profesional N® 23.223
Registro SC ~ RNAE 570

19 de marzo de 2016, excapto
por el informe de cumplimiento
tributario gue ss emitira por separado

Quito - Ecuador
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SWANBERG BRORTHERS ECUADOR S.A.
Notag a log Estades Finangiercs

Pur ¢f afo terminade e 31 de diciembre del 2015
{Expresadus en délares de bos Estados Unidos de América

/

SWANBERG BROTHERS ECUADOR S8.A. T SUBSIDIARIA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
A 31 de diciembre def 2045
{Expresade en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVG CORRIENTE

Efectivo vy equivalentes de efectivo
Clientes Comerciales

Cuentas por cobrar relacionadas corrientes
Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar empleados

impuesios anficipados

Inventarios

Servicios ¥ pagos realizados por anticipado
Total actives corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, planta v squipo

Cuentas por cobrar clienles largo plazo
Cusnias por cobrar relacionados jargo plaze
Otros actives

Aclivos por impuestos diferidos

Total agtives no corrfentes.

TOTAL ACTIVOS
PASNO

FASWVD CORRIENTE
Obligaciones Bancarias
Proveedgras

{Otras provisiones
Obligaciones fiscales
Benaficios sociales y laborales
Olras cuerdas por pagar

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas refacionadas por pagar Lp
Cuentas no relacionadas por pagarLp
Provesdoras Lp

Provisiones empleados Lp

Pasivos por impuestos difsridos

Total pastvo no corriente

TOTAL PASIVD

PATRIMONIO

Capital

Reserva legal

Reserva por revalorizacion actives

Resuliados acumulades por adopcion NIF PV

Resuliados acumuiados
Resultados de periodo
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRINCNIO

Notas 2015 2014
3 42,174 363,455
4 830,868 911,81%
& 765 -
10 1,851 -
& - 28,349
14 47,385 128,210
7 230,118 268,754
& 75,6889 173,885

1,280,058 1,876,475

g 3562.813 4,076,561
5 20,418 6,673
10 4701 270D
11t £g 458 193,241
_ 3,787,990 4,279,175

4,988 048 5,155,650

12 383,301 881,210
12 870 ) -
4 57,913 72,918
13 141,223 55,409
12 5,835 12,633
588 542 1,822,470

& 1,315,018 1,177,148
5 23,134 28,220
18 187,785 128,853
17 312,471 380275
4,808,408 1,723,598

2,408,350 2,745,758

§28 320

2,138 2,138

4 458 D87 4,378,652

(789,228} -789,228

{355, 856) 240,194

{734,163 -523,694

2,575,698 3,409,882

4,988,048 8,155,650

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados fnancieros

;
vy

Maieé:;b r: Staniey Pattison
Vicepresidente Elecufiva
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Wiladimir illescas
Contador
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SWANDERG BRORTHERS ECUADOR S.A,
MNotas a fos Estados Financieres
Por el 8ho tyminsdo of 31 de diclembre del 20156

{Expresedas en dolares de los Estados Unidas da &méﬁta§

SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A. T SUBSIDIARIA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIBADO
Por & 2o terminado el 31 de diciembre del 2018
{Expresado en délares estadounidenses}

Netas 2018 2014

Vertas 3,774,121 5,266 980
Costo de Venlas 3,728,080 5,004,435
Utilidad bruta 45,081 172,553
Gastos de administracion 20 673,845 548,051
Sastos de ventas 20 38,086 41,501
Gastos financieros 20 - 30,800
Utilidad {pérdida) en operasitn {656,980} {5@?,5&9}-
Ciras gastos, neto 20 88,3582 ' 112492
Otres ingreses, neto 70,308 73,762
Utilidad {péndida) anles de impuestos 2 las ganancias {683,024) {586,340}
impugsto 3 ias ganandias;

) impuesto a lz renta corriants 18 48 532 66,178

{*{-) tmpusesio difendo 14,202 118,825
Utilidad {pérdida) neta {717,264} (823,604}
Oiro resultado infegral {16,899}
Resultados infegral total {734,183) {523,684}

Las notas explicativas anexas son parle integrante de 103 estados financieros

g
ey \_// . 7 %ij{fmm )
L/f//’//  p; MM,/ / -
Maloalm Jo nley Patlison Wiadinir Blescas
Vicepresidente Ejecutivo Contador
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WANBERG BRI RE RCUL £,
Wotas 2 los Estados Financieros
Por el afio termingdo ef 31 e diclembire det 2018

{Expresatas en ddlares detos Estados Unidos de Amdrica}

SWANHERG BROTHERS ECUADOR S.A. T SUBSIDIARIA
ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses}

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Perdida dsl ejercicio {734,163}
Ajusies para conciliar la vliidad nela del gjarcicio
con el efective neto provisto por actividades de operacion
Provisidn cuentas incobrables (833}
Prov ingreses recenocides v no faclurados 389,108
Gastos por deterioro 52,824
Gastos por depraciacidn 3,544
Ajustes de propiedad planta y equipo 295,882
Actives por Bnpussios diferdos 93,283
Ciras provisionss Gro
impuesto renda 48,532
Provisionss bensficios sociales izborales 85,814
Obligacionas por beneficios definidos 27.832
Pasivos por impuastos difendos ) {77,805)
Total sjustes 938,549
Cambios en activos y pasivos:
Clentas comerciales (490,681}
Cuernias por cobrar relacionadas corisnies (786}
Oiras cuentas por cobrar {1,851
Cuenias por cobrar empleados 28,349
Impuestos anticipados 33,283
Inveniarios 38,6471
Cuentas por sobrar relacionadas LP {13,745}
Olros Activos {2,001}
Servicios pagados por anficipados 36,996
Provisiones {487 809)
Obligaciones fiscales {15,008}
Otras cuentas por pagar (5,798)
Cuentas relacionadas por pagar LP {3,088}
Total de cambios en aclivos y pasivos {822,573}
Efective neta provisto por actividades de operacién (617,087
FLUJOS DE EFECTIVO PGR'ACTMDADES; DE INVERSION
Agdquisicidn de aciivos fijos depreciables 127,933
Efsctive utilizado en actividades de inversidn 127,933
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Préstamos con Compadias relacionadas 137,869
137,869
Efectivo wiilizado en astividades de inversidn ‘
Flujo fe efective neto T (351,285)
Efectiva v equivalentes de efective at 01 de enegro dsl 2015 383,458
Efective al final del afio 12,471
L.as notas explicativas anexas son parle integrante de [os estados financieros /\)

-

4;7/
alcolm rf’%‘n/h;;/f’;ﬁson

Vicepresidents Ejecutive
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Contador
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SWANBERG BRORTHERS ECURDOR S 4,

hotze a jos Ettados Financierey
Por of afia terminado ol 31 de diciembre del 2015

{Expresadas en délares do los Estados Unidos de América}

NOTA 1 - OPERACIONES

SWANBERG BROTHERS ECUADOR § A fue consfiuida e 8 de octubre dal 2001 v mediante
resolucion No. ADM 01148 del 16 de octubre de 2001 de la Superintendencia de Compafiias quedb e
inscrita en ef Regisiro Mercantil con el namero 0LQ.LJ.5113 de 25 de ociubre del mismo afio en &l
canton Quito en ia cludad de Quito, provincia de Pichincha, Replblica del Ecuador, Con fecha 12 de
agosto de 2014 se reforma el objeto social de Compadiia,

Sagun esaritura de constitucion el objeto principal de la Compafiia ja prestacion de servicios sin limitacién
dentro del drea pelrolera: servicios de monitaje, desmortaje y movilizacion a nivel focal provincial, naciona!
e internacionai de toda clase de equipos pesados maguinarias, heramientas de carga pesada vy liviana
y cansolidada en general, Sea por via adrea, tereskre, fluvial, lacustre o maritima; también la compania
podré realizar trabajos de construccion, mantenindento, plenchado y aperiura de carreteras, caminoes
calies v avenidas, sean locales nacionales = internacionales; iz compafia potra pariicipar en toda
aclividad que fuera incidental o ngcesario para lo antes mencionado. La Compafiia durard el plazo de
frainta afics contados a partir da |z fecha partir de ia fecha de inscripcidn en Registro Mercantil.

Segun reforma ai objeto social de SWANBERG BROTHERS ECUADOR S A, ssta se dedicaréd al
servicio de transporie comercial exclusivo de cargs pesada a nivel nacional,

La Subsidiaria SWANBERGTRANS S.A. s& constiluyd el 16 de diclembre de 2004, De acuerdo g ia
Resolucion No. SC.LLDJC.Q.13.00485% EMITIDA POR LA Superinfendencia de compafifas ol 4 de
otiubre dg 2013 en ia cludad de Shushufindi, provingia de Sucumbios, Republica del Ecuador, Bl objsto
principat es el ransporte de carga por camelera,

La administracion de la companiia SWANBERG BROTHERS ECUADOR § A. esta ubicada en la cludad
de Quito, Avenida Alpaliana E7-212 v Diego de Almagro, Edificio Alpaliana 1l tercer piso oficina 303.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
&)  Declaracion de cumplimdento

La Compafia prepars sus estades financieros de acuerdo con las Normas intermnacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

| o5 estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF at 31 de diciembre del 2011 v ¢l estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero dael 2011, han sido preparados exciusivamente para ser ulilizados
por la adminisiracién de la Companiia como parte del proceso de conversion a NIIF para e aio terminado
el 31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros de SWANBERG BROTHERS ECUADOR S A &l 31 de diclembre del 2011 v
2010, fusron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generatmente aceptados en el
Ecuador, los cuales fugron considerados comuo los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores),
tal como se define en la NHF 1 Adopcidn por primera vez de jas Normas Intemacionales de Informacion
Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiers de acuerdo g NiIF al 1 de enero y
al 31 de diciembre del 2011, L.os PGGA anieriores difieren en cierfos aspecias de las NIF.

La preparacién de Ios presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiers que Iz
Administracién realice cleras estimaciones y establezea algunos supuestos inherenies a la actividad
econdmica de la enfidad, con € propdsito de defermingr ia valuacidn v preserdacion de algunas pariidas
gque forman parte des los esfados financieros. En opinidn de la Adminisiracion, tales estimacionss y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuaies
podrian legar a diferir de sus efecios finales.

A continuacién se describen las principales polfticas contables adoptadas en la preparacion de sslos
estados financieros., Tal come lo requiere ta NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de mansra uniforme a todos los periodos que se
presertan.

oho. 8



SWANBERG BRORTHERS ECUA .
Haras g 108 Estador Financieres
Porel aiw tenminado of 31 de diciembre dol 2015

[Expresadas wn diferes Ja os Estados Unidos de América}

b} Bases de preparacion

Los estados financieros de SWANBERG BROTHERS ECUADOR S A. comprenden los estados de
sttuasion financiera, los estados de resultado integral, de cambios en ef patrimonio vy de flujos de
efactivo al 31 de didlembre del 2015 v 2014, Eslos estedos financieras han sido preparados de acuerdo
con Nermas Intemacionales de Informacion Financiera ~ NIiF.

by Nueves pronunciamienios conisbles

A iz fecha de emision de eslos estados financieros, se han publicade enmisndas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentss que no han entrado en vigencia ¥ oue la Compadia no
ha adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estades financieros de la Compafiia
a partir de las fechas indicadas & continuacidn:

Norma Tema Aplicacién obligatoria
para giercicios
iniciados a partir de:

NHF 11 Ermienda relativa & la sdguisicidn de une 1 deenero de 2018

pardicipacion en  una operacidn  conjunta
“"Acuerdos conjuntos”.

NiC18v 38 Enmigndas s estas Normas relacionadas con los 1 de enero dg 2015

matados de depregiacidn v amortizacion.

NIC 18 y 41 Enmiercdas @ estas Normas relacionadas con las 1 de enero ds 2016
plamtas poriadorag de frutos y su inclusion somo
parte del rubro “Propiedades, planta v equipo”

NUF 10y NIC Errniendas con relacionadas con la venia o g 1de enaro de 2016
28 aporiacién de bienes enire un inversor y sy
asociada o negocio conjunto,

TMIC 27 Enmienda gus trala de la inglusion del método de 1 de enero de 2018
valor patrmenial proporcional (VPP) para fa
valoracién de inversiones.

NIF &8 Publicacién de il norma  instrumentos 1 de enero de 2048
financieros", varsidn completa,

NIF 14 Publicacidn de & nomma "Cusntag de 1 de enero de 2018
Ditarimigntos de Aclividades Reguladas

WNHF 15 Publicacidn de la norma "Reconocimients da los 1 de enaero da 2017
ingresos procedentes de los contratos con 108
clienies”, esta norma semplazard a la NIC 11 y
18.

MNIF & Mejoras gue clarifica ciertos temas de clasificecian 1 de julic ce 2018
entre activas,

NifF 7 Mejoras que modifican lo relacionade a las 1 de jullo de 2018
revelaciones de los contratos de prestacitn de
servicios v ias revelaciones requeridas pera los
estados financieros inferinos,

NIC 18 Mejoras que clarifican el modo de determiner la 1 de julio de 2016
tage de descuento para las obligaciones por
beneficlos post-emples.

NIC 34 Mejoras que clarfficen lo relagionado con fa 1 dejulic de 2016
informacion revelada en el reporte interino vy fas
referencias incluidas en ol mismo.

00, 9



SWANBERD BRORTHERS EGU,

HADDE SA,
Nodas a fos Esradns Financiero
Porof afio terminads € 31 de diclembre dof 2015

(Expresades en dolares g ks Estados Unldos de Améfica}

c} Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieres v los registros contables de la Compania se presentan en ddlares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por Ia Republica del Ecuador a partir de marzo
de 2000

dy  Principios de consalidacion

Se aplica el procesa de consolidacion enire SWANBERG BROTHERS ECUADOR S A,y COMPANIA
DE TRANSPORTE SWANBERG S A SWANBERGTRANS S A en aplicacion a la NIIF 1D, estados
finrancieros consolidades, reversando las transacciones que se originaron en ef periodo 2015 entre matriz
y I2 subsidiaria.

e}  Activos financieros

Los activos financieros cubierios por fa NIC 39 se clasifican como: activos finandleros al valor razonable
con cambios en resultades, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mardenidas hasia
yencimiento, inversiones financieras dgisponibles pare la venta o como derivados designados como
inshrumentos de cohertura,

} Pasivos financieros

Los pasivos financieros cubiertos porla NIC 38 se clasifican come: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resulledos, préstamos y cusnlas por pagar o como derivados designadas como
instrumentos de coberiura.

La compaiia determing la clasiifcacion de ios pasivos financieros al momento de su reconocimiento
imicial,

g}  Efectivo y eguivalentes del efectivo

ta Compafia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera comp efective
y equivalentes del efgctivo a los saldos en cajg y bancos v las inversionss de alta liquidez con
vagncimianto griginal de res meses © menocs que son inmedistamenie converlibies. Los schregiros
bancerios son presentados como pasivoes corrientes an ol estado de situacion financiera.

h} Cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar

L.as cuentas por cobrar clientas, las cuales generalments tienen 30 dias de plazo, son reconocidas &l
monto original de emision de la factura, luego a vaigr razonable, sa miden al costo amortizado utilizando
al método de la tasa de interds efectiva, menos cuazlguler deterioro.  El ingreso por infereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconccen como ingresos v s calculan utiizando 1a tasa de
interés efectiva,

Las cuontas por cobrar chientes incluyen una provision para redudir su valor al de probable reglizacion.
Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperscion de las

cuentas. Las oiras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconccidas dirsstamente como
pérdidas del periodo contable en que se reconocen.

Las cuentas por cobrar clientas y olras cuentas por cobrar se clasifican en aclives corrlentes, excepte
los vencimientos superiores 8 12 meses desde [a fecha del estado de situacidn financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

i} Inventaros

Los inveniarios son presentados al costo de adquisicion ¢ valor neto realizable, el menor, Son valuados
con el método del costo promedio ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado miznos todos los tostos de terminacion
y los costos necesarios para la venta.

B inventario en transito s conlabiliza al valor de los costos incurridos.

pho. 10



SELNRERG BRODUNERS BOUADOR $.5.
MNotas 3 los Estados Financieros
Por of afio terminado ef 31 de diciembre ¢l 2015

(Expresadas en dolares de los Estados Unides de América)

Los componerites de la cuenta de inventarios de fa Compafia son:

+ irventarios de parles y aceesonos
» [Inventarios de herramientas.

i Propiedad, maguinaria y equipo

Medicion en of momento del reconocimenta

Las partidas de propiedad, maquinaria vy eguipo s¢ mediran inicialmente por su costo de adquisician.

El eosto de propiedad, magquinaria y equipo comprands su precio de adquisicion mas todos los
costos dirsciamente rejacionados con ef funcionamiento v a ubicacidn del activo.

Adicionalmente, se considerard comp costo de [as propledad, maquinaria v eguipo, los cosios por
financiamienlo directamante atribuibles a l2 adquisitidn o construceién de activos gue requieren de un
periodo de tiempo sustancis! ames de estar lisios para su uso.

Medicion posterior af reconotimiento: mogdelo del cosio

Bespués def reconocimisnto inigial, 1a propiedad, maguinania y equipo son registrados al costo menos
{a depreciacién acumulads v =) imports acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor, Ei costa
de clertas parlidas de propiedades, plantz ¥ equipo fus determinado con referencia a la revaluacion
periciat,

Los blenes que se medirdn a valor razonable seran avaluados cada 3 afios por un evaluador
profesional, sin embarge cada afio se harén prucbas de valor v se rasonocerd cuslquisr cambic de
valor de inmediato,

L.os gastos por reparacionss y mantenimientos se registran en los resultados en e periodo en gue ss
producen.

Métodp de depraciacion v vidas dfiles

El costo o valor revaluado de propisdad, maquinaria y equipo s deprecia de acusrdo con el método
de linea recta. .

A excapcion de los vehiculos pasados cuya vida Otit y valor residual son individuasles; 1a vida 0t} de
prapiedad planta y equipe estén en relacion con los porcentajes méximos de depreciacion aceptadas
a ser considerados gaslos dedudbles de impuesto a la renta.

A continuacion se presentan i8s principales partidas de propiedades, planta y squino y 1as vidas diles
usadas en e calcuio de la depreciacion:

ftem Vida Ot {en afios) Valor residual
Maguinaria y equipos 10 0
Vehiculos Vida individual Vids individusl
Muebles v enseres 10 0
Equipos Electronicos 3 4]
Eouipos de computacion 3 0

Ralirc ¢ venta de progiedat],_meaquinaria y eQuUine

La ylifidad o pérdida que se origine dal retiro o venta de upa partida de propiedad, maquinaria y equipo
es cajculads como la diferencia enire el precio de venta v &l valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, ¢f salde de la reserva de revaluacion
es transferido directamente a ulilidades retenidas.
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{Expresadas en dalares de los Estades Unides de Amén'ca)

k} Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquelias inversiones en accionas o participacionas que |la Compafiia poses con &l fin de
terer i control de (2 entidad recepiora de la inversidn, Bl control ss obtiens cuando la Compafifa poses
el poder para dirigic las politicas finencierss y operativas de una sntidad con ¢! fin de obtener beneficios
de sus actividades,

Luego del reconocimiento inicial iag inversiones en subsidiarias son registradas al coste rmanas cualquier
importe acumulado de pérdidas de deteriorc del valor. Los dividendos provenientes de las inversiones
en subsidiarias son reconocidos por la Compafifa en los resuitados de los estados financieros enla fecha
en que Iz Compania obtiene gl derecho legal de exigir f page de los dividendos.

] Préstamos

Corresponden & pasivos financieros que se reconocen iniciaimente a su valor razonable, neto de los
costos de la fransaccidn incurridos.  Estos préstamos se regisiren subsecuentemente a su costo
amortizado; cualguier diferencia enfre los fondos recibidos (neto de los costos de ransaccion) v & vaior
de redencion se reconoce en 2| estado de resultados durante el periodo del préstame usando & método
ce interés sfectivo,

m} Cuentas por pagar proveedores y ofras cuenfas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores v ofras cusnias por pagar son pasivos financieres cuyos pagos se
derivan de facturas ¢ valores preestablecidos.

Despugs del reconocimiento inicial, a valor razonable, s2 miden al costo amortizado wifizando &l
métode de |z {asa de interés efectiva. El gasio por Intereses {incluyendo los intereses implicitos) se
rECONOCEN COMe costos financierss v se caloulan dilizendo i tasa de interés efectiva,, excepio para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimisnto del interés resullare inmaterial,

Las cuentas por pagar proveedoras v offas cuentas por pagar se clasifican en pasivas corrientes,
oxcepio los vencimientos superiores a 12 meses desds la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como pasivos no carrientes.

n}  impuestos

El gasto por impussio g (@ renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corrients v &l
impuesto diferido.

{mpuesto corriente

Fi impuesto por pagar corriente se celcula considerando ia utilidad gravable {tributaria) registrada
durarte el afio. La utilidad gravable difiere de i utilidad contable, debido a las partidas de ingresgs ¢
gastos dedusibies y partidas no deducibles. La Compafiia caloula & impuesto coniente utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada sjercicio scondmics 22%.

Aclivos por impuesios corrisnies

Los activos por impuestos corientes incluyen las retenciones en la fuente gue le han sido efectuadas
2 la Compantia y los pagos sefectuados en calidad de anticipo del impuesto a la renta.

Pasivos por impuestos corrientes

£l pasive por impuesto corriente se calculs estableciendo el mayor valor entre ¢l impuesto a la renta
causado v el anticipo minimo del impuesto a la renia.

impusstos diferidos

Elimpuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre ¢l valor an libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros v las bases fiscales comrespondientes wilizadas para
determinar la utilidad gravable. E! pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles, Se reconocers un activo por impuestos diferidos, por causa ds
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{Expresaring #n délares de ks Extados Unidos de América)

todas las diferencias lemporarias deducibles, en i medida en que resulte probable gue la Companiia
disponga de utitidades gravables futuras condra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. :

Los activos y pasives por impuestos diferidos deben cuantiiicarse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacidn en ol ejercicio scondmico en ef cual, e activo se realice o el pasivo se
cancsle,

E! impuesto diferido, correspondiente a cambios en {2 1asa da impuéstos © en la normativa tributania,
la reastimacidn de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos ¢ en la forma esparada de
recuperar & valor en libros de un active, se reconoces en el resultado del periodo, excepto en la medida
an gue se relacione con parlidas prevismente reconocidas fuera de los resuliados del pericdo.

Lz Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos s,
v s6la s liens reconacido legalmente ef derecho de compensar, renie & s autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; v los aclives por impuestos diferidos v los pasivos por impuesios
diferidos se derivan del impuesto a la renta.

Impuesitos corrisnies v diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerss SoMe ingrese ¢ gasto, v ser incluidos en el
resuitado, exceplo en la medida en que hayan swgido de una transaccidn 0 SUCeSo que s reconoce
fuera det resultado, va sea en oiro resultade infegral o directamante en el palrimonio.

a) Provisiones

L.a compafifa reconoce las provisiones suando fiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursas que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v
pusde hacerse una estimacion fiable del importe de fa obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser fa mejor estimacion del dessmbolse nacesario
para cancelar a obligacidn presante, &l final de cade periodo, teniendo on cuenla los rlesgos v
las incertidumbres comrespondientes. Cuando se mide una provision usande al flujo de efective
estimado para cancelar ia obligacian presente, su valor en libros represerta el valor presents de
dicho flujo de sfectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los bansficios econdmicos requeanidos
para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un active sl es
virugimente clarto que se recibird el desembolso v el valor de e cuenta por cobrar pusde ser
medido con fiabilidad.

p)  Bensficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desaliucio

El costa de los benisficios definidos (jubllacion patronal v bonificacibn por desshusio) es
determinade ulilizando el Mélodo de la Unidad de Crédito Proyeciada, con veloraciones
actuarigles reslizadas al final de cada pericdo. Las ganancias y pérdides acluariales g
raconocen utilizando et enfoque de 2 bands de fluctuacion (10% dal valor presente de le
obligacion &l inicio de! perfodo dividide entre el ndmers promedio da afos de frabajo que le
resten a los smpleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en
razdn de que ssta obligacion no estd fondeada). Los costos ds los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en ia medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo
contrario, son amortizados utilizando el metodo de linea recia en el periodo promedio hasta que
dichos beneficios son clorgados,

Parficipacion a frabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo vy un gasto por la parlicipacién de ios trabajadores en las
utifidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utifidades liquidas
de acuerdo con disposicionss legales.
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g}

f}

s)

9

Reconocimisntos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de ta coniraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta & importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafia pueda otorgar,

Venta de servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de fos contratos de servicios son reconocidos cuando:
£l imporie de Jos ingresos ordinarios puede medirse con facilidad

Es probable que e Compaiia reciba s benaficios econdmicos asociados con lg fransaccidn,
El grado da realizacion de la rengaccion pusde ser medido con facilidad y

L.os costos incurridos en ia prestacion del servicio, asi como los que quedan por incurrir puedan
ser meaidos con facilidad.

Costos y gastos

tL.os costos y gastos se regisiran gl costo hisidrice. Los costos y gastos sereconocen a medida
gque son incurrides, independienternente de la fecha en que se haya reatizade =l psyo, v 58
registran en e} periodo mas cercano en &f que se conoCen.

Compensacion de saldos vy transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguelios casos en los quea la compansacion sea reguerida
0 permitida por alguna norma v esta presentacion sea & refleio de ia ssencia de ia fransaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en transacciongs que, contractualimenie o por ung noma
legal, contemplan la posibilidad da compensacion v la Campafiia fiene e intencidn de figuider
por su imporie neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
sa presentan netos en resyltados,

Reserva legal

La Ley de Compahias de la Repiblica del Ecuador reguiere que las compaiiias anbnimas
transfieran a reserva legal un porcantzje no menar al 10% de las ylilidades 2nuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compafiia. Esta reserva no pueds
distribuirse a los accionistas, exceplo en caso de liquidacion de la compaiiia; sin embargo,
puede ser ulilizada para aumenios de capital la porcion que excade al 50% o para cubrir
pérdidas en las operaciones.
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Notas & los Estados Financierss
Por el sfio terttinado el 31 de diclembrs del 2045

{Exprensdat on dolares 86 los Fxtados Unidos de Amdrica)

NOTA 3 - EFECTIVG Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diclembre, comprende;

Rancos:
Banco Intemacional 050012262-5
Banco Intemacional 028978
Bance Pichincha 3446513004
Banco Intemacionat 05001228600
Cajas:
Gaja chica Quidto
Caia chica Shushufindi

Total:

NOTA 4 ~ CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diciembre, comprande:
Cusntas por cobrar comercislas:

fNabors Drilling Services LTD

Gente Ol Ecuador PTE. LTD.

Zoila Jaramillo Maguinana y Servicios
Glabal Inspection Technology 8.4

José Ocafia Mayorgsa Trangportes S.4
Mishan Plantas Tratamiento de aguas
incinerox Cia. Lida.

Peirdleos Summa PET C. A

DOyooit Gia, Lida,

Mlission Petfrolsum S.A

Tuscanyperf

Hilong Qi Servics Enginescing Ecuador
Plusambienie 3.A

Total:

Provision ingresos reconacidos y no faclurados
Provisidn para cuentas incobrables
Total

2015 2014
8,877 361,041
691 612
370 370
285 431
1,000 1,000
938 2
12,172 363,456

20156 2014

514,405 188100

- 117.810

- 1.224

- 90

- 802

1.683 198

- 3968

- 197

1.485 -
2.336 -
88229 -

193.595 -

665 -
800.388 309717
35271 807.733
{4.801) {5.634)
830.868 811.816
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SWANBERG BRORTHERS ECUADOR §.A,
Motas a los Estadas Financleres

Paor of afo terminada ol 31 de diciembre def 2015
{Expresadas en dilares da los Esiados Unides de Amériea}

NOTA § ~ CUENTAS RELACIONADAS

A} 31 de diciembre, comprende:;

Cusntas por gobrar cortientes:
Max Pattison

Dario Alvarez

Total

Cuentas por cobrar no corrienies:
NR NB Service

Total:

Cusnlas por pager no corrientes;
Swanberg Internationsl LTD Bar
Swanberg intermational LY0 Bol
Swanberg USA
Swanberg Logistics INC

Total:

NOTA 6~ CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

Al 31 de diciembre, comprentds:

Cmar Saavedra

Anticipo compra Terreno S8AXON (1)
Jesds Moposita

Cashman Machinery int

ignacio J Medranda F

Ctas. Por Cobrar Bolivia {1f )
{zquierde F Hector D

Total:

2015 2014

890 -

285 -

766 -

) 20,418 6.673
20.418 6.673

295.159 296.159
359.282 387.937
B59.577 489.919

23.124 23.134
1338152 1.177.148

2015 2014

- 417

- 20.000

- 53

- &4

- 101

- 8.655

_ - 48
- 29,349

{ I} Se inciuye en esta cuenta US. 20.000 que corresponde come Anticipo de compra de terrsno a
reglizarse en el Proyecto para lo cual se giran dos cheques de 1SS 7,500 en Junio vy US$ 12500 en

‘Beptiembre det 2014

Por problemas de invasiones de terrenos en el seclor, la administracion en et mes de enero 2015
decide no continar con la negociacion v realiza el depdsite en las cuentas de la Compafiia de los

chaguas respectivos,

{ ¥} En esia cuenta se inciuyen US 8.655, que se liquidaron en el 2015 de saldos pendientas por
liquidar de Swanberg Bolivia por costos de una gria enviado a Bolivia.
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Moty 3 fos Betades Finencieros
Por el afio terminade el 51 de diclembra dal 2M5

{Exptesatas en détares de o5 Estados Unidos de Amdrica)

NOTA 7 - INVENTARIOS

Al 31 de diclembre, comprende:

2015 2014
Inventarios paries sccasorios 230.118 268.758
Total 230.118 268,759

Los inveniarios corresponden a repuesios, suministros v accesorios para & mantenimiento de
vehicidos y mayuinaria pesada de ia Compariia, utilizados para jas operaciones ordinarias.

NOTA 8 ~ SERVICIOS ¥ PAGOS REALIZADOS POR ANTICIPADG

Al 31 de diclembre, comprende:

2018 2014
Seguros de Unidades 76.889 173.885
Fotal: 76,882 173.888

ROTA 8 - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

£ movimiento de sropiedad magquinaria y equipos durante of afio fue &l siguients:

2018 2014
Saldo al inicic del afo neto 4.076.561 2972218
Adicionss 72150 250,981
Disminuciones (154.081) (261,100}
Revalorizaciones y Ajustes (285348} 7.638.252
Depreciaciones (3.544} (6.450.045)
Deterioro (82.824) {4,745}
Seldo al final del afie neto 3.682.913 4.076.851

feslel 74
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SWANBERG BRORTHERB ECUADDR 3.4,
hotas a lox Estacdes Finantieros
Por e} aho terminade al 31 de diciernbre detf 2045

{Expresidas en ddleres de los Esludos Unidos de Aménc;)

NOTA 10 - OTROS ACTIVOS

Al 31 deg diclembre, comprends:

2045 2014
Otras cusntas por sobrar
Values to adjusi 1.851 -
Total: 1.851 -
Oiros activos ne corrientes;
Garantia Oficing 302 800 800
Garantia Gladys Buendia oficing 303 1.800 1900
Oiras inversionas 2.001 ~
Total: 4.701 2.700

pdp 1B



gz Opd

6686 15¢'ae BEG'TLZ 08L'Y6L or'svE L¥2'esl  /se'ss
{tegeee) - (680'ae] {Gie'en) (pzo'ss) £22°29)  {eol’201)
{zosv) {Zog'y)
(0ig'15) (os5°1)
{o8Z'GY) lose'gv)
{reog) (ragg)
{gnz'ze) (€52'18)
(g0g9'er) {poo‘es)
(z08'¢) {208'%)
{srs'se1) eyl ie) {sor'ss) {se0'g))
(eol) {eaL)
(go1'e) {gste)
{ro'e) {zz8) (B¥e'L) (gzn
WIOL
YRBLY  LGE'EEC 901562 500'182 Z68'r0z piv'ser  £e070Z
TIREL o
052'08 052'e8
8ry'y Qbp'y
YEPBLL PoB'FZL 015'18
ISh'ert Lo gor'se gE0'G1 208y
£ry'g 802°C LEEL Loe'L Fieal)

1se'as 650'¢1LE 061'¥81 POz'erL  LbTEB)
WLOL oLoe 110z 2302 gL L02 g107

[dGuniap ap 1g

CaRIANa OLSANDIN HOJ OALLOY MIOL
ugisepinb wo

¥1.0¢ - seppigd usnezinowy Jod OJUSIBISOUCIRS ‘(v ajsnfy

ZLOE - sepipiad upnezolry jod OBIUNOL0IR: 'Ly OpjES LQIBRUILS 8jsnfy
LLOE - sepiplad Upmeziuouny Jod ojuaiupeucs) 'Ly opies ugloBULLT ssnly
L102 - sEppigd LOREZINOUY [IDIUI'00U0I8) %ZT - %67 BS?) OIGIUED ‘(1Y Bjeniy
ZLOZ/ LL0Z - sepipisd uomezilouy Jod ojs|WInoUeDs) [y us osaoxy asnly
2L0E 1 1102 - sescUsue soye sepipued uobEZIUOWR ajuBipall UoKESUsdwon)
€10Z U9 SORIDOU0DSS PLOZ SODRINIOE] S01$BL) UDISISASY (1Y HOIDBUIRES

deusue oy (8 us sopIoUDnR opopad (8 Us UGIDRIMOE] O SOISED A $01500)
(jeuenpe

QIpNiSE) SBIOLRIY S0UY |BUOLIRY UDIORIGNT OjseD) ugisisany Jod 1y ugpBLILYS
opopied 19 us soye Q] Uosagdund BA anb sopeadius upioesuedwory

{omni9s 8D soye gL>) uaises enb sopesidwa d opesusduins oU CHY UDISIBASY
SAUGIDBLHUATT 7 SeUOISEsnadG:S

UgIoRalY (Bj0 L

GLoz awed suuoju unBas 3Agd cuouaey
¥LOZ - (soue G sesming sapapisn uod HRZIUOWE Rled seueIngl ) SEPRNSS
£L0OZ - {(Sour §) sEInny sopepIIn Yoo Jezlows gied SRUBINAU L sepiped

£10T 1 1102 - (Soue §) Seuniry sapepign uoo Jezpowe sied SELENGU ] sepiplad
oboped syusnbis [o ua usinpe; es enb oue )6 us SOPIDOUOLSB] SOISER) A 301500
{EUGHEg UQRBRGN

UoERars

RIOWY opjeg

wpusdilion ‘sigusIpip 8p |§ 1y
CORIZIT OLSENDW HOd OAILOY L1 VION

ﬂmu_.wﬁq BR ROPIUSY SOPEIBY BO) P SR U sepeswatT)
SHOZ 18] 3P AP L [P SPLUILISE SUE 3 59

BOMDURLLY STPIISH 80 © 4eion
g o2} WO



SUCANBERG BRORTHERS ECUADOR B A
Kotas a los Estados Financieros
Por of 2o rerminade of 21 de diciombre del 2615

{Exgrosadas en dilures de los Batados Unidos de América}

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprends:

Proveedores
Provision cosios reconocidos v no facturados
Total: '

CxP Automotores Continental
TC-Visa-Inter

Crédites Hospitalarios

Totat

NOTA 13 ~ BENEFICIOS SOCIALES Y LABORALES

Al 31 de diciembre, compreris:

Apories seguro social

Dacimo tercer sueldo

Dacimo cuario suesldo
Yacacionss

Fondos de reserva

15% partigipacion a trabajadaras
IESS préstamos a empleados
Sueidos y salarias

Totak

NOTA 14 ~ ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTE
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrienies es como sigus:

Impuestos activos cortientes:
frpuestos anticipados,

Lrédito tibutario del IVA

Anticipo impuesto & la renta
Retanciones en la fuente del LR
Retencionas en la fuenie def LR 2013
Total:

Impuestios activos comientes:
Impuestos a la renta ejercicio 2015 2014
impusstas por pagar

Totak

2046 2014
435.378 556.187
870 325.023
436.048 881.210
6.520 12.536
315
- 97
6,835 12833
2015 2014
15.341 21.845
5.552 8.526
9.571 12.877
37.450 -
2.440 3670
8.468 7.837
61,401 654
141.223 55.408
2015 2014
- 466
45.371 128.744
2,024 -
47.395 129.210
48532 56.179
9.380 16.739
57.913 72.918
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SWANBERG BRORTHERS ECUADROR 5.4
Notas a s Exwmoos Financlerss

Par e afio do ef 3 d diciembre ded 2015
{Expresadas en dbtares e 1os Estacos Unlios de Atnérica}

ROTA 15 - CUENTAS POR PAGAR LARGD PLAZO

Al 31 de diciembre, comprende:

2015 2014

Proveedores larao plazo

Proveedores largo plazo - 28.382

Interés implicito de proveedoras - (2.142)

Total - 28.220

Cusntas por peqar 1o relacionadas largo plazo

CXP Aulcline I LT - 103.828
Total: - 130,048
MOTA 14— OBLIGACIONES POR BENEFRIQIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre, comprende:

2015 2014
Frovision para jubilacion patronal (a 116,793 108,810
Provision para desahucio {b 40,986 23,043
Total 157,785 128,983
El movimiento de gsia reserva es como sigue:
Bonificacidén
Jubilacion por
Patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014 108,810 23,043 129,853
Aumento al gasto del afto ‘ 3,889 17,843 27,832

Saldo al 31 de diciembre de 2015 118,788 40,988 1587.785

{a) Reserva para jubilacién patronal

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constiuys la obligacion que tiene a Compafiia de
feconacer una pension a todos anuelios empleados que cumplieren 25 aflos de servicio para una
misma institucion de conformidad con 1o establecido en ¢l Codigo de Trabgjo. La Compafifa acumula
esios beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de acluarios consullores. Segdn
se indica en los estudios actuariales, sl matoda actuarial ulilizado es el de “"prospeciiva” y las
provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demés pardmetros gstablecidos en e
Cédigo de Trabajo.

{b} Reserva para desahucio

De acusrdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de a
Oifima remuneracion mensual por cada uno de los ahos de servicio.
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SWANEERG BRORTHERS ECUADOR SA.
Notas a fos Estados Financisros
Por el af0 terminade ef 31 de diciembre dei 2015

{Exprasadas en ddlares de Jos Estados Unidos de Amédca}

NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA
SWNBERG BROTHER ECUADOR S A

A continuacion preseniamos una conciliacion tributaria preparada por la administracion de iz Compariia;

2015 2614

Resuliados antes de la participscién de  trabsjadores e
impuesio a la renta (883.742) {584,562}

Participacion de frebajadores en las utilidades del gjercicio - -
Resultados antes de impuesto a la renta {683.742) {664,562}
Gastos no deducibles en &l pais neto de ingresos exentos 669.833 183.254
Deducciongs por leyes especiales -
Base fributaria {13.808) (371.308)
Anticipo determinada mayor al impussto renta (impuesto
minimao) 48.532 55713
impuesto a ja renta del afo 48,532 85713

ROTA 18~ [MPUESTOALARENTA
SWANBERGTRANS SA

A continuacidn presertamos una conciliacion tributana preparada por la administracian de la Compadia;

2015 2014

Resultados antes de la participacion de  wrabajadores e
impuasto a la renta {18.181) {21.778;}

Pariticipaciin de irabajadores en las wtilidades del gjercicio - -

Resultades antes de Impuesto a la renta

Bastos no deducibles en el pais nelo de ingresos exentos 10.388 1.883
Deducciones por leyes especiales - -
Base tributaria {58123 {15.815)
Anticipo determinado mayor al impuesto renta (impuesto

irdmo) - 486
Impuesto s la renta del afio - 456

Enlos afios 2015 y 2014, el impuesto a |a renta causado es menor al anficipe minimo determinado, por fo
tanio ésta (dltimo constituye of impuesto a la renta de dichos afio. Ksta normativa 8sta vigente a partir del
2011

Situacion fiscal

De aouerdo & disposiciones legales, la autoridad fiscal tiene la facultad de revisar las declaracionsas del
impuasto a ia renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres affos posteriores contados a partir de
ia fecha de presentacin de ia declaracién del impussto a la renta, siempre que hay cumplido
pertinentemante con 1as obligaciones iributarias.

plg. 24



SWANDERS BRORTHERS ECUADOR 5 4.
Hotas a los Estados Financieros
Poref ato tarminado of 31 de diclembre del 2015

{Expresatins on ddfores de los Extndes Unidos de Amén'(:a}

Tasadeimpuesto

La tasa para el calcule del impuesto a la renta para el afio 2015 es del 22%,

St 12 compahia reinvierte sus utiiidades en el pals en maquinarias y equipos nuevos que se ulificen para

su actividad productiva, podria oblener un descuento de 10 puntos porcentuales scbre el monfo

rainvertido, siempre que se efectls el aumanto de capital hasta ¢ cierre del periodo fiscal del siguiente

afio.

Anticipo de impuesto a ia rerda

Ei anticipo del impuasto a ia rents, se fila utilizando clertos porcentajes al monto del activo (excepto cuentas

por cobrar gue no sean con parles relacionadas cormientes v de largo plazo), patrimonio total, ingresos

gravables v costos v gastos deducibles. Bl anticipo del impuesie a 1a renta serd compensade con el

impuesio a la renta y no es susceptible de devolucitn, salve casos de exceptidn

Reformas fributarias

Un resurmen de incentives tributarios que establece ef Codige Crgénico de la Produccidn, Comercio e

Inversiones son.

o Diferimiento del pago del impussio a iz renta v de su anlicipo hzsta por cinco afios, con el

correspondiente page de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
su capital accionario a favor de al menos ef 20% de sus irabajadores,

o Se excluye en sl caloulo del anticipo del kppussto 2 ig rente, sdicionaimente los gastos
incrementales por generacion de nuevt ampies o mejora de la masa salarial, ssf como la
adguisicidn de nuevos activos destinados a 1a mejora de 12 productividad 2 innovacin tecnoldgioa.

Retencion en iz fuenie del ympussto z s rente

Enlos pagos al exterior reafizados por las socledadss, aplicarédn la fasa de impuesto a la renia determinada
para la sociedad comoe porcentaje de refencion en la fuente del impuesto & la renta sobre dichos pagos.
Excneracion de la retencion en 1a fuents del impuesto a la rents para ios pagos por intereses de gréditos
externos v lineas de crédito regisirados v gue devenglien intereses a ias 1asas esleblacidas por el Banco
Central det Ecuador, oforgados por instituciones financieras del axterior, debidaments establacidas y que
ni¢ $e encuetiren domiciliadas en paraisos fiscales.,

impuesto a la seiids de divisas (180

Evoneracion del impuesio z la salida de divisas para los pagos realizadas al exerior, por amorizacidn gs
capital & intereses ganerados sobre créditos plorgades por instifuciones financieras intemacionales, con
uns plazo mayor a un afo, destinados & financiamiento de nversionas orevistes en el Codigo Qrpénico de
[a Produccion vy que devenguen intergses a las tasas referencizles; v, los pagoes realizadoes af exterior por
parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarolie Econdmico {(ZEDE).

NOTA 19-PATRIBONIO
Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social estaba constituido por 800 acciones nomingies con un valor
de 1.00 dolar de los Estados Unidos de América cada una, las cuales se encuentran totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley requisre gue e transfiers a fa reserva legal por lo menos 5% de la ulilidad neta anual, hasia que
la reserva llegue por jo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no pusde distribuirse como
dividendos en sfectivo, excepto sn caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de opersciones o para capilalizarse.

Litilizacion del saldo acresdor de la cuenta reserva de capital

De existir un saldo acreedor en la cuanta “Reserva de Capital’, gensrado con ia aplicacidn de la NEC 17,
ésie podré ser capilalizado en I parte que exceda &l valor de las pérdidas acumuladas v las del Giimo
gjercicio concluido, silas hublere, de fa compensacion contable del saldo deudor de la cuenta Reserva por
Vaiuacion de inversionss: utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de ja cuenta "Resultados
acurrlados provenientes de la adopeion por primera vez de NI, o devusito en el caso de liquidacion de
la compaiia; no podra distribuirse como utitidadas, ni Utilizarse pars cancelar e Capital suscrito no pagade.
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SWANBERG BRORTHERS ECUADOR 5.4,

Motas & Jos Estados Financieres
Por &l afio terminado o 34 da diclembon dot 7015

{Expresadas eb dalares de fos Eolydos Unides de Amde }

Utitizacion del saldo acreedor de Iz cuenia reserva por donaciones

De exdstir un saldo acresdor en a cuenta "Reserva por Donaciones”, antes de la 20opcidn por primers vez
de las NIIF, éste podrd ser capitalizado en la parle que exceda al valor de las pérdidas scumuladas v las
det (limd gjercicio scondmico concluido, st las hubiere; utilizado ens absorber pérdidas o el saldo deudor
de fa cuenta “Resuliados Acumulados provenientes de ia adopeion por primera vez de las NIF™, ¢ devuelin
an el casd de liquidacion de la compafita; no podra distribuirse como utilidades, il utilizarse para cancelar
&l capital suscrils no pagado.

{tilizacion del saldo screedor de la cuenta reserva por valuacién o superdvit por revaluacion de
inversiones

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva por Vgluacién o Superavit por Revaluasion de fnversiones,
generados hasta &l afio anferior al pericdo de transicion de le aplicacion de las NHF, también pueden ser
capitalizado en {a pare que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del ditimo gjercicio
scondmico concluido, si las hublere, utifizado en absorber pérdidas ¢ & saido deudor de la cusnia
"Resutados Acurmutiados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF", o devuelto en el caso
de figuidacion de Iz compafiig; no podra distribuirse come ulilidades, ni utifizarse para cancelar sl capiiel
suscrito 0O pagads.

Salda de la cuenta resuitados acumulados provenientes de 1a adopeion por primera vez de las NIF
Los ajustes de la adopcidn por primera vez de las NHF, se registran en e patrimonio en la subcuents
denominada "Resultados acumulados provenientes de 2 adopcion par primera vez de las NI, separada
del resto de ios resuliados acumulados, vy su saldo acreador no podré ser distribuido entre los accionistas
o socios, no serd dlilizado en aumentar su capital, en virlud de que no corresporden a resultados
operacionzales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacién sobre éste,
D= existir un saldo acreedyr, aste podra ser ulilizade en enjugar pérdidas acumuladas v (a8 dat Gitimo
gjarcicio econdmico concluido, st las hubiere, o devuslto en el case de liquidacién de la compafifa a sus
accionistas ¢ socios.

De registrarse un saldo deudor en g subcuents "Resultados Acumufedoes provenientes de Ia adopeion por
primera vez de las NHF", éste podira ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas Resarva de Capital,
Reserva por Valugcion o Superavit por Revaluacion de Inversiones,

Slustes provenientes de la adopcidn por primera vez do las NifF

Los gjustes realizados bajo NiIF, deberén ser conocidas y aprobados por ia junte ordinaria de sccionistas
o socios que epruebe ios primeros estados financieres anuales emitidos de acuerdo a NIIF,
Adicionalmente, en uns notg explicative a los estados financieras anuales, se deberé informar
detalladamente las utiidedes acunmuladas que se reslizan, provenientes de os ajustes de primera
aplicacién, sefialando o alcance dal concepto de realizacidn. Sera responsabilidad de la adminisiracian,
la implementacion de las medidas necesarias pers ef adecuado control de os satdos provenientes de los
gjustes de primera aplicacién realizados y por realizar.

Satdo de fa cuenta “Superéavif por valuacion”

Et safdo del superavit provenienie de la revaluacion de propiedades, planta y equipo; activos intangibles,
¢, instrumenios financieros, categoria disponible para Ia venta, puede ser fransferido a genancias
acumuladas, a medida gue al activo sea ulilizado por la entidad; éste se mantervird, segin coresponda,
en las cuentas “Superavit de activos Financieros Disponibles pars la Venta, “Superévit por Revaluacion
de Propiedades, Planta v Equipo®, “Superdvit por Revaluacion de Activos Intangibles” y "Otros Superdvit
por Revaluacidn”, ceadas para e efeclo, salvo ef caso de que se produzea la baja o enajenacion del
activa,

Reconocimiento de Ia pérdida por deteriore

La pérdida por deterioro del valor de {05 activos se reconocera inmediatamente en e resultado del periods,
a menos gue, el activa se hublere revatuado anteriomente de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financlera.

Cualquier pérdida por deferioro del valor en los activos revaluados, se fratarad como un decremento de la
revaluacion, corforme e séfaka en la Norma Internasional de Contabilidad 35 "Deterioro del valor de los
Activos”,

ol 76



SYWANBERG BRORTHERS ECUSDOR 8.A.

HNoatas a los Estades Frangieros
Por ¢l a8o terminads ot 31 de diclembre 4l 245

[Expresadas en ddares de Ins Estados Unidog de kméﬁca}

Litiidad de las compafifas holding y controladoras

Las compadias constituidas como Holding al ampare de lo dispuesto en e articulo 429 de Ja Ley de
Companias y las compafizs controladoras conforme a la normativa conternplada en la Nomme
intemacional de Comabilidad 27 *Estados Financieres Gonsolidados Separados”, para fines de control v
distribucién de utilidades a trabajadores, accionistas socios y el pago de impuesios, elaboraran y
mantendrén estados financieros individuales por cada compafia. lgualments, las comparfiias Holding o
Controladoras reconacsran como ingresos, {os dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que
sa establezes ef derecho a recibirios por parte de las Juntas Generales ds Socios o Accionistas; o, por @
apoderade en caso de entes axiranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Designacion de poritos

Para determinar & valor razonable de 105 ackivos, la junta general de socios o accionistas designars et
perito o los peritos independientes que deban realizar ef avaldo de los mismos. La designacion, caifficacion
v registro ds tales poaritos, v, los requisiios minimos que deben contener ios informes de peritos, se
efectuard de acuerdo con ef reglamento relativo a esa materia, expedido por 1a Supenintendencia de
Compaiiias

informe de los perifos
Los informes de log perifos sardn conocidos por la junta general de sogios o acoionistas, que
oportunamente hublers ordenado su elaboracion v los aprobard de considerar adecuado &l avalto.

Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de ias normas
intemacionales de informacion financiera - NIF

Loz resultados de ta adopsidn por primera vez de lgs normas intemacionates de informacion financiera
NHF se regisiran en el pairimonic en el nubro de "Resuiiados acumutados provenisnies de adopoion por
primera vez de las NHF", separado del resth de resultedos acumulados v su seido acreedor no podrd ser
distribuido entre los socios, no serd utiizado pars aumentsr capital, en virlud que no comresponde a
resultados operacionales, motivo por e cualtampocs los rabajadores tendrén derecho a una participacian
sobre este. De existir un saido acrsedor, este podra ser uiilizado en absorber las pérdidas, o devuelio en
caso de liquidacidn de la Compadia.

Ltilidad por aocidn
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 un detalle de las pérdidas por accidn s ef siguiente:
Diciembre 31
2045 _ 2614
(Resultados) dei periodo (717.882) {(E23.604)
Promedio ponderado de accidn 800 800
Pérdida basica por accion {887) (655)

NOTA 20-GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de venta, de administracion y ofros egresos es de fa
siguiente mansra;  FALTA DE SWANBERGE TRANS

2015 2014
Gastos de Venta
Anuncios y Promocion 5819 £.147
Donaciones no deducibles 800 -
Repuesios Partilares - -
Comput. ¥ mant., 148 867
Suministros campamento 677 578
Cargos elefonicas y fax 10.4589 11.198
Celulares 16.287 20187
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SYANBERG BRORTHERS ECUADOR S.A.
Motas atos Estados Fmancieros
Por el &fe terovinado el 31 de diclembre del 2015

{Expresadss en dilares de Jos Estados Unidos de Amétics)

Combustible

Combustible Auto Gerencia
Amoriizacion Software
Miscelansos

Total:

Gastos de Administracion

Compuier consulting fees
Honorarios Profesionales

External audit fees

Honorarios Profesionales Legal
{>argos bancarios

Gasto pérdida Caja chica

Otros Servicios Prof.

Garantias Ofertas

Gasto Estimacion impuestio Renta
Salarios Oficina

Horas Exiras Administracion
Bécimo tercer

Déoimo Cuarto

Licddaciones ¢ Indemnizacion Laboral
less, Patrongl

Fondos de Reserva
Vacaciones

Membresias y Suscrip.
Agasagjo Navidefio

Training Employees

Gasto Imp. Renta asumido por EM
Sum. comput. v Mani
Manten, Vehiculo Gerencis
Suministros de Oficing
Repar.y Manien Ofic.
Alimentacian Oficing Central
Cargos Telsfonicos v fax
Direct TV-TV Cable

internet

Gastos Hospedaje

Vigies

Transp. y Movilizacidn
Gastos Notariales

Arriendo de Oficing

Arriendo Depart, Sr, Max
Depreciaciones

Luzy Agua

Gastos Gestion Visa &r. Max
Multas No Deducibles
infereses y Multas iImpuesios
(Gaslos Gestitn Max Pallison
Gastos Gestidn Operaciones
Ermployer Retirement Expense
Spending Eviction

Gasto Imp. Renta C7 no compe
Misceldneos

Total:

- 22
1.604 2711
2.3561 -
- 14
38.086 41.501
2.550 4.881
26,187 215.026
- 18.776
30.642 24.882
4835 4313
1.366 -
- B5.237
- 566
285.358 181.431
3471 50
17.754 15.033
4.424 3.420
20.822 2.158
34.808 18.719
17.188 14,433
7.025 -
191 &1
- 8.440
7.718 3.480
7.537 -
7569 3.381
3.872 4232
4710 5.580
3.208 3.443
11.501 12.463
€81 £.245
386 349
2814 1.020
5437 4.001
8184 18.740
10.913 12.260
1B8.597 3413
24775 25714
82.001 .
2.105 457
733 1.474
488 -
- 460
- 4.416
$.842 8.940
610 821
2.186 -
3.461 -
4,797 -
1.89 -
673.887 841.924

-
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S ORIHERS ECUADOR &.A.

Hetas & ot Celados Financieras

Por ef aho Serminado el 31 de ditlembrs del 2995
{Expresadas oo ddtares de los Estados Unides de Armdtisa}

Otrog Gastos

Other expenses

Interés Expense

Interés Bancarios

interds Impuesios

Pérdida en Activos Fijos
impio, Patents Municipal
Suscripe, Camaras

Gasto Retenciones Asumidas
Licencia Ambiental

Otros Gastos No Deducibles
{asto IVA No Deducible
Multas y Sanciones

Gasto Impussio rentz

Ori det gjercicio 2015

Teotal:

846 20,7356
2142 8741
8247 17.457
1.330 82
5.880 85.000
30.284 6.581
5625 3.869
353 437
2.810 -
21818 24,349
5.400 1.581
- 80
48.532 330
16.889 -
151.602 149,228
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Natas d fos Estados Finsncleros

For »f wfio terminsdo af 31 de diciembre del 2016

SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A. T SUBSIDIARIA
CONCILIAGION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO
DE EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES BE

CPERAGION

POR EL ANC TERWMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

Utilidad / Pérdida del ejercicio

Ajustes para conciliar 1a ulilidad neta de} ejergicio
con e} efective neto provisto por actividades de operacidn:

Provision cuentas incobrablss

Prov, ingresos reconocidos ¥ no facturados

Gastos por deterioro
Gastos por depreciacién
Ajustes de propiedad planta y equipo
Activos porimpuestes diferidos
Otras provisionss
impuasto renda
Provisiones beneficios sociales laborales
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total ajustes

Cambics en aclivos y pasivos:

Clientes comerciales

Cuentas por cobrar relacionadas corrientas

Otras cuenias por cobrar

Cuentas por cobrar empleados
Impuesics anticipados

inventarios

Cugntas por cobrar relacionadas LP
Citros Actives

Servicios pagados por anticipados

Provisionss

Otras cuenias por pagar
Obligacionas fiscales

Cuentas relacionadas por pagar LP

Total de cambios e activos v pasivos

Efectivo neto provisto por actividades de operasion

(833)
399,108
82824
3,544
288,662
93,283
G70

48 532
85,814
27,832

o ATIEY

(490 681)
{768}
(1.851)
26,349
33,283
38,541
(13.745)
(2,007}
05,996

(487,208
{5,768}
(45,005)
3,086}

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

(734,163

839,649

{822,573

(617,087)
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SWARNSERG BRORTHERS ECUADDR S.A,
HNotzs a los Estados Financleres

Por ¢l afin terminatks 1 31 de diciembre dol 2015
{Erpresades en délares de fos Estatios Unitos de fandrica)

NOTA 21 - PRECIOS DE TRANSFERENGIA

Ef Gobigmo Ecuatariano mediante Decrelo Ejecutivo No. 2430, dal Suplemanto del registro Ofinial No.
484, del 31 de Diciembre de 2004, se esiablece que 10s sujetos pasivos del Impuesto 2 la Rentas, que
resfican oparaciones con sus paries relacionadas domiciliadas on el exterior, de acuerdo con & articulo
4 d=i Reglamentn para |z aplicacion de la Ley de Régimen Tributario irerno, adicionaimente a su
declaracion anual de Impussto 2 e Ranta, presentaran al Serviciy de Remtas Infemas o Anexo y
asiudio de Precios de Transfersnoia referente las sus transacciones con partes relacionadas, dentro
de los § dias sigulentes a le fecha de dedaracion, en funcidn de los métodos v principios establesidos
en este Decreto. Adicionaimente el Servicio de Rentas Internas con fecha diciembre 30 del 2005 emitid
fa resclucisn NACDGER 2005-05840 publicada en of registro Oficial No. 188 del 16 de enero de 2005,
en la cual se sstablecs gue los conirfbuyantes sujetos al impussto a la renta que havan sfectuado
operacionss con partes relacionadas domicifiadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal por
un monto goumulado superior 2 USS300.000,00 ddlares, deban preseniar el anexo v ef informe integral
de precios de transferencia en los plazos determinados en el Reglamenio para ia Apficacion de la Ley
de Régimen Tributario intemno.

El Servicio de Rentas Intermnas mediante la Resciucitn NAC-DGERCGCO8-00288, publicado en ¢
regisiro oficial No. B85, del 07 de mayo de 2002 establece gue los contribuyentes dal impusesto a la
Renia gue hayan efectuado operacionss con paries refacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periody fiscal en un monto acumulads superior g fres millones de ddlares de los Estados
Unidos de América (USD 3.000.000,00), deberén presentar al Servicio de Rentas Internas e Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. De igual mansera deberdn presentar el indicade anexo aguelios
contribuyenies que habiendo sfectusde operaciones con paries relacionadas domidiliadas en e
exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal, por un monto acumulado comprendide entre USD
1.000.000,00 a USD 3.000.000,00 v cuya proporsion del total operaciones con paries relacionadas del
exterior sobre ¢l lotal de ingresos, de acugrdo con los casiieres correspondientas del formulario 101
del impuesio a la renta, sea superior al 50%.

Agusiios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exierior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monte acumuiado superior a los cinco millones de
dolares (USD 5.000.000,00) deberdn presentar adicionalmente al Anexo, & Informe Integral de Precios
de Transferencia

A partir del afio 2005 se encuentra an vigencia las reformas tributarizs relacionadas con la
determinacidn del impuesto & la renta de la compania, por los efeclos que podrian tener las
transacciones con sus paries relacionadas del exierior {precios de fransferencia). La Compafiia ha
contratado of andlisis respectivo v = la fecha de este informe no s& conoces 108 efectos que tendria esta
situacion en los estados financieros; sin embargo fa Compania estima que no endra ningln ajusts,
debido a que las fransacciones que se realizan son a precios comparables y se han sfeciuado las
retencionss de los impusstos en las remesas al exteror,

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

Erdre el 31 de dicismbre del 2015 v la {fecha de emision de estos estados financlaros, abrit 19 de 2018,
no se produjsron evertos que, en la opinidn de fa Administracion de fa Compaiifa, pudieran tener un
efecto significetivo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado sn los mismos o en sus
notas,




