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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de:

SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SWANBERG BROTHERS
ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compania a
fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafia.
Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicién financiera de SWANBERG BROTHERS ECUADOR
S.A. Y SUBSIDIARIA. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF.

Enfasis

Al 31 de diciembre de 2014, SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA
mantiene pérdidas acumuladas por US$ 523.694 las cual es superior al 50% del capital
pagado mas las reservas, en efecto, la Compania estaria en causal de disolucién de acuerdo
al articulo 198 de la Ley de Compainias, situacion que estaria vigente hasta que los
accionistas decidan absorber las pérdidas o a su vez desarrollar proyectos alternativos y
rentables que permitan aumentar su capital social y mejorar su patrimonio.

Quito, 08 de abril del 2015

CARLOS FREIRE ARAGON
Licencia Profesional N2 23.223
Registro SC — RNAE 570

08 de abril de 2015, excepto
por el informe de cumplimiento
tributario que se emitira por separado

Quito - Ecuador
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SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A. T SUBSIDIARIA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Clientes Comerciales

Cuentas por cobrar empleados

Impuestos anticipados

Inventarios

Servicios y pagos realizados por anticipado
Total activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, planta y equipo

Cuentas por cobrar relacionados largo plazo
Otros activos

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS
PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Proveedores

Obligaciones fiscales
Beneficios sociales y laborales
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas relacionadas por pagar Lp
Cuentas no relacionadas por pagar Lp
Proveedores Lp

Provisiones empleados Lp

Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Reserva legal

Reserva por revalorizacion activos

Resultados acumulados por adopcion NIIF PV

Resultados acumulados
Resultados de periodo
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

©ONR oMW

11
10

12
14
13
12

15
15
16
17

2014 2013
363,456 233,191
911,816 792,800

29,349 1,335
129,210 76,959
268,759 241,335
173,885 84,151

1,876,475 1,429,771
4,076,561 2,972,219
6,673 5,633
2,700 3,200
193,241 149,265
4,279,175 3,130,317
6,155,650 4,560,088
881,210 707,324

72,918 28,498

55,409 132,288

12,633 60,187

1,022,170 928,297
1,177,149 746,359
- 103,829

26,220 26,220
129,953 219,545
390,276 38,036

1,723,598 1,133,989
2,745,768 2,062,286
820 820

2,138 2,138
4,379,652 2,964,072
-789,228 -789,228
340,194 28
-523,694 319,972
3,409,882 2,497,802
6,155,650 4,560,088

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A. T SUBSIDIARIA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO
Por el aio terminado el 31 de diciembre del 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2014 2013

Ventas 5,266,989 6,129,379
Costo de Ventas 5,094,436 4,585,226
Utilidad bruta 172,553 1,544,153
Gastos de administracion 20 648,061 1,060.415
Gastos de ventas 20 41,501 40,286
Gastos financieros 20 30,600 52,614
Utilidad (pérdida) en operacion (547,609) 390.838
Otros gastos, neto 20 112,492 -
Otros ingresos, neto 73,762 71,411
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a las ganancias (586,340) 462.249
Impuesto a las ganancias:

(-) Impuesto a la renta corriente 18 56,179 110.138

(+/-) Impuesto diferido 118,825 (32,139)
Utilidad (pérdida) neta -523,694 319,972
Otro resultado integral
Resultados integral total -523,694 319,972

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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SWANBERG BROTHERS ECUADOR S.A. T SUBSIDIARIA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y servicios bésicos

Otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de Propiedad Planta y Equipo

Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones financieras
Préstamos con Compaiiias relacionadas

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento
Flujo de efectivo neto

Efectivo y equivalentes de efectivo al 01 de enero del 2014

Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2014

2014 2013
5,098,512 6,233,068
(5,328,103)  (6,296,082)
(7,225)  (285,579)
(236,816)  (348,593)
40,120 34,138
40,120 34,138

- (92,953)

326,961 572,792
326,961 479,839
130,265 165,384
233,191 67,807
363,456 233,191

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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SWANBERG BRORTHERS ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

SWANBERG BROTHERS ECUADOR S A fue constituida el 8 de octubre del 2001 y mediante resolucion
No. ADM 01148 del 16 de octubre de 2001 de la Superintendencia de Companias quedd e inscrita en el
Registro Mercantil con el numero 01.Q.1.J.5113 de 25 de octubre del mismo afio en el cantén Quito en la
ciudad de Quito, provincia de Pichincha, Republica del Ecuador. Con fecha 12 de agosto de 2014 se
reforma el objeto social de Compafiia.

Segun escritura de constitucién el objeto principal de la Compania la prestacion de servicios sin limitacion
dentro del area petrolera: servicios de montaje, desmontaje y movilizacién a nivel local provincial, nacional
e internacional de toda clase de equipos pesados maquinarias, herramientas de carga pesada vy liviana
y consolidada en general. Sea por via aérea, terrestre, fluvial, lacustre 0 maritima; también la compafnia
podra realizar trabajos de construccion, mantenimiento, planchado y apertura de carreteras, caminos
calles y avenidas, sean locales nacionales e internacionales; la compania podra participar en toda
actividad que fuera incidental o necesario para lo antes mencionado.

La Compania durara el plazo de treinta afos contados a partir de la fecha de inscripcion en Registro
Mercantil.

Segun reforma al objeto social de SWANBERG BROTHERS ECUADOR S A, estéa se dedicara al servicio
de transporte comercial exclusivo de carga pesada a nivel nacional.

La Subsidiaria SWANBERGTRANS S.A. se constituy6 el 16 de diciembre de 2004. De acuerdo a la
Resolucién No. SC.IJ.DJC.Q.13.004959 EMITIDA POR LA Superintendencia de compafiias el 4 de
octubre de 2013 en la ciudad de Shushufindi, provincia de Sucumbios, Republica del Ecuador. El objeto
principal es el transporte de carga por carretera.

La administracion de la compania SWANBERG BROTHERS ECUADOR S A. esté ubicada en la ciudad
de Quito, Avenida Alpallana E7-212 y Diego de Almagro, Edificio Alpallana Il tercer piso oficina 303.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Declaracion de cumplimiento

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados
por la administracion de la Comparfia como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado
el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de SWANBERG BROTHERS ECUADOR S A. al 31 de diciembre del 2011 y
2010, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores),
tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, para la preparacion de los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y
al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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SWANBERG BRORTHERS ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el aifo terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros de SWANBERG BROTHERS ECUADOR S A. comprenden los estados de
situacion financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo al 31 de diciembre del 2014 y 2013. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

c) Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compania se presentan en délares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a partir de marzo
de 2000.

d) Principios de consolidacion

Se aplica el proceso de consolidacién entre SWANBERG BROTHERS ECUADOR S A. y COMPANIA
DE TRANSPORTE SWANBERG S.A. SWANBERGTRANS S.A. en aplicacion a la NIIF 10, estados
financieros consolidados, reversando las transacciones que se originaron en el periodo 2014 entre matriz
y la subsidiaria.

e) Activos financieros

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o como derivados designados como
instrumentos de cobertura.

f) Pasivos financieros

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar o como derivados designados como
instrumentos de cobertura.

La compania determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento de su reconocimiento
inicial.

g) Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compafia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera como efectivo
y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de alta liquidez con
vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente convertibles. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

h) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son reconocidas al
monto original de emisién de la factura, luego a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva.

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacién.
pag. 9



SWANBERG BRORTHERS ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las
cuentas. Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas directamente como
pérdidas del periodo contable en que se reconocen.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

i) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion
y los costos necesarios para la venta.

El inventario en transito se contabiliza al valor de los costos incurridos.
Los componentes de la cuenta de inventarios de la Compafia son:

e Inventarios de partes y accesorios

¢ Inventarios de herramientas
)] Propiedad, maquinaria y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo se mediran inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerar4d como costo de las propiedad, maquinaria y equipo, los costos por
financiamiento directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria y equipo son registrados al costo menos
la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor. El costo
de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo fue determinado con referencia a la revaluacién
pericial.

Los bienes que se medirdn a valor razonable seran avaluados cada 3 afos por un avaluador
profesional, sin embargo cada aro se haran pruebas de valor y se reconocera cualquier cambio de
valor de inmediato.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados en el periodo en que se
producen.

Meétodo de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedad, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta.

A excepcion de los vehiculos pesados cuya vida util y valor residual son individuales; la vida dtil de
propiedad planta y equipo estén en relacion con los porcentajes maximos de depreciacion aceptados
a ser considerados gastos deducibles de impuesto a la renta.
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SWANBERG BRORTHERS ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

,

ltem Vida util (en anos) Valor residual
Maquinaria y equipos 10 0
Vehiculos Vida individual Vida individual
Muebles y enseres 10 0
Equipos Electrénicos 3 0
Equipos de computacion 3 0

Retiro o venta de propiedad, maquinaria y equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, maquinaria y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion
es transferido directamente a utilidades retenidas.

k) Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compariia posee con el fin de
tener el control de la entidad receptora de la inversion. El control se obtiene cuando la Compariia posee
el poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios
de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualquier
importe acumulado de pérdidas de deterioro del valor. Los dividendos provenientes de las inversiones
en subsidiarias son reconocidos por la Compania en los resultados de los estados financieros en la fecha
en que la Companiia obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

1) Préstamos

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor
de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método
de interés efectivo.

m) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos pagos se
derivan de facturas o valores preestablecidos.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como pasivos no corrientes.
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SWANBERG BRORTHERS ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

n) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos deducibles y partidas no deducibles. La Companiia calcula el impuesto corriente utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada ejercicio econémico 22%.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipo del impuesto a la renta.

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el ejercicio econdmico en el cual el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria,
la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida
en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

0) Provisiones
La compania reconoce las provisiones cuando tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de

recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que
se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

p) Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la
banda de fluctuacién (10% del valor presente de la obligacién al inicio del periodo dividido entre el
numero promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor
razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacion no esta fondeada). Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido
otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio
hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compainia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

q) Reconocimientos de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia

pueda otorgar.

Venta de servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de los contratos de servicios son reconocidos cuando:

El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con facilidad

Es probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.
El grado de realizacion de la transaccion puede ser medido con facilidad y

Los costos incurridos en la prestacion del servicio, asi como los que quedan por incurrir puedan ser
medidos con facilidad.

r) Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

s) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por

alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
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contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en

resultados.

t) Reserva legal

La Ley de Compainias de la Republica del Ecuador requiere que las compahias anénimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compania. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la compania; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprende:

Bancos:
Banco Internacional 050012282-5
Banco Internacional 025979
Banco Pichincha 3446513004
Banco Internacional

Cajas:
Caja chica Quito
Caja chica Shushufindi

NOTA 4 — CLIENTES COMERCIALES
Al 31 de diciembre, comprende:

Helmerich & Payne del Ecuador INC.
Nabors Drilling Senvices LTD

Consorcio DGC

Gente Oil Ecuador PTE. LTD.
Transportes Noroccidental

Sepeitra S.A.

Tuscany International Drilling INC
Cetagua S.A.

Gruas Atals Cia. Ltda.

Zoila Jaramillo Maquinaria y Servicios
Global Inspection Technology S.A.

José Ocarfa Mayorga Transportes S.A.
Mishan Plantas Tratamiento de aguas Cia.
Cia. Automatizacion y Control Genesys
Coop. Transportes Sucumbios

Incinerox Cia. Ltda.

Petroleos Summa PET C. A.

Provision ingresos reconocidos y no facturados
Provision para cuentas incobrables

2014 2013
361,041 229,396
612 1,185
370 372
431 1,238
1,000 1,000
2
363,456 233,191
2014 2013
0 297,413
188,100 0
0 181,970
117,810 0
0 88,224
) 25,943
0 15,642
0 12,542
0 2,912
1,224 1,224
990 660
802 1,515
198 911
) 842
0 678
396 0
197 0
309,717 630,474
607,733 170,750
-5,634 -8,424
911,816 792,800
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NOTA 5 - CUENTAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre, comprende:

Cuentas por cobrar no corrientes:
NR NB Service

Total:

Cuentas por pagar no corrientes:
Swanberg International LTD Bar
Swanberg International LTD Bol
Swanberg USA
Swanberg Logistics INC

Total:

NOTA 6 — CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Omar Saavedra

Anticipo compra Terreno SAXON (1)
Jesus Moposita

Cashman Machinery Int

Ignacio J Medranda F

Ctas. Por Cobrar Bolivia ( II')
Izquierdo F Hector D

Pablo Alarcon

Romel Sixto Quiroz Medrandra

2014 2013
6.673 5.633
6.673 5.633

296.159 35.334

367.937 407.937

489.919 303.088

23.134 -

1.177.149 746.359
2014 2013

417 -

20.000 -

63 -

64 -

101 -

8.655 -

49 -

5

1.330

29.349 1.335

(1) Seincluye en esta cuenta US. 20.000 que corresponde como Anticipo de compra de terreno
a realizarse en el Proyecto para lo cual se giran dos cheques de US$ 7.500 en Junio y US$ 12.500

en Septiembre del 2014.

Evento posterior: Por problemas de invasiones de terrenos en el sector, la administracion en el
mes de enero 2015 decide no continuar con la negociacion y realiza el depésito en las cuentas de la

Compaiiia de los cheques respectivos.

(II') En esta cuenta se incluyen US 8.655, que corresponde a saldos pendientes de liquidar de
Swanberg Bolivia por costos de una gria enviado a Bolivia.

pag. 15



SWANBERG BRORTHERS ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 7 — INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2014 2013
Inventarios partes accesorios 268.759 206.079
Inventarios de herramientas - 2.051
Inventarios en transito - 33.205
268.759 241.335

Los inventarios corresponden a repuestos, suministros y accesorios para el mantenimiento de
vehiculos y maquinaria pesada de la Companiia, utilizados para las operaciones ordinarias.

NOTA 8 — SERVICIOS Y PAGOS REALIZADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre, comprende:

2014 2013
Seguros de Unidades 173.885 83.585
Garantias contratos - 566
173.885 84.151
NOTA 9 - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
El movimiento de propiedad maquinaria y equipos durante el afio fue el siguiente:
2014 2013
Saldo al inicio del afio neto 2.972.219 2.756.113
Adiciones 250.981 61.281
Disminuciones (291.101) (116.591)
Revalorizaciones y Ajustes 7.639.252 2.262.068
Depreciaciones (6.490.045) (1.990.652)
Deterioro (4.745)
Saldo al final del afio neto 4.076.561 2.972.219
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NOTA 11 - OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Garantia Oficina 302
Garantia Oficinas Shushufindi
Garantia Gladys Buendia oficina 303

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Proveedores
Provision costos reconocidos y no facturados
Total:

CxP Automotores Continental

CxP Autoline

Seguros Internacionales por pagar
Créditos Hospitalarios

Total:

NOTA 13 — BENEICIOS SOCIALES Y LABORALES

Al 31 de diciembre, comprende:

Aportes al Seguro Social

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Fondos de reserva

15 % Participacién a trabajadores
IESS Prestamos empleados
Sueldos y Salarios

Total

2014 2013

800,00 800,00

- 500,00

1.900,00 1900,00

2.700,00 3.200,00

2014 2013

556.187 685.473

325.023 21.851

881.210 707.324

12.536 18.215

- 4.187

- 37.785

97 -

12.633 60.187

2014 2013

21,845 21,143
8,526 8,308
12,877 12,747
3,670 2,594
- 79,890
7,837 7,101
654 505
55,409 132,288
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NOTA 14 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTE

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2014 2013

Impuestos activos corrientes:

Impuesto anticipados

Crédito Tributario del I.V.A. - 1,159
Anticipo Impuesto a la renta 466 -
Retenciones en la fuente del I.R. 128,744 75,801
Total 129,210 76,959
Impuestos pasivos corrientes:

Impuestos por pagar 72,918 28,498
Total 72,918 28,498
NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre, comprende:

2014 2013

Proveedores largo plazo

Proveedores largo plazo 28.362 28.362
Interés implicito de proveedores (2.142) (2.142)
Total: 26.220 26.220
Cuentas por pagar no relacionadas largo plazo

CXP Autoline Il L/T - 103.829
Total: 130.049

NOTA 16 — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2014 2013
Provision para jubilacion patronal (a 106.910 143.427
Provisidn para desahucio (b 23.043 76.118
Total 129.953 219.545

El movimiento de esta reserva es como sigue:
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Bonificacion

Jubilacion por
Patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 143,427 76,118 219,545
Disminuciones al gasto del afio -36,517 -53,075 -89,592
Saldo al 31 de diciembre de 2014 106,910 23,043 129,953

(a) Reserva para jubilacion patronal

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constituye la obligacién que tiene la Compania de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo. La Comparia acumula
estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Segun
se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “prospectiva” y las
provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas parametros establecidos en el
Cédigo de Trabajo.

(b) Reserva para desahucio
De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral

por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la
ltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.
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NOTA 18 —IMPUESTO A LA RENTA
SWNBERG BROTHER ECUADOR S A

A continuacién presentamos una conciliacion tributaria preparada por la administracion de la Compania:

Resultados antes de la participacion de los empleados
y trabajadores e impuesto a la renta

Participacién de los empleados y trabajadores
en las utilidades del ejercicio
Resultados antes de impuesto a la renta

Gastos no deducibles en el pais neto de ingresos exentos
Deducciones por leyes especiales

Base tributaria
Anticipo detrerminado mayor al impuesto causado

Impuesto a la renta del afio

NOTA 18 = IMPUESTO A LA RENTA
SWANBERGTRANS S A

2014 2013

(564,562) 500,458
- 79,890
(564,562) 420,568
193,254 165,823
- 87,181
-371308 499,210

55,713 -
55,713 109,826

A continuacién presentamos una conciliacion tributaria preparada por la administracion de la Compania:

Resultados antes de la participacion de los empleados
y trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de los empleados y trabajadores
en las utilidades del ejercicio
Resultados antes de impuesto a la renta

Gastos no deducibles en el pais neto de ingresos exentos
Deducciones por leyes especiales

Base tributaria
Anticipo determinado mayor Impuesto causado

Impuesto a la renta del afio

2014 2013

g (21,778) (16,161)
i (21,778) (16,161)
1,963 2,732

6,790

. (19,815) (20,219)
466 312

466 312

En los afios 2014 y 2013, el impuesto a la renta causado es menor al anticipo minimo determinado, por lo
tanto éste Ultimo constituye el impuesto a la renta de dichos afo. Esta normativa esta vigente a partir del
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2011

Situacién fiscal

De acuerdo a disposiciones legales, la autoridad fiscal tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres arios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre que hay cumplido
pertinentemente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto

La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2014 es del 22%,

Si la compania reinvierte sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen para
su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre que se efectde el aumento de capital hasta el cierre del periodo fiscal del siguiente
ano.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo del impuesto a la renta, se fija utilizando ciertos porcentajes al monto del activo (excepto cuentas
por cobrar que no sean con partes relacionadas corrientes y de largo plazo), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serda compensado con el
impuesto a la renta y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion

Reformas tributarias

Un resumen de incentivos tributarios que establece el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones son:

o Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

o Se excluye en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo 0 mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién tecnolégica.

Retencion en la fuente del impuesto a la renta
En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta determinada
para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de créditos
externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas por el Banco
Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y que
no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por amortizacion de
capital e interese generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un
plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo Organico de la
Produccion y que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por
parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).
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NOTA 19-PATRIMONIO
Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social estaba constituido por 800 acciones nominales con un valor
de 1.00 délar de los Estados Unidos de América cada una, las cuales se encuentran totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos 5% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Utilizacion del saldo acreedor de la cuenta reserva de capital

De existir un saldo acreedor en la cuenta “Reserva de Capital’, generado con la aplicacion de la NEC 17,
éste podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio concluido, si las hubiere, de la compensacién contable del saldo deudor de la cuenta Reserva por
Valuacién de Inversiones; utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de NIIF”, o devuelto en el caso de liquidacién de
la compafnia; no podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

Utilizacion del saldo acreedor de la cuenta reserva por donaciones

De existir un saldo acreedor en la cuenta “Reserva por Donaciones”, antes de la adopcion por primera vez
de las NIIF, éste podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor
de la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”; o devuelto
en el caso de liquidacion de la compania; no podré distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar
el capital suscrito no pagado.

Utilizacion del saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacion o superavit por revaluacion de
inversiones

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacién de Inversiones,
generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de la aplicacion de las NIIF, también pueden ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
economico concluido, si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”; o devuelto en el caso
de liquidacion de la compaiiia; no podré distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital
suscrito no pagado.

Saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF
Los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en la subcuenta
denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada
del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas
0 socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponden a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre éste.
De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto en el caso de liquidacion de la compania a sus
accionistas o socios.

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones.

Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes realizados bajo NIIF, deberan ser conocidos y aprobados por la junta ordinaria de accionistas

0 socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo a NIIF.

Adicionalmente, en una nota explicativa a los estados financieras anuales, se debera informar

detalladamente las utilidades acumuladas que se realizan, provenientes de os ajustes de primera

aplicacién, senalando el alcance del concepto de realizacién. Seré responsabilidad de la administracién,
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la implementacion de las medidas necesarias para el adecuado control de los saldos provenientes de los
ajustes de primera aplicacioén realizados y por realizar.

Saldo de la cuenta “Superavit por valuacion”

El saldo del superavit proveniente de la revaluacion de propiedades, planta y equipo; activos intangibles;
e, instrumentos financieros, categoria disponible para la venta, puede ser transferido a ganancias
acumuladas, a medida que el activo sea utilizado por la entidad; éste se mantendrd, segin corresponda,
en las cuentas “Superavit de activos Financieros Disponibles para la Venta, “Superavit por Revaluacion
de Propiedades, Planta y Equipo”, “Superavit por Revaluacion de Activos Intangibles” y "Otros Superavit
por Revaluacién”, creadas para el efecto, salvo el caso de que se produzca la baja o enajenacion del
activo.

Reconocimiento de la pérdida por deterioro

La pérdida por deterioro del valor de los activos se reconocera inmediatamente en el resultado del periodo,
a menos que, el activo se hubiere revaluado anteriormente de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados, se tratara como un decremento de la
revaluacion, conforme e sefiala en la Norma Internacional de Contabilidad 35 “Deterioro del valor de los
Activos”.

Utilidad de las companias holding y controladoras

Las companias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la Ley de
Companias y las companias controladoras conforme a la normativa contemplada en la Norma
Internacional de Contabilidad 27 “Estados Financieros Consolidados Separados”, para fines de control y
distribucion de utilidades a trabajadores, accionistas socios y el pago de impuestos, elaboraran y
mantendran estados financieros individuales por cada compania. Igualmente, las companias Holding o
Controladoras reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que
se establezca el derecho a recibirlos por parte de las Juntas Generales de Socios o Accionistas; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Designacion de peritos

Para determinar el valor razonable de los activos, la junta general de socios o accionistas designara el
perito o los peritos independientes que deban realizar el avallo de los mismos. La designacion, calificacién
y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que deben contener los informes de peritos, se
efectuard de acuerdo con el reglamento relativo a esa materia, expedido por la Superintendencia de
Companias

Informe de los peritos
Los informes de los peritos serdn conocidos por la junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracién y los aprobara de considerar adecuado el avalio.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las normas
internacionales de informacion financiera - NIIF

Los resultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera
NIIF se registran en el patrimonio en el rubro de “Resultados acumulados provenientes de adopcién por
primera vez de las NIIF”, separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podréa ser
distribuido entre los socios, no serd utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion
sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en
caso de liquidacién de la Compaiiia.
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Utilidad por accion

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 un detalle de las pérdidas por accién es el siguiente:

(Resultados) del periodo
Promedio ponderado de accion
Pérdida basica por accién

NOTA 20-GASTOS DE ADMINISTRACION

Diciembre 31
2014 2013
(523.694) 319.972
800 800
(655) 400

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de venta, de administracion y otros egresos es de la

siguiente manera:

Gastos de Venta

Anuncios y Promocién
Repuestos Partilares
Comput. y mant.
Suministros campamento
Cargos telefonicas y fax
Celulares
Combustible
Combustible Auto Gerencia
Miscelaneos

Total:

Gastos de Administracion

Computer consulting fees
Honorarios Profesionales
External audit fees
Honorarios Profes Legal
Otros Servicios Prof.
Garantias Ofertas

Salarios Oficina

Horas Extras Administraciéon
Décimo tercer

Décimo Cuarto

Liquidaciones e Indemnizacién Laboral

less. Patronal

Fondos de Reserva
Vacaciones
Membresias y Suscrip.
Agasajo Navidefio
Training Employees
Bonus Additional

Sum. comput. y Mant.

2014 2013
9.066
6.147
- 429
667 2.006
575 2.008
11.198 -
20.167 1.735
22 22.601
2.711 2.292
14 149
41.501 40.286
2014 2013
4.961 3.901
215.026 206.483
19.776 61.735
24.682 48.418
6.237 4.392
566 4.583
181.431 171.861
50
15.033 14.252
3.420 3.118
2.156
19.719 20.827
14.433 9.356
- 168
61 -
8.440 7.436
3.460 5.020
- 119.327
3.391 -
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Manten. Vehiculo Gerencia 4.232 3.615
Suministros de Oficina 5.580 5.695
Repar.y Manten Ofic. 3.443 4.245
Alimentacion Oficina Central 13.463 12.641
Cargos Telefdnicos y fax 5.346 6.726
Direct TV- TV Cable 349 796
Internet 1.020 1.264
Gastos Hospedaje 4.001 -
Viajes 19.740 11.202
Transp. y Movilizacion 12.260 12.590
Gastos Notariales 3.113 1.552
Arriendo de Oficina 25.714 34.180
Depreciaciones 457 892
Luz y Agua 1.474 1.328
Multas No Deducibles 400 -
Gasto IVA fac. Proporcionalidad 146.062
Gasto por Baja de Retenciones 558
Intereses y Multas Impuestos 4.416 14.151
Gastos Gestion Max Pattison 8.940 23.477
Gastos Gestion Operaciones 821 582
Implicit Interest Expense 11.733
Employer Retirement Expense 8.997
Spending Eviction 3.810
Miselaneos 0 3
Pérdida en Activos Fijos 5.422
Impto. Patente Municipal 6.581 6.032
Suscripc. Camaras 3.869 7.797
Gasto Utilidades Partc Trabajadores 79.890
Otros (25.702)
Total: 648.061 1.060.415

Gastos Financieros

Cargos Bancarios 4.313 3.783
Costo financiero Estudio Actuarial 2.202
Interés Expense 8.741 9.805
Interés Bancarios 17.457 36.824
Interés Impuestos 89 -
Total: 30.600 52.614
Otros Gastos
Other expenses 20.735 -
Pérdida en Act.Fijos 65.000 -
Gasto Retenciones Asumidas 437 -
Otros Gastos No Deducibles 24.349 -
Gasto IVA No Deducible 1.561 -
Multas y Sanciones 80 -
Gasto Impuesto renta 330 -
Total: 112.492 -
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NOTA 21- CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETAY EL FLUJO DE
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)
Utilidad / Pérdida del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio
con el efectivo neto provisto por actividades de
operacion:

Provisién cuentas incobrables

Prov ingresos reconocidos y no facturados
Gastos por deterioro

Gastos por depreciacion

Ajustes de propiedad planta y equipo
Activos por impuestos diferidos

Prov costos reconocidos y no facturados
Obligaciones fiscales

Provisiones beneficios sociales laborales
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Ajuste a resultados acumulados

Total ajustes

Cambios en activos y pasivos:
Clientes comerciales
Cuentas por cobrar empleados
Impuestos anticipados
Inventarios
Cuentas por cobrar relacionadas LP
Otros Activos
Servicios pagados por anticipados
Provisiones
Otras cuentas por pagar

Total de cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

(523,694)

(2,790)
(436,983)
4,745
298,706
(32,333)
(43,976)
303,172
44,420
(76,879)
(89,592)
352,240
20,194

340,924

320,757
(28,014)
(52,251)
(27,424)
(1,040)
500
(89,734)
(129,286)
(47,554)

(54,046)

(236,816)
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NOTA 21 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del Suplemento del registro Oficial No.
494, del 31 de Diciembre de 2004, se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Rentas, que
realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de acuerdo con el articulo
4 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su
declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo y
estudio de Precios de Transferencia referente las sus transacciones con partes relacionadas, dentro
de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracién, en funcién de los métodos y principios establecidos
en este Decreto. Adicionalmente el Servicio de Rentas Internas con fecha diciembre 30 del 2005 emitié
la resolucién NACDGER 2005-0640 publicada en el registro Oficial No. 188 del 16 de enero de 2006,
en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un monto acumulado superior a US$300.000,00 délares, deben presentar el anexo y el informe integral
de precios de transferencia en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno.

El Servicio de Rentas Internas mediante la Resolucion NAC-DGERCGC09-00286, publicado en el
registro oficial No. 585, del 07 de mayo de 2009 establece que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados
Unidos de América (USD 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. De igual manera deberan presentar el indicado anexo aquellos
contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre USD
1.000.000,00 a USD 3.000.000,00 y cuya proporcién del total operaciones con partes relacionadas del
exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario 101
del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de
dolares (USD 5.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios
de Transferencia

A partir del afio 2005 se encuentra en vigencia las reformas tributarias relacionadas con la
determinacion del impuesto a la renta de la compariia, por los efectos que podrian tener las
transacciones con sus partes relacionadas del exterior (precios de transferencia). La Compania ha
contratado el andlisis respectivo y a la fecha de este informe no se conoce los efectos que tendria esta
situacion en los estados financieros; sin embargo la Compafia estima que no tendrd ningun ajuste,
debido a que las transacciones que se realizan son a precios comparables y se han efectuado las
retenciones de los impuestos en las remesas al exterior.

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros, abril 08 de 2015,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 0 en sus
notas.
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