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Constitucion y Operaciones

Objeto social

ALITOFENIX S.A,, fue constituida como sociecad v existe bajo fas laves ecuatorianas desde
su inscripcion en el Registro Mercantil el 29 de octubre del 2001, bajo la denominacién
inicial de Koreacars 5.4, Su domicilio principal es Ia ciudad ce Quito. El capital social es

de US% 1.432,.250,00 dividido en 1.432.250 acciones con un valor nominal de US$ 1,00
cada una.

La compaiia tiene como objeto pringipal 3 importacidn, compra, vanla, exportacion,
Imermadiacién, comarclalizacion y distribuciton de vehiculos, de herramlentas, pleras.
repusstosy acCesorios para vehiculos, equipos ¥ maquinanas , motores, moldes, maquinas
¥ maguinarias en general; asi come, a3 prestacion de servicios de arrendamiento de
vehiculos, mantenimiento v reparacion automotrz, enderezada, pintura, lubricacion vy
lavado de vehiculos, balanceo y alineacion de llantes, rectificacion de motores y
vulcanizacién, entre otros.

Su principal fugnte de ingresos constituye a venta como franquiciado de vehiculos de 1a
marca MAZDA, qua son distribuidos por Corporacion Maresa a través de sus companias
Manufacturas Armadurias v Repuestos Ecuatorianos 5.A. Maresa v Distribuicdora de
vethiculos Distrivehic 54 adicionalmeante cuenta con talleres para brindar asistencia en
servicios de mecdnica automotriz en gancral.

Debido & la relacion comarcial directa como Franquiciado MAZDA, la posicidn financiera v
de negocio en marcha dependen fundamentaimente de las vinculaciones v acuerdos
establecicos con Corporacion Maresa a través de sus companias Manufacturas
Armadurias ¥ Repuesios Ecualorancs 5.4 Maresa v Distribuidora de vehioulos Distrivehic
S.A,

Sin embargoe, an el mes de octubre del 2016 Ia Compafiia empezd 8 adquiric matos y
camiones usados para la comerciglizacion con el proveedor Mazmotors 5.A. y Vintipartes
Cia. Lrda,

Hasta mayadel 2004, la Compahia olorgaba crédito directo de hasta 48 mesesque estaba
garantiradn con pagarés y Ig reserva de dominio del vehiculo a nombre del Fideicomiso
Automotores — hutofenix, en la cual la Compania actida comao constituvenie v beneficiario.
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Con fecha 20 de mayo dal 2014, e publica mediante supl@mento dal Ragistro Oficial No.
249, 5 Ley Orgénica para of Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Secistario y Burséitd,
&n la cual sa reforma Ia Loy de Memcado de Valores. En él anticulp 53 de la referida Ley, s&
dimpone qui las instituciones deol sistema financiero, salamente podrdn aceptar |a calldad
de beneficiarias en fideicomiscs mercantiles ce garantia, 1as que respalden operaciones
srediticias pare la viviends, ef desarmolio de provectos inmobiliarios, el financiamiento de
infraestructure, circunscritos & & formacidn bruta de capital fijo. W@ inversidn publica,
créditos sindicados conjuntamente con bancs publice o instifuciones financieras
multisterales, respaldo de los fondos de garantia crediticia; v, créditos productivos
especilicos que se puedan garantzar con Ndeicomisos mercantiles sobre inventarios de
materia prima, de productos de procsso o otros blenes qua detarmine la Junta Barcans,
mes no sa podrén aceptar la calidad de beneficiarios en fideicomisos mercanties de
gamantia de opéracionss de Crédito de consumo o de otras opeaciones Ce créding v que
&N ningdn caso, las personas naturales o juridcas, piblces o privadas, naclonales o
extranjeras, Incluyendo las Instituciones del sistema financiero, podrin constitubr
fideicomisos maercantiles en garantia de vehiculos.

Tras la vigencia de esta ley, AUTOFENIX SA., dejo do garentizar nuevos créditos con &l
Fideicomiso Automotores Autofenix, e cual servia como garantia y segunda fuents de pago
d& las obligaciones directas » indirectas, « Inclusive aguellas qus se gengren products de
I renovacldn, novacidn, refinanciamianto y en genernl tode obligacidn que se derlve o que
sal sccasorin al crédito principal que hublere obtenido cada uno de los constituyentes y
neiherenies (adjudicatarios de vehizubos).

A |s Techa de amisidn del presente informe, o Fidelcomiso Automotores Autofenix, del cusl
Ia Compaiin es constiuyente; adn mantlene como garantia los vehiculos adheridos anles
de la publicacidn de la mencionada ley; y por consiguiente [a continuidad de su operacion
depende del Uempo 2n que sa llquiden los créditos garantizados y se realice la restitucidn
d& los vehiculos adherdos,

Para reemplazar # Fideicomiso Automotores Autofeniy somo instrumento de garantia de
los créditos otorgados por la Compafiia a sus cllentes, Autofenix implemento a partir del
21 de mayo de 2014, ademds de los pagarés, 2l uso de instrumantos legales de cnbdito
coma Comratos de Resena de Dominio o Contratos de Prenda Industtial o favor de

Autafenic S.A, 108 cusles una vez susciilos por 1as partes, 88 nolarian y registran conforme
estabiece & ley.

Con los antecedentes expusstos, |a Compafio se reserva para si el derecho de dominio del
vethiculo, mientras y hasta cuando los clientes no hayan pagade a entera satisfacciin de
Autofenix o de sus futuros cesionarics ef precio pactado.
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Para resmplazar &l Fideioomiso Automatoras Autofenix como instrumanto de garantia ce
los grédites otorgados por la Compania a sus clisntes, Autofenis implemanto a parlir del
21 de mayo de 2014, ademds de los pagands, @l uso de instrumentos legales de crédilo
come Contratos de Reserva de Dominio o Contrafos d= Prends Industrial, a favor de

Autotenix 5.A,, os cuales una vez suscritos por las panes, 58 notarian y registran conforme
establece 1a ley.

Con los antecedentes expuastos, la Compafiia s reserva para oi el derecho dedominio dal
wvehiculo, mientras y hasta cuando Ios clientes na hayan pagado & enters satisgfaccidn do
Autofenix o de sus futuros cegionarios &l pracio pactado.

De esta maners ios chentes a cuienas otorga credito adquirrdn el dominio del vehiculo
vandde tan solo cuando hayen pagadc la totalidad del valor estipulado, sin embargo
asumen la responsabllidad por todos los riesgos, aon por ia fuera meyor o caso fortuito
que corra el vehiculo vendido desde Ia fechs de entrega del migme. Adicionalments, los
deoudores acuerdan gue |a resernva de cominio sobre el vehiculo subsistird sun cuando la
obligacidn de pago qua mantiene pendients fuera renegociada. reflnanciada o renovada
por Autolenix SA. o por Sus CESiONaros en darecho.

Esta modalidad esw@ ncluida en los contralos marco de Compraventa de Carera que
Autofenix 5.4, ha susorito con las entidades del sistema Financiers, con las gue desousnta
regularmerite dicha cartera.

Entorng Econdmico

Bl goblerno de la Repdblica del Ecuadaor, debido a in declaatorna de pandemic denominada
comoravirus “COVID-19" por parte de ks O:ganizacién Mundial de la Salud, y dado que los
casos de coronavirus confirmados representan un alto riesgo de conagio psra toda la
ciudadania, mediante decreto gjecutivo No. 1017 del 16 de mamro de 2020 declard el
estado de excepcion por calamidad pablica en todo el temritorio naclonal.

Los recientes acontecimientos, incluyendo la baja tanto en produccidn v precio mundial
del petrilen. van a2 derivar an una recesidn econémca mundial. Al momento, muchos
paises estén tretando de contener ia propagacidn de la pancemia *OOVID-19" y 2l mismo
tiempo evitar una drastice caida en 13 actividad econbmica. La crisis actual no tiene
precedentes, por cuanto combina ung caida de In domanda global, cond ciones financieras
adversal y un shock importante da la oferta,
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Especificamente en el Ecuador, el coronavirus agudizo la fragl situacén econdmica,
debido a ello, se restringid Ia libre movilidad, la aseciacién y reunion de los ciudadanos.
con ls finalidad de mantener una cusrentens comunitara y asi controlar ef incremento de
contagios, por consiguiente un casa pascial de la produccidn. A inicios da mas de mamo.
&l Gobierno anuncid una serie e Medidas cOMO MeconE prEsUDUSSiano. aporte salarial
temporsl de funcionarios piblicos, efiminacion y fusitn de algunas entidades del Extado,
cor fas que se esparahan captar CSS 2.552 millones. Sin ambargo, o Goblerno aruncid
que la implameantacin de estas medidas @ aplazard por la emengencia sanftania,

Para atender la emergencia sanitarta, el Goblerno ecustoriano prevé captar entre USS
2.000 y 2.500 millones (un 2% del Producto Intemo Bruto - PIB). Dichos recursas
provendran de las siguientes fuentes:

» Actuslmente, existen mas de US$ 100 milones de organismos multilaterales para
enfrentar la emergencia sanitaria, destinados a equipsmiento y meom de
infraestructura médica, medicamentos, entre Oros.

* Através do un instrumanto de financlamiento ripido Ecuador soficitd:
o US$E 500 millones al Fondo Monetario
IntErmacionl - Fi)
o UJSE 500 milones al Banco Mundial

« Ecuadar ha solicitedo difenr el page de intereses a los tenedores de bonos con lo
que espera aliviar la caja fiscal por US$ 811 millones.

Adicionaimente se han astablecido ciertas madias acondmicas pare mitigs: los efectos de
la restricctin de movilidad y cese parcial ds la produceion:

= Difsrimiento o seis meses del pagoe d=l IR de abril, mayo y junio para los ssclones
turistioos, exportadores v de peguelios conti Duyenies.

* Rastructuracin y refinanciamiznte crédies del Banso del Instituto Eouatoriano de
Sepuridad Social-BIESS

* Aplazamlente de los apores del Instituto Ecuatoriano de Seguridad SoolaHESS
para afiisdos voluntarios y sin relacion de depandencia,

= El Banco del Instituto Ecuatonano de Seguridad SocialBIESS, v la Corpomcion
Financiera Nacional - CFN pondra a disposicidn de las Pymes USS 50 millones en
neas de créditos.

* Postergacion del pago para los dlientes de BanEcuador vy ta Corporacion Financiera

* E Banco cel Instituto Ecustoriano de Seguridad Social-BIESS, canalizard USS 100
miliones para préstamos guirogralarios amergantes da hacta USS 2 500,

* El goblerno ha enviado un proyacto de Ley & la Asamblea Naciona! con el propéeito
ae defander ] smples. mantenar &l empreandimients v ia dolarizacion.
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Por 1o anterior, los estados financieros adjiuntos deben ser leidos en este contaxdo, la
continuidad operacional de Autofenix 3.A; como un negoolo en marcha, dependerd de las
acciones gue emprendan los Accionistas y sy Administracidn ante esta emergencia
sanitarie y que si bien recibiran parcialmente los efectos de ka recisidn econbmica sus
accionistas continuardn apoyando |3 estabilidad econdmica en 2l madckano plaro. Pars
apovar su decisidn de forrma general tambidn han resusiic realizar kzs sigaientes madidas
particulgres:

. Solicitud de diferimignto do cbligaciones con los Bancos y reestructuresiin do los pasivos
de Auvtofenic a largd plaze (Banco Amazonas, Pacifics ¥ Bofvarianc)

, Renegociackin de los valores y reduccidn en lob costos con todos los provesdores y
profesionales (arriendes, honorarios, seguridad, 81z,

* Programa espesial do recuperacidn de Be cusntas por cobrar a corta plais a lisntes

, FPrograma agresivo de reduccion de Gastos para aplicarse en todas las operaciones de @
sompania

= Aplicacion de neevas modahdades de tabalo con & fin 08 eoucr o= 235106

» Geston de HINBRCIAMENTD Dara colocar la Ervigidn D& obligaciores a largo plarc

. Obtencidn de financiamiento a medianc plaze o tavés de & aceptacidn de factures
comercakes

2 Bases de Preparaciin
B) Declaracion de conformidad y presentacién

Los estados financieros individuales de la Compafia han sido preparados de acuerdo a
Mormas Internacionales de Informacion Finsnciers = NIIF vigentes y traducidas sl sspanol
de las IFRS o Intermational Financial Reporing Standand fen inglés), cresdas por &
International Accounting Standards Board, conforme 0 réequiene [a Superintendencia oe
Compafifes.

b} Bases de mediclin

Los estaces financieros de |a Compafia han sids preparados sobre |8 baesé del cosio
histérico con exeepoidn del pasive por jubilacibn patronral y desahucio gue se encuentra
registrado al valor prasents de los pagos futuros estimados de acuerdo al estudlo actuarial
pragticads por un experta actuarial independiente.

(-] Moneds funcional y de presentaciin

A menos que s2 indique lo contrario, todas las cifms presentadas en s estades
firancieres incdividuales de la Compadia ¥ sus notas estdn expressdas en dblares de los
Estados Unidos de América.
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d) Uso de estimaciones y jukcios de los Administradores

La preparacidon de estados financlercs individugles de acuerdo 2 las MNomrnas
Internacionales de Informacidn Financiéra- MIF, requiera gue ks Administracian realice
Juicios, estimaciones y supusstos que afectan I2 aplicacién de las politicas cortablesy los
montos de oS actives, pasivos, ingresos y gestos informados. Les estimaciones y
supuestos relsvantes son revisados por fa administracion de manera regular, sin embargo,
debido 3 la subjetividad Inherente en este proceso contable, Ios resultados reales pusden
diferir de los montos estimados por a Administracion.

En la preparacion de 105 estados financieros individuales se han utilizado estimaciones
tales como:

- Deteroro de activos
Una perdida por deterioro se reconoce por |8 cantidad por la cual &l monto en libros del
active o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Lo= activas no firancieros como propiedad planta, v equipos sujetos & depreciacion se
someten 8 pruehas de deberioro siempre gque algun suce=o o cambio en las cirgcunstancias
indigue que a2l valor en libros puede no ser recuperable. Fara revisar sl los activos han
sufrido une perdida por deteriorn de valor, la Compana primero anallza si los activos
sujetos a andlisis de deterforo presentan Indicios de deteilcm para o cual s& establece los
siguientes pardmelros qus deban considerarsa:

I. Disminucion significativa del valor de mercado del activa:

I Cambios significatvos adversos pars 15 empresa eén @l entorne tecnaligics,
enmarcial. acondmico o legsl an que opera o en el mercado al cual esta dirigido el

activo;

i, Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del active;

i, Cambios significativos con efecto adverse en relacion con el grado o con ia forme
en gque el aclivo se Usa 0 56 espera usar; y

K. Evidencia, gue indica gue & rendimients econdémico del activo e o serd peor que
I esparaco

Loz resultados realas puadsn variar, y pueden causer ajustes significatives a los activos
de |a Compania dentro del siguiente ejercizlo.

- Vids dtil de Propledades v Equipos
La determinaciin de ias vidas giiles de Ios componentes de vida Wil dafinida involwcra
juicios ¥y Supuesios que podrian ser afectedos si cambian las clrcunstancias, La
administracién revisa estos SUpuestos an forms periddica v los gjusta en hase prospectiva
en el caso de identificarss algin camaio,
Sin embarga, los resultades reales en @ fuluro pueden variar debido a2 chsolescencia
lécnica, en especial en lo que se refiere a equipo de usa interno,
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La vida Gtll de un activo s& revisa, como minima, al t8rmino de cada penodo anuel v, 5ilas
expectativas difirneren de las estmaciones pravias, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable de modo prospectivo.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 no han existido cambios en las estimaciones de vides
dtiles de Propiedades v Equipos.

Estaz estimacionzs v juicios sa realizaran en funcion a le mejor informacian disponible
sobrelos hechos analizados &1 31 de diciembre de 2019y 2048, cualguier acontesimisnts
gue pueda pcurrir en el futuro ¥y que obligue a modificar dichas estimaciones an proximos
glercicios, se registrara en ¢l momento de condcida la varfacion, reconociends los afectos
de dichos cambios en loz corespondientes estades financieros en s cuentas de
resuliades o patrimonio ss20n sea ¢l caso.

&) Negocio en Marcha

Los principios comtables parten del supuesto de la continuidad de |53 operaciones del ente
contable, empresa en marcha, 2 manos qua se indique toedo lo contrario. Autofenix 5.4, es
un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus
aperacionas y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en ef future de acuerdo
a.su constitucion.

Sinambargo 1al como se indics an la MNota 1 & los Estades Financieras o hechos deseritos
ampliamente dependen de iz aplicaciin adecuada de medidas a nivel general asi como a
nivel particular, Hasta Iz fecha de emision de estos Estados Fingncieros no conooemaos

factores adversos que afecten &l supuesto de la continuidad de las cperaciones del ente
contable coma el negecioen marzha.

) Uso de estimaciones ¥ juicios de los Administradorss

Loz activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuanda los mismaos son parts
de las cldusulas contractuales de un instrumente financiero.

Los gctivos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
afactive de un activo financiers expiran, o todes los riesgos sustanciales ¥ beneficios han

sido transferidos. Un pasivo financiero s2 da de baja cuando se extingue, s& cancela o ga
WETCE.

Log actives y pasivos financiercs que fa Compania adgulera puadan ser clasificados de |a
siguiarta manara: efectivo en cala y bancos, actives financieres al coesto amortizado como
cusntas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, y pasivos financieros al costo
amortizade, La clasificacion depende del propdsito para el cual s adguirieron los attives
y pasivos Tinancisros,
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Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los ectives financieros y los pasives financionos s& migen Inicialments al valor raronable
8| ustado por loa costos de la operacion,

Los actives finencieros y pasivos Mnancernos se miden posteriommante como $e descnite a
CONURUBTION.

L

LI N

fuentas por CoDrar v ¢ires cuentas por Colrar
L&s cuentas por cobrar representan os sildos pendientes de cobra por cusntas
por cobrar a clisntes qus g8 reconocen por al importe de la factura, y Cuyos saldos

estidn de acuerdo con las practicas comercinles y las conditiones rormales dentro
de los negocion,

Las cusntas por cobrar se presentan Neétas de 2 estimacion pam deudas
incobrablas. gue se he constituido considerando agquelics saldes que se estiman
de dudosa recuperabilided &l clerre de los respectivos parodos sobre [a base de 13
antigiedad de los saldos v el comportamiento histérico observado por las
cobranzas de la Compafia. Al Wrmino de los perfodos fseales 2019 v 2018. B
detanone se ha calculado sobre todes 0§ rubmos iMegrantas de |88 cuentas por
cobrar consideranda paridas ndividualss con svidenca objetlva de deteriorn,
BepOn 583 SU CRSQ,

Las cuenlas comerciales son a cono plazo ¥ no se descusntan, ya gue las mismas
no tienen asociedas condiciones de financiamiento cue generen un interés
implicito,

FE SV BT I a

Loz pasivos finencieros de Im Compafiie incluyen préstamos bancarios,
proveedores y otres cuenlas por pagar.

e e

Los pasivos financiergs se valorizan al costo amoftirado utilizando &l métods del
tipo de interds efectivo. Cualguler diferencta entre &l efectivo recibido v el valor de
reembolsg s2 [mputa dirgcto 5 résuftados en el plazo del contrato.

Las cbligaciones financieras se presentan como DASVOS No Cormemes cuando su
plazo de vendmiento es superion a doce meses.

LOs pasivos con proveedores y olras cuentas Dor pagar son nbligaciones de pago
por blenes ¢ S2NICIDS Gue S& han adquirico de los proveedores en &l curso ordinano
de las operaciones y se manejan en candleiones nermales de negoclo por lo que
no incluyen transacciones de financiamberto otorgadas por los acreedores, y so
registran al valor de la coniraparida recibida y no 3£ descuentan ya gue 50N
liguidables an al corto plarn.
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3.

Deterioro de activos financieros sl costo amorlizado

Los actives finenclercs gue se miden al costo amortizado son probades por deterioro al
final de cada parfodo, El valor en libros del activo financlero se reduce por la pardida por
deterioro diractamants, axcepto para |3s cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
an libros 4@ reduce A través de una cuenta de provisidn. Los camblos en @l iImporte en
libros de |8 cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Politicas Contables Significativas

A continuacitn se describen lac principales polticas contables sdoptadas en la
preparacion de estos estados fnancieros individuales. Estas politicas han sido apicadas
de mansra uniforme a todos los periodos gue s prasantan:

a) Inventarios

Log invomarios se registran al costo o su valor nelo realicable, ¢ menor. Los costos
incluyen el precio d¢ compra mas los costos adicionales nocesarics para Traer coda
producto & su aviual ubicacion y condicion, netos dé déscuentas comerciales y otro tipo de
rebajas. El valor neto realizable es o precio de venta estimado en el transcurso ordinario

del negocio, mencs los costos estimados para reallzar s vents, Bl costo de los invertarios
es determinado utlizando ol método del costo promeadia,

Los inventaros, de ser necesario-incluyen una estimacion para inventarios obstdetos v /o
con lento movimlantn, considerando su proceso de control interno y factorés operativos y
de mercado de sus productos. Esta estimacién se rovies perddicamente, ¥ 58 determina
considerando la rotacion y consumo de los productos, los cuales s¢ ven afectados por fas
condiciones de mercado an los gue opera la Compafiia, para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la oual 8s determinada en funcidn de un andlisis de la rotacidn y posbilidad
real de verta de los mismos. Al término del periodo econdmico terminaco &l 31 de
diclembre ge 2019 y 2018. no s& reguiere provisidn alguna por este concepto.

b) Propledades y Equipos

Son reconocidos comp propiedades y equipos aguelios bienes que 58 USEN para
propositos administrativos y que tienen una vitda Mayor 8 un penodo.

i. Bropiedades
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han estabiecido indicios da deterioro.

i, Eauipos
El equipe se encuentra valorizados al costo de adquisicldn menos la depreciacion
acumulada y menos fas posibles pérdidas por deterioro de su valor,

il  Madicion en e reconocimiento inigial
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v,

¢l

Las propiedades y eguipos se miden iniciaiments por su costo. El costo de
propiedades v 2quipos comprende o precio de adquigicidn (valor de la factura)
después de deducir cualguier desounnto o rebaja del precie, & incluir e aranceios
de Importacion y los impuestes no recuperables, asl coma cualgquier costo
directamanta atrbuhle a b3 ublcacidn oel activo on ¢l lugar v en laa condiciones
recessras pars que pueds operar do la forma prevista por 'a administracion.

MediciGn posterior

La compania ha escogido ef modeld del costo para la medicidn posterior de |os
elementos de propledades y equipos; con excepcion de los bienes inmuebles en el
que se utiliza el modelo de revaluscidn para presentar su costo a valor de mercado.
este modeio as un Método contable en el cual ia propiedades y squipos s& registran

a8l coste menos la depreciacion acumuiada posterior y menos las pérdidas
scumuladas por deterioro de valor.

Cuando &l valor sagin libros de un aclive es mayor que su monte recudarable
agtimado, dicho valor en libros o8 ajustado & su monto recuperable. Las pérdidas

por deteriorc d@ los activos se registran como gasto en fos resullados de 8
Compalfifa.

Log gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a ia propledades y equipos
B8 impuUtan a rasultedos, sguends @ principio del devengado (como costo del
jercicio 8n que 3¢ Incurmn}; sin embargo, ias mejiras gue sisrgan ka vida il o el
rendimiento de jos bienes s& activan como parte de s propiedad y equipo; v, se
depreciardn durante la vida (Uil restame del active comespondients, o hasta la
fecha en que se realics la siguierts renavacion significativa, lo que ocurrs primera.

La ut/lidad o pérdida resultante de la verta ¢ la baja de una propiadad o equips se

calculard coma la diferencia entre &l precio de venta y ol valor ibros del activo. yse
reconocerd en l2 cuenta de resultados.

Depreciscion de propledades y equipos

La depreciacidn es detarminada, aplicande sl método fineal, sabre =l costo revaluado de
los activos menes el valor residusl. La depreciaciin de cada perfodo s2 registra con cargo
al resultade de cada periodo y se calcula en funcidn de los afios de 1 vida Ol estimada
de los diferentes bienes.

A continuacidn se presentan las vidas dtiles usadas en el céloule de la depreclacion para
cada categoria de propiedad y eguipo:
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Afos T
Edificios 50 2,25
Instalaciones A0 10
Muebles v enseres 10 10
Meguinaria v Equipo 10 0
Equipps de computachin 3 3333
Vehicules 5 20

La vida dtil estimada, valor residual ¥ método de depreciacion son revisados al final de

cada periodo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimadoe registrado sobre una
base prozspectiva.

d Propisdades de Inversion

La Compania cemo politica contable ha elegido valorar los activos de inversion bajo
el metodo del costo.

Las propiedades de inversidn se medirdn inicialmente al coste, Los costos
asociados a la transaccion se incliirdn en la medicidn inicial. Bl cosio de
adguisicion de una propiedad de inversidn comprencera su precio de compra y
cualquier desemboliso directamenta atribuible,

a) Impuesto a la renta
La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre |a base de la renta liguida imponible
determinada segin [as normas establecidas en la Ley de Régimen Tributars Intemo v su

Reglamenta. El gasto por impuesto a Is renia e51d compuesto por gl impuesto corfiente
[Causado) & impuesios diferdos,

Las impuestos se recanacen en el resultadd, excepto an la madida en qua 5165 s refleran
a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en &l patrimonio neto.
En este caso, el impueste también se reconoce &n &l otre resultade intagral o directaments
en patdmonio neto, respectivamerta.,

. Impuesto Corriente
El impuesto corriente es el que se estima pagar o racupsrar en el ejercicio,
utiizando Ias tasas impositives vy leyes tributarias aprobadas o 8 punio de
aprobarse &n la fecha del balance de situacion, correspondiente al éjercicio
presentes ¥ a cLalquisr ajuste a pagar o & recuperar relative a ejergicio anteriores.

El cdlculo del impuasto corrfente s¢ basa en las tasas flsceles que han sido
promulgadas o gue estén sustancialments promulgadas sl cierre del periado de
reporte,
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f

Impuesty Diferido

El impuasto diferido se calcula utlizando el métado del balance que identfice las
diferancias temporaras gue surgen entre los saldos reconocldos a efecios de
informaciin financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin ambargo, 108 iMpuesios
diferidos no so contabilizan si surgen del reconocimienta nlcial de un active o
pafivo en une trarseccidn, distinta de une combinacidn de negocics, que, en &
momento de la transaccion, no afecta ni 8l resultado contable ni a ka ganancia o
péroida fimcal,

El impuesto diferido se determing usando tasas impositivas |y leyes) aprobadas o
a punti de gprobares en ks fecha del balance v gue 38 sspera saran de aplicacion
cuando & correspondente ectivo por impuesto diferido se realioe o el pasivo por
Impuesto diferido se liquide. Los iImpuestos diferidos son reconocidos como gasto
o Ingreso, o incluidos en la determinacidn de la ganancia o pérdica neta del
ejercicio, excepto s han surgdo de uns

transaccion que s ha reconocido directamenta en &l patrimonio neto. an cuyd caso
a8 registra iniciaimente con carge o abonn &l patrimono.

Los activos por impusstos dferidos =s reconocen sdlo en la medida en que es
probable que vaya a disponerge da beneficios fizcales futuros con los que poder
compensat |as diferencias temporarias.

Los activos por impuesios diferidos y loa pasivos por impuesios difenidos =e
compensan s, ¥ solo si, existe un derecho legalmente reconodido de compensar
los mctives por impuesto corriente con los pasivos por Impuesto
corriente y ouanda los activos por Impuesios diferidos y los pasivos por impuestes
diferides se derivan del impuesto sebe as ganancias comespondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre 8 misma entidad o sujeto fiscel, o diferentes
entidades o syetos fiscales, que pratenden liguider los activos v pasivos fiscales
sofriemtes por su impore neto.

Los activos y pesivos por impuestos diferdos se reconocen en los estados
financleros comoe activos v pasivos no comientes, con independancia de su facha
esperada de realizacidn o ligudacidn

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plaze

Son beneficios a corto plaro medidos a una base no descontada ¥ rECONDCHoS COMO
gastos & medida gue & serviclo &5 recibida.
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Participacidn 8 trabajadores

La Compafia reconoce un gasto y un pasivo por & participacion e los trabajadores on las
utilidades que genera la Compafia. Este benaficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios Post - empiloo - Jubllacién Patronal

De acuerde & lo establec'do por el Codige del Trabajo en 8l Ecuador, los empleadores
tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores gue por velnte o veinticineo afios o
mds, hubleran prestado sarviclos continuades o inintarTurmpldamente, todos 108 bansficios
por concepto de pensiones de jubilacisn patronal.

Las provisiones para [ubllscidn patronal se miden aplicando el méndo de la unidad de
cradito proyeciado y represents & valor presente de fas obligaciones a la fecha del estado
dz situacion Ninanciera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efective a
la tasa del 8,21% anual (7,72% &nual para &l afio 2018), [a cual es similar los bones de
gobierno emitides hasta mayo del 2010 con vencimiento a doce afios, publicedo por
Banco Central del Ecuador an k& misma monada @n la gque los bendficios sordn pagados y
que thanen WErminos gue 88 aprodman a os Wrminos de las obligacionss registradas para
los empleados hFasta su vencimiento segin 0 que senala lp Seccion 2E de 'a Norma
Intermacional dé Informacién Financiera pam Pequefias y Medinnas Entidades (NIIF pama
las PYMES). Parma las Compafilas de marcg normative baje Normas Intemeclonales de
Infarmacidn Financiera- NilFs, debe aplicarse la enmienda aclars gque la prefundidadg del
mercado de bonoes corporativos de alte colidad se evalda sobre la base de la moneda an
que estd denominada la cbligacion, en lugar del pais donde se encusntra @ odbligacidn.
Cuando ro exste un mercado profunco para bonos oorfporalivos o8 altz catided &n esa
meoneda, se deben utifzar las tasas de los bones del gobierno, Las hipdtesis actuanales
incluyan varlables, en adicién @ [a asa de descuento como 1A tasa de motalidad, edad,
sexp, afios dé servicio, remuneraciones, Incrémento futuro de remMunreraciones, tasa de
retacidn, entre otras. Las ganancias v pérdidas actuarisles que surgen de los ajustes
basados en l@ experiencia y camblos en logs supuestos actuerieles se cargan a los
resultados del parfiodo en el que surgen.

g Ingrescs Ordiranos _

Se reconocen en el estade de resultados cuando 28 probable gue los benelicios
econdmioos asociados a la transaccidn fluyan n la Compafia ¥ ol menta del ingreso puede
ser medido sonfiablamante, Son reconocidos de acusrdo con el método del devengado,
esto 8%, cusndo I35 insumoa y bienes son entregados.

Los ingresos s calcu'an al valor razorable de a contreprestacion cobrads o por cobrar,
tenienco en cuenta =l imponte estimade de cualguler descuento, bonificacidn o rebajs
comercial que la Compafiia pueda otorgar,
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h) Costos v Gastos

Los cogtos y gastos se registran al cesto histdrice, Los coslos y gastos se imputan a |a
cuenta ce msultados en furcion del criterio del devengo, es decir, an la madida que sea
probable que los beneficias econdmicos fluyan hacls la Cormpafils y puedan ser

confiablemente medides, con independencia del momernto en que se produzca el pago
derivado de slla.

)  Estado oe flujos de efectivo

Para efectos de preparacion dei Estado de fiujos de efectivo, la Compafia na definido las

Electivo an caja y bancos: incluyen 2 efectivo en caja @ institucionss financieras.

Actividades de operacidn: on las acthidaces gue constitluyen la principsl fuente de
ingresos ordinsrics de le Compafia, asi como otras actividades que no puadan ser
caltficadas como oe Inversién ¢ financiacion,

Actividedes de inversion; corresponden a actividades de adoulsicldn, engjenacion o
disposizion por otros medios de activos no cornentes v otras inversiones no incividas envel
efectivo y sus equivalentes.

Actividedes de financiamiento: actividades que producen cambios en el amaic vy
compasaicltn del patiimonio neto y de los pasivos de cardcter financiern,

n Clasificacién de saldos en corriente y no corrients

En &l estado de situscian firanciera adjunto, iog saldos g8 cwsiflean como comentss y no
cofriantas,

La Compafia clasificé y presentd a un activo come corente cuande satisfizo siguno de
los sigulentey criterios:

L s syperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal ce B opstacidn de la
compan &,

il s& mantenia fundamentaiments con fines de Negociacion;

i se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores & la fecha
de balance; o

. s& trataba de sfectivo u otro medio eguivalente al efectivo (lal como se define en
la NIC T}, cuva utllizecion no estaba restringida, para ser intercambiads ¢ usado
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los docs meses siguientes a |a fecha
te halance,
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Todos los demas activos se clasificaron come no comientes.

Adicionalmente, o5 pasivos se clasificaron ¥ presentaron como cormentas, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i se psperaban liguidar en el cielo nermal de |a operacien de la Compafiia;
il se mantenian fundamentalmente para negociacion;
fii. debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

. la Compafiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del

pasivo durame, al menos, los doce meses siguientes & Is fecha de los estados
financieros.

Todos los demds pasivos se clasificaron como ne comientes.

De acuerdo a lo establecido en fa MIC 1, el ciclo normal de [a operacion de una entidad es
gl perdodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de actividades, En el caso de |a
Compariia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.,

k) Estado del resultado integral

El estado del resultade integral del periodo fue preparadoe presentando todas [as partidas
de ingresos, gastos v otra resultado intagral en un Gnico estado,

Se presenta por separado los ingresos cperacionales de los otros ingrasos del periodo. Las
pefidas de gastos han sido expuesias niendo en cuenia su Tuncidn,

i Utilidad Integral por accitn

La utilidad intagral por accion se calcula considerando el promedio ponderado de acciones
en circulacicn durante el afio. Bl promedio de acciones en circulaciin en of 20109 v 2018
fue de 1,432 250 UST] cada ura.

) Deterioro de Activos Financiercs

La Compafiia deba reconocer una correccion de valor por perdidas creditivias esperadas
{"PLCE") sobre activos financieros que se miden & costo amcrtizado oa Valor Razonable
con Cambios en Qtro Resultade. Integral "WRECCORI, cusentas por cebrar clientes, v otros

deudores, Mo se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de
patrimionio.
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El importe de las pérdides craditicias esperadas debe ser actuallzado an cada fecha de
repore para reflajar los cambios en el rlesgo de erdditn desde el reconoeimients inicial dol
parrespandients activa financiero. La Compafia siempre deberd reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerslales, deudores varios v otros
deudores. Las péroides crediticias esperadas en estos sctivos financleros son astimades
usando una matriz de provisiones basado en la sxperiencia histdrica de pérdidas
crediticlas da la Compafils, ajustada por factores que son especifcos @ kbs deudones,
condicionss econdmicas generales y una evaluacidn tanto de ia actual, as’ como ambién,
de la presupuestada dirgction de las condiciones &n la fecha de reporte, incluyendo e
valor del dinero en ol Uempo cuando s2 aprapindo.,

Para todos los otros (nstrurmentos financleros, s Compania debe reconocs PCE durante el
tiempo de vida del active cuando ha habido un aumenta significativo an &l riesgo de crédito
desde el reconocimiento Inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en @l Instrumento
finganciero mo ha aumentado significativamente desce &l reconocmento inlcal, &
Companfia mide la cormeccion de velor por pérdidas para ese instrumento financizre a2 un
importe igual a fas pérdidas craditicias esperadas en 05 priximos doce meses.

| & sveluacion de s doberdan serreconocidas PCE durante of tlompo de vide del activo est
hasads en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un Incumplimients gue
peurma desde el reconocimienta inicial en luger de sobre la evidencin de un activo
financiero con deterloro de valor crediticlo o e fecha de reporte o gue ocura un
incumplirmianta.

Las PCE dursnte & Uempo de vida dal activo regresentan les pérdidas crediticias
eDpEracas que rosuitaran de Lodos los posibles evenlos de incumplimiento durants ks vida
esperads de un instrumento financieng, En contrasts, las PCE esperadas en los pradmos
docs Mmeses representa 1B porcion de kss PCE dumante &l tiempo de vida del active que se
espera resulten de evenlos oe incumplimiante sobre un instruments financiero que sea
positle dentro de 108 12 meses después de @ fecha de reporte.
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Al evaluar si el ri de crédio de un instrumento financiero sa ha incrementado
significativamanie desde su reconocimientn inicial, la Compania compars el fieogo
da gud ocurTa un ncumplimianto an & instrumenta finencero a la fecha de reporte
con el riesgo de que pourrg un Incumplimiento @n &l instrumento financiere o la
fecha del reconceimisnts inicial.

Al raalizar esta evaluacion, la Compaiia considera informacidn cuantitstive y
cuslitativa que =& razonabie y susteniable, incluyendo experienciz Pisildce =
irformacidn proyectade que esdé  disponible sin costo o esfuerzo
daesproporoionade. Lo informacién proyectads considerada  incluye las
perspoctivas futuras de las Industiias en las cuales operan los deudores de la
Compafia, cbtenidas de informes de experios acondmicos, analistas financieros,
organiamos gubsmmameniales, grupcs de experos relevantes Yy otras
organicaciones similares, asi como 1ambisn ia consideracién de diversas fuentes
externas de informacidn economica acttual y pronosticada que ser relacions con s
operacionss principsles de la Compaiiia,

En particular, la siguiente informacién se tiene en consideracién cuando s= evalla
si el riesgo de crédito ha aumentado signfiicativaments desde el reconocmiento
iricial:

« Un deterors significativo aclusl o esparado en la clasificasién de rasgo
interns o externda (i esti disponible] del instrumento financiero:

= Un deterioro significative en los indicadores 0¢ mecedo exlerncs oe riesgo
de crédito para un instrumenta financiers especilico, por ejemplo, un
apmenta signiflcativo @n e margen oe crédito, precios del swap de
ingumplimiento crediticio para el ceudor, o |8 duracién o el alcance al cual
&l valor ragonable de un activo financiero has sido manor que 5u costo
amartirado;

-  Cambloz adversps actuales o pronosticados en el negocla, condicliones
financicras o etondmicas que s esper ocasionen una disminueiin
signficativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus cbiigacionss
financieras;

= Un daterioro significative actual o esperado en 05 resultados operacionales
del geudor;

= Aumentos sgnificatives en el fesgo de crédilo sobre olros Instrumentos
financieros del mismo deudor;
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- Camblos adverses significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, econdmico o tecnolégico del deudor que resulten en una
digminucion significativa en la capacidad del deudoer para cumplir sus
ohligaciones financieras,

Independientemente del resuftado de la evaluacidn anterior, In Compaiiia presume
gue el rlesgo crediticic de un activo financiero se bha [ncrementado
significativamente desde el reconocimiente iniclal, cuando los pagos contractuales
s¢ atrasen por mas de 180 dias. a menos que ja Compaliia tenga informacidn
razonable y susieniable para demostrar 1o contranio.

No obstante, la Companis asume que & nesgo crediticio de un instrumento
financiers no ha aumentado signficatvaments 0es08 U reconocimiento inicial si
s¢ determina gue el instrumento financien Leng un bajo nesgo orediticio 3 la fecha
de reporte, Se determina que un instrumento financiero Yene un resgo cradticio
balo si:

B. Instrumento financiers tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

B El deudor Ueng uns capscidad robusts para cumplr sus oDigeciones
contractuales de flujos de efactivo en &l como plazo; v

[ Los cembios adversos en las condiclones acondmicas y de negocios en &l
largn plazo podifan, pero no necesariamente, reducirdn ta capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractusles de flujos de sfectivo. La
Compafia considera qua un activo financlaro tiene un fesgo crediticso bajo
cuamndo tiene una clasificacion crediticia interna o axterna de “gredo de
inversidn® de scuerdo con ia definicion globalmente entendhda de riesgo

u mtlr.lﬁn umpﬁﬂmﬂmﬂpﬁmnwmmh probabdicad

de Incumplimiento, & severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
Incumplimenta) v la exposciin al ‘noumplimiento. La evaluacidin de =
probabilidad de incumplimiento v & severidad estd basada en datos histdricos
ajustacdos por informaadn futura coma s2 describid anterormente.
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En cuanto a la exposicion al incumplimiento para aclivos financieros, esta estd
representada por @l valer en libros bruto de les activos a |a fecha de reponte; para
compramisos de préstamos y contratos de garantia financiera, ka exposicidn ineluys
al Importe que s& dispondrd en el futuro en @ fecha de incumplimiento
determinada sobre & bass de tendencias histiricas, & entendimlentn de i3
Compaii@a de Ias especificas necesidades financieras Mulumas d= ios deudores. y
otra infomaciGn futura relevante,

Fara los actives financleros, |a pérdida crediticia esperada so estima gomo la
diferencia antra tades loz flujos de efective contractunles que s& adeudan a la
Compafiie en conformidad con el contiato y todos los flujos de efectivo que [a
Compafiia espea recibir, descontados ¢ lo t2sa de interds efectiva original, Pars
un contrato de garentis financiera, ye que la Compaiila esta odligada & realizar
pagos solemente on & evento de un Incumpfiimiento por parte del deudor en
corformidad con las cldusulas del instrumento que estd garantizaco, las
insuficlencias de efective son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una
pérdicia orediticia en la que incurre menos los importes que la Compadia espera
recibir ge! tenacor, s deudor o un tercan.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pé-dida crediticia es ol valor
presante da la diferencia antre los flujos de efectivo sontraciuaies que se ceben a
Ia Compafiia s el tlenedor de! compromiso de préstamo dispone del préstama; v los
flupos de efectivo que la Compafia espera recibir si dspone del préstamo, Cuando
la PCE durante el tiempo de vida del active se mide sobre una base colectiva para
atender los casos én qua la evidencia de aumentos significativos en el riesgo
crediticio & nivel de instrumento individual puede no estar ain disponible, los
insrumenios financeros separados S8 Agrupan de la sguiente Maners:

- Neturaleza de los instrumentos financiercs (g3 decir, las cuentas
comerciales, deudores varios, otroa deudores de la Compafifa son cada ung
evaluadas coma un grups separodo. Los préstamos a partes relacionadas
son eveluadon por pérdidas crediticias esperadas sobre una base individual;

= Estatus de mordsidad;
=  Naturaleras, tamano & industra de los deudores;
- HWWBHIHFWHIWWMFWMHM?

- [Clasficaciones crediticias extermas si estuvieren disponibles.
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La agrupacidn es revisada regularments por la Administracion de la Compaiiia para
asegurarse gue los integrantes de cada grupo corntinden compartiendo similares
caracieristicas de riesgo crediticio. Sila Compania ha medido s corraccion de valor
por pérdidas para un instrumento financiero 8 un imparte equivalente a las PCE
durante el tiempa de vida del active en el periodo de repore anterion, pero
datermina en &l periodo de reporte actual que las condiciones para PCE durante al
tiemnpo de vida del active va no se cumplen, la Compafia mide la correcoion de
valor por pérdides a un importe aguivalents a la PCE de los préximes doce meses
ala facha de reporte actual,

La Compafi@ reconode una ganancia o pérdids por deteriorg de valor en resultados
para tndos kos instrumentos financierss oon un correspondients ajusie a su valor
en libros & raves de una cusenta de cormeceidn de valor por pérdidas, sscepto para
o Instrumentos financiers gue son medidos a8 VYROCORI, parz los cuales |a
correccion de valor se reconoce en otros resultades integrales y se acumula enla
raserva de ganancias vy perdidas =so0bre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resuttada integral, v no reduce &l valor én libras del
activo financierc en el estado de situacian financiera,

Baja en € T —

La Compaiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre [o0s fujos de efectivo del active Mnencien, o cuando
transfiera e actlvo financiero v sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del active a un Tercers. 5iia Compaffa no transfiere ni
retiane sustanclalmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda controlando el active transferido, la Compafie reconoce su interés
retenido en &l activa y un pasive asoclade por los importes que podria tener qua
pagar. 3i la Compaiila retiene sustancialmsnte todos los riesgos ¥ beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continda
reconociendo el active financiero y también reconocce un préstamo garantizado por
ios importes recibidos.,

&l dar de baja un active financiers medido a costo amortizado, |3 diferencia entre

&l valor en libros del active v |2 sumatoria de ia consideracion recibids v por recibir
Ze reconoca an resultados.

Adicionalmente, &l dar de bajs una inversién gh un instruments de deuda
clagificade a VRCCORL la ganancia o pérdida acumulada praviarentes reconocida
en g reserva de garancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otrg resultads integral es reciasificads & resultados,
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En contrario, &l dar de baja una inversién en un instrumento de patrimonio el cual
la Compania ha elegido en &l reconocimiento inicial medirto 2 VRCCOR), la ganancia
o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva e ganancias v
pérdidas sobre activos financiercs medidos al valor razonable con cambios en atro

resuitado integral no es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados
acumuladss.

4, Muevas MIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIF) no Adoptadas
A contineacian s2 enumeran lgs Normas Intermacionales de Informacion Financiera MNIFs
y enmiendas emitidas, con vigencia desde el 1 de enaro de 2020, En este sentido, |a

compania tiene |a intencidn de adoptar estas nomas segln corresponda, cuands entren
an vigencia,

Mormas

Fecha efectiva de vigencia- 1 de ensro de 2020;

Medificacionssa Referencias al Marco Conceptual en [as Normas MIF

Fecha efectiva de vigencia- 1 de enero de 2021:

MIF 1T - Contratos de Seguro -Moma gque reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de
Seguros ",

Disponible para adopcion opcional/fecha de vigencia postergada indefinidamente:
Vemta o Aportacidn de Activos entre un Inversor v suU Asociada o Negocio Conjunto
iModificaciones a la Morma NIIF 10 v 1a Morma NIC 28]

5. Gestion de Riesgoes Financleros y Definlcién de Cobertura

En el curss normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la compadiia esta
prpuesta & diversos fesgns financieros que pueden afectar de manera significativa e valor
econdmico de sus flujos v actives v, 20 consecuancia, sus resultados operacionales. Los
principales pasivos financiercs de ka Compaffa incluyen deudas con entidades bancaria,
ouEntas por pagar-comeriales y otros acreedores. El propdsito principal de estos pasivos
financieres a5 consegulr financiamiente para 2l desarrolln de sus pperaciones habituales.
La Compainia tiene ectivos financieros, tales como cuentas por cobrar deudoras por venta,
otras cuentas por cobrar, efective en caja bancos provenientes directamente de sus
operaciones. Las politices de sdministracion de riesgo son aprobadas y revisadas
periddicamente por su Administracian,

A continuacion se presenta una definicion de los riesges gue enfrenta la Compania, asl
come una descripsion de las medidas de mitigacion actualmente en Uso por pane da |2
Compania, sies el caso;
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a)

Riesgo Financler

i} Fiesgo ds Cradito

El resgo de ciedito se refiers @ gue una O2 las pamnes incumpla con Sus
obligaciones contractiunles resultando en una pérdida Minanciera para la Compafila.
ALTOFENIX §.A., mantiene una polfica de otorgar crédito Onica y exclusivamants a
cllentes gue hayan cumplido con las politicas establecidas y gue hayan sido
calificadas por el departamento de originacidn de cartern, ademés de involucransa
driicameante con partes solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, comao
forma de mitigar el riesgo de la pérdiga financlers ocasionada por los
ineumplimenios.

Les cuenias por cobrar comarcigles estin distribuicas entré un nUMmoro
considerable de clienles, personas naturales, entidades del sector piblico y
ampresas privadas cuya posicidn financiera &8 confiable & nivel racional, sin que
exsta congentraciin de crédito con ninguna de éstas.

I} Riesgo de mercado

Es = rissgo de que cambIOs en IAS condicionas de mercEdo, como s lasss d2
cambio, tasas 0 intérnés o precios de venta, alect=n los ingresos o8 Compafiia o el
valor de los Instrumentos financieros que manliene, El objetivo de la
administracldn de rlesgo de mercado es adminlstrer y controlar las exposiciones a
este riesgd dento de pardmetros Rzonables v al mismo tiempo optimizar la
renabiidesc.

Riesgo de tasa da Interés

Al 31 da diciembre de 2019 y 2018, la Compafia mantieng préstamos y
obligaciones con ingtituciones financieras y |as asas de intardés son las que
s@ encuentren autoricadas por = Banco Central, por o que kB Gerencia

considars que @ la fecha de los estados finencieros, la exposicion al resgo de
tasa de Interds no es relevanis.

- Riesgos de Precios
Las cperaciones de ls Compafila pueden verse afectodas por las
fluctuaciones de los precios de sus productos. Los precios de ventas de los
sroductos al consumicer en & Ecusdor no han variado considersblementa én

o8 Ultirnos afos! sin embarge se determinan principalmenta por faclores de
mercado de oferta v demanda.

Los precios se delenmrinan en funcitn de los costos de imporacion més @l
margen requerida por los inversionistas, este precio de venta es monitoreado
permangniements por el Garente General,
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Riesgos de Tipos de cambio

E rlasgo oe lipos de cambio @5 al riesgo de que el valor razonabla o flujos de
caja futuros de un instrumenta finranciaro, fluctien debldo & variacianes an al
tino de cambio. Le Compafiia opara en 8l mercado scuatoriane, y por tanto,
no estd aXpUSSa A riasZos por opersciones con monedas extranjerss, debido
a que la moneda funcional de la Compafiia v de curso legal an ol Esuador 29
el délar e adoursdenss y todas g ransacciones locales y del exterior se
realkzan en dicha moneda,

Riesgo de liquidez

Es o rlesgo de gue |la Compafim no pueda cumplir con sus obligaclones
financlerns & medida que vencen, El enfogue de |a Compafifa para
administrar |a lquidez es asegurar, en [a mayor medida posible, gue siempre
contard con la |lquidez suficients para cumplir con sus abligacionss cuando
vancan, tento en condiciores normeles como de btensibn, sin incurrr en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compafiia.

Como politica fundamentsl, s Compaiis s ssegurs de contar con suficientas
fondos pam cumplir sus compromisos de pago. inciuyends el page de
obligaciones financieras; lo cual axcluye ol posible impacts de circunstancies
sdtremas gue no pueden predecirse razonablemerts, como o8 desastres
naturalog.

En &l mes de noviembre dal 2015, s Compaidiia decide iniciar un proceso de
emisidn do obligaciones, con &a finalidad de capiar rBCUTS0OY DEra CENCElsr
paswveos de mayor costo © un plaze menor, y finsnclar pare del capital de
trabajs.

La Gerencis realiza un Presupussts Operativo Anual (POA) pera delerminar
los reguer mientos de flujc de efective. Por lo general, la Compafia tiers como
objetivo contar con los réecirsos necesarios para solventar |08 gastos
operasionales esperades durante un perfodo econdmico.

Por otra pare la Compafia esfimn quae al grado de endsudsmiento es
adecuads & loa requarimiantos de sus operaciones nommalss v Oe inversion,
establecdos én sus presupuseslos de operacion aprobadod por s
accioristas.
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iil} Gestion del capital

El objetive principal de la Compadiia en relacidn a la gestidn de su capital es
gsegurer que estard en capacidad de mantener su negocio en mercha. y
proporcionac & los propietardos el médaimo rendimi=nto esperado.

El indice deuda-patrimonio sjustado o 8 Compaia al término del penodc
el estado o8 STUBCION financiera o8 &l siguiente:

Ao de vencimianto

2020 2019
Total pasivos 11,954,656 9,430,010
Menos: electiv 844,758 857,008
Deuda neta 11134 839 £572912
Total Patr mario 2,525,023 2,486 464
indico douda - patrimonio ajustaco 441 345

b) Riesgo operacional

El riesgo operacional pomprende la posibilidad de incurrir en pérdicdas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones do loa slguientes sapectos o factores de riesgos:

- Recurss Humano, que es al parsonal vinculado directa o indireccamente con Ia ejecucidn
e los procesos de |s compands.

- Tecnologia. que es el conunto de heramienias de Nardwars, SoTware y COMUMCECIONes,
gue soportan los procesos 08 la Companiia.

- Infreestructura, gue son slementos de apovo pars la reslizaclbn de las actividades.

L Compafifa lene definidos procedimientos lendientes a que s entidad sdministre
efectivamente su nesgo aperative en concordansia con los lineamiantas de los organismos
de control y dal directorio, basados en sisternas de reportes intemos ¥ extarnos.

6. Efectos de aplicacion de NIIF 16 "Arendamiantos®
La Compaiiis como arrendatorio
Desde &l 1ro. de ensro de 2019 se sncusniran vigentas nuevas Normas o modificaciones
efectivas & ies Normass Intemacionales de Informacidn Financiers, espacificamente 1s NIIF
16 "Arrendamientos”, Una vez realizade el andlisis da la implementacién de la normativa,
la Admiristracion de la Compania concluyd que sus efectos no son materiales, por lo gue
deckdid no registrarlos on los Estados Financieros al 31 de diclembre da 2019,
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Autcfanix S.A, tiene contrates de arrendamiento para Inmuebles destinados a oficinas
administrativas. Los armendamientos de oficinas administrativas generalmente tiznen
plazos de arrendamiento 8 10 v 11 aflos. Las obligacionss de Autofenix S.A. en vinud de
su arrendamignto estén gerantizadas por o thulo del arrendador sobre jos activos
amendados. En general, Autcfeniz SA Uene restricciones para asignar vy subarrendar los
Bclivos arrendados. Los clnones de amendamienlo se regisiran como anendamiento
operative bajo @ Norma Intemacional de Contabilidad NIC-17 Arrendamienta. Con al
propésitc de identificer bbs #fectos si se hubiera aplicado 13 Noma de Informacisn
Financiera NIIF-16 de Arrendamientos.

A centinuacion se detallan los importes en librus de los activos por derscho de Lso gue
hubieran sido reconcoldos, asi ocomo kos movimientos durante el perlodo:

Movimianto Anual: 2019 2018
" Saldo gl inicio del afio i
Adiciores 547 855 -
Cargo por depreciacibn anual, neto w2151) @00 -
Saiic al final del afio 485,704 =

A pontinuacién se detallan los importes en libros de los pasivos por derecho 08 USO que
Rubieran sido reconocidos, asl como los movimienios durams el perodo:

Movimiento Anual: 2019 2018
Saldo 8l inicio delafio ' '
Adiciones ElT;ﬁS .
Acumulacién de intereses 42 802 .
Saldo al final del afo 505,657 -

“Efecto en el Estado de Resultagos Integraies del descalce de 108
saldos al 31 de diclembre del 2019 del Activo y Pasivo por defecho

de uso, que se hubiera recanocido 19,853 -
Los ssguienles son los imoories que hubferan sido reconocidos en resultados:
Gastos de depreciscién de aclivos por derecho de 62,151 -
uso
Costo financiery sOLre JESVOS DO arrendamiento 42,902 -

importe total que se hublera reconocido en resultados, si se hublere
_segregado el costo financiero ey -
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Autofenix S.A. tuvo salidas de efectivo totales por arrendamientos de USS 85,100 en
2018 (US$ 267.560 an 2018). Autofenix S.A,

it Efectivo ¥ equivalentes de efectnvo
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo en efective en caja ¥ bancos 52 compone
COmo sigue:
Saldos al: 2018 2018
Efectivo v equivalertes .:;,1- 700 3574
Bancos locales ﬂ%‘m&ﬂ 853,524
Total Efectivo y equivalsntes de sfactivo 849,758  B857.098

Al 31 de diciembre de 201% v 2018 ol efectivo y equivalentes de efectivo no mantienen

restricciones para su usa,

8. inversiones
Al 31 de diciembre dal 2018 vy 2018 o saldo da inversionss s& compone coma Sigue:
Fecha da:
Saldos ak Aporte Vencimienta Usss
Fondo real wu:m:gﬁ- Indefinido E;?,Bﬂ-
Banco Amazonas lﬁfﬂ.ﬂ,’i‘?ﬂ : J.j,.u’iﬂ,l‘ﬂﬂiﬁi LE‘IEEET
Banco Amazonas 'lﬁ;‘{wﬁﬁ&l@- ﬂjm .?BSBETE
Banco Patifico ETI;FE,_J:EME . j.ﬁ,.fﬁféﬁﬁﬂ ﬂjﬂfﬁ
Bance Bolivariano B/6/2019 B/E/2020 415209
Banco Comercial de Manabi 307 ﬂfi‘ﬂiﬁ‘: 29/142020 700000
Total Inversiones 2648282
Fecha de:
Seldos al; Aporte Vencimlento Uss$
Fanda real 1/12/2016 Indefinida 1444
Banco Amamonas T/24,2018 17242019 205,733
Banoo Amazonas 127672018 131/30/2020 1,000,000
Banco Pacifico 12/13/2018 6/11/2019 300,000
Banco Balivarianno 1271273018 12/17/201%9 AD0,000

Tatal Inversiones

1,908.877
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Q. Cuentas por cobrar comercialas y otras cuentas por cobrar

El salde de cuentas por cobrar comerciales v otras cuemtas por cobrar a1 31 de diciambre

del 2019 v 2018 es como sigue:

Saldos al: 2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales: _ TN
Cartera por venta de vehiculos 1233016 1.195008
Intermediacidn de vehiculos usados SETRE 262240
Instituciones financleras por créd itos & clisntes Gr.7ol 178,153
Cormpanias aseguradoras 54,099 59,8584
Cartera corto plazo talleres 49665 §6.813
Concesionarios 66394 239374
Tarjetas de crédito IREITE 137117
Seguros en operaciones oe crédito 1045 3.334
Total cuentas por cobrar comerciales 1660834 2.121.929
Otras cuentas por cobrar comerciales:
Anticipo provesdores 380480 415989
Otras cuantas por cobrar {23 205206 2raza
Empleados 67183 11574
Tomal otras cuentas por cobrar ERZ.EBY A4 BE4
Préstamas con Partes Relacionadas 53.345 .
Cuentas por eobiar comerciales con paries relacionadas BE5T3 F2.118
Total cuentas por cobrar partes relacionadas ﬂ.q'ﬂ._éyl'r B2.118

Total Cuerntas por cobrar cormerciales y otras cusntas por cobrar

ZAF3620 2.628.730

L1} Las cuentas por cobrar comerciales corresponden 8 los saldos pendientes de cobro par
ventas, son & |8 vista y no devengan intereses; siendo la politica de crédito maximo & 20
dias.

(2} Inchuve valores entregados al accicnista y partes reiacionadas los que generan irtereses,

(3 Corresponde a desembolsos realizados con partes relacionadas, 0% cuales devengan intereses

anuaas del 11,50 % Finlink S8 % 1.2% Linkmotor 54
El movimiento de | provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales &l 31
de diclembre del 2019 v 2018, es como slgue:

Fovimisnto Anual: zZ0ig 2018
Saldo al inicio del afio (17.994) -

Incrementos = (17,294
Saldo al final del ano {17 994} {17 .594)

A continuacidn se prasenta un detalle de la antigiedad de =aldos de cuentas por cobrar-
cormerciabes, sin incluir Ia provisién por deterioro 2l 31 de diciembre de 2019 y 2018:
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Cartera por vencimientos:

Far wencer
Venrcida entre 1 y 360 cias
IMHWILE:HJ

Total Cartera de clientes comerciales

10. Invertanos
Al 31 de diciembrs del 2019 y 2015 el saldo &n inventarios se cOMPons como sigue

Vehicules Mazoa 1415307 1,801,845
Vehicules Chinos 338 4449
Repuastos 318,313
Inventario en Proceso de Reparacion - 10.764 11,788
Motos P S 20 522

Totai inventario 1977, 2597917

11.  Activos por Impuestos corrlentes
Al 31 de diclembre del 2019 y 2018 el saldo an activos por impuestos corrfentes se

COMPOne COMG Sigue;
Saldos at 2019 2018
Crédito tributario por:
Reterciones &n la Fuentd del impussto a ja Ramta 228,344 165,669
Retenclones en la Fuente del impuesto al Valor Agregada-lvA 894 22.069

Total Activos por impuestios corrientes . m 187,739
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12 Propledadss y Equipos

Al 31 de diciermbre del 2019 y 2018 el saldo dé propledades v squipos 86 compons oomo

sigue:

Saldos &l 2018

Costo; -
Terrenos 1.481 384
Inmuetles GER. 968
Vehiculos 299,143
Eguipo de Computacion 236,426
Muebles y Enseres 166,786
Instataciones v Adecuacionas | 724, 816
Equipos, Maguinaria y Herramientas 438924

Gastos Amortizables (1)

Total Costo de Propiedades y equipos
i) Deprecacion Acumalada M (1.626.473)
Total Costo de propiedades v equipos, netos de depreciacion
acumulada ; 3535182

(1} El salde de la cuenta gastos amortizables incluye s desambolios scumulados
relacionados con [ adecuacidn de un nuevo concesionarno ubicado &n Cumbaya.

La depreciscin de los activos 5& caicula Enealmente a o lergo de =u cormespondients vda
gul. Esta wida Ot =e ha determinado en bDase al deterioro natural esperado, |a
obsolescencia vecnica 0 comme Cial derivads da 105 camDIos y/0 mejoras an los actives,

El movimigrnta de ia propledades, planta v equipos al 31 de diciembre del 2019 y 2018,

e5 gOma Sigue:
Movimiento Anual: 2018
Saldo al inicio del 81 m 2,483,580
Adiciones PATTRAS 1211927
Cargo por depreciacion anual, neto 344661  (160.385)

Saldo al final del afic

E-‘m g6 3,635.122




Atofienix 5.4,

Motas a los estados financleros

Al 31 ce diciembre de 2019, con cifras comparativas del afio 2018
iExpresado an Dilares de los Estados Undos de Ameérnica)

13. Propiedades de Inversion
Al 31 de diciombra dal 2019 y 2018 =l ssldo de propiedades de inversion es como sigue:

‘Saldos al: 2018
Caosto:
Inmusbla 91,901
{«] Amortizacién Acumulada (32,389)
Total Costo de propiedades de Inversion, netes de depreciacion
acumulada 59532

E! movimisnta de les prepisdades de inversién ol 21 de deismbre del 2019 v 2018, o=
como Sigue

Movirmdento Anual:
Saldo al inicio dal afio

Cargo por amertizacién anual, neto {3658
Saldo al final del afic 55874

14. Inversiones en Asocladas
Al 31 de diclembre del 2018 ¥ 2018 & s6ia en inversionas en aS0Cia0as 5= coMmpone como

sigus:
Saigos ak : 2018 2018
Mras Compadias 100 100
Lirsmotor B.A (2) 1043301 -
Asesctia pata ol desamolo Finlink SA {2 1.202.000 :
Saldo 3l fina! del aho 2245401 100

{1) Son subsidiarias squelias inversiones en acciones o parlicipaclones que la Compeailia
posee con of fin do ejercer control de la entidad receptora de @& inversidn. El control se
cbtiene cuando In Compafiia posee el poder para dirfgh las polltices financleras y
operativas de una entidad con &l fin de oblenet benelicios de sus potvidades,

La paricipacien an o8 resulddos d2 las entidades subsidianas se reconoce en ol estado de
resultados ¥ &n 106 otros resultados integrales segin coresponda.



Autofenix SA

Notaa o los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del afio 2018
(Expresado en Dolares de los Eslados Unidos de América)

(2}

Son asociadas agquellas inversiones enacciones o panicipsciones que son mantenidas par
la Compania con el &nimo de ejercer influencla significativa (pero no el contrel o control
conjunto) de fa entidad receptora de ta Inversidn, La influgncia 2n la toma de decisiones
relacionadas con polfticas financieras y oparativas de la Compafia en que se Invierte son
evidencias de la existencla de entidades asociacas.

Las mwesiones en asociadas son registradas incialmente al cosio y posteriorments son
contabilizadas bajo o miétodo de partcipacién. Segin este método, las inversiones
aumentan o disminuyen on funcidn de particpacién gue le comasponds e la Compaiia
Invarsora sobre las varinciones del patrimonio de la entidad participada, El resulisdoe det
periodo que se informa incluye la participacién gue ln comresponde & la Compania invarsora
sobra las varisciones del patrimoenio de |8 entidad participada.

Mediante Junta General de Accionistas, fachada ol 28 de diciembre del 2018 se autorizd
& iInvertir en lss compan s Linkmotor 5.4, y Asesoria par el desarmofic Finlink 5.4 un valor
de USS 1'043,30L y USS 1255345 respectivamente. La resolucién formal de fa
capitalizaciin de estos valores s=r3 llevada a cabo en e siguente ajercico fiscal
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15.  Préstamos Bancarios

E! datalle ce préstsmas con institusiones financieras al 31 de dicienbre del 2019 y 2018
e5 COMO Rigues:
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Datall= de Prestamos con Insifuciones

Francienas weeles: Tasa % 2018 Yencmiento
Banco Amazonas ~ B95K 477,328 11/30/2020
8anco Amazonas B.O5% 82068 11/19/2020
Banco Amazonas 8.95% 165,118 10/12/2020
Banco Amazonas T.00% 33,826 1/2472019
Banco Amazonas B.95% 152.310 B/2B/ 2030
8anco Amazonzs B.95% 103412 2/18/2020
Banco Amaronas 8.95% arces 10/21/2019
Barco Amazonas 8.95% 208.141  7/13/2018
Banco AMAEzonas 8.95% 80011 05/16/2019
Banco Bolivariano CA, (1) 8.683% 280,000  3/18/2020
Baneo Bolivariano CA. (1) 8.83% 125000 G/i7/2022
Banco Bolveriano C.A. (1) 8.83% 200000  12/9/2019
Banco Bolvariano CA. (1) B.83% 400,000 12/13/2019
Banco Pacifico 8.95% 4ARTBT9 37772021
Banco Pacifico 8.05% 102,779 12/472021
Banco Pacifico 7.50% 300,000 6/9/2019
Total Prestamos con Instituciones Financierss locales: 8,267,153
Porcion largo Plazo de Préstemos con  Instituciones
Financieras 2133004
5390157

{1} Los crégitos con instituciones financierss se encuentran gaentizados con los inventanos,
bienes de propiedad, plants y equipo; asl como también, con garantiag personales del
eccionista de la Compafia. (Ver Nota 100

16.  Obligaciones emitidas
El detalle de Obfigaciones emitidas al 31 de dicembre del 2019 y 2018 s como sigue:
Saldos ak - 2019 2018
Obligac-ones emUCES B como plaro: ;
Primera Emision (19/11/2015) (1)
Segunda Ermisisn (28/11/2019) (1)

Obligaciones emitidas a largo plaros:
Segunda Emisidn (28/11/2010 (1)

Total Cusnlas por pagar comerciales y olres cuenias por pagsr | 1,000,000 203475
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(1)

(1)

Mediante resolucidn No, SCVSIRQ.DRMV.2015.2523 con fecha 19 de noviembre del
2015, la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros awuum‘la emisin y el
contenido del prospecta, autonza a la Oferta Pdblica y dispone su inscripcion en el mercado
de velores, o la prirnéra emision de obligaciones por parte da AUTOFENIX S.A., con |as

siguientas especi{icaciones:

Primera Ermision de

Obligaciones

Tasza:

Garantia:

Sistamra do colocacibn:
Calificacion de Rissgo:

Amortizacién

Forma de pago;

Caracteristicas

US$ 2.700,000

Clase A: $1.200,000

Clas= B: $1,500.000

Se emitirdn titulos desmaerakzados, & valor minimo
norinal serd de USD §$1,000, padiendo emitirse valores por
mortos mayores siempre gue sean miltiples de $1.000
Tasa Fija 7, 76%

Clase P: Varable TPR del BCE + 2% en ia semana que
gntren en clroulacitn los thulos

General
1080 dias
Bursstil
-AA"

Cla=za A: Cada 1080 dias
Claze B: Al vencimbanto

Efectivo

Mediante resolucion No, SCVS.IRGQ.DRMV.2019-00038188 con fecha 28 de noviembre
del 2019, Ia Supernntendencia de Compafias, Yalores y Seguros apreebe ia emisidn y el
conienido del prospecto, autoriza a ia Oferta Publica y dispone su inscripcidn en &
mercado de valores, de Ja primers emision de obligaciones por pare de AUTOFENIX SA.,
con las siguienes espacilicaciones:
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Primera Emision de Caracteristicas
Ob ones
Manta: us$ 2,500,000

Clase A $1,250,000

Clase B: $1.250,000

S& emitiran Utulos desmaterdalizados, o valor minime
nomiral sera de USD §1.000, pudiendo emitirse valores por
MOMeS MEydres sismpre gue sean multiples de 51,000

Tasa: Tasa Fiia 8,00%
Clase P- Variable TPR del BCE + 2% en ia semana que
entren en circuiaciin los tulos

Garantia: General y Expecifica

Plazu: 1,080 dias

Slstema de colocacion: Bursatil

Calmcacion de Riesgo: “AA”

Amonimoidn: Clase A Cada 1080 dips
Clase B: Cada 1050 olas

Forma de pago: Efectivo

El capital e interesas pagados &0 esta primera emisidn de obligaciones al 31 de diciembre
del 2019 y 20138, es como sigue:

Frimeora Emision (19/11/2015)
Segunda Emision (28/11/20189)
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(Expresado en Déares de los Estados Unidos de América)

La Administracidn de la Compafia. ha establecido determinar las sigulentes madidas
cuantificables an funcion de razones financieras, para presenar posicionas da liquidez y
sobvencia rafonabies del emesorn

a) Mantans semestralmente un Indieador promedio de liguidez o clrculants, mayor o
igual @ une (1), a parr dela autorlzaciin de la oferta pdbllca y hasta la redencidn
total de los valores: v,

b) Los activos reales sobre 1085 pashos tgebardn permanecer an niveles de mayor o
igual & uno (1), entendiéndose coma activos reales a aquellos activos gus pusden
ser iguldados y convertidos en afectivo,

. No repaftic dividendos mientras existan obligaciones en mera,

. Mantener, duranie s vigencia de ln emision, ia relacidn actives libres de gravamen
sabre obligeciones encirculacion, segun lo astablecido en el articulo 13, Seecidn | Capituls
I, Titulo Mf, del Libro i, de & Codifcacidn de Resoluciones Monetarias, Financieras da

Valores y de Saguros.

Cl capital e intereses pagados an esta segunda emisicn de obligacionas al 21 de diciembre
del 2019 se ancuentra pendienta de pago.

La Administracidn de la Compafia, ha establecido determinar las siguientes med'das
cuantificables en funsidn de razones financeras, para préesenar posiclones de liguidez y
solvencia razonables del emison

a) Manlensr semestralmente un ingicador promedio de Bquidez ¢ circulante, mayor o
igual @ uno (1}, 3 pamr de Iz avtonzaciin de 'a oferta pablica y hesta la redencidn
total de los valoras; ¥y,

b} Los activos reales sobre los pasivos debardn permanacer en niveles de mayor o
igual 8 und (1), entendiéndoss como activos realss & aquollos sot vos que pueden
ser hguidados y corvertidas en sfectvo.

. No repartir dividendos mientras axistan cbligaciones en mora.
. Mantener, durant2 la vigencia de la emisidn, la relacion actives bres de gravamen
sobre obligaciones en cirgulacion, segun o establecido en &l articulo 13, Seceitn |, Caphulo

i, Tiulo N, cel Libro Il, de la Codificacidn de Resaluciones Monstarias, Financierss de
Valores y de Seguros.
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17. Cuentas por pagar comerciales y OtfeS cuanias por pagar
El rubro de acreedores comertinles y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019

¥ 2018 se detalla & continuaclbn:
Saldos al:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores Locales
Proveedoras Locales

Anticipo Centas
Otras cuentas por pagar;

Terceros

Otras

2
== o

Total Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar | B

La Compahia considera qua los valores raronablec de proveedores correspondsn a los
migmos valores comertiales reflejades contablements en sus estados fnancieros, debido
a gue |os provesdores e oiorgan a la Compania plazos dentro de condiciones normales de
regocio,

A continuaciin se presania un detaile de la antigledad de saldos ce cusntas poar Dagar 8
proveedores al 31 de diciembre de 2019 v 2015:

Proveadores por vancimientos: 2018
Por vencer | 3401219
Vencida entre 1 y 360 ofas ] -
TTotal Proveedores | 3,401.2190

i8. Pasivos por Impuestos Comientes
Al 31 de diciembre del 2013 y 2018 &l saldo de impuestos coMentss g8 COMPONE COMO
sgue:

Saldaes af: —
impuestio o la rents por pagar (nola 14

Impuestos por Pagar
Total Impuestos Corrientes
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19. Préstamos de Terceros

Al 31 de dicssmbre del 2019 y 2018 &l saldo de Préstamos de Terceros se compone
COmo Sigua:

Laldos ali
Préstarmos de Terceros (1)
Total Préstamos de Tercaros

(1) Corresponde a présiamos concedidos por pare e erceros, 10§ MSmos gue SENeran una
tasa de intends del 8.5% anual y no se han filado plazos de vancimienta.

20. Impuesto s la Rents
aj Concilincion tributaria
De ponformicad con disposicionss legales, la provisién para el impussto a la renta se
caicula a la tarifa del 25% aplicable a la utilided gravabe por el periodo comprendido entre
1 ce enero al 31 de diciernbre del 2019 y 2018, Un detalls de |a cancilscitn ibutaris es
O S

Utilidad (pérdids) neta antes de participacién trabajadores
15% participacidn a trabajedores

Utilidad despuds de panicipacidn a trabajadores

Més: Gastos no deducibles

Menos: amortizacién de pérdidas

Base imponiole de diferencias parmanentss

Mis: Gasios no deducibles por Jubilacidn Patronal y 23142
Jesshusio

Sase imponiole de diferencias parmanentes y temporarias [97.604)
impuesio & In renta causacdio: - a7l .
Anticipo calcutado B 57420
Menos: retenciones de impuests a ks renta 20,604} (107.246)

Menos: Cridita tr butario afios anteriores (58.423)

Saido a tavor de |s Compania
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i) Impuestos Diteridos
HilﬂdthmnﬁdlﬂlﬂrmlEHMchmmﬂhﬁm;emm

SEUE
Saldos al: ' 2019 2018
Fasivo por Impussto Diferido EW 38371

Total Impuestos Diferidos 86128 28321

Las diferancias temporanas pasives gl 31 de dicembre ded 2018 y 2018 comesponden a:

Diferencia P=asivo por

Impuesto
Ao Cortable Trbutaria Temporaria  Diferido
2018 Remadickdn de vidas dtiles de
inmiuables .
2018 Remedicidn de vidas (tiles de
inmuebles 153,284 . 153,254 3B321

o) Revisiones Fiscales

A la fecha de emision de estos estados financleros, los ejercicios fiscales 2016 a 2019,
estdn sujetes a una posible fiscalizacién por parte de |as autoridades tributariag,

d) Reformas Tributariss. -

L&y Orghnica para el Formentlo Productivo, Atraccidn de inversiones, Generecion de Empleo,
v Estabilidad y Equiilbric Fiscal
Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Ragistro Oficial No. 309 se
publicd ka Ley Orgdnica para el Fomento Praductive, Atraccion de Inversiones, Generacidn
de Emplen, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los prinocipales espectos introducides por esta
Ley se sehalan a continuaciin:

- Exaneraciin a los dwidendos y utilidades astribuidos = favor de olras socisdades
nacionzles o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y junedicciones de menor
imposicidng o de pereonas naturales no residentes en el Ecuddor, Exonaracion qua
no aplica cuando ¢ benefciario efentivo aea una parsona natural residente en el
Ecuador; o Ia socledsd que distribuya ol dividendo no eumpla con informar sus
benofickarios efactivos - solo sobre los no informados.

- Sg establace un impu@sto Grico aplicasie 8 18 utifidad en 8 enajenacion dirscta o
indirecta de acciongs, participaciones, otros derechos de capital
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- Seelmina la figura del anticipo de impuesto & la renta como Impueste minimo y el

#uceso es recuperable cuando no se genere Impuesto a le renta causado o si el
Impuesto causado en el ejercicio corrients fuese inferior &l anticipo pagado mas
la% retEnaiones,

Sa martlene & 25% como la tarifa ganeml pare scciedades v el 28% cuandg se
incumpla an informar el 50% o més de su composicidn accionars; o, cuando =
thular es resident2 en paraiso fiscal y existe un beneficiano sfectivo residente fiscal
del Ecuador, gue posea 50% o méis de participacion,

Exoneracidn del impuesto a Iz renta y oe SuU anticipo por lapsos entre 8 y 20 afios
a las nuevaes inversiones productivas realzadas en seciores priovizados o en
industrias bésicas definides en el Cidigo Orgdnico de ta Produccidn, Comercic e
Inversiin, 1antt pars EMOresas NUEVES COMG axistantes,

Expnaracitn del impuestio a la Salida de Divisas por lapsos entre 8 y 20 afies en
nugvan inversiones productives con controtos de inversion en los pagos por

importacion de bienes de capitel v materias primas asl como en |a distribucion de
dividendos a beneficiarios efectivos

Expreragion del mpuesto a 1z Salida de Divisas @ impuests a la renta por
relnversidn de utilicades en la adguisicidn de nuevos aclives productivos,

Ley Orgfinica de Simplificacion y Progresivided tributaria
Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemerto del Reglstro Oficial Ne. 111 =e

publict la Ley Orgénica de Simplificacion vy Progresividad tributaria. Los principales
sspectos Introd udidas por esta Ley se sefialan a contiruacifn:

impuesto & & Rents (IR}

« Camblos en el régimen de agentes de retencitn. -E1 SRI reducird estratégicaments

el nimero de agentes de retencidn, & quienes calificard considerando, entre otros,
el cumplimiento de sus cblgaciones tributarias. la relevancia en sus Tansacciones
¥ Su comporiamisnto tibutario. Dichos agentes, serdn alados de s Administracidn
Tributaria pars asegurar &l cumplimiento de otros contribuyentas A travds de sus
retenciones. La reestructuracion del sistema contemple ademdis, un analisiz de los
porcantajss de retencitn y ta actualizacidn del catastro de contribuyentes
panBoiales,
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- Biminaciin del anticipo del Impuesto B 1a Renta. -A partir del afo 2020 se eiminz

el anticipe, sin embargo, e page del impuesto podrd anticiparse de forma
voluntaria ¥ su pago constituira crddita wibutano para el pago del Impuesto Renta.
Unicamenie se pagard Impuesto a la Renta cuando se generen utilidades, esto
permnitird & los cortribuyentes tener mayor fligo v iguidez durante el ejercicio fiscal

Creacign del Impuesto a la Renta Unice Agropecuarie, £ contribuyents 1ributard
aplicendn una tarifa que puade sér de heath el 2% en base a fus (ngresos
provenientss de actividades agropecuarias de ongen, agricols, avicola, pecuaria,
apicola, canicula y carnes gue 3¢ mantengan en estado ratural.

Creaciin del réglman impositive para microempresas. -Este régimen simplifice el
cumplimlente de las obligaciones tributarias dé |os microampresarios respecto sl
Impuesto a I3 Renta, Impuasto al Valor Agragado (IVA) ¢ Impuesto & los Consumas
Especiales (ICE). Adicionalments, se elimina la obligacidn de sar agentes de
retencidn, excepto en los casos previstos en la normativa tributaria vigents.

Cambios relacionados a la tributacidn de dividendos, - Los dividendos caloulatos
despuds del pago del Impuesto ala Renta, que te distribuven a partir g Ib vigencia
de la Ley por sociedades nacionales o =dranjéras residentes en el Ecuador,
estardn exentas del Impuesio a la Renie drnicamante cuando sean & favor de otras
sociedados nacionaleo.

Sa simplifica la firmula pera calcular y retener &l Impuesto a & Renta en iz
ghstribucidn ce divicendos, & ingreso gravado serd igual al 20% del dividenao
sfectivamente distribuide, valor sobre €l cual 50 efectuard la respectiva relencion
dal Impussio a la Renta.

Cambios en @ daduccidn de gastos personales, -Desde el ejercicio fiscal 2020, las
personas naturales con ingrescs netos mayores & USD 100.000 podrén deducirse
dnicaments gasios parsonales por selud correspondientes a enfermedades raras,
huérfanas o catastrifions hesta el B0% de sus Ingresos gravados, sin suparar 1.3
veces la fraceibn basica desgravada de Impuesto a la Renta de personss naturales.
Para parsonas naturzles con ingresos netos menores a USD 100,000 se mantiens
el ratamdento de gaslos personales.

Cambice para deducibilidad de provisiones de pensiones jubilares y desahucio, -
Serdn deducibles a partir del 1 de snero de 2021, las provisionés por desahucio y
por jubllackin patronal. Cn el caso de & provisién por Jubliacion patronal, pama su
deducibifdad deberd referrss & trabaladores que hayan cumplido por fo menos 10
afos de (rabajo v los apones de estas provisiones deberdn ser administrados por
empresas Adimiristradoras de Fondos.
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- Provisidn de desahucio ¥ pensiones jubilares no utilizadas [Ingresos). - Las

provisiones no wtlizedas por concepio de desahucic y pensicnes jubilares
patronales deberan reversarse contra ingresos gravados o ne Sujstos de Impuesto
2 ks Renta, en la misma proporcion gue hubieren sido deducibles.

incentivos y beneficios para el arte, la cultira, el deporte y las clencias de la
educacian, -Los cantribuyentes se pueden deducir hasta un 504 adicional dal valor
real del gasto destinede a8 organizacion y patrocinio de eventos artisticos y
culturales, de agusrdo con las condiciones que se establzzean en 2l Reglamento,
También 58 pueden deducir |95 recursos y donaciones esdlizadas 3 las
Instituciones de Educacion Superior destinados & cameras de pregrado y
postgrado, afines a ias Ciencias de |a Educacion, sin que exceda el 1% del ingreso
gravado y bajo las condiciones establecidas en 2l Reglamanto.

Deduccidn adicioral del 100% por gastos de publicidad y patrocinio realizados a
favor de deportistas, pragramas y proyectos deportives, previamente calificados
por la entidad rectora competenie en la materia.

- |acpntivos. v bansficios para |2 inwversitn, produccion vy emples. - Beduccidn

adicional def 50% an la contralackdn de seguros para los creditos otorgados por los
erportadoras,

Exenelén de Impuesto a2 |la RBerta & provestes financiados con fondos no
reembolsables de gobiemo a gobiemo para proyectos de intarés social, que daben
gjecutar las sociedades no residentes gue tengan domicillo en el pals que otorgd
dicho crédita,

Rendimiantos depdsitcs a plazo fijo, - Exancidén del Impuesto ala Renta a los pagos
parciales de los rendimientos financieros en depositos a plaza fijo, asi como
inversiones en valores en rentza fija,

ingresos exeritos para vehizulos inmobilianios. < Exencion del Impuesto a la Benta
en utilidades, rendimientos o bensficios de las sociedadas, fondos y fideicomisos
i titularizacidn en activos inmuables.

Inciusion de nuavos sectomes pricrizados para la exoneracion de |mpuasto a ka
Renta. - S Incrementan deniro de o5 sectores econdmicos priorizades, para la
exprigracion del Impussin a s Renmta en gl desarollo de inversiones nuavas ¥
productivas. las sfulentes actividades:

= Sardicios de infraestructura hospitalana.

» Servicios educalivas,

= Servicios culturales y artisticos.
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Apoyo a contribuyentes afectados por el paro nacional de octubre de 2019.- Se
reduce en un diez por clento (10%) &l Impuesto a la Renta a pagar del alercicio
fiscal 2018, para los contribuyentes domiciliados a septiembre de 2019 &n fas
provincias ce Carchl, Imbabura, Bolivar, Chimboraze, Tungurahua, Cotopaxi, Cafisr,
Azugy v Loja. cuya actividad econdmica principsl sea la agricola. ganaders,
agroindustrial y/o wwrismo, afectadas por oz graves incidentes derivedos de 12
paraliracion que provoch |a declaratoria de estado de excepoidn.

Indieador Fingnciero EBITCA (Eamings before interests, taxes, depreclation, and
amortization).- La aplicacion de esta practica intermaclonal permiticd avitar el
desplazamisnio de utilidades a traves de la deduccidn de Intereses.

Impuesto al Valor Agregadn (IVA)

Biznes con tarifa 0% de [VA

* Tractores de llantas de hasta 300 hp,

*Tras reactivas para medicion de gucosa, marcapasos, bombas de insuling,
glucdmetros y lancetas,

«Vents de flores, folleje v ramas conadas, en estado fresco, Unluredas vy
preservadas.

* Papel peribdicno.

* Embarcaciones, maguinaria, eguipos d& navegacion y materiales nl sector
pesguer anesandl,

Sarvicios son tarifa O da VA
*Servicios de suministro de dominios de pagines web, servidores (hostingd,

computacidn en ia nude (cloud computing), segin Io dispuesto an el Reglamento,
= Servicio de carga alécthica.

Camblos an sl rdgimen de tarifa 05 para anesanos. -Tarlfa caro por ciento del [VA
para ortesenos calificados por los organismos pablicos competertes en Ios
términes descrites &n la norma.

Servicios y bienes ge 1odos |os aresanss (no solo de e Junta Naclonal de Defensa
del Anesano), slempre ¥ cuando sus ingresas no superen los limites para Hevar
contabilidac.

WA para servicios digitales. - © WA por I8 importacion de sanvicios digitaies se
versficard dnicamente con el pago por parte del resdent2 o establecimiento
permanante de un no résidente en & Ecuador al prestador del senvicio digtal no
residente,
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El WA por la impotacién de servicios digitales se recaudara de dos formas: cuando
los proveedores de senvicios digiteles se hayan registrado en €l Senvicio de Rentas
Intarnas, este actuard como Sgente de percepcidn. Cuando el prestador del
servicio digital nio s encuentre registradas, of (VA serd asumido por el mpatador
del sarvicio v, en caso da existir un intermediario, este dltimo actuard como agents
da retencibn,

El catastro de proveedores de semnvicios digitales, a los cuales s empresas
armigoras de tarjetas de crddito deben retener el VA, serd publicado
periadicaments en el portal wel del Servicio de Rentas Internas.

Devolucion automdtica del Impuesto al Yalor Agregado (IVA). - Se astablece un
nuevo esquema de devolucidn automatica del VA a personas adultas mayores v
personas con discepacidad, en transacciones realizadas con comprobantes
electrénicos: facturas, notas de crédito v notas de debito.

Impuesto a los Consumos Especiales [(ICE)

Muevos bienes/savicios gravados con IGE. -

= Servicio de telafonia mdvil y planes prestados & personas naturales. Se excluye
prepago.

* Tabaco de log consumibles deiabaco calentads y liguidos con nicotina.

Contribuyentes del ICE. - Establece cuales san los contribuyentes dal ICE 2n
calidad de contribuyentas y agentes de percepcidn.

Base imponible de ICE. - 5e establace la base imponibla psra cada bien/senviclo
gravadao an base &:

= Precio de Yonata al Pablice sugerido - IVA- ICE

= Precio de Venta del fabricante - [VA - ICE, + 30% de margen de comercializacidn.
» Pregio ex adusna, + 30% de margen de comerciallzacion.

* Pregio de venta del servicio - IVA - ICE

= Precios referencicles

Hecho generador dal ICE. -

* Primera transferencia por parte del fabricanta.
* Desaduanizacidn de mercaderia importada,

= Prestacian del servicio.

= Entrega de fundas pldsticas.
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- Esoneraciones oel ICE. -

*Alcohol impornado y de produccién macional elaborado con ingredientes
nacionales (a8l menos TO%] siempre que cusnien con el respectivo cupo anual,

= Bebidas alcohdlicas elsboradas cor Ingredientes nacionales (al menas TO%)
siampre que cuentan con &l respectivo cupo anual,

= Vehiculos motorizados eléctricos.

-mu.ﬁunmm operativo, sus pares y repuestos adquiridos por la fuerza
p .

= Furgonetas y camiones de hasta 3.5 tonelacas de carga.,

= Camionetas v otros vehiculos con bage imponibla de hasta $ USD 30.000,00 pars
programeas de goblerno de apovo al transporté en sectores comunitarios,
=Fundas para uso industrial, agricels, agroindustrial, de exportacién, para
preductos congelados y con 50% de materia prima raciclada post consumo.

= Fundas utilizadas como empague primaria,

- Rebajas ICE. -

= Rebaja hasta e 50% oe la tanfa especifica pars bebicas aicchilicas elaboradas
iocaimenie con productos agropecuanos cultivados localments y con ingredentes
nacignales (al mengs TO%).

« Rebaja hasta el 50% de la tarifa especifico para nuevas marcas de cervezas
elaboradas localmente con productos agropecuarios cultivados localmente y con
ingredientes nacionales (al menos 70%).

= Rebaja del 15% del ICE para vehiculos motorizados de base imponible hasta §
US0 40.0030,00 eon elementos de seguridad y astAndares de emisionss supenores
a Euro 3 o equivalentas.

* Rebaja del 50% & fundas pldcticas biodegradables v compostables certificadas.

- ICE Trazabilidad. - £l 5RI cstabiacera las tasas necesarias para ef funcicnamieanto

de mecanismos de identficecion, mancacion, trezabilidad y rastreo 08 producios.
Actualmenta seris para los productos de bebidas alcohdlicas, cervaza industnial y
cigarnibios

Impuesto a la Salida de Divisas (I50)

150 eliminacién de plaze minimo de inversitn, - Eliminacién de plazo y condiciones
da log paghs realzados al exterlor, provenlentas de rendimisntos financlercs,
gananclas de capital y capital, de aquellas inverslones proverientes del edterior,
ingresadas al mercado de valores del Ecuador,

- ISD incorporaciin de exencidn. - Exoneraciin en los pagos realizados 2l exterior
en la sjecucidin de provectos financiados en su totalidad con créditos o Tondos,
ambos 0oN carRcler no reemboisable ce goblemna a goblemda.
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= Amortizacon de capital e interases de préstamos gravados con IS0, - Dsminucion

en &l plazo de financiamisnto por créditos externos de 360 dias a 180 dias
calendaric 0 mas, 52 intluye I8 actividad destinada & |2 inversion en derechos
representativos da capical.

Vehiculos Motorizados de Transporte Terrestre

Extincidn de deudas administradas por gl 3R1. - 52 extinguen los valores derivados
de reajustes, religuidaciones, predeterminaciones u otros recaleulos de impuesios
vehiculares administrados por el Servicio de Rentas Internas. que se havan
efactuada por |a Administracion Tributaria hasta el perodo fiscal 2019,

También se extinguiran ks valores pendientes de pago por concepto de vahiculos
Bloguaadas por [s ANT.

cambios en los impuestes administrados por & SRl - Bl SRl efectuard la
determinacion de la obligacian tributaria de forma directa sebre |8 informacion gue
consle en sus calestros nbutarios o registros, conformados por informacicn ¥
documerntacion entregada por el propio contribuyente, por terceros U olros datos
gue posea la Administracidn Trivularia, con los que hubiers establecido los
glementos constitutivos de la obligacian tributara,

El SR efectuard a detarminacicn de la obligacion tributaria de forma directa sobre
Ia informacion que conste &N sus eatastros tributarios o registros, conformados por
Informacion v documentacion entregada por e proplo contribuyanta, por terceras
LU otros datos que posea I3 Administracion Tributara, con los que hublerse
estzblecido los elementos constitutivos de la obligacian tributaria.

En los casos en los gue |a Administracion Tributaria, dentro de los plazos de
caducidad establecides en el Cadigo Tributario, icentifigue modificaciones sobre la
infarmacion de los elementos constitutivos de & obligacidn vibutaria, realizard la
determinacion posterior en los registros o catastros. Esta determinacitn posterior
podra realizarse por una scla vez respecto de cada efermento considerado para
determinar a obligacitn,

Blogueo v baj@ de oficio de vehiculo. - El organismo nacional de control de
transporte terrastre v transito, de oficio, blogueard o suspenderd temporalments
del catasiro pertinente, los vehiculos sobre los cuales no hobiers registro de
rmatrigulacidn o otra transsccion duranta el plazo da tres afios. contados a partir
de iz fecha del itimo process de matriculacian o transaccidn,



Autofenin SA.
Notas o los estados finanderos

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afp 2018
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Aménca)

Les registros de vehiculos que hubieren permanecido blogusados o suspendidas
por un lapso continuo de tres afios, a8l como los vehiculos perdides, robades,
chatarrizados o que por otros motivos se hubiere determinado su pérdida
definitiva, serdn dados de baja por parte del organismo de control de transporte
terresire y trénsito, guien deberd informar al SRI el bloqueo /o baja de los
respectives veéhiculos

&) Preciog de Transferencia

El régimen tributario en Couador incorpord descde el periodo fiscal termirado el 31 de
diciembre de 2000 el principio de plena competencia para las operaciones realizadas con
panes relacionadas, Sin embargo la Administracidn tributaria solicita de forma obligetona
el envio de informecidn suplemeritaria si les tracciones con partes relacionadas
domiciiiadas en el exterior y locales (depandiendo de cienas consideraciones) en al mismo
periode fiscal. Si & monto ecumulado supera US$15,000.000 [Arexo e Informe), ©
US$3.000,000 solo presentar Anexo. Complementardaments se deber reportar
Informativamente en la declaracion anual del impuesio a Ia renta de scciedades todas las
transaccionsas con partes relacionadas locakes. del exterior, &si como con paraisos fiscales
¥/0 jurisdicciones ge menor imposicitn, pese @ no supaar los umbreles.

Las compahias que realicen {ransacclones U operaciones en los montos antes
mencionados de acuerdo con las dispesiciones vigentes son considersdes paries
relacionadas para propbsitos tributarios [ndependiemtemerta de |08  aspeclos
contractuales o vinculos legeles. Adicionalmente se deben reportar como transacclones
con panes relationadas los eféectuadas con residentess en paraisos fiscales o jurlsdicclones
de menor impasicitn

A la fecha de emisiin 08 eslos c=ados Tnanceros @S TENSaccionds CON PAres
relacionadas no exteden 108 umbrales para & presentacion de informacion suplementara
de precios de transfersncia.

24 Obligaciones laborales acumuladas

El fubro de provisidn para obligaciones laborales acumuladas al 31 de diciembra del
2018 y 2018 se detalle 5 cortinuacién:

Saldos al: 2018
Sueidos y Salarios =5 4351
Fondo de Reserva . 963
Aporte Patrons! y Parsonal , 15298
Prestamos [ESS ' 5.435
Beneficios Socisles 13,000

Total Obl gacianes laborales acumuiadas 35,046
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22,

Galdos al:

Provisién para Jubilacion Patronal y Bonificacion para Desahucio

El rubro dm provisidn pars Jubilecidn Patronal y Bonificacion parma Desahbucio &l 31 de
diciembre dal 2010 y 2018 se datalia a cortinuacian:

2018

Provisin para Jubllacion Pawonal - 18850
Provisién para Desahucio S2482 2 52391

92,996

Total Provision pars Jubliacion Patronsl y Bonficacion para Desahudio | 108,182 145 387

Le Compafiia Lere regisirade de acuerdo 2 los requerimientos dei Codigo del Trabajo &l
pago de un bono de jubilacion a los traba@adores que por venle o veinticinea aNes o mas
afios hublemn prestado servicios continuado o ininterrumpidamente, tomando como base
un estudic actuarial practicado por un profesional independients.,

La Compafils Uene la responsablidad de pagar a sus trabajacores que por veinticinco anios
o més, nubleran prestado senicios continues o intarrumpidamentes, todes los beneficios
que establecs & Codign del Trahaje por concepto de persiones deé jubilacion patronal. La
Compahia tisns registrada una provision por dichs concepte sustentada en un estudio
acluarial preperado por un profesional independents, basndo on ol método sctuaral de
Costen de Crédite Unitario Proyectado, basado en una pansidn mensual minima de US$20

y considerande para dicho céiculo tasa de descuanto del 85.21 % anual (7,7 2% anual para
el ahip 2018),

El movimiento por este concepts en los afios terminades al 31 de dickembre del 2019 ¥
2018 ha sido el siguiants:

Provision para:

Mowimiento Anual: Jubilacian

Patronal ___Desahucio
Saldo al final da afo 2017 78,283 49681 127 983

Incrementos 17,196 T.050 24246
Costo Financieno 8973 3.706 3679
Efectn por liguidaciones snticipadas {257T) {(558) (3.138)
Dtros Resultados Integrales (5.879) {T,4ET) (13,366)

Saldo al final del afo 2018 92,996 52392 145 387

e
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23.

Saldos a¥

Patrimonio de los Acclonistes

L@l nec'onss

El capital de Iz Compaftia al 31 de diciembre del 2010 y 2018 es de sesents mil dblares
de los Estados Unidos de América (US$1.432.250) dividido en un millén cuatrocientos
trainta y dns mil doscienios cincuenta (1.432.260) acciones de un délar (US$1) cada una,

Utlldndes disponibles

Corresponde al remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieron en & respectivo
sjercicio econdmico ¥ que no s& han repartido a los socics 0 s¢ han destinado a a
constitucion de resenvas legales y faculativas

Reserva legal

De conformidad con La Ley de Companias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no mencr del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por o
mienas al 50% del capital social, Dicha resarva no ¢S disponible para el pago de dividendos
an efective, pudiendo ser capitalizads en su totalldad o vtiizeda pam absorber pérdidas.

ingresos Ordinarios

El getalle de los ingresos ordinarios por los penodos tarminacos al 31 de diciembre del
201% y 2018 son los sigulentss:

Vehiculos
Tallernes

Apcesoros
ComiBiones BN usados
Crédito Directo

Otros Conceptos

Total Ingresos Ordinanios
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25. Costos de Ventas

El detalie de ios cosios de ventas por los pariados terminados al 31 de dciembre del 2019
¥ 2018 son low sigusrtes

Saldos al
Vaehiculos
Tallares
Moaotos
Liantas
ACTESON0E
Comisiones on usadons
Créain Diqecto

Total Costos ge Yeniss

16,528,584

1537674
14,680
31.784

28, Gastos de opamcibn

El detalle de |os gastos de administracién por los periodos terminados al 31 de diclembne
gel 2019 y 2018 son |os siguiertes:

Saldos al:
Gastos de personal
Comisiones al parsonal
Gastos de amando
Servicios ulilirados
Honcrarnos
Punlicicad y propagands
Reparaciones y rmantenimiento
Maoviizacion y otros
Impuestas y contribuciones
Jubilacién y desahusio
Suministros y materales
Comsiones a lErceros
Comislones tarjeta de crédita
Deterlora de Cuantas por cobrar
Total Gastos de Operacién
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Otros Costos v Gastos
Saldos al: _ 2018 2 2018
Otros ingresos no operacionnles f!,glﬂ 41276

Costos financicros (108,485 (443,149)
Gastos no operacionales - {4,464) (19 038)
Total Otros Costos y Gastos ~ (80,115)  i420.911)

27. Saldos y transacciones con Panes Relacionados

Las principales transaccionss con pares relacionadas por los afos gue terming-on of 31
de diclembre de 2019 y 2018 se detalian & continupcion:

Transacciones al; 2019 2018

Estado de Resultndos Intagral 3
Gastos Administrativos-Honorarios - Tren -

e T g T

Ingresos o
Arrendamietos 110,000 30,000
Ovos Servicios 37771 101539
Intereses por Financiamiento ~ 5R3 11,140

Total Transacciones con Efecto en Estado de Resultados Integrales . A

Al 31 o= diciembre del 2019 y 2018 los que resultan de las transacciones con partes
relacioradas s COmponan como sigoe:

Salda al: — L1 ] 2018
Aotivo 'l:-'ti e Tl
Cuenlas por cobrar et S
Linkmotor S.A. 53726 10761
Asesoria para el desarofo Finlink 5. A 2840 41357

Irversiones en Aspcladas
Linkmotor SA.
Asesoris para el desamalln Finlink 5, A

Otrag Companfias

Préstamos ol N
Asesoria para el desamolio Finlink 5. A 53445 3
Total Activos con Partes Relacionadas 2355418 52,218
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(1

Corraspende a dessmbelsos realizados 8 un Sccionista, 08 cuales devergan interases anualas
del 11,50 % Finlink S.A. Y 12% Linkmotor SA.

Compromisos y contingencas
Al 31 oe diciembre dal 2019 y 2018 |l Compafiia Uene los siguientss compromisas y
contngencias:

Compromiscs por actividad comercial - Contrate de Franquicia de uso de nombre
comercial, marcas, software e identidad corporativa

Con facha 2 de junio del 2014, se suscribe el Contrato de Franguicia no Exclusivo de Uso
de Nombre Comercial, Marcas, Software e Identidad Corporativa, otorgada por la compadiia
MANUFACTURAS ARMADURIAS ¥ REPUESTOS ECUATORIANGS SA (MARESA) a levor de
AUTOFENIX S.A., & fin de gue la Compaiia comd franguiciado nags uso no exclusvo da
nombre comercial, marcas, softwane e identidad comporativa y dei sistema de promodian y
comercializacion de veniculos, repuestos, DOCeSCrios. prooucCtos ¥ SENACIoS
complementarios desamoliados por MARESA,

MARESA, otorga por tiempo determinado y bajo las condiciones acordadas @n @l contrato
el uso no exclusivo de la marce MAZDA v de otros elementos y derechos de pmphdad
intelectual propios y de terceros, temas como; la apariencia distintiva del negocio, los

programas de ordenador (software], ia tecnologia, asl somo los conocimientos necesarios
¥ SUS secretes comerciales para operar v edministrar este tpoe de negocio.

AUTOFENIX S.A. podrd comercializar y promocionar los productos v servicios de I marca
MAZDA, dnica y axclusvamente =n su zona de influsncia quadardo facultado para realizsr
ia veniz pasiva da los producios y senicios de ia maren en & termitono aacional,

Lavigencia del contrato £5 de un aho contado a partir de lp fecha de suscripcidn del misno,
finglizanda por lo tarto ¢ dia primers del mos de junio dal afic 2017, La renovacibn del
contrato se haré do manora expresa mediante 1o suscripelén de un nuevo coritrato,

El franquiciado con la suscripcion del presente contrelo se oblige & pagar al franquiciants
2n contraprestacion por &l uso no exclusivo de la marca ¥ de oiros elementos de propledad
imtelectual, tales como |a apariencia distintiva del negocio, el programa de ordenadaor,
1ecrologia, asi como los Intangibles gus comprende el Modelo de Franquica, el valor no
reembolsabls por cada punto autorizado es de dez mil (USS 10,000) dblares de los
Estados Unidos de Norleamérica, por concepto de Derecho ce Accesa.
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Con fecha 6 de abril del 2018 Manufacturas Armaduries y Repusstos Ecuatorfanos SA.
MARESA en su calided de Franguiciante, y en apego ¥ respeto absocluto al acuerdo
comercial suscrito y dentro del Wrming contractual previsto, ha notificado por escrito a
Autofenix S.A., su Intencién de renovar el Contrato de Franguicka sin estipular el plaio de

vigencia rarfn por la cual la Compafia al 31 de diclermbre del 2017 no mantiena un
contreto vigems.

A le fecha g0 omigidn del preserte informe, Autofenix 5.A y Manufacturas Armadurias y
Repuestos Ecustorionos 5.4, MARESA en su calided de Franguiciante, se encuantran
révisando los términcs del nuevo Contato de Franguicin, que incluye Is distribucion de las
nuevas marces de veliculo: gue Maresa represaenta on 8l Ecuador, pare su respectva

Tenovacion.
Garantias

La Compafia cuenta con garantias mantenidas en las entidades financieras, que a
continuacidn se detallan:

Baneco Tipo de Operacidn Garantia  Monto colonado USE

Banco Bolivariano SA,  Hipotecas 1,343,329 959,521
Banco Pacilco 5.4, Prends cormercial 1,833,669 1.2941.309
Banoco Amazonas SA.  Hipotecas 2,326,000 1,500,000
5,501,988 3,750,830

Cumplimisnts con requerimientos de ta Unidad de Anilisis Financlero y Econdmico {UAFE)

Al cierre del periodo 2019, a Compafia ha cumplido con Infermar vy presentar & k8 Unidad
de Anilisis Financiero y Econdmico (UAFE), la documentacién reguerids segin el arnticulo
5 de la Ley de prevencian, deteccion y erradicaciin del delito de lavado de activos y ded
financiamiento de delitos; asi coma tambiEn, debamons indicar oue actualmente fa oficial
de cumplimiento de |a Compafia es fa Ingeniera Dayanara Zaldumbide.

A la fecha de emisidn de este informe la Compadia no mantiene pendients de resolucion
cortingencia alguna de cardcter tributarie, legal o laboral.
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28.

Evantos Subsecuentes

Entre 8l 31 de diclembre del 2019 vy Ia fecha de preparacion de nuestro informe 15 de
mayo del 2020, tal como e detalla mds ampllamente en la Nota 1 a los estados
financieros *Entorno Econdmicd”, ei 16 de marzo del 2020 el gobiemo d2 fa Repiblica del
Ecuador debido a ta declarstonia d= pandema denominada comonavius COVID-19" por
parie de la Organizacitn Mundial de la Salud, y dado gue |08 Casos 08 coronavirus
confirmacos representan un @to riesge de contagio para 1oda la ciudadana, meadiante
deereto ejsoutivo No, 1017 declard el estado de excepcidn por ealamidad pdblica en tedo
al territorlo naclonal.

Debido a los eventos posteriones al 16 de marto del 2020, los estados financieros adjuntos
deber ser leidos en esi= contexto. La continuidad operacional de Autofenix SA. como un
negocio en marcha, dependerd de las acciones gue emprendan los Acclonisias vy su
Administraciin ante esta emergencia sanitana v que si bien recibirdn parcialmente los
efectos de la recisidn econdmica sus sccionistas continuardn apmando [a establlidad
econdmica an el mediano plazo.

Autorizaciin de los estados financieros

Los estados (imanciercs por &l afio termingdo al 31 de diciembre de 2019 han sido
emitidos oon autorizacion de fecha 13 de marzo de 2020 por parte del Gerenta General

de 1a Compaiia, y posterlor mente serdn puestos a considercldn de la Junta de Accionistas
para su aprotacidn definitiva,




