Autofenix S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017
(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

1. Constitucién y Operaciones
Objeto social
AUTOFENIX S.A., fue constituida como sociedad y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 29 de octubre del 2001,
bajo la denominacion inicial de Koreacars S.A., Su domicilio principal es la ciudad de Quito. El
capital social es de US$ 1.432.250,00 dividido en 1.432.250 acciones con un valor nominal de
US$ 1,00 cada una.

La compafia tiene como objeto principal la importacién, compra, venta, exportacion,
intermediacion, comercializacion y distribucion de vehiculos, de herramientas, piezas, repuestos
y accesorios para vehiculos, equipos y maquinarias , motores, moldes, maquinas y maquinarias
en general; asi como, la prestacion de servicios de arrendamiento de vehiculos, mantenimiento y
reparacion automotriz, enderezada, pintura, lubricacion y lavado de vehiculos, balanceo y
alineacion de llantas, rectificacion de motores y vulcanizacion, entre otros.

Su principal fuente de ingresos constituye la venta como franquiciado de vehiculos de la marca
MAZDA, que son distribuidos por Corporacion Maresa a través de sus companias Manufacturas
Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa y Distribuidora de vehiculos Distrivehic S.A.;
adicionalmente cuenta con talleres para brindar asistencia en servicios de mecéanica automotriz
en general.

Debido a la relaciéon comercial directa como Franquiciado MAZDA, la posicién financiera y de
negocio en marcha dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos establecidos
con Corporacion Maresa a través de sus companias Manufacturas Armadurias y Repuestos
Ecuatorianos S.A. Maresa y Distribuidora de vehiculos Distrivehic S.A.

Sin embargo, en el mes de octubre del 2016 la Compania empezd a adquirir motos y camiones
usados para la comercializacion con el proveedor Mazmotors S.A. y Vintipartes Cia. Ltda.

Hasta mayo del 2014, la Comparfia otorgaba crédito directo de hasta 48 meses que estaba
garantizado con pagarés y la reserva de dominio del vehiculo a nombre del Fideicomiso
Automotores - Autofenix, en la cual la Compania actlda como constituyente y beneficiario.

Con fecha 20 de mayo del 2014, se publica mediante suplemento del Registro Oficial No. 249, la
Ley Organica para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil, en la cual se
reforma la Ley de Mercado de Valores. En el articulo 53 de la referida Ley, se dispone que las
instituciones del sistema financiero, solamente podran aceptar la calidad de beneficiarias en
fideicomisos mercantiles de garantia, las que respalden operaciones crediticias para la vivienda,
el desarrollo de proyectos inmobiliarios, el financiamiento de infraestructura, circunscritos a la
formacion bruta de capital fijo, la inversién plblica, créditos sindicados conjuntamente con banca
publica o instituciones financieras multilaterales, respaldo de los fondos de garantia crediticia; y,
creditos productivos especificos que se puedan garantizar con fideicomisos mercantiles sobre
inventarios de materia prima, de productos de proceso u otros bienes que determine la Junta
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Bancaria; mas no se podran aceptar la calidad de beneficiarios en fideicomisos mercantiles de
garantia de operaciones de crédito de consumo o de otras operaciones de crédito; y que en ningdn
caso, las personas naturales o juridicas, publicas o privadas, nacionales o extranjeras, incluyendo
las instituciones del sistema financiero, podran constituir fideicomisos mercantiles en garantia de
vehiculos.

Tras la vigencia de esta ley, AUTOFENIX S.A., dejo de garantizar nuevos créditos con el Fideicomiso
Automotores Autofenix, el cual servia como garantia y segunda fuente de pago de las obligaciones
directas e indirectas, e inclusive aquellas que se generen producto de la renovacién, novacion,
refinanciamiento y en general toda obligacion que se derive 0 que sea accesoria al crédito
principal que hubiere obtenido cada uno de los constituyentes y adherentes (adjudicatarios de
vehiculos).

A la fecha de emision del presente informe, el Fideicomiso Automotores Autofenix, del cual la
Compania es constituyente; ain mantiene como garantia los vehiculos adheridos antes de la
publicacion de la mencionada ley; y por consiguiente |la continuidad de su operacion depende del
tiempo en que se liquiden los créditos garantizados y se realice la restitucion de los vehiculos
adheridos.

Para reemplazar el Fideicomiso Automotores Autofenix como instrumento de garantia de los
créditos otorgados por la Compania a sus clientes, Autofenix implemento a partir del 21 de mayo
de 2014, ademas de los pagarés, el uso de instrumentos legales de crédito como Contratos de
Reserva de Dominio o Contratos de Prenda Industrial, a favor de Autofenix S.A., los cuales una vez
suscritos por las partes, se notarian y registran conforme establece la ley.

Con los antecedentes expuestos, la Compania se reserva para si el derecho de dominio del
vehiculo, mientras y hasta cuando los clientes no hayan pagado a entera satisfaccion de Autofenix
o de sus futuros cesionarios el precio pactado.

Para reemplazar el Fideicomiso Automotores Autofenix como instrumento de garantia de los
créditos otorgados por la Compania a sus clientes, Autofenix implemento a partir del 21 de mayo
de 2014, ademas de los pagareés, el uso de instrumentos legales de crédito como Contratos de
Reserva de Dominio o Contratos de Prenda Industrial, a favor de Autofenix S.A., los cuales una vez
suscritos por las partes, se notarian y registran conforme establece la ley.

Con los antecedentes expuestos, la Comparfiia se reserva para si el derecho de dominio del
vehiculo, mientras y hasta cuando los clientes no hayan pagado a entera satisfaccion de Autofenix
o de sus futuros cesionarios el precio pactado.
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De esta manera los clientes a quienes otorga crédito adquiriran el dominio del vehiculo vendido
tan solo cuando hayan pagado la totalidad del valor estipulado, sin embargo asumen la
responsabilidad por todos los riesgos, aun por la fuerza mayor o caso fortuito que corra el vehiculo
vendido desde la fecha de entrega de este. Adicionalmente, los deudores acuerdan que la reserva
de dominio sobre el vehiculo subsistira aun cuando la obligacién de pago que mantiene pendiente
fuera renegociada, refinanciada o renovada por Autofenix S.A. 0 por sus cesionarios en derecho.

Esta modalidad esta incluida en los contratos marco de Compraventa de Cartera que Autofenix
S.A. ha suscrito con las entidades del sistema Financiero, con las que descuenta regularmente
dicha cartera.

2. Bases de Preparacion
a) Declaracién de conformidad y presentacion

Los estados financieros individuales de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF vigentes y traducidas al espafol de las IFRS o
International Financial Reporting Standard (en inglés), creadas por la International Accounting
Standards Board, conforme lo requiere la Superintendencia de Companias.

b) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion del pasivo por jubilacién patronal y desahucio que se encuentra registrado al valor
presente de los pagos futuros estimados de acuerdo con el estudio actuarial practicado por un
experto actuarial independiente.

¢) Moneda funcional y de presentacion

A menos gque se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros
individuales de la Compania y sus notas estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos de
América.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros individuales de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera- NIIF, requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones vy
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la
administracion de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

En la preparacion de los estados financieros individuales se han utilizado estimaciones tales
como:
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- Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo o
de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad planta, y equipos sujetos a depreciacion se someten a
pruebas de deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el
valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por
deterioro de valor, la Compaiia primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que deben
considerarse:

i. Disminucion significativa del valor de mercado del activo;
ii. Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico, comercial,
econdémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el activo;

iii. Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo;
iv. Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en que el
activo se usa o0 se espera usar,; y

v. Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera peor que |o esperado

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los activos de la
Compania dentro del siguiente ejercicio.

- Vida dti ropi

La determinacion de las vidas Utiles de los componentes de vida atil definida involucra juicios y
supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa
estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse
algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia técnica, en
especial en lo que se refiere a equipo de uso interno.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un cambio
en una estimacion contable de modo prospectivo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no han existido cambios en las estimaciones de vidas Utiles
de Propiedades y Equipos.
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Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cualquier acontecimiento que pueda
ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se
registraria en el momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segun sea
el caso.

e) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo |o contrario. Autofenix S.A., es un ente
con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdomico de sus operaciones y por
el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo con su constitucion.

f) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las
clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
de un activo financiero expiran, o todos los riesgos sustanciales y beneficios han sido transferidos.
Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia adquiera pueden ser clasificados de la siguiente
manera: efectivo en caja y bancos, activos financieros al costo amortizado como cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, y pasivos financieros al costo amortizado. La
clasificacion depende del propobsito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado
por los costos de la operacion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion.
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Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan |los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a
clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estan de acuerdo con
las practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables, que se
ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al
cierre de los respectivos periodos sobre la base de la antigliedad de los saldos y el
comportamiento historico observado por las cobranzas de la Compafia. Al término de los
periodos fiscales 2018 y 2017. El deterioro se ha calculado sobre todos los rubros integrantes
de las cuentas por cobrar considerando partidas individuales con evidencia objetiva de
deterioro, seglin sea su caso.

Las cuentas comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que las mismas no tienen
asociadas condiciones de financiamiento que generen un interés implicito.

Pasivos financieros al costo amortizado

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen préstamos bancarios, proveedores y otras
cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se
imputa directo a resultados en el plazo del contrato.

Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de
vencimiento es superior a doce meses.

Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes
o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones
y se manejan en condiciones normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la contrapartida
recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de
cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.
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3. Politicas Contables Significativas
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros individuales. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan:

a) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos incluyen el
precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual
ubicacion y condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos
estimados para realizar la venta. El costo de los inventarios es determinado utilizando el método
del costo promedio.

Los inventarios, de ser necesario incluyen una estimacion para inventarios obsoletos y /o con
lento movimiento, considerando su proceso de control interno y factores operativos y de mercado
de sus productos. Esta estimacion se revisa periddicamente, y se determina considerando la
rotacion y consumo de los productos, los cuales se ven afectados por las condiciones de mercado
en los que opera la Compania. para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada
en funcion de un analisis de la rotacion y posibilidad real de venta de estos. Al término del periodo
econémico terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se requiere provision alguna por
este concepto.

b) Propiedades y Equipos
Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos bienes que se usan para propoésitos
administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo.

i. Propiedades
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han establecido indicios de
deterioro.

ii. Equipos
El equipo se encuentra valorizados al costo de adquisicidon menos |la depreciacion acumulada
y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

iii. Medicién en el reconocimiento inicial
Las propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades y
equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.
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iv.

c)

Medicié ter]
La compania ha escogido el modelo del costo para la medicion posterior de los elementos de
propiedades y equipos; con excepcion de los bienes inmuebles en el que se utiliza el modelo
de revaluacion para presentar su costo a valor de mercado. este modelo es un método
contable en el cual la propiedades y equipos se registran al costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho
valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos
se registran como gasto en los resultados de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacidén relacionados a la propiedades y equipos se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que
se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida (til o el rendimiento de los bienes
se activan como parte de la propiedad y equipo; y, se depreciaran durante la vida (til restante
del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion
significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se calculara
como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y se reconocera en la
cuenta de resultados.

Depreciacion de propiedades y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo revaluado de los
activos menos el valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado
de cada periodo y se calcula en funcion de los anos de la vida Gtil estimada de los diferentes
bienes.

A continuacion, se presentan las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion para cada
categoria de propiedad y equipo:

Anos %
Edificios 50 2,25
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Maquinaria y Equipo 10 10
Equipos de computacion 3 33.33
Vehiculos 5 20

La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.
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d)

d)

Propiedades de Inversion
La Compania como politica contable ha elegido valorar los activos de inversion bajo el método
del costo.

Las propiedades de inversion se mediran inicialmente al costo. Los costos asociados a la
transaccion se incluiran en la medicion inicial. El costo de adquisicion de una propiedad de
inversion comprendera su precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible.

Impuesto a la renta

La Comparfia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segln las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente (causado)
e impuestos diferidos.

Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en gue estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio
neto, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las tasas
impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance de
situacion, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar
relativo a ejercicio anteriores.

El cdlculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o
que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y
los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se
registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.



Autofenix S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afo 2017
(Expresado en Ddélares de los Estados Unidos de América)

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos
y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como
activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizaciéon o
liquidacion.

e) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos a
medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los trabajadores en las
utilidades que genera la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios Post - empleo - Jubilacién Patronal

De acuerdo con lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores tienen la
responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco anos o mas, hubieran
prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de
pensiones de jubilacion patronal.

Las provisiones para jubilacion patronal se miden aplicando el método de la unidad de crédito
proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a |la tasa del 7,72%
anual (7,57% anual para el ano 2017), la cual es similar los bonos de gobierno emitidos hasta
mayo del 2010 con vencimiento a doce anos, publicado por el Banco Central del Ecuador en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan
a los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento segun lo
gue senala la Seccion 28 de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Para las Companias de marco normativo bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera- NIIFs, debe aplicarse la enmienda aclara que la
profundidad del mercado de bonos corporativos de alta calidad se evalua sobre la base de la
moneda en que esta denominada la obligacién, en lugar del pais donde se encuentra la obligacion.
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Cuando no existe un mercado profundo para bonos corporativos de alta calidad en esa moneda,
se deben utilizar las tasas de los bonos del gobierno. Las hipotesis actuariales incluyen variables,
en adicion a la tasa de descuento como la tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las
ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a los resultados del periodo en el que surgen.

f) Ingresos Ordinarios

Se reconocen en el estado de resultados cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compania y el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente. Son reconocidos de acuerdo con el método del devengado, esto es, cuando los
insumos y bienes son entregados.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.

g) Costosy Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se imputan a la cuenta de
resultados en funcion del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan hacia la Compania y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

h) Estado de flujos de efectivo
Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compania ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamano y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

i) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.
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La Compaiiia clasifico y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de los
siguientes criterios:

i. seesperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
compania;

ii. se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iii. se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de balance;
0

iv. se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC 7),
cuya utilizacibn no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando satisficieron
alguno de los siguientes criterios:

i. se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compania;

ii. se mantenian fundamentaimente para negociacion;

iii. debian liguidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv. la Compafila no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos se clasificaron como no corrientes.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operaciéon de una entidad es el
periodo de tiempo que transcurre en su proceso hormal de actividades. En el caso de la Compania
se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

j)  Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un unico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

k) Utilidad Integral por accién
La utilidad integral por accién se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en

circulacion durante el ano. El promedio de acciones en circulacion en el 2018 y 2017 fue de
1,432,250 US$1 cada una.



Autofenix S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

4,

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF) no Adoptadas

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas
emitidas, con vigencia desde el 1 de enero de 2019. En este sentido, la Compaiiia tiene la
intencion de adoptar estas normas seguln corresponda, cuando entren en vigor.

.= 2 : ;
= . = -

Fecha efectiva de vigencia- 1 de enero de 2019:
NIIF 16 - Arrendamientos-Publicacion de la norma "Arrendamientos " esta norma
reemplazara a la NIC 17.

NIC 28 - Inversiones en asociadas y joint ventures - Aclaracion sobre el registro a largo
plazo de una inversion que no esté aplicando el valor patrimonial proporcional.

NIIF 9@ - Instrumentos financieros-Enmienda relacionada con las compensaciones
negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados.

CINIIF Interpretacion 23 - La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias-Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres
sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta.

NIC 19 - Beneficios a Empleados, Reduccién o Liquidacién de un Plan

Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas

Fecha efectiva de vigencia- 1 de enero de 2020:

Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF

Fecha efectiva de vigencia- 1 de enero de 2021:

NIIF 17 - Contratos de Seguro -Noma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros
Disponible para adopcién opcional/fecha de vigencia postergada indefinidamente:

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la Norma NIIF 10 y la Norma NIC 28)

Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compania esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados operacionales. Los principales pasivos
financieros de la Compafiia incluyen deudas con entidades bancaria, cuentas por pagar-
comerciales y otros acreedores. El prop6sito principal de estos pasivos financieros es conseguir
financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La Compafia tiene activos
financieros, tales como cuentas por cobrar deudores por venta, otras cuentas por cobrar, efectivo
en caja bancos provenientes directamente de sus operaciones. Las politicas de administracion
de riesgo son aprobadas y revisadas peridodicamente por su Administracion.
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A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Companiia, asi como una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania, si es el
caso:

a)

Riesgo Financiero

i) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. AUTOFENIX S.A.,
mantiene una politica de otorgar crédito Unica y exclusivamente a clientes que hayan
cumplido con las politicas establecidas y que hayan sido calificadas por el departamento de
originacion de cartera, ademas de involucrarse Unicamente con partes solventes y obtener
garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un numero considerable de
clientes, personas naturales, entidades del sector plblico y empresas privadas cuya posicion
financiera es confiable a nivel nacional, sin que exista concentracion de crédito con ninguna
de éstas.

ii) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas
de interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compania o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgos de Precios
Las operaciones de la Compania pueden verse afectadas por las fluctuaciones de los
precios de sus productos. Los precios de ventas de los productos al consumidor en el
Ecuador no han variado considerablemente en los ultimos afos; sin embargo se
determinan principalmente por factores de mercado de oferta y demanda.

Los precios se determinan en funcion de los costos de importacion mas el margen
requerido por los inversionistas, este precio de venta es monitoreado permanentemente
por el Gerente General.

- Riesgos de Tipos de cambio
El riesgo de tipos de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero, fluctien debido a variaciones en el tipo de cambio. La
Compainia opera en el mercado ecuatoriano, y por tanto, no esta expuesta a riesgos por
operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de la Compania
y de curso legal en el Ecuador es el dolar estadounidense y todas las transacciones locales
y del exterior se realizan en dicha moneda.
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i)

Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia mantiene préstamos y obligaciones con
instituciones financieras y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por
el Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados
financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de liquidez
Es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a
medida que vencen. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es asegurar,
en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar |la reputacion de la Compania.

Como politica fundamental, la Compania se asegura de contar con suficientes fondos para
cumplir sus compromisos de pago, incluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente, como los desastres naturales.

En el mes de noviembre del 2015, la Compahia decide iniciar un proceso de emision de
obligaciones, con la finalidad de captar recursos para cancelar pasivos de mayor costo o
un plazo menor, y financiar parte del capital de trabajo.

La Gerencia realiza un Presupuesto Operativo Anual (POA) para determinar los
requerimientos de flujo de efectivo. Por lo general, la Compania tiene como objetivo contar
con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante
un periodo econdémico.

Por otra parte la Companiia estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en sus
presupuestos de operacion aprobados por los accionistas.

iii) Gestion del capital

El objetivo principal de la Compania en relacion con la gestion de su capital es asegurar
que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los
propietarios el maximo rendimiento esperado.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compariia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:
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Ano de vencimiento

= 2019 2018
Total pasivos 9,372,581 6,814,733
Menos: efectivo -857,098 -449,744
Deuda neta 8,515,483 6,364,989
Total Patrimonio 2,543,893 2,710,975
Indice deuda - patrimonio ajustado 3.35 2.35

b) Riesgo operacional
El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de |os siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucién de los
procesos de la compafia.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compania.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compania tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de
control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo en efectivo en caja y bancos se compone como sigue:
Saldos al: 2018 2017
Efectivo y equivalentes 3,574 3,300
Fondo rotativo - 51,798
Bancos locales 853,524 394,646
Total Efectivo y equivalentes de efectivo 857,098 449,744

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo y equivalentes de efectivo no mantienen
restricciones para su uso.

7. Inversiones
Fecha de:

Saldos al: Aporte Vencimiento Uss$
Fondo real 1/12/2016 Indefinido 1,144
Banco Amazonas 7/24/2018 1/24/2019 205,733
Banco Amazonas 12/6/2018 11/30/2020 1,000,000
Banco Pacifico 12/13/2018 6/11/2019 300,000
Banco Bolivariano 12/12/2018 12/17/2019 400,000

Total Inversiones 1,906,877
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Fecha de:

Saldos al: . - Aporte  Vencimiento Uss
Fondo real 1/12/2016 Indefinido 1,101
Oscus 7/18/2017 7/16/2018 308,951
Banco Amazonas 5/29/2017 2/26/2018 130,000
Banco Amazonas 6/1/2017 2/27/2018 200,000
Banco Amazonas 11/7/2017 12/13/2018 300,000
Banco Amazonas 11/7/2017 7/23/2018 200,000
Banco Bolivariano 8/21/2017 1/19/2018 300,000

Total Inversiones 1,440,052

8. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018

y 2017 es como sigue:

Saldos al: 2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:
Cartera por venta de vehiculos 1,099,744 957,628
Cartera para factoring _ - 281,174
Intermediacion de vehiculos usados 262,240 347,758
Instituciones financieras por créditos a clientes 178,159 -
Compaiiias aseguradoras 59,884 48,130
Cartera por ventas en talleres 66,813 64,385
Concesionarios 229,374 119,958
Tarjetas de crédito 127 147 141,070
Seguros en operaciones de crédito 3,334 .
Cartera Legal 17,994
(-) Deterioro de Cuentas por cobrar (17,994) -
Total cuentas por cobrar comerciales 2,026,665 1,960,103
Otras cuentas por cobrar comerciales: _
Anticipo proveedores 415,989 265,891
Otras cuentas por cobrar (3) 186,076 192,659
Total otras cuentas por cobrar comerciales 602,065 458,550
Total Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 2,628,730 2,418,653

cobrar

(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de cobro por ventas,

son a la vista y no devengan intereses; siendo la politica de crédito maximo a 90 dias.

(2) Incluye valores entregados al accionista y partes relacionadas los que generan intereses
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Movimiento Anual: 2018 2017

Saldo al inicio del ano ~ =
Incrementos (17,994) -

Saldo al final del aino (17,994) -

9. Activos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo en activos por impuestos corrientes se compone

como sigue:
Saldos al: 2018 2017
Crédito tributario por:
Retenciones en la Fuente del impuesto a la Renta 165,669 89,746
Retenciones en la Fuente del impuesto al Valor Agregado-IVA 22,069 39,385
Total Activos por impuestos corrientes 187,739 129,131

10. Inventarios
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo en inventarios se compone como sigue:

Saldos al: 2018 2017
Camiones - 67,113
Vehiculos Mazda 1,901,845 1,951,741
Vehiculos Chinos 338,449 -
Vehiculos Usados - 40,315
Repuestos 316,313 296,880
Inventario en Proceso de Reparacion 11,788 12,400
Motos 29,522 44,157

Total Inventario 2,597,917 2,412,606

11. Propiedades y Equipos
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de propiedades y equipos se compone como sigue:

Saldos al: 2018 2017

Costo:
Terrenos 1,481,284 1,481,284
Inmuebles 688,968 688,968
Vehiculos 299,143 145,204
Equipo de Computacion 236,426 187,747
Muebles y Enseres 166,786 166,786
Instalaciones y Adecuaciones 724,816 724,816
Equipos, Maquinaria y Herramientas 438,924 434,696
Gastos Amortizables (1) 1,125,249 120,168

Total Costo de Propiedades y equipos 5,161,595 3,949,668
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(-) Depreciacion Acumulada (1,626,473) (1,466,088)

Total Costo de propiedades y equipos, netos de 3,535,122 2,483,580
depreciacion acumulada

(1) Elsaldo de la cuenta gastos amortizables incluye los desembolsos acumulados relacionados con
la adecuacion de un nuevo concesionario ubicado en Cumbaya.

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida atil.
Esta vida util se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica
o comercial derivada de los cambios y/0 mejoras en los activos.

El movimiento de la propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como

sigue:
Movimiento Anual: 2018 2017
Saldo al inicio del afo 2,483,580 2,482,510
Adiciones 1,211,927 242,655
Ventas - (130,121)
Cargo por depreciacion anual, neto (160,821) (111,464)
Saldo al final del afio 3,534,687 2,483,580

12. Propiedades de Inversion
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de propiedades de inversion es como sigue:

Saldos al: 2018 - 2017
Costo:
Inmueble 91,901 91,901
(-)Amortizacion Acumulada (32,369) (28,712)
Total Costo de propiedades de inversion, netos de depreciacion 59,632 63,189
acumulada

El movimiento de las propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como

sigue:
Movimiento Anual: . ) 2018 2017
Saldo al inicio del ano 63,189 66,847
Cargo por amortizacion anual, neto (3,658) (3,658)
Saldo al final del afio 59,632 63,189

13. Préstamos Bancarios
El detalle de préstamos con instituciones financieras al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como
sigue:
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Detalle de Prestamos con Instituciones Financieras Tasa % 2017 Vencimiento

locales:
Banco Amazonas 8.95% 332,221 7/13/2019
Banco Amazonas 8.52% 277,842 12/9/2018
Banco Bolivariano C.A. (1) 8.83% 250,000 3/18/2020
Banco Bolivariano C.A. (1) 8.83% 225,000 9/3/2018
Banco Amazonas 8.95% 182,187 5/16/2019
Banco Amazonas 7.23% 175,576 7/9/2018
Banco Amazonas 8.97% 131,544 10/18/2018
Banco Amazonas 8.95% 96,972 10/21/2019
Banco Amazonas 7.40% 87,202 2/27/2018
Bolivariano 8.00% 60,000 1/18/2018
Bolivariano 9.63% 52,083 10/8/2018

Total Prestamos con Instituciones Financieras locales: 1,870,627

Porcion largo Plazo de Préstamos con Instituciones Financieras 689,240

2,559,867
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(1) Los créditos con instituciones financieras se encuentran garantizados con los inventarios, bienes
de propiedad, planta y equipo; asi como también, con garantias personales del Accionista de la
Compania. (Ver Nota 10).

14. Obligaciones emitidas
El detalle de Obligaciones emitidas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Saldos al: 2018 2017
Obligaciones emitidas a corto plazo:
Primera Emision (19/11/2015) (1) 203,475 1,909,894

203,475 1,909,894
Obligaciones emitidas a largo plazos:

Primera Emision (19/11/2015) (1) - 201,237
- 201,237
Total Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 203,475 2,111,131

(1) Mediante resolucion No. SCVS.IRQ.DRMV.2015.2523 con fecha 19 de noviembre del 2015, la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros aprueba la emision y el contenido del
prospecto, autoriza a la Oferta Publica y dispone su inscripcion en el mercado de valores, de la
primera emisién de obligaciones por parte de AUTOFENIX S.A., con las siguientes especificaciones:

Primera Emisién de Caracteristicas
Obligaciones

Monto: us$ 2,700,000
Clase A: $1,200,000
Clase B: $1,500,000
Se emitiran titulos desmaterializados, el valor minimo
nominal sera de USD $1,000, pudiendo emitirse valores
por montos mayores siempre que sean multiples de
$1,000

Tasa: Tasa Fija 7,75%
Clase P: Variable TPR del BCE + 2% en la semana que
entren en circulacion los titulos

Garantia: General

Plazo: 1,080 dias

Sistema de colocacion: Bursatil

Calificacion de Riesgo: “AA"

Amortizacion: Clase A: Cada 180dias

Clase B: Al vencimiento
Forma de pago: Efectivo
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El capital e intereses pagados en esta primera emisiéon de obligaciones al 31 de diciembre del
2018 y 2017, es como sigue:

Capital Intereses
2018 2017 2018 2017

Valores Pagados - 600,000 - 360,735

La Administracion de la Compania, ha establecido determinar las siguientes medidas
cuantificables en funcion de razones financieras, para preservar posiciones de liquidez y solvencia
razonables del emisor:

a) Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a
uno (1), a partir de la autorizacion de la oferta publica y hasta la redencion total de los valores;

YI

b) Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno
(1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liguidados y
convertidos en efectivo.

. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
. Mantener, durante la vigencia de la emisién, la relacion activos libres de gravamen sobre

obligaciones en circulacion, segln lo establecido en el articulo 13, Seccion |, Capitulo Ill, Titulo Il,
del Libro I, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros

15. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017
se detalla a continuacion:

Saldos al: 2018 2017

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores Locales 3,401,219 1,143,757

3,401,219 1,143,757

Anticipo Clientes 58,956 163,534
Otras cuentas por pagar:

Terceros 51,810 214,034

Otras 606 -

52,416 214,034

Total Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 3,512,591 1,521,325
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La Compania considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los mismos
valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que los
proveedores le otorgan a la Compafnia plazos dentro de condiciones normales de negocio.

16. Pasivos por Impuestos Corrientes
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de impuestos corrientes se compone como sigue:

Saldos al: 2018 2017
Impuesto a la renta por pagar (nota 14) 57,429 31,322
Impuestos por Pagar 39,432 46,936

Total Impuestos Corrientes _ 96,861 78,258

17. Préstamos de Terceros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de Préstamos de Terceros se compone como sigue:

Saldos al: ) 2018 2017

Préstamos de Terceros (1) 4,171 332,107

Provisiones - 10,612
Total Préstamos de Terceros 4,171 342,719

(1) Corresponde a préstamos concedidos por parte de terceros, los mismos que generan una tasa de
interés del 8,5% anual y no se han fijado plazos de vencimiento.

18. Impuesto ala Renta
a) Conciliacién tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se calcula a la
tarifa del 25% (22% para el 2017) aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido
entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2018 y 2017. Un detalle de la conciliacion tributaria es
como sigue:
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— S— 2018 2017
Utilidad (pérdida) neta antes de participacion trabajadores (191,735) 13,666
15% participacién a trabajadores - (2,050)
Utilidad después de participacion a trabajadores (191,735) 11,616
Mas: Gastos no deducibles 70,989 76,089
Base imponible de diferencias permanentes (120,746) 87,705
Més: Gastos no deducibles por Jubilacion Patronal y Desahucio 40,612 -
Base imponible de diferencias permanentes y temporarias (80,134) 87,705
Impuesto a la renta causado (26,564) 19,295
Anticipo calculado 57,429. 52,205
Rebaja del Anticipo del Impuesto a la Renta (Tercera Cuota) - -20,882
Anticipo pendiente de pago 57,429 31,323
Menos: retenciones de impuesto a la renta (107,246) (75,521)
Menos: Crédito tributario afios anteriores (58,423) (14,225)

(165,669) (89,746)
Saldo a favor de la Compaiia (108,240) (58,423)

b) Impuestos Diferidos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de impuestos diferidos se compone como sigue:

Saldos al: 2018 2017
Pasivo por Impuesto Diferido 38,321 40,505
Total Impuestos Diferidos 38,321 40,505

Las diferencias temporarias pasivas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponden a:

Diferencia Pasivo por

ARo Contable Tributaria  Temporaria Impuesto

B Diferido

2018 Remedicion de vidas 153,284 - 153,284 38,321
utiles de activos

2017 Remedicion de vidas 162,020 - 162,020 40,505

utiles de activos

c) Revisiones Fiscales

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
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Las companias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones vigentes son consideradas partes relacionadas para propositos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales. Adicionalmente
se deben reportar como transacciones con partes relacionadas las efectuadas con residentes en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los umbrales para la presentacion de informacion suplementaria de precios de
transferencia.

19. Obligaciones laborales acumuladas
El rubro de provision para obligaciones laborales acumuladas al 31 de diciembre del 2018 y 2017
se detalla a continuacion:

Saldos al: 2018 2017
Sueldos y Salarios 4,351 251
Fondo de Reserva 963 1,247
Aporte Patronal y Personal 15,298 14,799
Prestamos |IESS 5,435 3,524
Beneficios Sociales 13,000 13,145
Total Obligaciones laborales acumuladas 39,046 32,966

20. Provision para Jubilacion Patronal y Bonificacion para Desahucio
El rubro de provision para Jubilacion Patronal y Bonificacion para Desahucio al 31 de diciembre
del 2018 y 2017 se detalla a continuacion:

Saldos al: _ 2018 2017

Provision para Jubilacién Patronal 92,996 78,283

Provisién para Desahucio 52,391 49,681
Total Provisién para Jubilacion Patronal y Bonificacion para 145,387 127,963
Desahucio

La Compania tiene registrado de acuerdo con los requerimientos del Codigo del Trabajo el pago
de un bono de jubilacién a los trabajadores que por veinte o veinticinco anos o mas anos, hubieran
prestado servicios continuado o ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente.

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinticinco anos o mas,
hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos los beneficios que establece
el Codigo del Trabajo por concepto de pensiones de jubilacién patronal. La Compaiia tiene
registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito Unitario
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Proyectado, basado en una pension mensual minima de US$20 y considerando para dicho calculo
tasa de descuento del 7,72% anual (7,57% anual para el ano 2017).

El movimiento por este concepto en los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ha
sido el siguiente:

Provision para:
Movimiento Anual: Jubilacién Desahucio Total
Patronal

Saldo al final del afio 2016 79,552 43,080 122,632
Incrementos 18,105 5,222 23,327
Costo Financiero 5,706 3,054 8,760
Efecto por liguidaciones anticipadas (19,096) - (19,096)
Beneficios Pagados - (8,850) (8,850)
Otros Resultados Integrales (5,984) 7,175 1,191

21.

22.

Ido al final del ano 017

49,681

78,283 127,963

Patrimonio de los Accionistas
ital ion

El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de un millon cuatrocientos
treinta y dos mil doscientos cincuenta ddlares de los Estados Unidos de América (US$1.432.250)
dividido en un millén cuatrocientos treinta y dos mil doscientos cincuenta (1.432.250) acciones
de un doélar (US$1) cada una.

ilida i nibl
Corresponde al remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieron en el respectivo
ejercicio econémico y que no se han repartido a los socios o se han destinado a la constitucion de
reservas legales y facultativas

Reserva legal

De conformidad con La Ley de Companias de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad no
menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Ingresos Ordinarios
El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2018 y
2017 son los siguientes:
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27.

28.

A le fecha de emision del presente informe, Autofenix S.A. y Manufacturas Armadurias y Repuestos
Ecuatorianos S.A., MARESA en su calidad de Franquiciante, se encuentran revisando los términos
del nuevo Contrato de Franquicia, que incluye la distribucion de las nuevas marcas de vehiculos
que Maresa representa en el Ecuador, para su respectiva renovacion.

Garantias

La Compania cuenta con garantias mantenidas en Banco Bolivariano C.A. que a continuacion se
detallan:

Garantia Monto colocado US$
Hipotecas 1.193.717 Hipoteca casa
Arturo Cardenas
Prenda comercial 200.000

Cumplimiento con requerimientos de la Unidad de Andlisis Financiero y Econémico (UAFE)

Al cierre del periodo 2018, la Compafia ha cumplido con informar y presentar a la Unidad de
Analisis Financiero y Econémico (UAFE), la documentacion requerida seguln el articulo 5 de la Ley
de prevencion, deteccion y erradicacion del delito de lavado de activos y del financiamiento de
delitos; asi como también, debemos indicar que actualmente la oficial de cumplimiento suplente
de la Compafia es la Ingeniera Dayanara Zaldumbide.

A la fecha de emision de este informe la Compania no mantiene pendiente de resolucion
contingencia alguna de caracter tributario, legal o laboral.

Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de nuestro informe 28 de marzo del
2019, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la Compania pudieran
tener un efecto importante sobre |los estados financieros.

Autorizacién de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con
autorizacion de fecha 22 de enero de 2019 por parte del Gerente General de la Compania, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacion
definitiva.




