AUTOFENIX 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPARIA

AUTOFENILX 5. A, fue constituida come sociedad v existe bajo las leves ecuatorianas desde
su inseripoion en el Registro Mercantil el 29 de sctubre del 2001, bajo la denomisacion inicial
de Koreacars §.A , Su domicilio principal es la civdad de Quito.  EIl capital social es de USS
1,432 250,00 dividido en 1.432 250 acciones con un valor nominal de US$ 1,00 cada una

La compatia ticne come objeto principal [& imporacidn, compra, venta, cxportacion,
infermediacidn, comercializacién. vy distribucidn  de vehiculos, de herramicntas, piczas,
repUeslos ¥ accesonos para vehiculos, equipos ¥ magquinanas , motores, moldes, miquinas y
maquinanas en general; asi coms, la prestacion de servicios de arrendamiento de vehiculos,
mantenimiente ¥y reparacon  astomotriz, enderezada, pimura, lubricscitn v lavado de
vehiculos, balanceo v alincacion de lantas, rectificackbn de motores v vulcanizacidn, entre
oo

Su prncipal fuente de ingresos copstituye Ja venta como fanquiciado de vehiculos de la marca
MAZDA, que son distnbuidos por Corporacidn Maresa a través de sus compafiias
Manufacturas Anmadornas v Hepuestos Ecnatorianos 5.A, Maresa v Distribuidora de
vehiculos Distrivehic 5.A., adicionalmente cuenta con talleses para brindar asistencia en
servICIos de mecAmca aulomaolriz £n gencral,

Debido a la relacion comercial directa como Franguiciado BMAZDA, la posicion financicra v
de negocio en marcha dependen fundamentalmente de las vinculaciones v acuerdos establecidos
con Corporacion Maresa a traves de sus companias Manufacturas Armadurias v Repuestos
Ecunatorianas 5. A. Maresa y Distribuidora de vehiculos Distrivehic 5. A,

Sin embargo, en el mes de octubre del 20016 la Compania empezd a adquirr molos ¥ camiones
usadas para la comercializacidn con el provecdor Magmotors 5.4, v Vintipartes Cia, Loda..

Hasta mayo del 2014, la Compafiia olorgaba crédito directo de hasta 48 meses que estaba
garantizado con pagarés ¥ la reserva de dominio del vehicule a nombre del Fideicomiso
Automotores - Autofenix, enla cual la Compaiiia actia como constituyente ¥ beneficiano

Con fecha 20 de mayo del 2014, ze publica mediante suplemento del Registro Oficial No, 249,
la Ley Orgdmica para ¢f Fortalecimiento v Optimizacion del Sector Societario v Bursdsl, en la
cual se reforma fa Ley de Mercado de Valores. En el articulo 33 de 1a referida Ley, se dispone
que las imstituciones del sisterna financiero, solamente podran acepear la calidad de beneficiarias
en fideicomisos mercantiles de garantia, las que respalden operaciones credibicias para la
vivienda, el desamalla de provectos inmobilianos, ¢l fnanciamicnto de infracstrucours,
circunscritos & la formacion bruta de capital fijo, la inversidn pdblica, créditos sindicados
conjuntamente con banca pdblica o instituciones [inancieras multilaterales, respalda de los
fondos de garantia crediticia; v, créditos productivos especificos que se puedan garanbizar con
fideicomizos mercantiles sobre inventarios de materia prima, de producios de proceso U atros
enes gue determine la JTunta Bancaria, mas no se podran acepiar la caludad de benehcianos en
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fideicomisos mercaniibes de garantia de opersciones de crédito de consumo o de otras

OpCraciones -m: l:ntdm ¥ gur en mugmmm..ﬁmmmmﬂm&eaﬂuﬁﬁaam&ﬁmum
rerg, proddrdn constiteer Fdeiconmizos

Tras la vigencia de esta ley, AUTOFENIX 5. A, dejo de garantizar nuevos eréditos con el
Fideicomiso Automotores Aulofenix, el cual servia come garaniid v segunda [uenie de pago de
las obligaciones directas ¢ indirectas, e inclusive aquellas que se generen producto de la
rendavacton, movacion, re fnanciamients ¥ en general toda obligacion que se derive o quie sca
accesori ol crédite prinapal gue hubiere obtenido cada uree de los constituyentes ¥ adherentes
radjudicaanos de vehicwlos)

A la fecha de emision del presente informe, ol Fideicomiso Automotores Autofenix, del cual La
Compafila es constituyente; aln mantiene como girantia lod vehiculos adherddos antes de Ly
pubhcaciion de la mencionada ley, ¥ por consiguiente la contmudad de su operacidon depende
del tiempo en que s liquiden los créditos garantizados y se realioe la restitucion de los vehiculos
adheridos

Para reemplazar el Fideicomiso Automotores Autofenix como insmmumenio de garantia de los
créditos otorgados por la Compafiia a sus clientes, Autofenix implemento a parnr del 21 de
mayo de 2014, ademids de los pagarés, el uso de instrumentos legales de crédilo como Coplratos
de Reserva de Dominio o Contratos de Prenda Tndustrial, a favor de Autolfenix 5.4, los cuales
umi Ver SUSCTilos por las paries, se notamdan ¥ regisiran conforme establece Ia ley.

Con los antecedentes expuestos, la Compafiia se reserva pari si ¢l derecho de dominio del
vehiculo, mientras ¥ hasta cuando los cliente: no hayan pagado a entera salsfaccidn de
Autofenix o de sus futuros cesionarios ol precio pactado.

e esta maners los clientes a quienes omorga crédito, adgwiricin el domimio del vehiculo vendido
tan solo cuando havan pagado la totabdad del valor estpulado, sin embargo asumen la
responsabilidad por fodos o nesgos, aen por la fuerza mayor o caso fortuite que cormra el
vehiculo vendido desde Ta fecha de entrega del misme, Adiconalmente, los deudores acuerdan
que la reserva de dominio sobre el vehiculo, subsistird ain cuando la obligacion de pago que
manticne pendiente, fuera rencgociada, refinanciada o renovada por Autofenix 5.4 o por sus
cesionnos en derecho,

Esta modalidad esta incluida en los contratos marco de Compraventa de Cartera que Autofenix
5.4, ha suscrito con las entidades del sistema Financiero, con las que descucnta regularmente
dicha cartera.

2, BASES DE PREPARACION

AUTOFEMNIX 5.A., e una compafiia regulada por la Superintendencia de Compafias, Valores
¥ Seguros ¥ por lo fanto estd sujeta a la preparacidn ¥ presenfacidn de sus Estadoes Financieros
bajo Normas Internacionaies de Informacion Financicra,

A continuacidn se describen las polioeas y practicas contables adopiadas en [a preparscidn de
los Estados Finapcieros, Estas politicas s¢ ban aplicado de maners uniforme para los afios
presentados, salvo que se indique lo contrano
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¥ Declaracidn de cumplimicnto

Lops estados financieros se han preparado de acuerdo con las MNormas Imtemacionales de
Informacidn Financiera, emitidas por la Juntz de Mormas Intermacionales de Contabilidad
{International Accounting Standards Board - LASE) las cuales comprenden:

2  Mormas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF),

2 Morms Intemacionales de Congabilidad (NIC);

%  Interpretaciones del Comiré de Interpretaciones de Normas Intermacionales de
Informacion Financiera (CINILF) o €] anterior Comité Fermanente de Interpretacion
i Standing Interpretanons Commatiee - S1C)

Los estados lnancieros de la Compafia comprenden los estados de siouscidn financiera al 31
de dictembre del 2016 ¥ 2015 ¥ bos estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
v de flujos de efective por los afos terminados en csas fechas, Estos estados financieros han
sido preparados de acverdo con la dhimae raduccion vigente de las Mormas Intemacionakbes de
Informaciion Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por ¢l LASB,

= HBases de Medicion

Lo estados financieros han sido preperados en base al costo histrico, excepo por ciertos
pasivos que han sido gustados pam presentarse a su valor razonable o valor presente.  Los
pasivos medidos v presentados a su valor razonable son principalmente, jubifacidn patronagl e
indemnizacion por desahucio

El valor razomable 32 define como el precio que seria recibido por vender un activeo o pagado
por transfenir we pasivo en una transacoon ordenada entre participantes del mercadio en la fecha
de Ia medicion, imdependientemente de siese precio os directamente ohiervable o eimado
utilizando otra eenica de viloracion,

Una medicion del valor razonable es para un active o pasivo concreto, Por ello, la Compafiia
al medir ¢l valor razonable toma en cuenta [as caracterishicas del activo o pasive de la misma
forma en que los pamicipantes del mercadao [35 tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicidon Estas caracteristicas incluyen, por gemplo, los
siguientes clementos: (a) la condioon y focalizacion del activa; v (B) restricciones, 51 las hubiera,
#obre la venta o uso ded activo.  El valor razonable a efectos de medicdn y/o de revelacion en
Ioxs estados financicros, se determina sobre una base de este tipo, & excepeion de las mediciones
que tiene algunas similitudes con ¢l valor rgonable, pera no son su valor rmzonable, tal como
el valor ¢n uso de la NIC 36

Para incrementar la coherencia v comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
nformacion e revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable enen perarguias
gue se clasifican en tres (1) niveles; con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicidn del valor razonable en s iotahdid, 1os cuales s describen a continuacion:

Mivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para aciivos o pasivos wéntcos
gque la entidad puede acceder a [a fecha de medicion.

Mivel 20 Son distintos 4 los precios cotizades incluidos en el Mivel | gue sean observables pars
los activos o pasivos, directa o indirectamente
Mivel 3: Son datos de entrada no observables parma el activo o pasivo.
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* Moneda Funclonal y de Presentacion

La Compafiia, de acuerda con lo estableodo en la Korma [nternaconal de Contatalidad W 21
(MIC-21) ~“Efectos de las Yariaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el dddar de bos Estados Unidos de Aménica representa su moneda funcional,

Firy determinar la maneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en el
cual opers la Compania es ol mercado nacional En consecuencia los estados financieras al 31
de diciembre del 2006 ¥ 2015 estdn presentados en ddélares de los Estados Unidos de América
(délares estadoumdenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000,

*  Estimacicnes ¥ juicios contables

La Compania hace estimaciones ¢ polesis en relacidm con el funmo. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, mramente igualardn o los comespondientes resuliados
reales, A contimuacidn se explican las estimaciones y juicios que tenen un desgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los impoetes en libros de los activos v pasives dentro del
ejercicio financicro siguicnte,

Fide erzed v porgentafe de deprectacidn

La Compafia revisa anualmente la vida 0ol ¥ ¢ porcentape de depreciacidn estmados de los
activos fijos al final de cada periodo que se informa,

Frovuzienes g Servi0ing para iRgresos ¥ gasiog

Los ingresos generados por comisiones en las negociaciones con aseguradoras y proveedores de
aocesOTIOs, S€ reconocen ceando se realica la transferencia de dominio de vehiculos, De la
pmesma forma los costos por estos servicios ¥ otros préstados por los proveedores que no hayan
sl Facturados al final de cada perodo, som provisionados como oostos ¥y pRibos
independicntemente de su facturacian.

Fubilacion Patrona!

Eil valor actual de ks obligaciones por ubilacidn paronal depende de ceros factones gue se
determinan sobre una base actuanal usando una sene de hipotesis. Las hipdlesis usadas pan
determinir el costo neto incluven la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipotesis
pendra electo sobre el valor en libros de estas obligaciones.

¥ Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros s¢ ha omitido aquella informacidon o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su imporancia cualitaniva, se han copsiderado no mareriales o gue
no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Matenalidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las MIF, tomande las cuentas anuales en su conjunto.
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3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

¥ Clasificacidn de Saldos Commientes ¥ Mo Cormientes

Los saldos preseniados en los estados de situacion financiera se clasifican én funcidn de su
vencimiento, ¢ decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual o inferior a dooe meses
v los que estin dentro del cicle normal de 1a operacién de AUTOFENIX 8. A, v como no
corriented log de vencimiento supenior a dicho periodo,

#  Efective v equivalentes de efectivo

El efectivo vy equivalenies de efectivo ingluye los valores en cajas, los saldos conciliados en
cucntas bancarias, inversiones a cono plazo de gran hguideéz con un vencimeento onginal de
ires meses o meTion

*  lnversiones

Comresponden o ioversiones mantenidas en instituciones financieras a como plazo de gran
hgudez con un vendmento onginal de un afio.

¥ Cusmias por cobrir comerciales v provision de coentas incobraliles

Las cuentas por cobrar @ chentes son importes generados par las ventas de bienes o servicios
realizadas en ¢ curso normal de la operacion. 5i se cspera cobrar b deuds en un afio o menos,
se clesifican como sctivos comientes. En caso contrario, de presgnian como acbivos no
Ccomentes

Lag cuenias comerciiles a cobrar se reconocen inkclalmente por su valor mzonable y
posteniormente por su costo amortizado de acuerdo con e método del tipo de interés efectivo,
menos b provisidn por pérdidas por detenoro del valor.

El periodo de cridito promedio en la venta de repuesios automotrices v on la prestacidn de
servicod e bos tallenes de oolisiones e de 45 dias.  En la venta de vehiculos oon créditio dimecto
la Compafiia cobia una cuota de entrada mimima del 33% del precio del bien v sobre la
diferencia otorga un crédito de hasta 48 meses que se encuenira gurantizado con pagares ¥ con
la reserva de dominio del vehiculo a nombre del Fideicomiso Automotores = Autofenix (todos
los oniginados hasta mavo del 2014), en la cual la Compafila actla como constifuyenie ¥
beneficianio; a partir de esta fecha, el crédito ¢ encuentra garantizado con pagarés ¥ con la
constitucidn 'de prendas indusinales o reservas de dominio sobie Jos wehiculos, a través de
Contratos de Reserva de Dominio o Contratos dé Prenda Industrial suscritos por los deudores
a favor de Autolems 5 A

Adicionalmente camo parte de la politica de crédito le Compafida exipe la contratacion de uma
poliza de seguro contra todo riesgo v un dispositivo de rastreo satelital por (odo el plazo del
crédito,

Para aquellas cuentas con nieigo de récuperacion se estima un valor de incobmbilidad, el cual
&3 reconocido en los reuliados del pericdo. La Gerencia analiza la canera de acoerdo a sus
vencimientos y provisiona aguellos saldos mayores a 360 dias como incobrables al 100%:

5
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Autofenix 5.4, considera que su cartera tene un resgo muy bajo de incobrabilidad ¥ por Lo
tamto no se ha provisionado ningin valor adicional por este concepta para el perioda 2016, con
refacion al valor provisionado a diciembie de 2015,

Este andhisis se basy en s gestidn de recuperacidm de cartera que viene cumpliendo ln Compatiia
v que se evidenond en las actas sermanales del Comiteé de Cobranzas,

=  Coniratos de cesion de cartera

La Compafia vende vehiculos entre otras formas de pago, a mavés de crédito directa, para lo
cudl contrata los servicios de FINLINK 34, una compainla dedicada g prestar soluciones
linancieras en temas de originacion de cartera v cobranzas entre otras actividades, quienes se
encargan de dar ¢l servicio de aprobacidn de solicitudes de erédito, instrumentacion v
administraciom de la carters bajo las polincas de Awofenis 54, La cartera generada por
Autolenix 5.4, e negocrada en las mstitucones del sptema financiero nacional, con o sin
recurss, @ un valor establecido mediante ¢l calculo del valor actual de los Aujos Futuros
caperados de Ios pagards, ublizando una tasa de descuento previamente negociada entre las
partes.  Estas operaciones estdn respaldas en contratos de compra - venta de camera que
establecen entre ofros puntos gue en case de que los clicntes incumplan con los pagos por mas
de 90 dias, Aurofenix 5.A . se compromete a recomprar dicha cartera {con el dnimo de faclitar
la gjecucidn de la garantia) para posteriormente vender el objeto del erédito (vehiculo) que en
tosdors Bos casos v hasta el mes de mayo del 2004, feeron adhendos al patrimonio autdnomo del
Fidercomiso Automotriz Awlofenix. Se establece también que el dinero obtenido por la venta
de Jos bienes recibidos en garantia servira para cancelar la deuda del cliente en mora

La Compaiiin decidid reconocer los ingresos v ogastos derivados de by venta de ln carterit
considerando las siguientes premisas,;

%  Los intéreses por ganar hasta el vencimiento de los pagarés firmados por los clicntes
fucron faidos a valor presente vilizando una tasa de interés razonable a la fecha del
descuento

& La expenencia desarrollada desde el afto 2008 refleja un resgo mimmo de que L
Compania asuma pérdidas derivadas de la venia de pagarés debido a que en su momento
¢l Fideicomisa Automatores - Autofenix faalitaba la pronda éjecucion de las garantias
para su posterior realizacion,

= Las estadisticas de la Compafiia seftalan que desde cnero del 2008 basts 1a fecha de
ernisiin de ks estados financieros adjunios, apenas ban exisodo 4 cases en los cuales
Autolenix 5.4 tuvD gue cpecutar las garantias para recuperar la totalidad de los valores
adeudados por [os clientes
La garantia de los chentes representan el 1409 del valor de la dewda, os decir, o5 lo
sulicientemente alta para absorber cualguier perdida por el uso del bien;

El bien estd protegido por un seguro contra todo riesgo durante el plazo del créduo, o
cual incluye un seguro de desgravamen para el deudor ¥ [a colocackin de un dispositivo
satelital para la ubicacion del bien, v

+  Lasinstireciones financieras mantiensn la carera vendsda como parte de sus activos que

son repartados en fa central de nesgos

“Al 3 de diciembre del 2014 y 2015, la cartera vigente en poder de las instituciones del sistema
financicro nacional ascendio a USS 474, 160y TUSE 1,564,413 respectivamente.
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#*  Partes relacionsdas

Se conssdera pane relacionada de una con otra pare; 51 una de ellas tiene la posthilidad de
ejercer ¢l control sobre la ofra, o de gercer influenca significativa sobre ella al omar sus
decisitnes financieras y operalivias

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, ¥ a kos npos de iransacciones y clemenios de las mismas.
Estas operaciones s encuentran reveladas en base al volumen de lis transacciones, yi sea en su
cuanitla absoluta o comd proporeitn sobre una base apropiada ¥ o las politicas de precios gue s¢
hayan seguido,

Las transacciones con partes relacicnadas de contenwdo similar son presentadas en los Estados
Financieros de mancra desagregada por wpo de operacian.

Actualmente la Compafiia, mannene las siguentes partes relacionadas:

=  Acconistas de la Compadis
= Frdewomso Automotors Aciofomx
= Finhnk 5.A

Las transacciones que AUTOFENIX S.A., realiza con sus partes relacionadas son las
siguientes:
¢ Prestacion o recepcion de servicios;

¢ Financiamiento (incluvendo préstamos y aportaciones a tiulo de propiedad, ya sean en
eltctivo o especic), garantins y avales.

P Impuoestos corricntes

os impuestos corrientes corresponden a los créditos ¥ obligaciones tributanas mantenidas por
la Compafila, como suelo pasivo de percepcion ¥ retencitn de impuestos

Los activos por imipucsios cormentes mcluven jos créduos inbutanos del Impoesio al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este ditima respecto a las retenciones en la fuente
que le han sdo efectuadas a la Compaiia, ¥ a los pagos realizados on calidad de anhopes de
Impuesto a la Henia

Los pasivos por impuesios comentes, corresponden al [VA causado en ventas, las retenciones
del TV A, retenciones &n la fuente ¥ &l Impussto a la Renta por pagar.

¥ Investarios

Lios Inventarios se valomn o sy costo o a $u valor neto realizable, el menor de los dos. El costo
¢ determina por el método de costo promedio. Bl valor neto de realizacion es el valor estimado
de venta durante ¢l curso normal del negocio, menos los costos de terminacion y gastos
estimados de venta
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La Compaiiia analiza periddicamente sus nventanos para determinar si la ocurrencia de
cventos internes, ales como dafo fisico ¥ cambios en el proceso productivo, o eventos extemos
como innovaciones tecnolGgicas o condiciones del mercado, pudicran haberle causado
obsolescencia o deterioro, Cuando se identifican inventarios deteriorados, se disminuye el zaldo
a gu valor neto de realizacion, al igual gue cuande se determinan saldos obsoleros

Los inventarios de repuesios incluyen una provigion pars reconocer pérdidas por obsolescencia,
In cual e determinada en funcdn de wn analisis de rotacidn que permite detesminar La
posibilidad real de utibeaceon en la produccion o venta,

=  FPropicdad, planta v equipo

El costa de los elementos de propicdades, planta v equipo es el precio équivalente en efectiva
en la fecha de reconocimiento. 5i el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito,
ia diferencia entre ¢l procio equivalente en efectiva ¥ el foral de os pagos se reconocerd como
intereses a lo largo del periodo del erédito & menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo
con la BI1C 23

Un elemento de propiedades, planta ¥ equipo se reconoce come activa, solo cuando e probable
que la entidad obtenga beneficios econdmicos faturos derivados del mismo v cuando el costo
puede medirse con fabilidad,

El costo de los elementos de propiedades, planta v equipo comprenden; su precio de
aduisicion, incluidos aranceles ¢ impuestos indirectos no recuperables ¥ cualguicr rebaja, mds
los costos de ubicacidn en ¢ lugar de operacion,

La compafiia ba escopido e Modelo del Costo para la medicidon posterior de Jos elementos de
propiedad planta ¥ equipo; con excepeidn de los bienes inmuebles en el que se utiliza el madelo
de revaluacion para presentar su costo 8 valor de mercado,

La deprecacidn se realiza en forma separada para cada pane o componente de un elemento de
propiedades, planta vy equipo gue tengan costos significatives con relacidn al costo total del
elemento.

El eargo por depreciacidn de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salva que se
incluya en el importe en libros de otro actvo. El importe depreciable de on activo se distribuye
de forma sistemadtica a o largo de su vida abl

El valor residual y la vida a:l de los elementos de propiedad, planta v equipo diferente de ienes
immuehles, son revisados al término de cada perindo anual

La vida onl ¥ valores residuales estimados de los elementos diferentes a los bicnes inmuchles
O

Activo: tasas:
Edificios 2.5% - 5%
Instalaciones 108G
Muebles v enseres 109%%
Maquinaria v equipo 10%
Equipo de computacidn 33%%
Vehiculos 20155
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*  Propiedades de Inversion

Las propredades de inversidn se¢ mediran inicialmente al costo. Los costos. asociados a la
transaccion se incluipin en s medicidn inicial. Bl costo de adquisicion de una propiedad de
inversion comprendera su precio de compra v cualguier desembolso directamente atrbuwble,

La entidad elegird como politica contable el modelo del valor razonable, contenido en Los
pdrrafins 33 a 55 de la NIC 40 Propiedades de inversion o el modelo del costo, contenido en el
pdrrafio 56, ¥ aplicard esa politica a todas sus propicdades de inversaon,

La NIC & Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables ¥ Ermores sefiala que s¢
realizand un cambio voluntario ¢n las politicas contables Gnicamente si dicho cambio diese luga
a que los estados financicros proporcionen informacidn mds relevante v fRable sobre los efecios
de lus transacciones, otros eventos o condicionss zobre 1a situacidn fnanciera de la enhdad, ¢
rendimiento financiero o los flupos de efective. Es altamente improbable gque un cambao del
odela del valor razonable al modeto del costo proporcions una preserlacon mas relevante.

La Compania como polinga confable ba elegido valorar los activos de inversion bajo el método
del costo.

#  Activos financieros
Compersacion de IRaiTnrmeries FRercirns

Los activos financiercd v los pasivos financiercs se compensan, ¥ présentan por un neio en e
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos,
¥ la Compafla tiene [a intencion de liguidar por el neto, o de realizar el active v cancelar el
pasivo simultineamente.

#  Deterioro del valor de Tos activos

Al final di cada periodo sobre ¢l gue se informa, la Compafia evalta informacion interna ¥
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deteriorg de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los activos
intangibles con vida atil no definida, 2e caloula el imporne recuperable del activo evaluado con
a fin de determimar las posibles pérdiciss por deterioro. Cuando no es posible estimar el imponie
recuperable de un activo individual, Ta Compaia calcula el importe recuperable de la unidad
generadorm de efectiva a la gue pertenece dicho activo

El impore recuperable s ¢l mavor entre ¢l valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta v el valor en uso. Al estimar ¢l valor en uao, o flujos de
efective futures estimados son descontados utilizando ung rasa de descuento antes de impuesto
gue reflejs las valoraciones actuales del mercado respecto gl valor temporal del dinero v los
ricsgos especificos pard el activo para los cuales no s¢ han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros

Se reconooe una perdida por detenoro en los resultados del afo cuando ¢ imporne recuperable
de un activo o unidad generadora de efectivo es menor gue su inporte en libros al final de cada
perlodo sabre ¢] que se informa.
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Las pirdidas por detenoro reconodidas on ¢l pasado pucden ser reversadas en caso de quc
mopore el importe recuperable en &l futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido si no s¢ hubicran registrado wales pérdulas en afios antenores. El reverso de
una pérdida por deteriono s reconocido en los resultados del afo.

o Cuentas por pagar comerciales

Las cucntas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bignes o servicios que se han
adquirido a los provecdores en el curso ordinanio de la operacidin.  Las cuentas a pagar se
clsifican como pasivo comente si los pagos tencn venaimiento 4 un afio © menos. Caso
conlrarst, =€ F-l'mmn COMD PRSIV COITIETES.

Las cuenias por pagar comerciales se reconocen incialmente a valor raronable ¥y postenonmenic
s¢ valoran por su oosto amonizado wsando &f método de tipo de interés efectivo.

= MmMWrmﬂﬂu

Las deudas financierns se recondoen imcalmente por su valor azonable menos los costos de la
iransaccion en los gue s¢ haya incumdo. Posterniormente, las deudat financicrms se valoran por
su costo amorizado. Cualguier diferencia entre los fondos obtenidos v €l valor de reembolso
s¢ reconoce en la cucnta de resultados durante la vida de i deuda de acuerdo con ¢l méodo del
tipos de interds efectivo

B Costos por infereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adguisicion, construccion o
prisluccitn de activos aptos, que son aguellos goe necesariamente requicren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se ahaden al costo
de esos activos, hasta gue Hega el momento en gue los activos estin sustancialmenie preparados
para €l uso que s pretende o la venta.

El resto de los cosios por inlereses s¢ reconoce en resuliados én ¢ speroicid en que 5¢ iInouwme en
clios.

*  Impucsto s la Renta

El gasio por impuesto a la renta del penodo comprende los impuestos corrientes y diferidos.
Los impucstes 8¢ reconocen en el resultado, excepto en la medida en que csios s reficran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio neto,

De acwerdo con s Ley de Régimen Tributano Interno, la utilidad impositiva de [a Comparita
para ¢l periodo 2016 v 2015 cstd gravada a 1a tasa del 22%. De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto caussdo serda el mavor enire € valor del impuesio a la renta y <1
anticipo caleulado de impuesio a L renta
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Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
fernporartas gque surgen entre 1as bases fiscales de los activos v pasivos ¥ sus importes en hibros
en ks estados Anancieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan s surgen del
reconocimients inicial de un adlive 0 pasivo en una transaccidn, distinta de una combinacidn
de negocios, que, en el momento de la rangacaon, no afecta ni al resultado contable ma la
garancia o pérdida facal

El impuesto diferido se determina psando npos impositivos (v leyes) aprobados o a punio de

aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacidn cuando el correspondiente
activo por impueesto diferido se realice o el pasivo por impueste diferido s liguide,

Los activos por impuestos diferidos se réconocen 50lo én la medida en que o5 probable gue vaya
a disponerse de beneficies fiscales fuluros,

F  Beneficios a los empleadins
Bengficios @ Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios o corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
desconiada y son contabilizadas como gastos & medida que se presta el servicio relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligaciom legal o implicita actual de pagar
este monio coma resuliado de un servicw prestado por el rabajador en el pasado v la obligacidn
puede ser estimada con Rabilidad,  Las principales acumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden a by décimo tercera v décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacackmes ¥ participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafila.

Heneficios por Terriinacion

Las indemmizaciones por terminacion o cese laboral son reconacidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea
para dar térming al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de
una oferta realizada para inceniivar la renuncia voluntaria.  Las indemnizaciones por
terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el
Cidigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da término a [a relacion contractual

Seneficion Post-Emplea; Planes de Beaeficiog Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-emplee distinto del plan de contribuciones
definidas. La obligacion nefa de la Compaiia con respecio a planes de beneficios de jubilacion
patronal estd definida por ¢l Cédigo de Trabajo, el cual establece la obligacion por parie de Ios
empleadores de conceder jubilacidn patronal a tedos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimia de servicios de 25 afos en un misma compania en forma continua o
interrumypida; la obligaciin es calculada por separado para cada beneficianio del plan, estimando
el monto del benelicio futuro que 1os empleados han adguirido a cambao de sus servicios dusmie
el pericdo actual ¥ periodos previos, es descontada para determunar su valor presente v se e
deduce el valor razonable de metcado de los activos asociados al plan

La Compafia reconoce las ganancias o pérdidas actuaniales del afio en ¢ estado de resultados,
El calculo es realizsdo por un aciuario ndependiente usando el metode de unidad de crédito
provectada,

Adicionalmente, el Codigo establece que cuande la relacion labeml termine per desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al nomero de afios de servicio,
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El calculo st regulado on ¢l Codigo de Trabajo ¥ su provisitn ef realizada por un actuano
independiente usando el onieno de rotackon de los empleados ¥ 1 ocurrencia en ol pago de este
beneficio,

# o Capital social

Las acchones ordinarias se clasifican como patnmonio neto. Bago este concepto se registran las
reservas, los otros resultados integrales, resultados acumulados y otros resuliados por adopcion
de las NTIF por primera vez.

# Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de Ll contrapresiacydn reoibida o por roabir,
enerdo en cuenta ¢l importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compania pueda otorgar. Los ingresos por la venta de biencs y prestacion de servicios
son reconocidos cuando se cumplen todas ¥ cada una de las nguientes condiciones.

a  El impore de kos ingresos ondinanos pude medirse con fabilidad

b. Es probable que la Compafia reciba los benelicios econdmicos asociados com Ia
transaccion.

¢ El grado de realizaciom de la iransaccidn, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d. Los costos ya incurmdos en la prestacion. asi coma ks costos que quedan por incgirrir
hasta completarla, pucdan ser medidos con fabilidad,

*  Reconocimiento de gastos

S¢ reconooe un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento &n los
benelicios econdmicos Fuuros, relacionado con un decremento en los actives O un incremento
en los pasivos, ¥ ademds el gasto puede medirse con fabilidad Los gastos se reconocen en el
estado de resuliados sobre la base de una asociaciin directa entre los costos incurnidos v ka
ablencidn de partdas especificas de ingresos.

Como norma general en los estados financieros no 3¢ compensan los ingresos v gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requenida o permitida por alguna norma ¥ csta
presentacuim sea el refleo de la esencia de la transacondn.

¥ Informacidn Mnanciera por segmentos

La mformacitn sobre los segmentos de negocios se presenta de acuerdo con la informacion
interna que se suministra a la gerencia en la toma de decisiones.

#  Participacion a Trabajadores

e conformedad con disposiciones legales, la Companla pagard i sus trabgjadores una
participacidm del | 5%, sobre las utilidades del cjercicio antes de impuestos,

L2



AUTOFENIX 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

d. WUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN
VIGENCLA

a) Muevas normas aplicadas por la Compadia

Enmicoda a la NIC 12 Beneficios a empleados — Utilizacidn de la tasa de descaento del
mercado regional

La enmienda a fa KIC 19 de Beneficios & empleados, dispone que [ tasa de descuento en
suposiciones actuariabes, cormesponde a la de los rendimientos de las emisiones de bonos
abligaciones empresarales de alia calidad.

La enmuenda aclara que en monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonog
ermpeesariales de alta calidad, se utilizardn los rendimicntos de mercado (al final del periodo de
prezentacion) de kos bonos gubemamentales denominados en esa moneda. La moneda v el
plazo de Jos bonos empresanales o gubernamentales serdn congruentes con ly moneda ¥ el plazo
estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-cmpleo,

e acuerdo a lo establecido en esty enmienda, la tasa de descuenio utilizada comesponderia a
la de los bonos corporativos de Estados Umidos de Aménca (tasa que oscila entre el 3 84%, al
4,695, para el ano 2006), por cuanto ef dalar de este pals es la moneda de actual eirculacidn en
el Ecuador v en la que se van a pagar los pasives por beneficios defimidos; sin embargo, la
Supenntendencia de Companias, Valores ¥ Seguros ha realizada. un pronunciamiento al
respecto, aclarando que la @sa de descuento del mercado ecuatoriano de valores son de alia
calidad, ¥ que sus caracteristicas pueden asociarse a las de un mercado amplio; por lo anio,
seria razonable estimar la tasa de descuento en los parametres de los valores negociados en las
bolas de valores del Ecuador que van del 796 al 10%, v oo al 4% de los bonos corpotativos de
Estados Unidos de America. En relacidn a esre oniterio, la rasa de descuento utilizada en el
Ecuador podria ser opeional entre la taza de Esfados Unidos de Aménca v la del mercado Jocal,

La aplicacion de la éenmienda a la Morma Intemacional de Contabilidad (NI Mo 19 de
Beneficios o empleados, que reforma la aplicacidom de la tasa de descuento en suposiciones
sotuartales, no wvieron un efecto importante en los Estados Financienss de AUTOFENIX
5.4, al 31 de diciembre del 20016, osto debido a que la asa de descuento wtilizada por la
Compafiia, corresponde al rendimiento de los bonos corporatvos de Ecuador que es del 7,25%
(6.3 1% para ol 2013},

Con relacion a otmas Mormas v Enmiendas que fueron efectivas por pomera vez on ol afks 2016,
ner 5@ fuvo mingln efecto impodante sobre los Estados Financieros de AUTOFENTX 5.A.
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b} Nurvas normas, normas revisadas ¥ enmiendas emitidas que aon no entran en vigencia

La Compafiia no ha aplicado las siguientes normas ¥ enmiendas que han sido emitidas pero
atin no son efectivas, las cuales permsten su aplicackon anticipada

Titule y nombre noopativa

MITF 9 - Instrumentos financicros

MITF 15 = Ingresos de contratos
con clientes. Sustituye a NIC 11,
NIC 18, CINIIF 31,15, 18 y S$IC
31 (Emitida en Mayo 2014)

MIF 16 = Arrendamientos.
Sustituye a NIC 17, CTNIIF 4,
SIC 15 y 27; puede aplicarse de
forma anticipada, pero solo s
también se aplica la NIIF 15
(Emitida en Enero 2018}

Enmicnda a la NIC 7 - Estado de
Flupo de Efectivo (Fecha de
enmeenda: Febrerg 2016)

Enmicnda a la NIC 12 ~ Impuesio
a las Ganancias {Fecha de
enmbenda’ Febrero 2016)

il de Enero del

018

01 de Encro del

2019

01 de Enero del

2017

oon proyecrtion a faluwo par los activos
financierns 3 valor raeonable con cambes
i fediliados.

Establece los prncipios que aplicard una
entidad para presentar informacion Gl a
los usuarios de los estados financiens
sobre la naturaleza, importe, calendarnio ¢
ncertidumbre de los ingresos de
actividades ordinanays v flujos de efectivo
ue surgen de un contraio con un Clente

Aclara el ratamiento de arendamientos
aperativos v linancieros, elimina ¢
madeln de eontabilidad dual parm

arrendalanos que distingue entre los

contratos de arrendamiento lnanciero gque
se registran dentro del balance v los

armendamicnios operativos para los que no

se exige ¢l reconocimiento de las custas de

areindamienio feiuray

Imsciativa de revelacidn relacionado con
los flujos de cfectivio de financiamisnio;
cambios denvados de la obiencidn o
pérdida del control de subsidianas o otros
negocios, efecto de los cambios en las
tazas de cambio extranjeras; cambios on el
valor razonable y otros

Reconocimuento de Activos por [mpucstos

01 de Encrodel  Diferidos por pérdidas no realizadas en

2017

1

imstrumenios de dewda medidos a valor
mzcnable
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Fecha gue entra Breve explicacion de -y
Tirulo ¥y nombre aormariva acion de la Norma o

ea vigencia Enmicnda
Enmienda a la MIC 39 -
Instrumentos Finanoieros: 01 de Encro dil blodificaciones a la contabihidad de
Reconocimiento y medicidn 208 coberturas,
{Fecha de enmienda Moviembre
2013}

La Compafia no ha concluido adn los posibles impactos que se tendrd por 1a aplicacion de las
nuevas norras ¥ enmicndas cuadas antenormente.

Maor entsten otrag WIIF o interpretaciones que no sean efectivas ain, ¥ que la Compaia espere
e fengan inpactas significativos en la presentacidn de los Estados Financieros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
Grestécn de riesgos finaucieres

Las actvidades de la Compafiia la exponen a vanos nesgos financieros: resgo de crédito, riesgo
de liquider ¥ riesgo de mercado,

La gestidn del riesgo estd a cargo de [a Gerencia General de la Compadfita, misma gue e encarga
de identificar, evalwir ¥ cubnr Ios riesgos financieros con la colaboracidn de odas 1as Areas
operativias, de manera que 25105 ricsgos no afecten sigrificapvamente al valor econdmico de sus
Mujos y actives v, en consecuencia de los resultados,

A continuacion se presenia una definicion de los ricsgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacidn y cuantificacion de éstos ¥ una descripaidn de las medidas de mitigacion
actualmente en usc por pare de la Compafia

Riesge de orédiio

El ricsgo de crédito se reficre a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafila. AUTOFENIX S A, manbione wni
polinca de otorgar oréditn Unica y exclusivament2 a chiendes gue hayan cumplido con las
politicas establecidas v que hayan sido calificadas por el depanamento de originacién de canera,
ademds de involucrirse Gmeamente con partes solventes v obtener garantias, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el ricsgo de la pérdida financiera ocasionada por log
incumplimienoos,

Las cuentas por cobrar comerciales estin distribuidas entre un nimero considerable de chientes,

personas naturales, entidades del sector pablico v empresas privadas cuva posicion financiera
es confiable a nivel naoonal, sin gue exista concentracidm de crédito con ninguna de éstas.

15
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Rieige de liguidez

Es el nesgo de que I Compafiia no pueda cumplic con sus obligaciones financieras a medida
que vencen. Bl enfoque de la Compafiia para administrar @ quidez es asegurar, en la mayor
miedida posible, que siempre contard con 1a lguidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, fante en condiciones normales como de fensidn, Sin incums en pdrdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia

Como politica fundamental, 1la Compafia se asegura de contar con suficientes fondos para
cumplir sus compromsos de pego, incluyendo ¢ pago de obligaciones financicras; lo cual
excluye el posible impacto de ciccunsiancias extremas que no pueden  predecirse
razonablemente, como los desasires naturales,

En el mes de noviembre del 2015, 1o Compafin decide iniciar un procesa de emision de
ohlipaciones, con ln finalidad de captar recursos para cancelar pasivos de mayor costo o un
plaze menor, ¥ linanciar parte del cagntal de trabago.

La Gerencia realiza un Presupoesto Operativo Anual (POA) para determinar los sequenmicntos
de fujpe de efectvo. Por lo general, la Compafia ticne como abjetivo contar oon o8 secursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados duranie un periodo econdmign,

Hiesgo e Mercado

Es el rivsgo de que cambios en las condiciones de mercado, coma las tasas de camhio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compafia o el valor de los instrumentos
financieros gue mantiene. El objetivo de la administracion de niesgo de mercado es admimistrar
¥ controlar la exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razgonables ¥ al mismo tiempo
optimazar s rentabilicad.

Riesge de Tasa de Tnferds

Al 31 de diciembre de 2006 y 2015, la Compafiia mantiene préstamos y obligaciones con
instituciones fnancieras y los tasas de interds son as que se encuentren autorizadas por el Banco
Central, por lo que la Gerencia considera que a Ia fecha de los estados financieros, la exposicion
al nesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesge de Moweda

La moneda unlizada para las transacoones en el Ecuador es el dilar sstadounidense v fas
transacciones que realiza la Compafia principalmente son en esa moneda, por 1o anig, la
administracidn considera que no existe un riesgo relacionado con | moneda en cumo.

Clestide del capital

El otypetiva principal de la Compafiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estard

en capacidad de maniéner su negoao en marcha, ¥ proporcionar a los propietanos el maximao
remdimiento esperada,
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El indice deuda-patnmonio ajoestado de la Compafia al término del periodo del estado de
situacidn financicra o5 el sipuicnte:

T 2015

Total pasivios 4 544 B9 2,399 45
Menos: efectivo (240.357) (264,892)
Deuda neta 4.404 534 2,134, 508
Teotal Parrimomng 2,734,814 2,782,031
Indice deuda — patrimonio ajustado 1.61 077

i. EFECTIYOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los saldos de efectivo v equivalentes de efectivo estidn
COTmPREESIOR o

2016 205
Caja 27,152 3% 649
Bangos 213,205 219627
Inversiones (1) = - - = uhls
Total 240,357 264,892

(17 Las imversiones gque mantene la Compaia comesponden a las siguiertes institaciones:

2015
mcid Fecha de Fecha de Total
et aporie vencimiento  aporte
Fiducia 5.4 Q170872004 A la wista 5,614

Total 5,616
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7. INVERSIONES

Las inversiones que mantiene in Compadia al 31 de diciembre del 2006 corresponden a las

S guiCnies insmiuciones:

2018
=i Fecha de Fecha de

Institwcion Apoite T Total aporte

Fondo real MA2006 3171272016 150,164
Checus 24/05/2006 2450572017 134 988
Cooperativa de ahorm v erédite Andalucia I5°12/2006 2570152017 100, G0
Cooperativa de ahorro y erédiie Andaluciy 02/09/2006 020372017 68, 500
Cooperativa de ahormo v crédito Andalucia 23/09/2006 220172017 S0, 000
Fondo futuro UI/082016 3171272016 M0
Total 503,702

B. CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar al 31 de diciermbre del 2006 v 2015, estin compusstas por:

Zin i 2015

Cartera por venta de vehiculos A, ML 338,907
Cartera para Bactoring 410,219 97,093
Tartermedincidn de vehiculns wados 177,508 32,933
In_guruciun-:ﬁ financieras por créditos & 249,776 73,360
clientes
Anticipo proveedores 232 419 121,593
(Mras cuentas por cobrar 00283 127 409
Compafiias aseguradoras A5, T44 104,922
Cartera por ventas en talleres A7.550 e B34
Clorpes iombn ot 33,135 12,428
Taretas de crédito i el B 26473
Scpuros en operacionss de crédito 5,362 29,399

Total 2017 (44 1,338,751
(-} Provision incobrables (1) = {11,157)

Total 2,011,094 1,327,594

1%
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(1) Provision lncobrables

El movimiente de la provisidn para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2006 v 2015 es
COMmo sigue:

2016 2015
Saldo al inicio 11,157 12,110
Regulacion {11,157 [253)
Saldo al final : 11,157

2. PARTES RELACIONADAS

Las operaciones mantenidas con partes relacionadas corresponde a préstamos entregados a
Finlink 5.4 para capital de trabajo; los mismos que mantienen fechas de vencimiento y generan
carpos por intereses. Al 31 de diciembre del 20016, ¢l saldo es de USE 748,213

 Institucidn Plazo Hasta Dias  Tasa Corto
Deside Plazo
Finlink 5 A /082016  10/BA2017 363 10.50% 678,213
Finlink 5.A. O7A08/2006  TA9/2017 365 10.50% 70,000
Total TR, 213

1. IMPUESTOS CORRIEMNTES

Ll safdo de impuesios comentes al 31 de diciembre del 2006 v 2005, esta conformado por;

Activos:
2016 s
Eetenciones en b fuenie ﬁ_ljﬁiﬂ___ _?II!;?S.]_
Total 6l 698 90,953
Pasivos:
& | 2016 2015
Chaligaciones tributarias (1) 66,363 36,443
Impuesto a Ta renta {2) 47,473 94,930
Total 113,836 133,373

(1) Las obligaciones tributarias corresponden a los valores de retenciones en Ia fuente, [VA
retenida ¥ el [V A en ventas quic se liquidan en forma mensual,

(21 Yer detalle del impuesto & borenta en la Mo 28
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1. INWENTARIOS

Los saldos de inventarios al 21 de diciembre del 20016 v 2015, conesponden a:

2016 2015
Wehiculos 446,935 530,822
Camiomes 252478 a
Repucsios 229 152 217.105
Tulotos Bl 61
ACCesorios g I88
Llantas 38,105
En proceso de reparacion EE::."_-'JI 27,309
Total 1,082 910 775,236
Provision por valuacidn (1) = (249038
Total 1,082,910 751,192

(1} Provisidn por Valwacion de Inventarios

El mevirmienta de la provisitn por ohsolescencia de invenrarios durante ¢l periodo 2006 y 20005
es el sigwente

2016 2015
Saldo al inicio 24,044 24,044
Tz de peserva por Baga de inventano (24,014} .
Saldo al hinal - 24,044

0
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

12, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD - neto

El movimiento de propiedades, planta v equipos duranie los periodos 2006 v 2015, fue como

sigue;
2016
Coenta Si:liﬂ;aﬂ Adiciones Yentas Activacion ST#:]HI

Temrenos IAB1 284 | 481,284
Inmuebles GRS, SGHE GHE, S6H
Vehiculos 133,630 99,815 (67,584) 165,861
Equipo de computo 154,534 23274 22,207 17905
MMucbles y enseres 135,854 10,083 165,937
Instalaciones ¥ adecuaciones 76,904 19,066 MR
Equipos ¥ herramienias 436 165 2,281 438 446
Gastos amartizables 2617 41,163 (22207) 21593
3,730,036 174,682 (67,584) - 3,837,134

(-) Depreciacion acumulada _(1,203,716)  (164.188) 13,280 (1,354,624)
Total 2,526,320 10,494 (54,304} 2,482,510

2015
Saldo al a) Saldo al

Cuenta __I ici .hdlnlunb.s __I:uta.: Revaluaci¢ final

Temenns @24 975 556 309 1,481,284

[nmuehles GEE. 908 GHE, YO8

Vehiculos 149,673 21,634 (37,677 33,630

Equipo de chmputo 150,909 3,625 154,534

Muebles v enseres 155,854 | 55,654

Instalaciones v Adocuactones 68, 284 8 680 676,964

Equipos ¥ Herramientas 431,037 5,128 436,165
Zasios amortizables - - 2,637 2,637

{-) Depreciacsdn aciimilada (1.053,065) {178,281) 27630 (1,203,716)
Tatal 2,116,635 (136,577) (10,047) 536,309 5 526,320
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(a) En el afio 2015, la Compafia procedid a revaiuar los inmuebles ubicados en el zecior de la
Autopista General Rumifiahui y Calle Zaruma del canton Rumifiahw y el de la Avenida
Interpceinica de la ciudad de Quito; estudio realizado por el perite valuador registrado en
la Superinrendencia de Bancos - Amuitecto Efrain Avila; cuyo informe fue emitido < 28 de
abnl del 2015,

Los resuliados de este estudic fusron registrados contra la cuenta patnmonial Reserva por
valuacion por un valor de LSS 556,300 Lo precios de realizacidn determinados para cada
inmueckle foeron los siguientes,

Ubicacis Precio de
iy realizacidn
Autopisia General Rummahw v Calle Zaruma —
Terrena 1 Canton Bomifiabui 53R T24
Terreno 2 Avenida Interocednica — Canbbn Quiro gﬁgrj{-]]
Total: 1,481,284

13. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 20016y 20135, el movimiento en propiedades de inversion ¢3 el siguiente:

2016
Cucnta S.ddﬂ nf Adiclones  Saldo al final
= imicin =
Inmuehle a1.%02 - 21,5902
{-1 Depreciacion acumulada w21, 297) (3.658) (25,0553
Toral 70,505 (3, 658) 66,847
2015
Coenta 5”!‘“ e Adiciones Revalwacion 3Saldo al final
inicio
Trirnueble S0, 000 - 41 902 o],
) Depreciacion acumulada (gas)  @2my - @397
Taotal 31,875 {3,272) 41,9402 70,505

(b)Y En el afic 2015, Ia Compafiia procedio a revaluar su propiedad de inversion sbicada en el
sector de Carcelén de la ciudad de Quito; estudio realizado por el perito valuador registrado
en la Superintendencia de Bancos - Arquitecto Efrain Avila, cuyo informe fue emitido el 28
de abril del 2015,

Los resultados de este sstudio fueron registrados contra la cuenta patrimaonial Reserva por
valuacion por un valor de US55 41,902,

il
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4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Con fecha M de sepriembre del 2004, Autofenix 5 A, recibit i crédito del Banco Bolivariano
por USS 1,000,000 entregando en garantia hipotecaria el inmueble del Acoonista Aruro
Cardenas. Este inmuchle anteriormente estuve hipotecado con ¢l Bango del Pichincha por ona
deuda del Accionista y pam sustitunr la hipoteca a nombre del Banco Bolivansno, la compafia
cancid esta obligacidn por un monto de USE 252 211; valor que Mie registrado como cuenta
por cobrar al Accionisia

El movirmiento de esta cuents al 31 de diciembre ded 2006 v el saldo por cobrar s largo plazo es
l siguienie.

Valor del préstamo asumido por Aotofenix 5 A 25221
(-} Compensacidn de crédito con dividendos del accionista 132 038
Valor 1otal a financiar por Autofenix 5 A 120,174
Porcudn comienle de préstama al acciomista (1) 41 480
Porcydm largo plazo de préstamo al acoiomista TR 694
El plazo para ¢l pago de esta obligaciton sc ha defimido en 60 meses con una tasa de interts del
9 T anual.

(1) La porciin comente del préstamo al acciomista s¢ encuentra registrada y es pane de
otras cuentas por cobrar que se detalla en 1a nota 7

15. INVERSIONES EN ACCIONES
Las inversiones en acciones corresponden a valores entregados como aporte para la consgitucion

del Fidewcomiagn de Garmntia Automotnz Awtofemx. Al 31 de diciembre del 2006 v 2005, el
valor de [ag myertoned on accioncs s¢ presenia en LIS 100, én cada afo

16. PRESTAMOS BANCARIOS

El detalle de préstamos concedidos por instituciones financieras al 11 de diciembree ded 2016 ¥
2015 e= ¢l siguiente:

2016
T lastitucion Plam Hasta Dias Taza Cuortn Largo
Financlera Dresde = Plazo Plazn
Banco Produbance 230572013 03/04/2017 141 2. T6%) a5 480
Banco Bolivariano 15/07/2004 137072007 1094  9.63% 8,983
Barco Amasonas /062006 20°0652018 1094 B350 109,625 58,590
Banco Amasodiad 28/10/2018 18510520108 720 B9 145 452 131,544
Hanco Holivanana 300972014 0871072008 1469 D63 62,500 52,084

Total 376,046 242,218
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2015

Institucian Plazo Hasia Diax Taza Corta Largo

Financiera Desde Plazo Plazo
Produbanco I3/05/2013  03/0472017 1411 9.76% 188,675
Banco Balivariano 157072014 13,70772007 1094 9.63% 15400 8983
Banco Amazonas gos2 /2004 28710720086 20 2. 76% 83,440
Banco Bolivariano 0092004 0450452006 552 9.63%% [ 66,667
Banco Balivanano 092004 DRALDC2018 1469 9.63% G2, 500 14,584
[mrereses vencidos 2,067

Total 620,749 123,567

Los créditos con instituciones financierss s¢ encuenimn garanfizados con los inventanos, benes
de propiedad, planta v equips; agi come también, con garantias personales del Acoonista de la
Compania

17. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Los saldos que se mantienen en este grupo al 31 de diciembre del 2006 y 2015, son los sigumentes:

T —

] 2Me 2015 )

Proveedor vehiculos BAZIA 214,446 157,255
Proweedores vanos 461,654 300,280
Anlicipos de clientes 712,605 T3.193
Taotal 748,705 730,728

Las obligacioncs mantenidas con los proveedores de wehiculos MAZIDA se cncucniran
aarantizadrs con avales mantemdos #n el Banco Pichincha C A

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Las obligaciones por beneficios a empleados gque mantiene In Compafila al 31 de diciembre del
20016 v 2015 son bas sipueenbes;

L]

U] 2015
Sueldos par pagar 35243 :
Chsligaciones con o TESS 13,533 15,8835
Beneficios sociales 10,312 10,581
15% de participacion irabajadones 287 61,023
Tuotal 59,374 B7.489
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19. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2006 v 2015 e5 el siguienie

2016 2015

Accionistas y tereeros (1) 391,503 i

Frovisiones 22,095 3T
Total 413 598 80,149

(1} Comesponde a préstamos concedidos por parte de tercered, los mismos gue generan una
taga de interés del 5% anval ¥ no se han fjado plazos de vencimiento

20. OBLIGACIONES EMITIDAS

Al 31 de diciembre del 2006 v 215, la Compaifia ba emitido obligaciones que s¢ encuentran
registradas en el Mercado de Valores del Ecuador, de acuerdo al siguiente detalle:

2016 2015
Obligaciones emitidas & corto plazo
Primera Emision (19/11/2015) 419,788 :
Toral 419,788 -
2016 2015
Obligaciones emitidas a largo plazo
Primyera Emision (1941172005} ) __2.||'|||i3] 485 000
Total 2,111,131 486,000

Primera Emision de Obligaciones

Medianie resolucidn Mo, SCVE TROQ.DREMY 20052523 con fecha 19 de noviembre del 2005 la
Superintendencia de Compafias, Valores ¥ Seguros aprueba la emisibn v el contendo del
prospecto, autonza a la Oferta Piblica v dispone su inscripadn en el mercado de valores, de la
primera enusidn de pbligaciones por parte de AUTOFENIX 5.A. con las siguientes
espectiicaciones:

" Primera Emision de Caracieristicas
_ Obligaciones S
Maontoe LISS 2,700 D

Clase A B 1,200 0000

Clase B: 51,500, 000

Se emitiran titulos desmaterializados,
cl valor mimimo nominal serd de
LESEY &1 000, pudiendo emitirse

13
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Primera Emisidn de Carpcreristicas
CHsligacionss

valares poa muoenios m;].'.l,'l;l;l::ﬁ 5:;_1“1[“'1:_
que sean miitigled de 31,000

Tasa Tasa Fija 7,75%
Clase P Variable TPR del BCE + 2%
e la seimana que entren en
curcilacion ket tlulas

Garantiaz: General

Flazo- 1,080 dias

Lisrema de colocacion:  Bursdnl

Callficaciim de Rresga: “AA"

Amortizacicn: Clase A; Cada | BOdias
Clase B: Al vencimienio

Forma de pagn: Efectivi

El movimiento de capital ¢ intereses pagados ¢n csta primera emision de obligaciones al 31 de
diciernbre del 2016 e5 ¢l siguiente:

201

e Capital lstereses
Valores pagados 200,000 182,125

GARANTIA Y RESGUARDOS

La Admintstracidm de la Compafia, ha establecido un plan para provisionar un valor promedio
mensual de USE 89 208, durante Jos 36 meses gue dura de la emisidn, el mizmo que serd
depositado en varias instituciones financieras, buscando ¢l mejor rendimuente posible, con
colocaciones & plazo fijo v variable, ¢ cual permitird ¢l pago oporiuno ¥ puntual de intereses
rrimestrales, asi como el pago de capiral semesiral de cada ung de lag clases sin ningin
inconvenienic, Io que ademis le permitira a la Compafila obtener un rendimienio que reducint
el costo financiero de la Emisidn,

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia provisiond un total de TISE 746,037
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21. JUBILACION PATROMAL ¥ BONIFICACION POR DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2006 v 2015, los saldos de [a provisidn jubtlacidn parronal v desahucto

coresponden a;

2016 2015

Jubilacion patromal 79,552 68,112

Bonificacion por desahucio 43,080 29 840

Total 122,632 97,952

Iubilcicn P )
Z0ia 015
CHeligaciones por beoelficios definidos al inicio del periodo 68, 112 63,709
Cioate laboral por servicios dactuales L, 262 17,193
Costo financiero 4. 256 4,167
Pérdidia actuanal en Obligaciones por beneficios definidos (10.382) £,5909
Pérdida {ganancia} actuamal reconocida por #justes y experiencia 5,089 (11,9009
(Bemehcios pagados) . .
Efecta de reducciones v hguidaciones de anticipadas (1. 785) [7.647)
Obligaciones por beneficios definidos al final del periodo TU.552 68,112
Bonificacion por desahacio
2016 2015

Obligaciones por beneficios definidos al inicio del periodo 29 840 21,772
Costo laboral por servicios aciuales 6,549 6.7
Costo financiern 1,850 I, 401
Pérdida actuarial en obligaciones por beneficios definidos {2 676) 1]
Pérdida (ganancia) actuarnial reconocida por ajusies v experenca 11,262 1,3&0
(Beneficios pagados) (3,745) (7.232)
Efecto de reduccrones ¥ liguedaciones de anticipadas - 5,847
Obligaciones por beneficios definidos al final del periodo 43,080 29,840

JUBILACION PATRONAL

Loz empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus irabajadores que por veinte o
vEINLCInoo anos o mas atos, hubieran prestado servicios conunuos o interrumpidamente, todos
los beneficios que establece ef Cddigo de Trabajo por concepie de pensiones de jubilacidn
patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado par un profesonal imdependiente

La jubilacidm patronaf ha sido registrada basindose en los parimetros contables de fa NIC 19
para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los estados financieros corresponden
# log valores actuariales presentes de las obligaciones por beneticios defimdos
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BONIFICACION POR DESAHUCIO

De la mesma foema, de acuerdo con el Todigo de Trabapo la compafiia tiene un pasivo por
indemmizaciones con fos empleados que se separen bajo clertas circunstancias. Una parte de
Espe pasivo probablemente no serd exipible por L separacon voluntana de algunos empleados.

La provisibn para bonificacion por desahucio estd caleulada en base al 25% del dGlumo sueldo
por los afios de servicio,

Los cifoulos actuanales del valor presenie e la obligackdn devengada por concepro de
beneficios defimidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2006 v 2015 por un acroano
independiente.  El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos del servicio actual y el costo del servicio antenor fueron calculados utilizando ¢l método
de la unidad de crédito provectada,  Bajo cste método los beneficios definidos deben ser
atribumidos al periodo de servican del empleado v basados en la formula del plan, de tal forma
que se atnbuye a msma cantidad de benelicio a cada afo de servicio, considerando el uso de
hipatesis actuarales para calcular ¢l valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflepan
el valor del dinera a traves del hempo, ¢l incremento salarial ¥ las probabilidades de paga de
esbog heneficios

Las principales hipdtesis usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

2016 | 2015 1
Hipdtesis Acmariales
Tasa de desciento 7.25%, 6.3 1%
Tasa de imcremente salarial (incluye ascensos laborales) A.00E, 1.00%%
Tabln de rotackbn {promedio) 11,500 11 B0
Takda de monzlidad & invalides TH 1ESS 2002 T IESS 24M2

El analizsis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrallado en base & los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuesios

Fubilacitn P |

[ 2ns | ams |

Anilisis de sensibilidad

Tasa de descuento

Wariac hH-D (rasa de desonenio - 0.5%) 9 ERTI
Imppacta % en el OBLF (fasa de descuenta - (.5%)] L% 13%
Variackin OBD (lasa de descuento + 0.5%) (8,187} {7,728}
Impacto %e en el OBDY (asa de desowento + 0,.5%) -1 1%
Tasa de increments salaral

Variacion QOBD {tasa de incremenio salarial + 0,573 ] 0,132
Impacto Y en el OBD (sa de incremento salarial + 0.5%) 12% 13%
Variacion OBD {tasa de incremente salarial - 0.5%) {B 543} {7,995}
Imgpacto Ye en-el OB (tasa de incremento salarial - 0.5%] -1 1% -12%
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[TTww | 2015 |
Expectativa de vida
Vanackin OBD (Expeciatva de vida + | afa) 1.282 (L973)
Tmpacie % en el OBD (Expectativa de vada = [ adio) ko -5
Varsachin OBLD (Expectstiva de wida - | afio) (2, 30 1954
Impacin % en of OBD (Expecuativa de wida - 1 afn) A8 s,

Bonificacion pus desahucic

e | _som |
Amalisis de sensibilidud
Tasza de descuento
Vastachin OB {Likra de descuenda - (1,5%) 4 430 S819
bmpacto % en el OBD (rasa de doicuento - 0.5%) 10 1%
Vasiachin OBD {tas de descusnto + [L5%) (3,535 (3.338)
Impacio % en el OBD (tasa de descuento + 0 5% i =1 1%
Tasa de incremeento wallaial
Variacin OBD (tass de incremento salerial 4 0.5%) i) 3930
Impacts % ca ol OBD (uiss de incremenio salarial + 0.5%) 1% 13%
Variacion OBD {1asa de incremento salarial - 0.5%) (4,000 {3,453}
Iempacto % en ol QBT {tada de incremento salarial - (.5%) =1 -12%
Expectativa de vida
Variachin OBD (Expectativa de vida + | anno) I,2%5 (Bed)
Impacts % en el OBD (Hepectariva de vida + 1 afo) kL 3%
Vartaciom OB {Expectativa de vida - | afio) [0 248) 54
Impacto % en el OBD (Expecnitiva de vida - T afa) 3% %

El an&lizis de sensibilidad presentade anteriormente puede no ser representativo de La vanacubn
real en la obligacidn por beneficios definudos, ya gue e poco probable que ¢l cambio en las
hq:ﬁ:ﬂnstpmduﬂnmhm aslada unos de otros (algunes de los supuesios pueden ser
correlacionados).

Es impomanic menconar que, en ol anilss de sensibdad dosamollado, ¢ valor presente de
las obligaciones por beneficios defimdos se calould unlizando ¢ método de crédito unitano
provectado, gue o5 ol mismo que el aplicado en ol ciloulo de la obligacion por bencficios
definidos reconocido en el estado de sitvacion financiera No hubo cambios en los métodos e
hipdtesis vtilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

La Compafls no ha constituide mngin activo para cubne las obligaciones contrabdas,
Umicamenie ¢ tratan de reservas contables.
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2. IMPUESTOS DIFERITDOS

Un resutnen del pasive por impuesios diferidos es el siguiente

s 2y
Pasivo por impuesto diferido 37,563 39 4K3
Total 37,563 39,483

Laz diferencias ternporarias pasivas al 31 de diciembere del 20016 v 2005 corresponden a

Fasivo por
Base Base Driferencia
i Tasa Impuesito Ao
Contable Tributaria  temporaria O diferido
Revalvacion de inmuebles 170,743 - 170,745 23% 37,563 2016
Fevalupcibn de mmuebles 179,468 . | 79468 22% Igdr3 2015

23, PATRIMONIO DE LOS ACCLONISTAS
Capital social

El capital social es de LSS 1,432 250 dividsdo en 1,432,250 acciones con un valor nominal de
1753 1 cada una.

Reserva legal

D¢ acuerdo con fa Ley de Compaiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liguida anual
debe apropiarse para constituir Ia reserva legal, hasta que ¢sta alcance por lo menos el 500 del
capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas

Reserva facultativa

De acwerdo con el articule tngésaimo de la esentura de constitucion de la Compania, de las
utilidades liquidas, la Compatiia podra destinar una parte o la tofalidad de estas para constituir
rescrvas faculmativas o espeoiales, o misma que cstard a disposicién de la Compania pam los
csns que la junta de accionistas considere necesaria.

Reserva porvaluacion

Corresponde a la reserva por revaluacidn de propiedades de inversion, de acuerdo a informes
de peritos independientes.

Chros resultados integrales

Comprenden partidas de ingresos ¥ gastos no realizados que no se reconocen en el resultado del
penodo, @l como o reguieren o permiten otras MIIF, Estos valores son presentados en ol
patnmonio, como cambios generados por ransacciones ajenas a la de los propictanios, bago el
concepio de Ctros Fesultados Integrales (ORI
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Resultados acummnlados

Comesponden a los saldos de pérdides v wtbdades de ahos anteriores gue no han sido
compensadas o distribuidas a sus accionistas

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

Registra wdoe ¢l efecto de la aplicacion de MNIIF por prmera vez, de aquellos ajustes que
dehieron regiatrar el efecto conira resuliados acumulados,

El saldo acreedor sole podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluide si las hubieren; utilizado en absorber
perdidas; o devuelio on el caso de liguidacion de la compania.

D¢ regustrar un saldo dewdor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopoaion por prnmera vez de las NIIFY, éste podrd ser absorbido por los Resuliados
Acumulados ¥ los del dnimo cjercicio econdmibco conclindo, s los hubigre,

24, INGRESOS Y COSTOS DE VENTAS

Autofenix 5. A, desde marzo de 2004 es distnbudor avtonzado de 1a marca MAZDA, v como
tal adrrinistra ln operacidn de cinco puntos de veata: dos que se dedican a la comercializacidn
de vehiculos v accesonos ¥ tres talleres para atender reparaciones ¥ ventas de repuestos y
ACCESOELDE,

AUTOFENIE 5 A, penera sus operaciones a traves de la distinoidn de 8 upos de negocios
Fenta de Vehiculos, categorizada por:

Vehiculos nuevos de la marca MAZDA, bajo un conirao de Franquicia de la marca
Vehiculos usados multimarca.

Venta v distnbucidn de Repuestos

Venta camiones usacdos

Wenta motos

¥YYYY

Servicios ¢y Talfleres, para vehiculos multimarca en bos que se atienden

# Feparacion y Mantenimiento programado de wvehiculos MAZDA, v atencidn de
reclamos de garantla de marca, bajo las politicas ¥ procedimientos establecidos

Reparacidn de Siniesoros Mavores en vehicubos de la marca Mazda v mulomarcs

F Atencion en la reparacion menor de dafos en Chapa v Pinturs MAZDA v multimarcy

i e veliioules wados, o partir de mayo del 2003 @ compatiz decidid
impulsar el nepecio relacionado con la intermediacidn de vehiculos usados, muchos de los
cuales 5¢ reciben como pare de pagoe de los clientes que adguieren vehiculos nuevos y otros se
reciben en consignacion sobre log cuales s¢ obliene Uuna comisidn

EY
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Crédito Dhrpcto, que comesponde a la generackbn de ventas en los cuales Awtofenix 504, otorga
crédito a sus clientes ¥ obtiene un rendimiento financiers producto de csas operaciones. Los
docuimenios gue se generan a través de este tipo de operacion son negociados on ba mavoria de
los casos con instituciones Ainancieras del pais,

Feita de Accesorips, que corresponde a todos los productos para la personalizacion de autos
nuevos ¥ usades que denen por objetivo resaktar las cualidades del vehiculo v mejorar su valor
de reventa

Los walores penerados entre el | de enere v el 31 de diciembre del 20016 v 2005, como ingresos
¥ costos de ventas son los siguientes:

2016 2015
Ingresos
Por venta de vehiculos 8,331, 190 13202 193
For servicios en talleres 2,399 186 2,964 667
Ilantas 10% &S50 =
ACresoros 234 985 A3R 507
Comisiones en nsados Th2,899 138, 542
Crédito directa 93355 [73, 008
Total L1, 871,265 13,908,208
Costos de ventas
Por venta de vehiculos 7703118 Q423 106
Por servicios en talleres 1,618 187 2,005,280
[ lantas "9, 974
ACEESOrios 160,657 231,093
Costo de venta usados 549 322 41,618
Credite directo 4,165 21,772
Toral 10,125,223 11,722,863
Margen de contribucidn 1,746,042 2,185,345
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AUTOFENIX 5.4,
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

25. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos admuinistratives generados por la operacidn del negocio durante bos pertodos 2016 ¥
2015 son kos siguientes

Z0L& 2015

Crastos de personal 320,458 362,003
Gasios de arriendo 188 500 205, 100
Bervicios utilizados 177,233 LGT, 171
Honcrarios profesionales 79,808 a7 .08l
Feparaciones y mantenimiento 43 960 63, 244
Sumimsiros ¥ matesiales 27,603 e 1
Contribuciones 37,213 29,058
Mowilizacidn ¥ otros 23,647 17.529

Toral 05,142 6,452

26. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas generados por la operacion del negocio durante los periodos 2006 y 2015
2on [os tiguientes

006 2015

Comigiores al personal 219,873 207 402
Publicidad y propaganda 32,350 50,593
Comisiones tarjeta de crédito fa, 1RO 50 492
Diperacion en usydos 45,980 43 446
Comisiones a terocros 400,236 2, 29}
Suministros ¥ matenasles 14458 13,945
Mowvilizaciion 653 7.624
Servicios utilizados 3,990 4.878

Total 440, 756 403,670

27. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Los ingresos ¥ gasios no operacionales generados entrg ¢l | de enero v el 31 de diciembre ded
2016 y 2015 son los siguientes:

.....

T 2015
Unilitad en venta de activos 5,185 16,739
Llerencias de inventano > 1 422
Orros ingresos 126,916 41,785

Total 132,101 59,946
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AUTOFENIX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los gastos no operacionales generados durante periodos 2016 y 2015 son kos siguientes:

2016 2015
Cianioy no deducibles (1) B E9R 3328
Diiferencias de inventario 6,347 3
Adencién a clienies 17,845 20,118
CHros gasios 5 024 :
Total Hil-l-i 23,446

(1) Gastos no soportados con documentos exigidos por Servicio de Renias [nernas

8. COSTOS FINANCIEROS

Los costos financien que e han generado en la operacidn del negocio por créditos concedados
por instituciones financierad, por terceros ¥ por la emisibn de obligaciones ¥y durante los

periodos 2016 y 2013 son los 2

2016 2015
Servicios Bancarios 7.168 i, Bad
Por obligaciones financieras (1) tid VB L6, 805
Por obligaciones con terceros K5 B, 100
Por emigidn de obligaciones (2) 181 566 1,990
Costo financiers en compras de inventarios {3} 6d, (W7 89,585

Total 323, 468 267,352

(1) Costos financieros que comesponden a las obligaciones coniratadas con instinuciones
financieras por préstamos a cono ¥ krgo plazo

(2} Costos financweros generados por la emisidn de obligaciones
{3) Fatos costos Minancienos s generan en la adquisicibn de inventanos a los

provesdores
Manufsciuras Armadurias y Repuesios Ecuatorianos 5 A, Maresa v DHstnbuidora de
vehiculos Distrivehic 5 A, comespondicntes a intereses, garantias ¥ avales.

2%, IMPUESTO A LA RENTA

Conciliaciin tributaria

La tarifa para el impuesto o la renta para os perfiodos 2016 y 20105 se calcula sobre la base del
22% de Las utilicdades tributarias, Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a

favor de acchonistng nacionales se encucniran sujetos a retencicn en los porcentajes conforme a
lo sefialado en la normativa ribitana
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AUTOFENIX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La compafia por disposiciones fegales calcula cada afio el valor del anticipe de impuesto a la
renta v 1o paga et los meses de jubio v sepoembbre de acuerdo @ las sipuientes circunstancias:

“Ln valor eguivalente al anticipe determinado por 1os sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menes las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio antenor al pago del anticipo”.

Cuando el impuesio a la renta cavsado es menor que el anticipo calculado, este Glimo se
convierte en pago definitivo de impuesio a Ja renea, descontando cualguier retencion en la fuente
que e hayan efectuado durante ¢ periodo,

Las conciliaciones tributarias preparadas por la compaiia de acuerdo 4 las disposiciones lepales
vigentes para el periodo 2016 y la declarada en el periodo 2005 son las siguientes:

2016(1) 2015
(=} Uilidad Contable 1,915 406 812
(=) E3% Participacidn trabajadores (2873 (61,023}
{+) Gastos no deducibles 665,335 Q4 705
(=) Utilidad gravable  BTe84 440, 590
Base Impomble 22% 14,958 440,590
(=) Impuesto causado 14,955 26,930
Anticipo de impuesto a la renta del periodo 47,473 47,292
(=) Impuesto a la renta determinado 47473 G930
(-] Betencion en b foente [a1,698) (82 870
(-] Crédiros mributanios de afios anleriones = (8.083)
(=) Crédito tribotario / Impucsto a la renta por pagar (14,225) 5977

(1) A la fecha de emision del presente informe, la Compafila adn no ha presentado a la
Administracién Tributaria, la declaracion del Impuesto a la Benta del periodo 20016, El Gerente
General de la Compafia considera que los valores detallados seran los gue sc informe al
argamsmo de control al momento de su presentacion

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compania ha determinado por concepto de impuesto a
Ia renta los valoses de USE 47 473 v LUSE 96,930, Estos valores comesponden al anticipo de
irnpuesio a la renta v el impuesto a la renta causado respectivamente.

Contlngencias

La Compania no ha sido revisada por las aworidades tnbutanas, por lo @anto a la fecha de este
informe estan abiertos para revision los ejercicios 2003 al 2015,
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AUTOFENIX S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30. PRINCIPAL CONTRATO DE FRANQUICIA MAZDA

CONTRATO DE FRANQUICIA NO EXCLUSIVO DE USO DE NOMERE
COMERCIAL, MARCAS, SOFTWARE E IDENTIDAD CORPORATIVA

Con fecha 2 de junio del 2014, s¢ suscobe ¢ Contrate de Franquicia no Exclusive de Uso de
Mombre Comercial, Marcas, Software ¢ Identidad Corporativa, oforgada por [ compaiiia
MANUFACTURAS ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS 5.A (MARESA)
a favor de AUTOFENIX 5.A., a fin de que la Compafia como frangquicado haga ugo no
exclusivo de nombre comercial, marcas, aoftware ¢ identidad corporativa v del sistema de
promocitn v comerciaizacion de vehiculos, repuestos. accesorios, producios ¥ SeTvicios
complementanos desarmollados por MARESA.

MARESA, otorga por Bempo determmado v bago las condicones acordadas en o comtraio e
uso no exclusivo de la marca MATDA v de otros clementios ¥ derechos de propiedad intelecteal
prognos ¥ de leroeros, temas como: la apanencia distintiva del negocio, los programas de
ordenador [software), la lecnologia, asi como o CONOCIMICTIINE RECESATOE Y Sus SeCTelos
comerciales para operar ¥ administrar esic Gpo de NEgoco

AUTOFENIX S.A. podrd comencializar ¥ promocionar los productos ¥ servicios de fa marca
MAZDA, dnica ¥ exclusivamenie en su zona de influenca quedando facultado para realizar la
wenta pasiva de los productos y servicios de la marca en el termitanio nacional

La vigencia del contrato e de un afio contado a partir de la fecha de suscnpeidn del mismao,
finalizando por lo tanto & dia primero del mes de junio del ano 2016, La renovacién del
contralis s¢ hard de maners expresa mediante I suscripcion de un nuevo contralo,

El franquiciado con la suscripcion del presente contrato se obliga a pagar al franquiciante en
contraprestacion por el win no exclusivo de la marca v de otros elementos de propiedad
intelectual, tales como ks apadencis distuntiva del negocio, ¢l programa de ovdenador,
tecnologia, asl como los intangibles que comprende el Modelo de Franquicia, ¢l valor no
reerithalsable por cada punto autonzado es de diez mil (USS 10,0000 dolares de los Estados
Unidos de Norteaménica, por concepto de Derecho de Acceso.

Con fecha 2 de abril de 23008, Manufacturas Armadurias v Repucstos Fouatonanos S.A
MAEESA en v cabdad de Franguicianic, ¥ on apego y respeto absoluio al acuendo comercial
suscrito y dentro del térming contracteal previsto, ha notificado por escrito a Awtofenix 5 A,
su intencion de renovar ] Contrato de Franguicia por un afio hasta el 1 de jumio de 2017,

A le fecha de emision del presente informe, Autofenix 5 Ay Manufacturas Armadunias y
Repuestos Ecumtonanos SA., MARESA en su calidad de Franquicianie, se encucniran
revisando lod térmunod del nuove Contrato de Franguoa, gue incluye 8 distnibucién de las
noevat marcas de vehiculos que Maresa representa en el Ecuador, para su respectiva
renovacion
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3. CUMPLIMIENTO A DISPOSICIONES ESTABLECIDAS EM  LEY DE
PREVENCION, DETECCION Y ERRADICACION DEL DELITO DE LAVADO DE
AUTIVOS Y DEL FINANCIAMIENTO DE DELITOS

Al cicrre del periodo 20106, la Compafiia ha cumplido con informar y presentar a la Unidad de
Andlisis Financiero (UAF), la documentacién requerida segin el articuls 3 de [a Ley de
prevencion, deteccidn v emadicacion del delite de lavado de activos v del linanciamiento de
delitos; asi como tambidn, debemos indicar que actualmente la oficial de cumplimiento de la
Compafia es Ia Ingemera Elsi Tambaco

32, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 1 de enero del 2017 ¥ la fecha de preparacion de nuesiro informe 23 de maren del 2017,
no se han producido otros eventos gque en la opinion de la Adminisrracién de I Compafia
pudicran teser un efecto impornante sobee los estados financieros,

13. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el perlodo ferminada al 31 de dicembre del 2016 han
sido aprobados por ¢l Gerente General de la Compafiia ¥ $erdn presentados a la Junta General
de Acciomistas €l 31 de marzo del 20017 pa su aprobacion definitiva. En opinion del Gerente
Cieneral de ko Compaiia, 1os estados financieros seran aprobados por la Junta CGeneral de
Accionistas sin modificaciones,
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