AUTOFENIX §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PFOR LOS FERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2003
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION ¥ OPERACIONES DE LA COMPANIA

AUTOFENIX 5.A.; lue constituida como sociedad v existe bajo ks leyes exustonanas desde
i serrpeitn en ol Registro Mercantl <f 79 de ociubre del 2001, bajpo la depompmacion mical
de Korcacams 5 4., Su domicilio primopal «5 la cieddad d¢ Ot Bl cagatal sockl o3 de U755
1432 350 4 divsdido en ) 437 250 acciones con un valor nominal de LSS 10X cada una

f.a Compafia hene oomo obyeio pnnopal & imporackin, compra, venla, rxporiacion
micrmediackn, comercabiranon vy disinbure’n de vehlculos, de berramicntas, piczas,

repucsios ¥ ACoesonos para vohiculos, sguipos ¥ maguinanas . molore, mokdes, maguinas
MAguinarias on grncral; ail como, la prestacidn de senvicios de arrendamiento de vehloulos
mameEenie v repamcon  gilomoing, endorezada, povtuns,  lubnescion vy lavado de
vehiculps, balanoeo v alincacion de Hantas, rectificacion de motores v vilcamraaon, enire
(el Eyms

Su r-r||:1||,'|r|.|'| fuente de ingresos consiiuye i ¥yenta como ||'|1I'Iq_l.::||:'|m..|;|.'!l de vehiculos de la marca
MAZDA, que son disinbiidas por Corporaciin Maress 4 bavés Jde s compaiiias
Manuwfacturas Armadurias v Hepoestos Ecoatorianos 5.A. Maress v DHsiribuidora de
vehiculoy Distrivehle 5 A, sdicionalmente cuenta con talléres pard brindar asistencd en
servicios e rmiechrica alomolinge ©n F;tl'll!l?].

Detudin w La relacion comercial directa como Franguiciado MAZDA, la posicdn financiera 5
e negocio en marcha dependen Rindamentalmente de las vinculaciones y acuendos estableados
con Corporacion Maresa o wovés de sus compaiies Manulacturas Armadarias v Repnesios
Ecuatorianos 5 A. Maresa v Distribuidora de vebloulos Distrivehic 5.4,

Flasta mava del 2004, b Compatia otorzaba onddito disecio ¢ Hasla 48 mcsss Que csiaba
guantizado con pagards ¥ b reserva de dominio del vehiculo a nombie del Fideioomiso
Automatores - Autofenin. en la cual b Compaifia actiaa como comstifuyenie y beneficuno

Con fecha 20 de mayo ded 2014, s¢ publica mediante suplemento del Begistro Ohicial No. 249
la Ley Orgénica para ol Fortalecimiento v Dptimeeacitn del Soctor Soctetanio v Bursinl, en la
cual = reforma la Loy de Mercado de Valores. En el anticulo 53 de la refenda Ley, se dispooe
o las institucones del sistema Hinanciero, solamente podrdn aceptar la calidad de beneficiarnas
of Thdiscommos metcantiles de garanta, las que respalden opercuanes crediiics para la
wiviendil, el desamallo de provecios inmobihiancs, el lnancamienio de anfraestraciura,
circunecriios &l formaciin bruts de capital fijo, la inversidn pablica, créditos sindicados
conpuntamente com banca piblica o msoiruciones Ananciems mulilateriles, respaldo de los
fendos de garantln crediticia) y, créditog productivos especificos que ¢ puedan garantizar con
fideicomisos mercantiles sobrg inventarios de materka prma, de productos de procgso u olfos
bienes que determine b Junts Bancand, mas nose podran aceptar la cabidad de beneficinnos en
Ndleicoimieos mcrcannles de paranis de opeaciones de creditis de consumo o de ofnes
operaciones de orédiio] v gue on aingiy e, a3 persasas satsrllys o e, pablices o priviesias,
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Tran ka wigenaa de osta ey, AUTOFENIX 5.A., depo de garantizar nudvos orsditos oo o
Fudooomeso Auviomolones Autofcmx, ¢l cual servia como garantia v sogenda (uente de pago de
i obhgacomes directas ¢ doectas, ¢ inclusive agqueflas gue s gencicn producto de la
rendvacsin, povacem, re financiamicento ¥ en gencral 1oda obligacién que se denive o gue sra
pcxesomna il oddito principal que hubiore obtemdo cada wno de o comtifuyenics v adberemes
|adjudcatanos de vehioulos)

A La lecha de emisidn del presente informe, € Fidawromso Auiomotores Autolenia, del cual La
Conmpafiia o8 comstituyente, atn maniicne como garantia bos vehiculos adhenidos anios de la
puflicacron de la menconada ey, v por consigueenie la cononuidad de su operackim depemie
el tempo en que se hguiden los areditos garantizados ¥ s¢ reabor la restitucidn de los sehiculos
ailheridon

Para reemplagir el Fidaicomiso Auomotore: Auvtofenix como instrumentio de garaniia de fos
ertditon olorgados por la Compafis a sus chentes, Autofemx ha implementado a partir del 2|
de mayo de 2014, ademis de los pagarés, el uso de instrumentos legales de Gedito como
Conraas de Beserva de Doming ¢ Contratos de Prenda Industnial, a favor de Autofemix 5 A
livw cusiles Una ver susenins por (a3 pares. se notaran ¥ registran conforme establece b bey

Con lod antecedentes expuesios, la Compafia se reserva para si el derecho de domimo del
vehileulo, mieniras v hasta cuando [os chenbes no hayan pagado a4 enteéri satisfccion de
Awtofenmy o de sus Muturos cerionarnos e preco pactado

[ st maner s clientes a guicncs olorgs credmo, adguimran e domino del vehiculo vendido
fan solo cuapdo hayan pagado la totalidad del valor estipulado, mn embargo asumen la
responsalabdad por tiodos 1os resgos, atn por la fuerma mayor o caso fortuito que corma el
vithlvulo vendido desde la fecha de entrega del mismo. Adicionalmente, los deudores acuerdan
quir la reserva de domino sobre el vehiculo, subsistird atn cuando la obligacion de pago que
muntienc pendienie, fuera renegociada, refinanciada o renovada por Autoafeniy 5.4 o por sus
Ll iecs 26 dietecho

Esta modalidad esti incluvda en jos comtratos marco de Compmaventa de Cantera que Auiolenis
S A ha suscniio con las entbidades del sistema Financiero, con las que descuenta regularmente
dicha cartera

1. BASES DE PREPARACION

AUTDFENIX 5.A., m una compatiia regulada por 3 Sopennieadenca de Lompanias y por o
ianio =ita supcia a b prepamacetn v peosoniacidn de sus Estados Financowrod hapo (Sofmas
Intermsconiles de Infrmacdn Financsem

A continuacitn s¢ desmiben las polibcas v practicas contables adoptadas en la preparacion de
e Fatados Finanoeros. Estas pobibcas se han apbcado de manera gnlorme para los abos
prescnitadon, wlvo gue s& mdique ko contrano

i
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=  [leclaracion de cumplimienio

Lom estados finencieros s han preparado de scuendo oon las Normas [demmaconales de
Informacitn Financiera, emilidas por fa Junta de Normas Intermacionales de Contalbalidad
{Imternanonal Accountng Standards Board - TASB) Las cunles comprenden

% Mormas Internacionales de Informacktm Financiera (WIF)

2 MNormas Intermacionales de Contabilidad {M1C))

% Inierpretaciones del Comitd de Interpretaciones de Notmas Iniemaconales de
Informacudn Financien (CINIIF) o e anterior Comité Permanenie de |nterpretacabn
(Standing Interpretations Commanee - 31C)

Lo estados fmanceeros de la Compafisa comprenden os cilados de situacion financiera al 31
i diechernbie ded 2004 ¥ 200 3 ¥ ksl estados de revultados integrales, de camibios on el patmmoms
y e Mujos de efecnive por los afos ierminados on eas lechas. Estos estados financieros lan
sidi preparados de acberdo con la altima traduccidn vigente de las Normas Infermacionales de
Informacion Financiérn - MIF, emitida oficalments al idioma castellano por el LASH

& Buses de Medicion

Low sitados financencos han sido preparados en base al costo histdnon, exorpio soF Ciemos
pasivod gue han sdo apestados para preseniarse 4 o valor meonable o valor prosenie.  Los
panivios medades y presentados a su valor razonable son principalmente, jubilacion patronal ¢
indemmieacion por desahucio

= Muoneda Funconal v de Preseatacion

La Companhi, de acuerdo con lo establecdo en e Morma Intermacional de Contabilidad M= 21
(NIC-21) "Efecios de las Varuciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el dolar de bos Exstados Unidos de Aménca representa su moneda funconal

Para deterrmanar la moneda funconal, se consuderd que ¢l prncipal ambsetie coondmeco on el
cual opera la Compafia e3 ¢l mercado nacional. En comsecuencia los estados financeros al 3]
de dicsemnbre del 2014 v 2013 ootiin preseniados en dolares de los Estados Unidos de Ameénca
{ddlares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000

#  Estimaciones ¥ juicios contables

La Compafila hace estimaciones ¢ hipdicsis en relacidn con el futuro, Las estimiaciones
contables resultantes; por definicidn, rmamente igualarin a los commespondientes resultados
redles. A contimuacon se exphoin las cstimaciones ¥ juicios que Hienen wn Nesgo significanvo
de dar lugar & on -ajusic matenal on los imporics en hibros de o8 activos v pasives dentro del
epereicnn THanoeeyD sipubente

Frefat weril 3 provrceriiaie de deprniacion

La Compafila revisa anvalmente la vida Gl y el porcentaje de deprecisciom estimados de los
activod fijos ol inal de Gida perlodo que se informa
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Los ingresos genendos por comisiones en lag negoaacones con ascgurdoras v provecdores de
pooenanod, &2 reconocen cuando se realiza la transferencin de dominio de vehiculos  De [
pricarris o bos costos por estos servicios ¥ otros prestados por los proveedores que no bavan
sido  ctorados al final de cada periodo, son provisionados como cosios Y gasios
ihdependisnteniente de su Gvcturacion

Tualrfacain Parromad v Desahiicn

El valor actual de las obligacyones por jubidacidn patronal y desahucio dependen de cuertos
factores que se determingn sobre una base actuanal wsando una seric de hipdteis. Las hipdteses
ks para determunar €l costo neto incluyen la tasa de descueniy Cialguier cimibio én estas
hipdicdis iendri efecto sobre e valor en libros de estas obligaciones

1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
= Ulasificacion de Saldos Comienies v Mo Comicnies

Lo saldos presentados en ks oestados de situncion fnanciens se clasifican ¢n fupaion de su
vencimieiito, & decir, como comenfes agquellos con vencimento gual o anlenor a doce meses
y bos quie pshn denteo del ciclo normal de Lla operacibn de AUTDFENIX S5 A, v como no
catrenies los de vencumiento supenor a dicho penicdo

= Ffectivo y equivalentes de efectivo

El efective v equivalentes de efectivo incluye los valores en capas, los saldos conabados en
cucntas bancaras, inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimienio original de
[IEs TICNCS O merids

»  Caeotas por cobrar comerciales v provision de coentas inoobrables

[Las cuentas por cobrar & clientes son importes generados por ks ventas de Bienes 0 servicies
realizadas en el curno pormal de la operacion. 5ise cipera cobrar b dewda en on afo o menos
w clsifican como activis comenics. En caso confrafio, € presenian (Omo altivos no
CMrienies

Las cuentas comercules a cobrar s reconocen  imcalmente por su valor razonable y
postercETenic T U ooato amortzado de acoerdo con e mEodo del upo de interes efecive,
menos la provimdn por pérdidas por deienor del valor

El perdsdo dde eredito promcdio on Lt venta de repuesion aulomotioes ¥ on la prestacos de
servicios en los talleres de colmones e de 30 dias. En la venta de vehloulos con crédito darecto
la Compafila cobra una cuota de entrada minima del 33% del precio del bien ¥ sobee La
diferencia otorgs un erédito de hasta 48 meses que se encuenira garmntizado con paganes v con
la reserva de domiiin del velidocolo a nombre del Fideicomiso Automatores = Autaleny {odos
os onginndos hasta mayve del 2004), en 1o cual la Compafla aciia como constituyenic y
benefcuro; a partir de csta fecha, el crédilo s¢ encuenim garnieado con pagares ¥ con la
comstitucton de prendas industniales o reservas de dominio sobre o8 vehiculos, a través de
Contratos de Beserva de Dominio o Contratos de Prenda Industrial susenips por los deudores
i favor de Autoloux 5.0
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Adicionalmente como panc de la politica de crédito la Compania exige la contrmacion de una
palia de segurn contfa todo nego v un dsposiuyo de rastreo saiclnal por todo el plaso
Harm aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilicdad, el cual
o reconooido on fos resultados del periedo. La Gerencig analiza la canera de acuerdo a sus
vishcumignios v provisions agquelos saldos mavores 4 360 dias como incobeables al |04

Autcfemx 5 AL, considera Quie Eu carterd NERen Un mesgo mily ha.J-u- e yneobrabihdad v fear %]
fmto no 5 ha provisianado ningun Yalor por este concepdo pat ¢l perodo 2014

Esie andlisis se basa en la gestion de recuperaceon de canera que viene cumplbendo ln Compaiin
¥ que e evidencia en las acas semanales del Comilé de Cobranzas,

= Contratos de cesion de cartera

Lo Companila vende vehiculos enire oiras formas de pago, a través de erédito direcin, para lo
cual comirmia los servicios de FINLTNE 5A,, una compadia dedicada o presiar solioones
fimancicras en lemis de onginacion de canem v cobranzas entre otras actividades, genes so
encargan do dar el servioe de aprobacion de schotudes de crédito, mstramentacion v
admaoesuraciin de la cartera bajo las politicas de Autofenix 5 A La camera gencradp poy
Autolemix 5 A . et negodiada en laz instituctones del sisgema Ananciery nacwonil, con o sin
pecursen a wn valor establecido medienie el chldile del valoe actual de 1os Mugos Tuluros
coperados de los pagarés, utilizando una @sa de descoonto previamente negociada éntre las
prares.  Esfas operaciones ostan respaldas en contratos . de compra - ventl de carem gue
csiablocen enire oros puntos que on caso de que fos chentes incumplan con los pagos por mis
b 9 s, Auofenix 5.0, se compromete 4 recomprar dicha canera (oon ¢l Ammo de Tacilnar
In ejecucion de la gamatia) pam posteniormente vender el obyeto del crédito (vehicuto) que eo
toddos los casos v hasia e mes de mayo del 2004, fueron adheridos al patimonio autdnemo del
Fideicomisa Automotniz Autoleniy. 5 establece también que el dinero obitemdo por la venia
de fog brenes recibidos en garantia servird para cancelar la dewda del chente en mom

La Companin decdid reconooer los ngresos v gastos denvados de la venda de la cardera
cofisrderando las siguicales promisas:

o Los intereses por ganar hasta el vencimiento de lox pagars finmados por los clientes
fueron irakdos a valor presente utilizando una tass de inrerds razonable a la fecha del
descuenio

s La experiencia desammollada desde el afo 2008 reflepa un nespo minimao de que 1a
Companla asuma perdidas denvadas de la venta de pagarés debido @ que en su momenio
el Fidercomiso Auomoore: - Autofenix facilitaba la pronta grecucion de lis garanias
parm sy postenor realizacion

b Las cstadisticas de la Compaiia sefalan que desde enero del 2008 basta §o fecha de
ermsaon de los estados financicios adjunios; apenas han existido 4 cazos en los cuales
Autofenis 5 A v que cpecutar [as garantias para recuperar la totalidad de bos valores
adedidos por 168 chientes

#  La garantia de los clientes representan el 1400 del valor de la deuda, es devir, g5 1o
suficicntement e alta para absorber cualqumer pérdida por el uso del bien,

E1 ien esta protegido por un seguro contra ko nesgo durmante ¢] plazo del creditn, 1o
cual mcluye un seguro de desgravamen para el deudor v ln colocacion de un dispositivia
satehital para la ubicacién del bicn, ¥

e Las msituciones finincieras mantienen la cartera vendida como pare de sus activos gue
son reportados én b dentral de nesgos

A1 3L de dicvembre del 2014 v 2003, la cartera vigente en poder de L inshtucenes del Sisfoma
hnancerns nacianal ascendio o UISE 1,810,533 v 755 1,765 444 respectivimente

=l
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= Partes relacionadas

Sz considera parte relaconada de una con otra parte. %1 una de cllas nene la pontnlidad de
ciorcet of contml sobree la otra, © de cercer mlluenca significaniva sobre clla al tomar sus
decmiones financicras ¥ operaiivis

Las operaciones ¢on relacionades son reveladas en los estidos Bnanceros, de acuerdo 4 la
natifalera de las relachones existentes, v a bog tipos de trangacciones y elementos de (45 mismas
Estas operaciones se encucniran reveladas en base al volumen de Las transacciones, ya ses on su
cuantia absoluta o como proporcion sobre una base aproplada y a las politicas de precios que se
hayan stguido

Las mrampsacoones con pares relacionsdas de contenddo similar son presentadas en los Estados
Finmanoerod de manera desigregada por tipo de operacidn

Artuaimente la Compafa, mantienes Lot sigueendes panes relacuosadas

&  SACCeonreias
= Fulecomse Aulomobores Aoiolenix
& FmbhnkS A

Las mansacoones que AUTOFENIX S.A., maliza con sus partes relacionadas son las
siguentes

= Prestacudn o recepoion de servicios;
o Financusmienio (mcliyvendo préstamos v aporiaciones a tivlo de propiedad, ya =ean eén
electivo o gspecie), garaniias ¥ avales

= Impucstos coirientes

o= impuestos cormentes comesponden a los creditos v obligacionss iributanss mantensdas por
ks Compaifiila, como supso pasivo de percepodn ¥ refencidn de impueiios

Livs activos por impucsios comentes incluyen los addios tnbutanos del Impucsio 2l Valor
Agregado (IVA]} v del Impuesto 4 la Renta, et Gliimo respecto a las retenciones en la fuente
que be han sido cfecrundas a la Compatia. ¥ a los pagos roalizados on calidad de anbicipos de
Ienpesestry & La Henita

Los panvos por impaesiios comienics, oomesponden al IV A causado on vemas, las retemoiones
ded IV A, retenciones on la foenic v al Impouesto a la Renta por pagar

=  Invemiarios

Lig Inventaros e valoran o su costo o a su valor neto realizible, el menor de los dos, El costo
2 determina por el mélodo de coste promedic. El valor neto de realizacion ¢s el valor estimado
de venta durante ¢l curso normal del aegooo, menos kos cosios de [erminacion v gasios
estimados de vents.

La Compafiia andliza pencslicamente sus mventanos para determinar 1 [ ocomenca de
eventos infernos, ke como dafio Bsco v cambios en o proceso productive, o cventios cxicrmos
omo mpovacones eenoldpeas o condicones del mercado, pudieran haberde causado
obsplsscrnca o deteriong. O uando se identifican inventanod detenorados, we disminuye e wabidas
a su valor neto Je realizaoin, al igueal gue cuando s determinan sakdos obsoleos
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Los nventanos de repucstos incluyen una provision para reconocer perdidas por obsolescenca
ln cual os determinada en funcin de on andliseg de rolackdn goe permate dotermuinar . la
posibildad real de utihzacon on b producocn o venta

F  Propiedad, planta ¥ equipo

El costa de los elementos de propiediades, planta ¥ equipo es el precio equivalente en efectivo
e b fecha de reconocimiento, 5i ol pago se aplaza mias alld de los térmminos normules de coéding,
L difierenci entee el precio equivalente en efective v el total de s pagos s& feconocerd oomo
intereses a 1o largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitabicen de acuerdo
con la NMIC 23

Lin elememnio de propredades, planta ¥ equipo £ reconoce Coma active, solo cusndo o probable
que L entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo v cuando el costo
pucde medirse con fisbiidad

El costo de ko clemenion de propicdades, planta ¥ oquipo comprenden. su preoo de
adguincon, inclusdos aranceles ¢ impucios indimecios no recuperables ¥ cualguicr ncbaga, mas
ks conion de ubicactn en el lugar de operacion

La compania ha escogido ¢l Modelo del Costo para la medicdn postenor de los elementos de
propeadad planta v equipo

La depreciachin se realiza on forma scparada para cada pane o componente de un clemenio de
propiedades, planta ¥ equipo que engan oostos significativos con relacion al costo total del
elemieriin

Bl cargo por depreciacion dd cida periodo se reconoce eén el resilbado del perlodo, kalvo que se
meliva en el importe en libros de oo activo

El imporie depreciible de un activo se distnboye de forma sstemanca a 1o laogo de su sida und,
con excepaion de los bienes mmuchles en el que se ohliza of Modelo de fevaluacon para
presentar su costo a valor de mercado

El vidor residual v la vida G6il de los elemienios de propéedad, planta y equipo diferenie de bienes
immachles, son reviaadod al iérming de cads perodo afiaal

La widia ttad v valores reniduales estimados de los clementos diferentes a los bienes mmuebles
0N

Activo: tasas;
Edificios 2. 5% - 5%
Instalaciones 10,
Mucbles ¥ cnseres 10F
Maquinaria v equipo 1055
Equipo de computacion 1%

Vehiculos 2084
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= Propiedades de Inversion

Las propiediades de wversaim 2 medicin imsoalmente &l oosto, Los costos asooados a la
mansaccken ¢ mcloirgn en bW medioon imoal - El codio de adgquesiodn de ona propeedad de
inverson comprenderd su preaio de compra ¥ cuslquier desembolio directamente atnbuible

La entdad cloprd como politica contable el medelo del valor razonable, contenido en lis

parrafos 33 4 55 de la NIC 20 Propiedades de wmversiton o ol modelo del cosio, contenido en o
parralo 56, v aplicar &a politica a todas sus propedades de inveridn

La MNIC B Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Condables ¥ Erores sefiala gue so
realizant un cambio voluntaro en las polibcas contables Gnicamenie s dicho cambio diede luga
a que los estados Bnancierss proporcionen informacion mis relevante v fable sobie los elecios
di las trassacCHanes, olros eventos o condiciones sobee Ln situacidon financiera de la entidad,) e
rendimento financiens o los fujos de efeciva. Es altamente improbable que un cambio del
miadeio del valos ragonablie al modeln del costo proporcione una presentacion mus releviense

La Compaitia oomo polilica conlable ha clegido valonir los activens de mveriidn bago &) méiodo
dell oot

= Adivos financieros
Cornppwmnaicior ile ot abrmeniios Nnracs

Lot activas financienos y lof pasivos financeros se compensan, ¥ presentan por un nete en ol
EFalance, cuando exisie un derecho, exigible legalmente, de compensar los impones seconocidos,
¥ s Compaftia bene la intencion de Bguidar por el seto, o de realizar el activo v cancelar ¢l
pasivo similtanedmenie

= [Deterioro del valor de los activios

Al fimal de coda periodo sobie ¢l que 3¢ informa. L Compatia evalia informacoon merma v
cxtermna del negocio com ¢l fin de sstablecer la exisiencia de indioos de detemoro de los valores
en ibros de sus activos.  Pam los actvos con indcios de detenon. asi como parz oS activiod
intangibles con vida il o deflimida, s calouis o inporie recuperable del activo evalpado con
& fin de¢ desermunar Lis potibles péndidas por datenoro. Cuando no & posible sstimar ] imporic
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el impone recupernable de Lo unidad
grnoradora de efective a la gue penencte dicho activo

El impoane mecuipeiable o ¢l mavor entoe e valor razonable menos o8 cosios directamenie
relacronados a su potencial venta ¥ el valor en uso, Al estirnar el vador en uso, los Auas de
efectivo fituros estimados son descontados utilizando una s de descuento antes de impuesio
que reflepa las valomciones aciudles del mercado respecto al vialor temporal del dinero v Jos
fiespnd especi oo pard ¢ actvio parn los cusles pno ¢ han ajudtados los estimados de ja de
efective [uluros

5S¢ reconoce una pérdida por deterioro en los resultadios del ano cuando el imporie recuperable
de un activo o unidad generadors de efectivo o menor que su tmpone en hbros al final de cada
periodo sobre el gue se isforma
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Lax pérdidas por devenom reconocdas on o paaado peeden sor rovenasdas en caso de que
meyore el imponc recuperablc on el fwtoro.  En estos casos, b revermoncs de las pendsday poxr
detenoro asmenta ¢f valor en bros del activo de tal manera que no exceda al impone on bibros
gue habria tenudo @ po s¢ hulweran regpstrado @les péndidas en afos antecunes. El reveruo de
uma pdrdeda poy detenoe o8 reconondo en los resuliados del afo

= Coenlas por pdgar comerciales

Lais curmtas par puiggar comervinles son obligaciones de pago por bicnes o servicios que se han
dadguindo g los proveedores en el caso ordimano de la opemcidn,  Las cuenias a pagar se
clasilican como pasivo cormente si los pagos henen vencimienio @ un aio o menos. Caso
CONErano, s¢ Prescniin como pativis 1no Corrienies

Las cuenbis par pagir comerciiles s reconooen miciilmente a valor razonable ¥ posieriomaenie
s valoran por 4 ooato amorirrado psando el método de ipo de interes efectivo

#  Dbligaciones con Institecionss Financicras v Obligaciones emitidas

Las doudas financierin i reconocen imcialmente por sy valor rasonable menos los cossos de la
trarsacodm en bos que ¢ haya incurmdo. Postenormenie, las deudas financeras se valoran pot
3l ot amomeado, Cualguicy diferenca entre los fondos obtenidin v ¢l valor dc reembaolso
s reconoce on la cuenta de resultados duranie la vida de la devda de acuendo con el mémdo del
npo de intents efectivo

=  LCoslos por inlereses

Livs costos pog intereses que sean directamente atnbuibles o la adguisicidn, construccion o
producadn de activos apios, gque son aquellos que necesariamente regpuneren de un penodo de
Hempo sustancul antés de it prepandos para el uso previsio o fa venta, se afaden al cosio
de esos ictived, hasta gque lega el momento en que 08 activos oitin sustanoalmente prepamdos
pard ol uwso que s prefende o s venta

El resfo die los costoa por inlereses se econode on resuliados en el Speicio en jue 3¢ INCITE o
ellos

= Impuesto 4 la Reots

El gasto por omipuesio 8 Lo renta del penodo compremnde o8 impecitos comenies ¥ diferdos
Los imptesios se meconocen on ¢ resuliado, excepto on i madida on que cstos s referan a
parmudas reconocidas en el obro resulindo integral o directamente &0 ol patrimaenio feln

D¢ acuerdo con ln Ley de Bégimen Tobutane Interno, I utilidad imposigiva de s Compania
para o} periodo 2004 v 2013 estd gravada a la tasa del 23%. De acuerdo con |8 normanya
tmbutaria vigente ¢l impuesto causado serd el mayor entre el valor del impuesio a la renti ¥ vl
anbigapia calewlpdo de TR T TR la renti

Lows impuestos dilfenidos se reconocen, de acuendo con el méwodo de pasivo, por lag diferencus
[EmpoTanas que surgen entre s bases fiscales de los activos v pagivos ¥ sus imporics en bbros
en bos estudos nanceros. Sin embargo, los impuestos difenidos no se contabilizan si surgen del
recOmBEERDD icial de un activo o pasivo on dna tmisaccon, dslinta de una comirinecion
de negocios, quie, en ¢l mdmenlo de b ansacosin, o afécia m al resdliado contable o @ la
panancia o pérdida fisoal
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El impruesto difensdo @ determuna dsando opos wmposifivos (y leves) aprobados o a punio de
sprobare en la fecha ded balance ¥ que sc cspera serin de aphcacon cuando o commapondsente
activo por impucsio difenido sc realice o e pasavo por impucsto difendo se hguide

Los activos por impucstos diferdos 12 reconocen 5860 en ks medsda en que o5 probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales Ruturos

= Bencficlos a los empleados
Bemefici a Corro Masm

Las obhgacianes por benelicios § corio plazo de los trabajadones son modidas sobre una bage no
descontada v son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio relacionado

5S¢ reconoce un pasiva i b Compaiia pesee tina obligacidn legal o implicita actual de pagas
gsbé monie como reultado de un servico prestado por el rabajador en el pasado v 1a obligaciin
pusde ser estimads con fabibdad  Las prnapals acumulacionss ceconocidas por este
concepin corraponden a la décimo lercem y décimo cliaMa femunerdceon, fondos de reserva
VaCHCHnEs ¥ pariicipaciin de los abajadores en Las utibdades de la Compariia

Bersetficzon poe Termiinacnin

Las maudemmzacons por lovmimacon © cose aboral gon recopondas como gasid cuamndo s ha
commprometido, win posibilidsd realsta de dar marcha atrds, a un plen ormal decallado va e
para dar iérmino al commmin del empleado o para proveer bencficios por cese come resultado de
una oferia reahrada para ncenbivar la renunoa voluntanas.  Las asdemmzacones  por
lerminacuy O cese enoel caso de despidos mtempesivos, de acuerdo con lo establecido en el
Codago e Trabajo, son reconoo das como gasios cuando s¢ di termino a fa relacion contrctunl

Bereficios Post-Emygileo: Plaves de Beviflesor Dfiresdos

Uni plan de beneficius delinidos es un beneficio post-empleo dutinto del plan de contnbusiones
definndas La obligacion neta de la Compafia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal ssta defida por el Codigo de Trabapa, el cual establece I obligacon por parce de los
empleadores de conceder jubilacdn paronal a todos aguellos empleados gue hayan cumplido
wi empo minimo de senockos de 28 afios en on misma compatia on forma conliag o
mierrumpada, L obhgacdn o calkulada por separado para cada bencficiano del plan, extimando
e monto del beneficio leburno gue los empleados han sadqusndo a cambio de sus servacios durante
&l pericdo actual ¥ periodos previos, & descontada pars determinas su valor presemie v se le
diediooe e valor raponable de mercado de lof actves asociadon gl plan

La Compafia reconace las igananciaz o pérdidas actuanales del ano en e caado de resultados
El cilculo o3 realizado por an actoana mdependiente usando ¢l méiodo de dunidad de crédito
prosvestada

Adconalmente, ¢l Codigo establoce gue cuando la eelacion lalorml termune por desahucio, el
empleddor deberd pigar ung indemnizacion caleulads en base al ndmero de abos de sevicio
El caleulo esta regulado en ol Codigo de Trabago v su provision es realizada por un actuano
imdependiente usando @l cnteno de rotacion de kos empleados ¥ [ pourrencis @n el pigo de ese
bBeneficio

= Capital social

Lat acoiones ordinanas s clasifican como pairimonio aoo. Bao sie conceplo s& regntran las
reservas, b otros resubados imcgrales, resultados acumulados v otnod resultados por adopondn
die Lad SUF pos prirmsera vl

¥
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»  Reconocinmento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestucion recibida o por recibir
temendo en cucnia el imporie ctimado de coakguier descuento, bonificacsdn o rebaga comeraal
que la Compafia pucda otorgar. Lo ingresos por la venta de bienes v prestacidn de serviaos
son reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:

a  Elimporie de los ingresos ordinarios pude medirse con labihidad

b Fa probable que li Compafia reciba los beneficos econdmicos asociados con s
A T LT T 6 e

¢ El grado de realizacitm de la ransaccion, al final del periodo sobre el gue se informa,
pucdia ser medido con fabilidad, ¥

d.  Los costos ya incumidos en i prestacidn, asi come los costos quie quedan por incurmis
hasia completarla, pusdan ser medidos con Rabalidad

= Reconocimicnio de gasios

S recopooe un gasto en el estado de resulfados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionido con un decremento en los ACTivos o on IBCTEmento
en bos pasivos, v ademis ¢ gasio pucdes medirse con habihdad. Los gasios s¢ reconoorn on ol
estado Jde revuliados sobre la base de poa asodisciom directs entre los costos incurmdos v 1a
obtencitn de partidas especificas de ingresos,

Como norma gencral en los ssados financieros no s compensan los ingrescs v gastos, salvo

aquellos casos on los que la compensacidn soa requenda o permitida por alguna norma ¥ cia
presenticion sea el refleyo de la esencin de la transaccidn.

F Informacion Fnancicra por segmenios

lLa informaciin sobre s scgmentos de negonos ¢ presenta de acoerdo con 2 mformacion
interma que se suminisira a la gerencia en la toma de decisones

»  Participacion a Trabajadores

% confrmdad con dEposcones egales, la Compafiia pagara a sod irabgadors una
partcrpacitn del 15% sobsre L ohilslades del oyecicio antes de impocstos

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN
VIGENCIA

Nuevas mormas aplicadas por la Compadiia

Mo B T ningln efecto importanie sobre los Esdtados Funanoeros de AUTOFENIX §5.A.,
respecto de normas y enmicndas que fucron efectivas por pimera ver en o afo 2014
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Frrerproracionss, modiflcacones ¥ muevas gormay aplicable a fa Compaitia gue mo entram SuEn #w

Ve mCTE
Fecha extimada de
Titule ¥ nombre normariva E”'_‘h".'“ R aplicacion cn la
. - xigencia Compaitia
MILF @ - Instrumentos financenos 01 de Enero del 2008 01 de Encro del 2008

NIF 14 — Cuentas por regulaciones
diferndas (Emitida en Encra 2004)

MILF 15 - Ingresos de contratos con
clienies  Sustituye a MIC |1, NIC 18,
CIWITF 31,15, 1B v SIC 3 {Emibda en
Nlasds 200 4)

Enmienda a b MNITF § - Activos no
Cormciics mantenidos para la venta y
opcracvwnes dnooninusdas (Fecha de
enmicnda Septcmbee 2014)

Ermienda a la MIUF 7 - Instrumentos
financicros Informacion a revelar (Fecha
de enmienda: Sephembie 2014)

Enmienda o s NIF 10 - Exados
financieros consalidados (P echa de
enmicnda: Sepriembre 2004)

Enmienda a ka NIF 11 - Acuerdos
conjuntas (Fecha de enmienda: Mayo
14

Ernmaenda a la NIIF 12 - Informacodn a
revelar sobre paricpasoncs on oiras
entidades (Fecha de enmicnda
Dhacwermibre 2014)

Enmcnda a la NIC 1 - Preseniacudn de
estados financierod (Fechn de enmeenda:
Dieveiridane 20040

Enmienda a la NIC 16 - Propiedades,
planta v eguipo (Fecha de enmienda
Mayo v Junio Z004)

Enmacnda a ka NIE 19 - Benelncws a
cmpleados (Fecha de snmicnula
Sepisembre 2004 )

U1 de Enero del 2016

01 de Enero del 2007

21 de Ercro del 2016

01 de Encra del 2006

01 de Encra del 2006

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2018

1 de Enero del 2006

01 de Enera del 2016

01 de Encro del 2006

1l de Enero del 2016

(M de Enero del 2017

01 de Enero del 2006

Ul de Enero ded 20006

i de Enero del 20006

i de Enero del 2006

01 de BEnero del 2016

1 de Enero del 2016

0] de Encro del 2016

0l de FEnero del 2006
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Fecha estimada de
Titule ¥ nombre normativa Fﬂhﬁ}m&ﬂm aplicacion en la
: 2 =

Ennuenda a [a NIC 27 — Estadins
Onancieros sepanados (Fechp de
eomienda; Agosto 2014)

01 de Enero del 2006 01 de Enero del 2006

Enmiicnda a la NIC 28 - Inversiones ¢n
asociadas v negocios conjunios {Fecha de
camicnda. Diciembre 2014

0F de Enero del 2016 U1 de Eneno del 2016

Enmeenda a la NI1C 34 = Infoemacidin
fmancicra intermedia (Fecha de
conmicnda: Septiembre 2004}

01 de Enero del 2016 001 de Enero del 20016

Enmuenda a la NIC 38 - Acrmivos

intangibies (Fecha de stmienda: Mayo 01 de Enero del 2016 01 e Enero del 2016

200143

Enmicnda a la NIC 41 - Activos

alogicos {Fecha de enmienda; Jono 01 e Enero del 20016 01 de Encro del 2016
2014)

La Compania no ha concluido aun los posibles impactos que se tendrd por by aplicacidn de las
nuevas nofmas y enmiendas atadas anteriormente

Mo existen otras WNITF o interpretaciones que no sean efectivas aon, v que ls Compania cspere
que tengan impactos signibcatvos en la preseatacion de los Estados Financieros

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
Cresradm de rieqgos finawcienos

Las actividades de Ly Compaiia la exponen & vanos nesgos financienos: nesgo de orcdito, riesgo
de liqudez v nesgo de mercado,

La gestidn del nesgo estd a cargo de la Gerencia General de o Compafia, misma gue se cncarga
de identificar, evaluar ¥ cubnr los nesgos financieros con la colaboracion de todas las Arcas
operativas, de manera que ¢stos ricsgos no afecten significativamente al valor econdmico de s
Mujos v activos v, en consecuencia de log resultados,

A contimuacion s presenta una definicion de los riespgos que enfrenta fa Compafia, sna
camcienzacion v cuantficacion de éstos ¥ una deseripaon de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de o Compatia
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Riespo de créddiro

El mesgo de orédito ¢ refiere a que una de dns panes incumpla con sus obligaciones contraciuales
resultando en una pérdida hranciera para b Compania. AUTOFENTX S A., mantiend lna
politica de otorgar crédito Gmca ¥ exclusivamente a chentes que havan cumphde con las
politicas establecidas w que havan side calificadas por el departamento de onginacion de cartera,
ademds de mvolucrarse dnicamente con partes solventes v obtener garantlas, coando sca
apropiado, come forma.de mungar ¢l riesgo de la pénlida linanciera ocasionada por Jos
incumplimentos

Las cuentas por cobrar comerciales estan distnbmdas entre un nomero considerable de chentes,
personas natwrales, entidades del sector publico y emipresas prvadas cuya posicon fimancien
o confiable a mivel macional, sin que exista concentracion de crédito con ninguna de éstas

Riesgo de Mguidez

Es ¢l riespo de que ls Compatia no pueds cumplir con sus obligaciones financieras a modida
gque vencenn El enfoque de la Compania para administrar b3 lguidez es asegurar, en ls mayor
medida posible, que siempre contags con |a hquidez sulficienie para cumplic con sus obligacones
cuando vemoen, tanto en copdiciones normales coma de tension. 50 mcumr en pérdidas
mncepiables o arnesgar la reputacion de ln Compahia

{8 rn ] FHJI““;.] fundamental, la Compafila se asegura de comtar con-sulicientes fondos L
cumplir sus compromisas de pago, mcluyendo el pagh de obligaciones Onanceras, lo cual
excluve ¢l posible ampacto  de crcunstancias extremas  gue no pugden  predecirse
mazonablemente,; como los desastres naturales, Ademads, la Compania en el periodo 2012 realizs
uma sepunda emison de REVNIS, con la cual cubrd of pago de las obligaciones anteriones y
atra parte utilhzd para reemplazar deoda miads cara. Estas obligacones estuvieron vigentcs hasta
ol 19 de encro del 2074

La Gerencys sealiza un Presupeesto Operativo Anesl (POA) para determinar los requenmmentos
e 1l de electivid, Por o p,em:ml. L I:L'“llnp.."l.ﬂin Lierie oo L:l:'rj::lj'uu contar con [od recuitos
necesAnos pard solventar los gasios operacionales esperados durante un petiodo econdmico

Riexgo ife Mercado

B el nesgo de que cambios en i condioienes de mercado, come ks tasas de camino, tasas de
interes o precios de venta, afecten los ingresos de Companiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El obpetivo de la adminstracion de nesgo de mercado es administrar
¥ coniralir |4 exposiciones & este niesgo dentro de pardmetros razonables ¥ al musmo Hempo
pptimisar la reptabibidad.

Migsgo de Taxa de faferds

Al 31 de dicembre de 2014 v 2013, 4 Compaida mantene préstamos v obligacones oon
instipuciones financiceas v las tasas de interés son ks que se encuentren autonzadas por < Bapco
Clenteal, por o que la Gerencia coensadera gue a la lecha de los estados finanoeros, la expasicitn
al mesgo de rasa de interds no o5 relevante

Kicsga de Moneda

La moneda ohlizada para las ansacciones en el Ecuador o el dolar cstadownidense v las

Irarsacciones que realiza la Compafida principalmente son en esa moneda, pot lo tanto, la
admumisracion constdera que no-existe uny nesgo relacionado con t moneda en curso
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Crewtnrn dfied ol

El objetivo prncipal de la Compafiis en relacion a la gestion de su ..1|1|!I.|| % ASCRUTAT que caingd
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietinoes el maxima
(LA R TR RN |"=|l1'|.hl|1

El indice dewda-painmonio ajustado de la Compania al término del peniodo del estado de
sibwacitn financier es ¢l siguienie

s0l4 2013
I otal pasivos 4 138 A%} 470 136
Menos efectivo (439 682) {2 089 2(9)
| dcuiida ncta ¥ o ] 1 VR0 977
Total Paimmomnio 1.93%8 T4 1 82R 010
Indice dewda - patnmonio ajustado | o2 2 2l

6. EFECTIVOY EQUITVALENTES DE EFECTIVO

i1 31 de dicembre del 2004 v 2013, los saldos de cfectivo y equivalenies de efechive eStin
-\.l.lr11|."l.||'-||'-. ]lur

24 2013
Caja T AT 1 879
Hancos 431 B4l 532,458
lriversicies (1) ] | S N /2
Toral 450 682 2,009, 2

(1) Las mnvermones Qe manticne L € r:rnp.aﬂj.] n;n:'-rrr-gr[mndn:n a aportes on Fomndos de | nverson
vdministrados - REPPOS, pestnonados por las sigumientes instiiuchones

2014
I mstirmciin Fecha de Fecha de Total
aporie vencimienio aporte
Fiduicis 5 A4 010872014 A |a visla 1 (KM}

Tiial I, 04k

Continda en la siguienie pagina...
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2013

Laatirmcsin Documenio Fecha de Fecha de Total

M, aporte Vemd el aporte
FIDLUCIAS A TS 0309 2013 A la visla S0 (K
VALCORP Socredad Finandcicra 5.4 251072013 was01c 2014 2000, (KD
VASCOORP Sooedad Financiera 5 4 OFAN172003 el 2404 19872
VAZCORDP Sociedad Frnanciern S A 15012013 1%~0] 2014 A0k (0
FITMIC LA S A TR 190173013 A L wasEa 17k (0
FIDUCIA 5.A HOT6 122003 A L vista 00, D0
Hanco A mazonzs 2BRYTY O/ 1272003 1500 2004 R D
EFIEMUCIA S A BI0s 1371272013 & Li wiida | KK NN
Tostal 1,500 K72

———m e

7. CUENTAS POR COBRAR

Las cupnias por cobmr al 31 de diciembre del 2004 v 2013, estdn compuestas por

2014 2013

L AT PO ';'rnl.u dic vehiculos - _Fl_‘«-_r‘n'l Rt ;."i._"'-l_"
Caricra por ventas on talleres 35013 0,632
L ariera para Hactonng d4Ed AR W 1AL
Instituciones fnancieras pod creditos a clienfes 87,156 2344 456
Commpaiiias aseguradors 170 266 [BE, 182
Imstermied o de vehidulbos usados 497 044 Lo Mo
C N enonaros ST.441 15 007
hCFUAE ET DPCTICIOTC de credhibo M R42 BX IR
I arjetas de orédiio 16 386 ]
Anapo provesdores 117,502 116 555
Chras cuentas por ool 172 898 l 0T

Total 2,158 894 1,777.873
{1 Provisidn incobrables (1) (12,110 [12.924)

Total 2. 146 784 1,764,949

(1) Provision locobrables

El movimienta de la provisian par cuentas ineobrablés al 31 de diclembre del 2004 v 2003
5 Lm0 SR

20014 Z013
Saldo al imichin 12,924 12.924
Regulacuin (si4)
Saldo al final 1z, 110 12924
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B, IMPUESTOS CORRIENTES

El salidio de HTpUCEDS Ofmienies al 31 de dickembre del 2004 v 2011, el conformado el

AL
2004 3
Retenciones en La leenie HA 346 72282
Anpicipo impuesto s e renta Ha (s B H2Y
IV A erdliio nbuano 2476
Total 170,731 133,081
Pasivos:
B 004 2003
Obliacaimes inbotarsas (1) &1 072 13 477
Irmpruseto 4 la penta [Z) el 172 Gl 541
Total S, 044 150,118

{1} Las obligaciones tnbutanas comesponden a o8 valores de retenciones on la fuesnre, IV A
retemida ¥ €l 1VA en ventas que se hiquedan en lorma mensaal

(2) Ver detalle del impucsto a la renta en by nisla 28

9. INVENTARICS

Los saldas de inventanos al 31 de dicembre del 2004 v 200 ) comresponden a

2014 <014
Vehdoubon HXZ 145 B35, AR
Hepustos 184 515 230 A0
En progeen de reparacxn g ] 1R, 248
Total 1007 490 04 158
Provisidn por valuacidn (1) 240445 (124 5n08)
Total #1452 TT9, 181

(1) Provisidn por Yalnacion de Inyeniarios

El movimignts de b provisiin por obsolescencie de inventarios durnte e perlodo 2004 v 2013

es el siguiente
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L 1013
Saldo al inicio 124,966 152,992
L'so de reserva por baja de inventano.  (100,922) (28,026)
Saldo al final 24,0484 124, 960

10, PROFIEDADES, PLANTA Y EQUIPD - neto

El movimisembo Je propecdades. planta v oquipos durante los periodos 20014 v 2008, fue como

1] sl 1s
2014
; Saldo al aty ; Hajas/ Saldo al
Bl Clones Rl
Cuanta i ta ] o Al Ventas fimal

['erremon 924 975 14 978

Inmuekles GHHE Uk AR el

Vehiculios g5 Qa4 a4 480 {400, B0 ) 149,673

Fyuipe de cormpuita 119,088 31,821 1500, 09

Muebles v enseres 153,754 2 100 |55 B4

Instwlaciones v sdecuaciones Ga8. 227 57 aaE, 284

Equipos v hermmienias 419,577 11460 431,037

3,070,583 139,918 (40,800 3, 0649, 700

(-} Depreciacion acumulada (B99.563)  (165.797) 173 2,122 (1,053,065)

Total 2,171,020  (25,879) 173 (28,679) 2,118,635

2013
 Saldoal : Saldo al

Curnta u!ht-:r Adiciones B Venbas ﬁ!-l_l
Teriemn 924 975 o4 975
Inmmuchles GEE DAE MR AR
Vohiculos 76,765 68311 (49,082) 5. ay
Exquipo ¢l comprutacndd L4010 4 978 119 (RN
Muebles v enscmes 148 597 5 1556 181 783
Instalacioney v adecoacionss 481 03& 188 173 1951 ot R
Blmguinana v euipo 00,090 19 487 419 577
2 554 541 286,105 (49,082 ) 30070, 583
[+} Depreciacidn acumulada (7537968 (143 .33&) DE| 2,760  (B99.553)
Total 2,076,573 140,769 {46,322y 2,171,620
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i11. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, ¢l movimiento én propicdades de inversion es el siguicnic

2014
Saldo al - Saldo al
Coenta ini E‘H:I- .M:I ClOTES ﬁ'rl..'il s
Inmueblie S0, D0 0,000
(-} Drepreciacidn acurmulada ) {15,625) {2,500 (18.125)
Total 34,375 (2,500) 31,875
N3
= Saldo al w Saldo al
Hi ; P
n.-rftd. Enicio Audiciones final
Inmueble 540, 00 S(1. 08000
{-) Elepreciacion acumiiada g3, 1235y (2500} [15625)
Total 16,875 (2. 500) 34,375

12, OTRAS CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZFD

Ciom Fecha M) de septiembre del 2004, Autofenixs 5 4., rectbid un crédiio del Banco Bolivamano
por LUSE 1MMHGK) entregiindo en garantia hipotecana o inmuehle del Accwomsa Ao
Cardenas.  Este inmuchle anteniormente estuvo hipotecado con el Banco del Pichincha por una
devda del Accionista v para sustituir la hipoteca a nombre del Banco Belivarano, la compaiia
canceld esta obligacidn por un monto de USE 252 211; valor que fue registrado comeo cuenta
por cobrar il Ac Clivnsia,

El movimiento de esta cuenta al 31 de diciembree del 2014 v el saldo por cobrar g Lirgo plazo s
¢l siguienie

Valor del préstamo asumido por Autofenix 5 A 252211
(-} Compensackdn de crédito con dividendos del accionista 49 A0M)
Yalor total a Anancur por Aulofenix 5.4, 202711
Porcion cormiénie de préstamo al acoonmista (1) 44 BTG
Porcion largo plazo de prestamo al accionista 157 B3%

Bl plazo para ¢l pago de csta obligacion e ha dehmdo en 84 meses con una fasa de interes del
9.7 anual

(1} La porcidn comente del préstamo al accionisia se encuentra regmstrado v o2 pare de
gilfas cuentys por cobrar que se dewalla e i nota 7
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13, INSVERSIONES ERN ACCIONES
Las imverseones on acciones camrcaponden a valores eniregados como apone para la constitucion

del Fidewoomiss de Garantin Automornz Amolemx,. Al 3] de diciembre del 2004 ¥ 13, el
valor de las invertiones en acciones se presenta en LTSS 100, en cada afo

14, PRESTAMOS BANCARIOS

El detalle de pristamios conoadidos por insttuoones fimancieras al 31 de dicembee del 2014 ¥
2001 en el siguienie

2014
Institudchin Plaso Hasta [Has Tasa Como Largo
Financiera Diesade Plaro Plaro
Produbango 23052013 O03/04.2017 1411 9.TE% IeS 484 49 486
Banoo Amaroenas JA012004 25407 72015 &40 9. T Bl 261
Bamoo A roreas MO07 304 26701720058 180 9 Tans & 150
Banco Bohvanano 2002014 12012005 LR 9a)% 41667
Banco Bolivanano 1R/ 2004 137072017 194 9hl 15.400 24,383
Banco Amuzonas 2BA10°20014 25005520038 178 9, T 4k, 2005
Bancy Amaronis R 122004 281172006 Ta0 g, T [k, 260 185 440
Produbando 15/12-2004 15/06/2015 182 B, Ta A, (K
Hanco Holivarino A0 2004 Q40472016 b [ ¥4 W.61% SLM] R | 66 667
Banco Bolivariano 00942004 085102018 1464 9.63% a2, 500 1 77.083
[ntereses Yencmlos 2 (a7 )
Total I, 99E Sad o603, 059
2013
Institecion Plaso DHas Tasa Corto Largo
Financicra Desde  Hasta Flazo __ Flaro
Banco A marora 012012 sl AENT | B0 9 4% 24 W9 192 4060
Produbandco 47112013 130572004 1BO g Tav, 133 131
Produbanco 237042003 030452007 bl 9 TH% 114, 595 314 970
Banco Pachindcha 22072003  1R700,2004 180 9. T4 Si0 00
Banoo A mapoias M/ ORA2003 260027 M014 1 80 9. 14h1 (KH)
Interesrs venodios £ B4

Tostal 69K, 151 307,370

Los crddiros con instipuciones linancieras sc encucniran garaniicados con los imveniarios, biencs
de propiedad, plants y equipo; asi como ambién, con garantbis pérsondiles del Accionista de la
Comparin
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15. OBLIGACIONES EMITIDAS
Al 31 de dicrembee del 2004, 1a LOompafiia canceld Las oblijgacionc gue manloma bhag L
modalidad de pagares a la orden (REVINDS), ks smamos que B0 cran insonios on Bolia v s

negociacion no constituia Ofema Poblsca.  El detalle de las obligaoones que se mantuvenon
hasta & afio 200 Y fucron L sgnenies

t'tlipdmn-cmitiﬁ.lg. REVNIS 2013
Segunda Anctacion (Jubo/2012) - coro plazo 2,000,000

Caracteristicas de las anotadones de REYMNIS

Las emasones de pagancs a ln orden enen (as Bgguenies caraciersicas generales:

Ermisadcn de Caracteristicas
REVMIS s

Aot L'SS 2,000, (), s emibivia 400 titulos de LISS 5000 ¢ /'u

T s H 50 % anieal Mga

Crarantia Crenieral, o8 decir con activos no graviedos v ¢l monto de la emision no exdede
el Bl del 1wial de activos libres de gravamen v Lhigios

Plaeia 540 diax; low intereses se pagaran trimestralmenie v el capital se amormzard al
YERCITIEnl0

Diestino L recursos serdn utilizados en capital de tralbujo

6. CUENTAS Y DOCUCUMENTOS POR PAGAR

Lios saladlosd QU ¢ MARNENC on CHg e al 31 de ducsembee del 20048 v 2013 =on los SIRuUECTIICS

= 2014 2013

Proveedor vehloulos MAZIDA R &) I 360 693
Proveedores vanos Hik, T8 448,327
Antichpos de clientes 263,292 o, 983
Total fTH, 750 1,875,003

Laz oblipaoiwmes mantendas con bos 'pn:l'l.'n'n:ll'.n:n de vehiculor MAZIDA 2 enicueniran
garaniiraday con avales manicnidos en ] Banto Fichincha C A

L



AUTOFENIX S,A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

17. BENEFICTIOS A EMPLEADYS

Las -n-'hhﬁ.q-,':l:lm,-.l. ot henclicos a cmplcados que maniicne la '.II.II'I'IFI.I.'aiﬂ al 31 de diciembie del
2004 ¥ 2003 son Lis sfguienied

= —_ W0 I2mi
Obligaciones con ¢ 1ESS 17318 14,195
Beneficios pocules [). 183 12,716
1 5% de pamcipacion rabaiadones |18 B55 26, 809
Total 149,156 53,710

18, OTRAS CLIENTAS FOR PAGAR

El detalle de ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014 v 2013 es el sfguienie

2004 2013
.l‘hl:'l..'-kl:ll.]:.'l'll.-l'l y terceros [1) N kLR E __:-_'l] iTT
Imtereses HE VK] [ ] 40 218
Provissstes : ."IJ AL
Tisial Is2 527 R4, 340

(1} Corresponde a préstamos concedidos por parte de tercerod, los mismos que generan una
tasa de imterds del 8, 5% andal v no se han fjado plaeos de vencaimento

{2} Eite valor comesponde 4 la provison de bod intereses vencedos al 31 de dicembie del
J0EY respecio a la obligacion por emssones de REVNIS

19, JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Lo gimpleadores tiepen b responsababdad de pagiar a sus trabajadores que por véipie o
veinbicineo afos o mus afos, hidhieran prestado servicios continua o interrumpdamente, todos
o beneficios que establece el Codigo de Tribajo por concepto de pensiones de jubilacidm
patronal, lmando como base un estudio actuanal practicado por un profesional independienie

D la musma forma, de acuerdo oon el Codipo de Trabapd la Compafia Hiene on pasivo por
indermmiraciomnes con los empleados gue so separen hapd clertias arcunsaaoss.  Lns parte de
il pasivo probablemente no serld exigpble por la separaciion voluntana de algonos empleados

La jubilacidm patronal v ka bonificacibn por desabicio han sido regstradas basdndose on los
pasimetios contables de la NIC 19 para beneficios 4 empleados. Los montos reconocidos on los
estados financieros comesponden a los valores actuanales presentes de las Obligaciones por
Bepelivios Definides, Lo Compafis no ha constituido ningdn sctivo pars cubrir Lis obljgaciones
coviipaldas, dnicamente se tratin de reservas contables

El sildo de Jubilacidn Patronal ¥ Bonificacion por Desahucio al 31 de diciembre del 20014 »
2003 e e UVSS B 4B v LSS 57,112 respectvaments ¥ s¢ encucnira detallndo de la sigusecnic
fovrmLa

-,
=n
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Jubilacién Bonificacion
Patronal por desahucio

Obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2013 44,170 12,942
Costo Laboral por servicios aciuales 1&.456 P
Cosslo financie 3,002 Hé
Pérdida actuanal en Chligasiones por Beneficis Delinidos 2. M3 MRE LY
Pérdida { ganancia) actuanal reconocida por ajusics v Cxpericncia 1.99] 3,803
i Bencficios pagados) (4.547)
Eftecto de reduccones v haquidaciones de :|nl|:_.-||:l:||;l::$ [ ."I-._.E | .:'i:l

Obligaciones por beneficios delinidos al 31 de diciembre del 2004 63,7049 6,772

20, IMPUESTOS DIFERIDOS

LIn respmen del Pasivo st |:|'|'|pIJ1.‘:i s Infendos es el s iente

——— = 2014 203
Fagivo por impuesto diferido 41402 43,322
Total 41,402 43,322

Las diferénciss temporanas pasivas al 3 de diciembree del 2004 v 2003 corresponden a

Base Base Diiferencia Pasivo !th ,
Contable Tributaria temporaria Tasa lmpuesto  Adfio
e e 4 _ _ diferido 1
Eevaluacion de inmuebles 188, 194 - 188,194 22% 41 402 2014
Eevaluacion de inmuebles [ 96, 521 - 196,920 22% 4. 322 2013

21. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

El capital social es de USS 1,432 250 dividido en 1,432,250 acciones con un valor nominal de
Lisy | ¢ada una

Reserva legal
D¢ acuerdo con la Ley de Companiaz, un valor equivalente al 1096 de 1la unbidad liguida anual

debie apropiarse para constiiuir b reserva legal, hasta que esta alcance por o menes ¢f 5% del
._'.|.;'-||:.-|| F"-'-!l'"d'-" Esta reserva |1|;|.m1¢' SET q‘.-'l'l'lllj|||;|'..'||‘|.l. o clestaredi para absarber perdidas
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Rexerva facultativa

D acuerdo con el ankculo tAgéamo de la escnitura de constitucion de la Compania, de las
utilidades liquidas, la Compania podrad destinar una parte o la totalidad de estas para constituis
reservas facultativas o especiales, la misma que estard a disposicidn de s Compania para los
citkong que |4 junta de accionistas considers necesand

Chros resuliados integrales

Comprenden parfidas de ingresos v gastos na realizados que no se reconocen en ¢ resultado del
penodo, tal coma b mduidren o pérmilen otras NITF. - Estos valores son presentados en el
patrimonic, como cambics generados por trinsscciones ajendas a la de los propictarios, bajo el
concepito de Chros Besultados Integrales (ORI

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas v utilidades de anos antenores que no ban sido
LTI Pﬂnq'\.’dﬂﬁ' L] dli-ll'lt"illd-l'- ¢ SUS ACTHINISLES

Resultados por aplicacion de MIF por primera ver

Fegisira todo el clecto de la aplicacion de MIIF por primera ver, de aquellos ajustes que
debieron registrar ¢l efecto contra resultados acumslados,

El saldo aceedor silo podia ser capetahzado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del eltimo gjercicio econdémico conclurdo si las hubicren; unlizado en absoreer
perdidias; o devuelio en el caso de hguidacidn de la compatiia.

D registrar un saldo dewdor en la subcuenta "Hesultados Acumulados provenientes de la
adopcidon por pnmera ve de las NIUF", éste podrd =er absorbido por los Resultados
Acumlados ¥ los del Glimo ejercicio econdmico concluido, 51 los hubiere

Pago de dividendos
En ¢l mes de Agosio del 2004, 1a Junta General de Accionisias pesolvid pager dhvidendos de las

ublitades percibidas en los anos 2012 y 20103, por un valor de USDE 100,000 v transfind el saldo
de los resultados acumuliedos a I reserva FBacultativa

22. CAMBIOS EN LA PRESENTACION DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALI

Al 31 de diciembre del 2014, I Admnsstracion de la Compaia decidid combiar la estructura
de presentacion del Estado deé Resultados Integral por otra que refleje de mejor forma [os
ingresod W sus costos asociados en los diferentes tipos de operacion que manticne

For esa razan el Estado de Resultados Integral del 2003 ¢onteng reclasificaciones para reflejar
los cambios madcados, il como se demiiesira a Conbnuacion:
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2013 2013
__anterior Variaciones  actual
INGHRESOS
Wiehiculos 1.3, 306, 160 (87,378 |2 214,782
Talleses 2546173 (22,074 2524099
ACTCR0T oS Ik £52 | RF E52
Comasiones en wsados T 404 76,494
Crédsio dimecto H1.447 Hl 447
Fstal ingresos 150020 15.010,274
COSTOS
Veliicubos 11,374,027 (75,0019 11,299 (08
Talleres 1,705,433 (19 3495 | 686018
ALTCSINI0s 2 414 24 414
Compiones cin usaidos 18,5546 18,896
Creciga directo 11,6R5 37,563 a2l
Total costos de ventas 13,091,145 £3,147, 604
Margen de contribucidn 1,919,129 1, =62 670
CGASTOS OPFERACIONALES
Ceantee de admaneitr ac il BB, 225 BB 225
asios die ventas i | K, 299 {56, 4597 A6l Helgh
epreciaciomnes 147,837 147837
Total gasios operacionales 1, 38F, 3] 1 A28 902
UTILIDAL OGP ERACIOMNAL 536, Tes 534, Tol

23, INGRESDS Y COSTOS DE VENTAS

Adtofenix 5 A desde mareo de 2004 s distnbuidor autonzado de Ta marca MAZDA, ¥ comao
tal adminsira la operacidn de cinco puntos de venta: dos que s¢ dedican a la comcrcializacion
de vehiculos v accesonos v res talleres para atender reparaciones v venlas de repucstios v
ACCLOTIOS

AUTOFENTX S A, genera sus operaciones a traves de la distincion de 5 tipos de negocios
Fenfit e Veltfonlos, calegonzada por
= Vehiculos nuevos de la marca MAZIIA, bajo un contrate de Franguicia de Dy marca

= Vehiculos usados mulumarca
F  Venta v disinbuciin de Repuesios
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SirvicamLcn_Talfeng, para vehiculos mulhmarca en los gue se atienden
# Hepamaoon v Maniemmientio pn'rgjq.rn.p,il' de wehiculos MASIDA. v atenciom de
revlamoa de garaniia de marca i:l.:_;l:- las i-\-r:IiI|.|_'111 W rl:urf.,t:m:rnn--. ewlablecidin

»  Heparacsbn de Siniestros Mayores en vehioulos de la marca Mazda v multienancs

- Wiencon on la reparacion menor de danos &n Chapa y Pramura 547 1A v muoliomuarca

Commdaiamic jhi 8 eole o woloioeles mredin, a4 partr de mayo del 2003 la compania decuds

impiliar ¢f negood relaconado oon L nicrmchiacsin de vohiculos usados, muchos de los
cuales se reciben como parte de pago de los clenites que adquicren wehbculos nuevos v oiros s
fecHen on Connpnecaon sofne oS cliales wf OO ETWE U COFrSaO

Crtalite [hengie. que Ooormoyponde 3 14 generacon 42 ventas en s cuales Aotolemn S A obonga
credifn a s clienies v obbene un rendimeenio hnanoero producio de cean I
documenios ue & BENCTan 4 raves i este I bt CHETRCHON 0N AepoCiados on la mayvoria de
b casos con instiruciones linanceeras del pals

ol TR T

Fenfa de Aoddsories, que cormesponde a todos los prodoctos para la peronalizacion Jdie aubos
nevos v usados que denon por obyetivo resaltar las cuahidades del vehiculo v meyorar su valor
e reventa

Liow valores generados entre el [ de enero ¥ el 3] de diciembee del 2004 v 20018, como ingresos
v codtos de ventas son los Sl FuEnTes

2014 2013
bngresos

Por venia de vehiculos

17,439 488

12,218, 78

Por servicios en talleres 2,823 505 2,824,089
Adeestriog 240,633 [0 482
Comisiones on usados 163,278 ity
Lrddhilo derecto 116 135 AL
Total 20, 98% 0% 15,010,274
Cistos de vemtas
For verta de velicsios | % 94 7 558 11, 2 LS
For wervicood en tallenes | R 295 | RS R
ACCesnriEs 179 848 g4.414
Comit de worls sindos 48 309 I _E
Credito dinecto 49 5113 49 248
Towal I8, 134,559 13,047,604
Margen de contribacion 2,648, 500 1 86,67

Contimaa cn la sigualente paging. ..
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24. GASTOS DE ADMINISTRACION

W EASTOH adminmstraiivos goncTados por La Operacon del negocw darante los pemodios
20313 som los siguicnica

) 2014 2013

Chastiod e personal A7, 130 L R L
Cramtos de amendo 198,410 162 148
Servicios unlizados 1 <hib, M1 3 153 &80
Heonomrios profesionales 1032807 11 058
Reparaciones ¥ manlenimienio B399 6l a2
Suminisinos v matenales b1 Bl . a6l
Contnbuciones 23023 27513
SMovihracdnm v otros [N 9. 143

Total 40, 2l Bl6 125

25, GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas generados par b operacin del negoon domnte los penodos 2004 v 20013
00 los siguienies

2014 013
T:-:'-I.;“HIHHIH- al personal 274021 211,172
Publicidid v propagiandi 50,714 Sy, KD
Ciomisiones taneta de credioo s, Sy 41,349
Chperaciion on usados 32 148 12,941
Cominione & (cTrerod 18 241 I
Swmunsinos v materoabes 11 493 16,02
Servicus otiberados & KA i #2 Y
MMovilizacion £.147 7080
Toual 45, 100 i61 840

26, INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Los inpresos ¥ gastos no aperacioniles generados entre ¢l 1 de enero v el 3 de dicoembre del
2004 v 2003 son livs sigulenies

Continia cn la siguiente pagina. ..
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2014 2013
Litilidad en venta de activos 4,280 1 L300
Lhiferencias de imventano (2,124) {4, 336)
LIS iIngresos AT 06 L LR
Total 3212 30,417

o jLaniiod nd opcratonales procrados durante penodos 2004 v 20013 son oa siguicnies

= J‘._II_II <011
Liastos no deduables (1) 1.45%4 14.11%
Atenciin a clenies 10,354
Total LI, 508 I4,010%

(1) Ciaston no soporados con Jdocumenios exigsdod por J3emaod de entas Infermas

27, COSTOS FINANCIERDS

Lios coatos nancienos que « han generado en la opemoion del negocio por créditos concedadios
por instiuciones inancieras, por terceros y por la emision de los REVINLS duranie los periodos
2L v 2003 son los sigulentes

014 2013
Servicios hancario § Qa2 H 208
Por obligaciones financieras (1) 177 B85 0% G615
Por obligacioness con oheeroes IR 255 LR T
o Ereesn de -.IE"-||R..l|.'I{lnE'-: (X} 278 151, RS
LCioslis [inanceno on compras de sopventanos [(3) 115.36] Bl B4
Total 3M0.RETY 374 a2

(1) Comton Binanceros quc comesponden 4 s obhgacones contrstadas con instaiucsones
financicias por prdstames a corio v largo plazo

{2) Comtom himancseros gencrados en la emsdn de REVNIS de la proetra v sepunada
Tah e E TR LRl

(3 Estts cosdos hinancens s generan n la adqusciin de myventarsos 4 o8 provecdons
stapufachioas Armadurias ¥ Hepuesios Ecuatonanos 5 A Maresa ¥ Dhistnbuidor de
vehiculos Ehstnivehic 5 A comespondientes a interdies, garantias vy avales
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8. IMPUESTD A LA RENTA
Conciliacion iribotaria

La tanfa para ¢ impuesio a la renta para los periodos 2004 v 2013 42 caloula sobne La base del
2250 de fes ulilidades tmbutanas. Lo dividendos en efectivo que 3¢ declaren o disinbuayan a
favor de accionistas nacionales se encucntran sujetos 4 retencidn en los porcentajes conforme a
o sefialado en la normativa nbulana

La compatia por disposiciones legales caloula cada afo el valor del anticipo de impuesto a L
renta ¥ o paga en los meses de julio v septiemibee de scuerdo a las sipuicnies Cicunstancias

“LUn valor equivalente al anbicipo determinado por los sujelos pasivos en su declaracian del
impuesto o la renta menos il retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuvente
dorante o i anterior al pajgn del anticipn™

Cuando el impoeste a la enla causado es menor gue el anticipo calculado, este dltimo =
connertc en pago defimitivo de impucito a La renta, descontando cualguier retencrdn en la Focnite
que e hayan efectuado duranie ¢l periodo

Las conaliaciiies tribuitanas preparadis por la compafoa de acoerdo a las disposicoones legales
vigentes prars o periodo 2004 v s declarada en el periodo 20018 son las siguicnies

== . = = 3 04 2013

(=} Unlidad Contable T2 368 178,728
(-} Amonizadidn de péndidas rbulsnas

(-} 5% Paricypacron tinba@dores (118, K55) { A6, B
(-} Deducaidn por incremento nefo de empleados {44.071)

i(+) Gastos no deducibles B 9877 34315
(=} Utibdad gravable = 719,520 | 760, 244
Huse Imponible 22% 719320 176, 244
(=) Impucsto cansado _158.2%0 3R, 774
Anticips de impuesto 4 la renta del periodo 113,320 98,541
{ =) Impussio a la renta determinado 158 250 oE 541
{-} Anticipo pagado [46,345) (28,266}
i1 Retencidn en la fuenie (83, 168) (s QT78Y
i} Credios mbruilanos de afos anfenones (3851 (A0BE0)
(=) Crédito Triburario (10,004} (38,541)

Al 3T de diciembre del 2014 y 2013 1a compafifa ha cancelado por concepto de impuesto i la
rent Tod villores de USS 1582530 v LTSS 98,541 Esxos valones cormesponden al impuesio a la
renta causado y al cilculo del anticipo de impucsio a b renta determinado & travies de bos
porcentayes establecidos sobre ¢] Activo, painmaomo, nEresos ¥ gasios

Coati ¥

La Compaitia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto o L fecha de este
informe stk abienios para revision los eperaoos 2012 al 2014
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29, PRINCIFAL CONTRATO DE FRANQUICIA MAZDA

CONTRATO DE FRANQUICIA NO EXCLUSIVO DE USO DE NOMBRE
COMERCIAL, MARCAS, SOFTWARE E IDENTIDAD CORPORATIVA

Cion fecha 2 de yumwo del 2004, s susonbe el Contrato de Franguiom mo Exclusve de Uso de
Bombre Comerceal, Marcas, Softeare o Identsdad Cormpartiva, olorgada por a compafiia
MANUFACTURAS ARMADURIAS ¥ REPUESTOS ECUATORIANGS S A (MARESA)
i favor de AUTOFENIX S.A.; a lin de gue ln Compatia como franguicado haga wso no
exclusivo de pombre comercil, marcas, software e Wdenidad corporativae v del sistema de
promocion ¥ comerclalizaciin de vehicdlos, repussios, Acoddorios, productos § serviicus
complementarios desarmolliados por MARESA,

MARESA, Glorga par Dempo determinado ¥ Bapo las condwianes acordadas en el conlrato el
usn no exclusive de la marca MAZDA v de otros elemenios ¥ derechon de propiedad inicleciual
propios ¥ de terceros, iemas coma: la apanienon distintiiva del negooio, los programas de
ordermabor (soffware), la wcnolegia, asi coma K conGOIMENIoS MOCCEArS v 55 secrchios
comenciales para opeorar v administrar ete bpe de negocio

AUTOFENIX 5.A. poded comercaalizar y promocionar s prodoctos v servicios de Ls marcs
MAZDA unkca vy exclusivamente en su 2ona de influencia guedando faculiado para realizar 1a
vienta pasiva de s prodioctos v Lrrvicn de 1a marea en @l territoano nacional.

La vigencia del contrato o de wn afo comnado a partir de la fechs de susenpoidn del meemio,
finalizando por lo tanio o dia pramems del mes de jumio del afo 2015 La renovacion del
contrato s¢ hard de maner cxpres mediante ln suscripeiin de un nuevo contean

Eltranguigiado con la suscripeidn del presente contraio se obligi 4 pagiar al franquiciaiie cn
contraprestacin por ¢l uso no éxclusivo de la marca v de oros elemenios de propredad
intclectuil, tals como b apanenca distntiva del negocio, el progrima de ordenador
tecnalogia, asl como los mitangbles gue comprende &l Maodels de Framguica, < valor no
reembolaable por cada punio autorizado es de diex mil (USS 10.000) dolares de los Eszados
Uimdos de Nomcaménca, por concepie de Derecho de Accon

Con fecha 2 de abnl de 2015, Manufacturas Armadurias ¥ Repoestos Pouatonanos 5 A
MARESA en s cabidad de Franguicuante. ¥ on apego ¥ neapeid abmalulo al acuendo ooinerxsal
amcrdo v dentro del tirmng coniraciual previsto, ha nolificado pof csimito 4 Awvlofenix 5 A
s indemceon e wrscribay un ouevo Conirsto de Fr.in.qu:n.l

. CUMPLIMIENTO A DISPOSICIONES ESTABLECIDAS EN LEY DE
PREVENCION, DETECCION Y ERRADICACION DEL DELITO DE LAVADO DE
ACTIVOS Y DEL FINANCIAMIENTO DE DELITOS

Al cierre del penodo 2014, [ Compafiis ba cumplide con informar ¥ presentar i e Umdad de
Amiliss Finandiemwn (LAY, b dooumentacdn requerids segin @ amloulo ¥ de la Ley de
prevencion, deteceion ¥ emadicncion del defito de lavado de activos v del financiamienog de
diehitos, ash como lambién, debemos ialicar gue actualmente o oficial de cumplimento de Li
Companla cs la Ingeniera Elst Tambaco

{17]
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AL CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS

Helormas tributanas v arencclanas a aphcarc coocl 2015

Ley Orgaaica de Incentivos a la Produccicn y Prevencion del Frauge Fiscal

Blehanie suplemento del Registro Oficial No 5 del 29 de dicémibre del 2004 s pubslica |a
Ley Chgamca de Ineennvos a s Produccion v Prevenadn del Frude Fiscal, v a vavds del iercer
Suplemento del Begistro Oficial Mo, 407 del 31 de diciembre del 2004, se pablica su respechivo
Feglomento) ley que entre sus prncipales reformas establece o siguiente

=  Hesidencie fiscal de personas naturales v sociedades, andlizis de permanencia y ausdencul

e  he cstablece gue @] méremento. pummomal no jostificado deba. ser considerando como
“'Lﬁ,[ o S ] dl.,' rLIFﬂ1L: e Lifnana

= Amphaciin de la exoncracon del Impuesio a fa Benaon 10 afos para el caso de inversiones
rrevas ¥ productvas en los sectores econdmicos deferminadios,

»  Tasa del 25% de impuesto a la renta sobre L participacion directa o indircota de acoomstas
e parmisos facales

=  Aplicacidn de retencion del [V A en ransacoenes entre coninbuyentcs cspecinles; asl como
fambeen, ¢ establece gue el exponador habmual retenga el 1005 del VA ncluso a
coninbuvenies r:ip-u;r::a]rs {a].'-ll:l.;'.h:l. CROCPCIONTS]

e [Los comprobanies de venta emitidos por tansaconones supendres a los UFS520 nenen la
obligacion de sdentificar al adquinente

= Concepiaisacion de impuesmos difendos,  reconocimenio de Gichivos ¥ pasivos  por
impicsios difendos en tratamienio de: detenoro de actives, coniralos: de consemeccion
provisiones contableés, ganancia en activos hiologicos, pérdidas de gjercickos antenones
Mo deducibilidad de 105 gastos por promociin y publicidad de comadie chatiarma
Cambios en los montos minimos para obligarse & llevar contabilidad, en el caso de persons
naturales

= M deducibilicdad de gasios por deprociacidn de activos revialuados,
Amplacon de tanfa onica para calculo del Impuesto a la Renfa para actividades de
produceitn, culbivo, exportacion ¥ venta lodal de banano

Coan fecha 11 de marzodel 28015, entro en vigencia e Besolucién Mo 01 12015 eminda por el
Conmute de Comercio Extenior (COMEX]), en la cual se establece una sobiretasa arancelenn de
cardcter temporl ¥ no disenminatond sobre aeros productos que son importados; con el
proposito - de regular el mvel general de imponaciones, vy de esta mangra salvagoardar el
cquilibiig de 13 balanzs de pages, conforme el porcentaje ad valorem determinndo para las
importacionss 4 consumo de lag subpartidas descntas en esta fesolucidn,  Estas sobretasas
dripcelanaz: fon adicionales i@ los arancelog .'I:"II:I'.".I.'_'I-]{!'E Vigenles, onforme al Arance! del
Ecuadar v los acuerdos comerciales bilalerales ¥ regoniles de los que el Estado ecuatonano es
parie contratante

A T fechia de emisién de esie informe la Compania ha determinado que los posibles efeoos a
Ml que ocasionara la aplicacidn de estas reformas, son de muy bajo impacto para ¢ negocic
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3L EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el | de enero del 2008 v 18 Fecha de ]1n'|'|.|r.1-.'||:'11'| de nuwestro mlorme 3 de abnl del 200
o se han |'|;|'|,'u;|||-;||;j|_'- olras evenlos que on In S de n admmstracon de [l Compaiia
pudieran tener un efecto importante sobee los estados financieros
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