
AUTOFENIX S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
EXPRESADAS EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA 

  

   1. IDENTIFICACIÓN Y OPERACIONES DE LA COMPAÑÍA 
AUTOFENIX S.A, ue constuida como sociedad y existe bajo las leyes ecuatorianas desde 
Sl inscripción en el Registro Mercantil el 29 de octubre del 2001, bajo la denominación inca 
de Koreucars S/A, Su domicilio principal es la cuudad de Quito. El capital social es de USS 
1432.25010 dividido en 1432250 acciones con un valor nominal de US$ 1.00 cada una 

  

La Compañía tiene como objeto principal la importación, compra, venta, exportación, 
intermediación. Comercalizacn y dismbución de vehiculos, de herramientas, pieza, 
repuestos y accesonos para vehiculos. equipos y maquinarias, motores, moldes. maquinas y 
maquinarias en pencral así como, la prestación de servicios de arrendammento de vehiculos 
mactemmento y reparación automoinz, enderezada, Pintura, lubricación y lavado de 
vehiculos. balanceo Y alineación de lanas, rectificación de motores y vulcanización entre 

  

Su principal fuente de ingresos constituye la venta como Iranquiciado de vehiculos dela marca 
MAZDA. que son distribuidos por Corporación Maresa a ravés de sus compañas 
Manufacturas Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa y Distribuidora de 
vehiculos Distrivelle S.A.. adicionalmente cuenta con talleres para brindar asistencia en 
servicios de mecánica automotnz en general. 

    

  Debido u a relación comercial directa como Franquiciado MAZDA, la posición financiera y 
¿e negocio en marcha dependen fundamentalmente delas vincalacione y acuerdos establecidos 
<on Corporación Maresa a través de sus compañías Manufacturas Armadurias y Repuestos 
Ecuatorianos S.A. Mares y Distribuidora de vehículos Distrivehic S.A. 

  

Hasta mayo del 2014, la Compañía otorgaba crédito directo de hasta 48 meses que estaba. 
garantizado con pagarés y la teserva de domimo del vehículo a nombre del Fideicomiso 
Puromoxores — Altofeni, en la cual La Compañía actáa como comttuyente y beneficio,   

Con fecha 20 de mayo del 2014, se publica mesiame suplemento del Regstro Oficial No 249, 
la Ley Orgánica para el Poralecimiento y Optimización del Sector Soctetaio y Bursáil, enla 
«ul se reforma la Ley de Mercado de Valores. En el articulo 5) dela referida Ley, se dispone 
ue las instituciones del sistema financiero, Solamente podrkn acepta la calidad de benchicianas 
en fidescomisos mercantes de garamia, las que respalden operaciones crediticias para 

  

    

  

       
Sivienda, el desarrollo. de proyectos inmobilarios, el financiamiento de infraestructura, 
trcunscrtos a la formación bruta de capital fijo, la inversión pública, creditos sindicados 
conjuntamente con banca pública o instuciones financieras mulilterles, respaldo de los 
Fondos de parana crediticia y, créditos productivos especificos quese puedan garantizar con. 
Iidescomisos mercantiles sobre inventarios de materia prima, de productos de proceso u ot0s 
bienes que determine la Junta Bancaria mas no se podrán aceptar la calidad de henefciarios e 
Fideicomisos mercamules de garantia de Operaciones de crédito de consumo. 0 de otras 
"operaciones de credito, queen nía o. lx persas naturals Juridica, públicas 0 peendas. 

      

 



  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

racial craneo dnlusendo ls isiucione del sima Financ bn consi idos 
mrcrcanees en ranca de oculos 
Tras la vigencia de esta ley. AUTOFENIX S.A.. dejo de garamizar nuevos créditos con el 
Fideicomiso Automonores Autofeni, el cual servia como garantia y segunda fueme de pago de 
las obligaciones directas € indirecas, € inclusive aquelas que se generen producto de la 
renovación, novación. e fianciamuento y en genera) toda obligación que 5e dere o que sea 
accesoria al crédito principal que hubiere obrensdo cada uno de los constituyentes y adherentes 
(adjudicatarios de vehículos) 
A la fecha de emisión del presente informe, el Fideicomiso Automotores Autofeni del cual la 
Compañúa es constituyente. aún mantiene como garantia los vehiculos adheridos ames dela 
publicación de la mencionada le y por consiguiente La contunuadad de su operación depende 
leluempo en que se iquiden los créstos garantizados y s realice l restución delos vehiculos 
anno 
Para reemplaza el Fideicomiso Automotores Autofenix como insuumento de garantia delos 
réditos otorgados por la Compañía a sus chente, Autofenx ha implementado a partir del 21 
¿de mayo de 2014, además de los pagarés, el uso de instrumentos legales de credito como 
Contratos de Reserva de Domino o Contratos de Prenda Industrial, favor de Autofenix 5 A 
los cuales una vez suscritos por las partes, se notaran y registran conforme establece la ley 

  

Con las antecedentes expuestos, la Compañía se reserva para si el derecho de domino del 
vehiculo, mientras y hasta cuando los cuentes no hayan pagado a cniera satsacción de 
Autofenix o de sus futuros cesionarios el recto pactado 
Deesta mavera os clientes a quienes otorga crédito, adquirirán el domino del vehiculo vendido 
tan solo cuando hayan pagado la totalidad del valor estipulado, sin embargo asumen la 
responsabilidad por todos os riesgos, aún por la fuerza mayor 0 caso fortuito que corra el 
Vehiculo vendido desde a fecha de entrega del mismo. Adicionalmente, los deudores acuerdan 
¿ue la resrva de dominio sobre el vehiculo subsisá aun Cuando la Obligación de pago que 
"antine pendiente, fuera renegoctada, refinanciada o renovada por Atolenix S.A. 0 por sus 
esionamin en desecho, 

  

  

Esta modalidad está inclnsda en os contratos marco de Compraventa de Cantera que Autofenia 
SA, ha suscnto con las entidades del sistema Finanaero, con las que descuenta regularmente 

cha camera 
  

2. BASES DE PREPARACIÓN 
AUTOFENIXS.A.. es una compañia regolada pora Sypenmtendencia de Compañías y poro 
lanto esta sujeta a la preparación y presentación de sus Estados Financieros bajo Normas 
Internacionales de Información Financiera 

   A continuación se describen la politicas y prácticas contables adoptadas en la preparación de 
los Estados Financieros. Estas poleas se han aplicado de manera unilorme para los años 
presentados, salvo que se indique lo contrano. 
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+ Dectaración de cumplimiento 
Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera, emitidas por la Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(international Accounting Standards Board - LAS) las cuales comprenden. 

  

+ Normas Intemacionales de Información Financiera (NE): 
$ Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) + Interpretaciones del Comuté de Interpretaciones de Normas Internacionales de 

Información Financiera (CINIIE) o el anterior Comité Permanente de Interpretación 
(Standing Interpreaions Comente - SIC) 

   

  

Los estados financieros de la Compañía comprenden los estados de situación financiera al 31 
de diciembre del 2014 y 2013 y los estados de resultados integrales, de cambios en l patremaomo 
y de Mlujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros han 
zado preparados de acuerdo con la última traducción vigente delas Normas Intemacionals de 
Información Financia - NIE, emitida oicalmente al Adioma castelano por el LAS, 

  

> ases de Medición: 
Los estados financieros han sido preparados en hase al costo histórico, excepto por ciertos 
pasivos que han sido ajustados para presentarse su valor razonable o valor presente. Los 
Pasivos medidos y presentados asu valor razonable s0n principalmente. jubilación patronal e 
Indemnización por desahucio 
+ Moneda Funcional y de Presentación 
La Compañia, de acuerdo con lo establecido enla Norma Internacional de Contabilidad N* 21 
(NIC 21) “Efectos delas Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” ha 
¿ctermnado que el dólar delos Estados Unidos de América representa su moneda funcional 

    

determinar la moneda funcional se consideró que el principal ambienue económico en el 
val opera la Compañia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 
¿e diciembre del 2014 y 2013 están presentados en dólares de los Estados Unidos de América 
(dolares estadounidenses). moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000 
2 Estimaciones y juicios contables 
La Compañía hace estimaciones e hupótess en relación con el futuro, Las estimaciones 
contables tesulames, por definición, raramente igualará los correspondientes resultados 
reales. A continuación se explican las estimaciones y juicios que tienen un nespo significativo 
¿de dar lugar un ajuste matenal en los importe en libros de los activos y pastos dentro del 
era financicro siguente 

  

Vida úl y porcemaede depreciación 
La Compañia revisa anualmente la vida Uni y el porcentaje de depreciación estimados de los 

os js al final decada periodo que se informa  
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Provione deserción para gros y gastos 
Los impresos penetados por comisiones en las negociaciones con aseguradoras y proveedores de 
acccsonos, se reconocen cuando se realiza la transferencia de domino de vehiculos De la 
misma forma los costos por stos servicios y tros prestados por los proveedores que no hayan 
sido” facturados “al final. de cada peniodo, son provisionados como. Costos y gastos 
independientemente de su facturación 

  

Zubilción Paronal y Desahucio 
El valor actual de las obligaciones por jubilación patronal y desahucio dependen de retos 
Factores que se determinan obre una base actuanal usando una sene de hipótesis. Las potes 
vada para determinar el costo neto ncloyen la taa de descuento. Cualquier camino en ess 
Iipótess tendra efecto sobre el valor en iros de estas obligaciones 

  

  

  

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
+ Clasificación de Saldos Corrientes y No Corrientes 
Los saldos presentados en los estados de situación financiera se clasifican en función de su 
vencimiento, es dec como comentes aquellos con vencimiento igual o infenor a doce meses 
y los que extán denuo del caio mormal dela operación de AUTOFENIX S.A.. y como no. 
“Somientes los de vencimiento supenior a dicho penodo. 
> Efectivo y equivalentes de efectivo 
  1 efectivo y equivalentes de efecuwo incluye los valores en cajas os saldos conciliados en 

«cuentas bancarias, inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de 

- Cuentas por cobrar comerciales y provisión de cuentas incobrables   

  Las cuentas por cobrara clients son importes generados por las ventas de bienes o servicios 
realizadas en el curso normal de la operación. Sie espera cobrar la deuda en un 280 o menos. 
<> casfican como actvos comentes. En caso Contrario, se presentan Como activos no 

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen imwialmente por su valor razonable y 
postenormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, 
menos la provisión por pérdudas por detenoro del valor 

El periodo de crédito promedio en la venta de repuestos automotnices y en la prestación de 
servicios en los talleres de colisiones es de 30 días. En la vena de vehiculos con crédito dhrecto 
la Compañía cobra una cuota de entrada minima del 33% del precio del bien y sobre la 
diferencia otora un crédito de hasta 48 meses quese encuenta garantizado con pagarés y con 
la reserva de dominio del vehículo a nombre del Fideicomiso Automotores - Autotenix (odos. 
los omnados hasta mayo del 2014), en la cual la Compañía actua como consttuyente y beneliiano, a parur de esta fecha, el crédito se encuentra garantizado con pagarés y con la 
construción de prendas industriales o reservas de dominio sobre los vehiculos, a través de 
Contratos de Reserva de Dominio o Contratos de Prenda Industrial suscntos por los deudores 

favor de Autoferx SA. 
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Adicionalmente como parte dela políica de crédito 1a Compañía exige la contratación de una 
púiza de seguro contra todo risgo y un disposiuvo de rastreo smelital por todo el plazo 
Para aquellas cuenta con riesgo de recuperación se stima un valor de incobrabiidad, el cual 
es reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cantera de acuerdo a sus 
Vencimientos y provistona aquellos saldos mayores a 360 slas como incobrables al 100%, 

  

  

Aunofemix S.A. considera que u cartera tienen un riesgo muy bajo de incobrabaldad y por o 
tanto no se ha provistonado ringón valor por este Concepto part el peñodo 2013 
Este anlissse basa enla gestión de recuperación de cartera que viene cumpliendo la Compañia. 
Y quese evidencia en las actas semanales del Comu de Cobranzas 
2 Contratos de cesión de cartera 
La Compañía vende vehiculos ente oras formas de pago, a través de crédito directo, para lo 
cual contrata los servicios de FINLINK S.A., una compañia dedicada a prestar Soluciones 
Financieras en temas de onginación de cana y cobranzas ente oras actividades, quienes se 
encargan de dar el serio de aprobación de solicwudes de credit, instrumentación $ 
admiración de la cara bajo las políticas de Autofenx SA. La Cantera generada por 
Autolemix S/A. es negociada cn las instituciones del sistema Financiero nacional con 4 sin 
recurso, a un valor establecido mediante el cálculo del valor actual de los Mayos futuros 
esperados de los pagarés, utilizando una 1asa de descuento previamente negoctada entre las 
pares. Estas operaciones están respaldas en contratos de compra - venia de cantera que 
Establecen entre otros puntos que en caso de que los cientes incumplan con los pagos por más 
090 dias, Autolenix S.A, se compromete a recomprar dicha cartera (Con el árimo de facilar 
la ejecución de a garantia) para posteriormente vender el obyio del crédio (vehicalo) que ea 
odos los casos y hasta el mes de mayo del 2014, fueron adheridos al patrimomo autonomo del 
Fideicomiso Automotriz Atiolentx Se establece también que el dincro obtenido por la venta 
¿e los brenes recibidos en garantla servirá para cancela la deuda del chente en mora 

  

  

  

  

  

  

La Compañia decidió reconocer los ingresos y gastos derivados de la venta de la canera 
considerando las siguientes premisas 
+ Los intereses por ganar hasta el vencimiento de los pagarés firmados por los cientes 

Iucron traidos a valor presente utilizando Una tasa de interés razonable a la Fecha del 
descuento 

+ a expenencia desarollada desde el año 2008 refleja un nesgo minimo de que la 
Compañia asuma pérdidas denvadas de la vent de pagarés debndo que en 50 momento 
+l Fideicomiso Altomotores - Autofenix facilitaba la pronta ejecución de las paranslas 
para su postenor realización +0 Las estadisticas de la Compañía señalan que desde enero del 2008 hasta la fecha de 
«imsión de los estados financicos adjuntos, apenas han existido 4 casos en los cuales 
Autofenix SA. tuvo que ejecuta las parantlas paca recuperar la totalidad de ls valoyes 
adeudados por los clientes 
La garantia de los comes representan el 140% del valor de la deuda, es decir, es lo 
suficientemente alta para absorber cualquier pérdida por el uso del ben 
El wen esta protegado por un seguro Sontra todo rice durante el plazo del rédito. lo 
cual incluye un seguro de desgravamen para el deudor yla colocación de un dispositivo 
“atea para la ubicación del bien, y + as imsaluciones financieras mantienen la cata vendida como parte de sus acivos que 
on reportados en la central de nesgos. 

  

  

  

AL31 de diciembre del 2014 y 2013, la cartera vigente en poder de las instruciones del sistema 
Financiero nacional ascendió a US$ 1 510,533 y USS 1 765 444 respectivamente



  
  

AUTOFESIXSA, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Partes relacionadas 
Se considera pane relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posiblidad de 
ejeraer el conto! sobre la ora, o de ejercer influencia significativa Sobre clla al tomar sus 
ciones financieras y operativas   

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la 
naturaleza de las relaciones existentes y alos tipos de transacciones y elementos delas mismas 
Estas operaciones se encuentran reveladas en base al olumen de ls transacciones, ya sea en su 
«xantia absolut o Como proporción sobre una base apropiada y a as politicas de precios que se 
hayan seguido. 

  

  

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados Financieros de manera desagregada por io de operación 
Actualmente la Compañía, mantiene las siguentes partes relacionadas 

2 Fidescomiso Automotores Autofenix 
- FÓMK SA, 
Las transacciones que AUTOFENIX S.A., realiza con sus partes relacionadas som las 
queme 
+ Prestación o recepción de servicos, 
+ Financiamiento (ncluyendo préstamos y aportaciones a tulo de propiedad, ya scan en 

electo espect); paramtias y avales 
2 Impuestos corrientes 
Los impuestos comentes cortsponden a los créditos y obligaciones tnbutaras mantemdas por 
la Compañia, como sujeto paswo de percepción y retención de impuestos 
Lox actwos por impuestos comentes incluyen los créditos mbutanos del Impuesto al Valor Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta. ete último respecto las retenciones en la fuente 
¿ue le han sido efectuadas a la Compañía. y alos pagos realizados en calidad de anticipos de 
Tmpuesto a la Renta 
Los pasivos por impuestos comentes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones 
del IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto ala Renta por pagar 

  

> Inventarios 
Los Inventarios se valoran a su costo o asu valor neto realizable, el menor de los dos. El costo 
se determina por el método de costo promedio, El valor neto de realización es l valor estimado 
e venta durante el curo normal del negocio, menos los costos de terminación y pastos 
estados de ven 

  

La Compañía analiza periódicamente sus raventarios para determinar si la ocumencia de 
eventos internos, tales como daño Ñsico y Cambios en el proceso productivo, eventos extemos 
como innovaciones tecnológicas o condiciones del mercado, pudieran haberle causado. 
Sexolescenci o detenoro. Cuando s dentificaninventanos deteorados se disminuye elSaldo. 
3 se valor neto de realización. al igual que cuando se determinan saldos obsoletos.



  
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

Los inventarios de repuestos incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, 
la cual es determinada en función de un análisis de rotación que permue determinar la 
posiblidad teal de ulización en la producción venta 

    

Es costo delos elementos de propiedades, planta y equipo eel precio equivalente en efectivo 
enla fecha de reconocimiento 1 el pao sc aplaza más al dels términos normales de crédito, 
la diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos Se reconocerá como 
intereses alo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitlicen de acuerdo 
sonia NIC 23 

      

Un elemento de propiedades, plant y equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable 
que la entidad obtenga benclicios económicos futuros derivados del mismo y cuando el costo 
puedo medirse con abilidad. 
El coo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprenden; su precio de 
adquisción, incluidos aranceles e impuestos indwrectos no recuperables y cualquier rebaja, más 
los cortos de ubicación en el lugar de operación. 

  

La compañía ha escogido el Modelo del Costo para la medición postenor de los elementos de 
propiedad planta y equipo 
La depreciación se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de 
propiedades, planta y equipo que tengan costos significativos con relación al Coso Total del 
elemento. 

  

E cargo por depreciación de cada período se reconoce enel resultado del periodo, salvo quese 
incluya en el import en libros de otro activo. 
El importe depreciabl de un activo se distribuye de forma sistemática alo largo de su vida úl, 
con excepción de los bienes inmuebles en el que se utiliza el modelo de revaluación para 
presentar su costo a valor de mercado. 

El valor residual yla vida il de los elementos de propiedad, planta equipo diferente de bienes 
inmueble, son revisados al término de cada periodo anual 

  

Activos tasas: 
Edificios 2.5% - 5% 
Instalaciones 10% 
Muebles y enseres. 10% 
Maquinaria y equipo. 10% 
Equipo de computación 39% 

Vehículos. 200%



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.   

> Propiedades de Inversión 
Las propiedades de inversión se medirán imcialmente al costo. Los costos asociados a la 
transacción se incluirán en la medición inicial. El costo de adquisición de una propredad de 
innersión comprenderá su preci de compra y cualquier desembolso duectament atmbuntie 
La entidad elegirá como poliica contable el modelo del valor razonable. contensdo en los 
áalos 334 $3 dela NIC 40 Propiedades de inversión o el modelo del coso, contenido en el 
Párrafo 6, y aplicará sa politica a todas sus propuedades de inversión” 

  

La NIC 8 Políticas Contables, Cambros en las Estimaciones Contables y Ertores señala que se 
realizará un cambio voluntario en las politicas contables únicamente s dicho cambio diese 
ue los estados financieros proporcionen información más relevante y able sobre los «fctos 
elas transacciones, tros eventos o condiciones sobre la situación financiera dela entidad, el 
renuimmento financiero o los Mujos de efectivo, Es altamente improbable que un cambio del 
modelo del valor razonable al modelo del coto proporcione una presentación más xelovame 

  

     

La Compañía como polica contable ha clegido valorar los activos de inversión bajo el método 
decos 
2 Activos financieros 
Compensación de insumos finanioros 
Los actwos financieros y los pasivos financiros se compensan, y presentan por un neto en el 
balance, cuando existe un derecho, exgibe legalmente, de compensar los impones reconocidos 
y la Compañia tiene la intención de iquidar por el nto, o de realizar el activo y cancelar el 
pasivo simultáneamente 
+ Deterioro dl valor de los activos 
A! final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa información imerna y 
xtema del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro delos valores 
Em libros de sus activos. Para los actuvos con indicios de detenoro, at como para los actos 
"mangiles con vida del no defíuda, se calcula el import recuperable de activo evaluado cos 
ln de determunar las poses pérdidas por detenoro, Cuando no es poxbie estomar el impone. 
cecuperable de un acuvo individual, la Compañía calcula el import recuperabie de la umdad. 
generadora de efectivo la que penenece dicho activo 

  

El impone recuperables el mayor enve el valor razonable menos los costos directamente 
relacionados 2 su potencial veta y e valor en uso. Al estimar el valor en uso, los lujos de 
<iccuvo futuros estimados son descontados uilizando una tasa de dexcuento antes de impuesto 
¿ue reñej las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los 
esgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de Mujo de 
recio futuros. 

  

  

  

Se reconoes una pérdida por deterioro en los resultados del año cuando el import recuperable 
eun activo o unudad generadora de clectivo es menor que su importe en bros l final de cada 
perio sobre el que se informa.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que 
mejore el import recuperable en el fuuro.. En estos caos, las revermones de las perdadas por ctenoro aumenta el valor en Los del activo de ta manera que no exceda al impone en libros 
¿ue habria tenido 10 se hubieran registrado tale pérdidas en años antenores El reverso de 
¡na pérdida por detenoro es reconocido en los resultados del año. 
> Cuentas por pagar comerciales 
Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que e han 
adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la uperación. Las Cuentas a pagar se 

asifican como pasivo comente i los pagos tienen vencimiento 2 un año O menos Caso 
ontraro se presentan como pasivos no comentes 

  

  

Las cuentas por pagar comerciales se reconocer inicialmente valor razonable y posteriormente 
e valoran por su como amonizado usando el método de tipo de interés efectivo 
- Obligaciones con Instituciones Financieras y Obligaciones emitidas 
Las deudas financieras s reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de a 
Cansacción en los quese haya ¡ncurndo. Posenormente, ls deudas financieras se valoran por 

ss como amonizado. Cualquier diferencia ente los fondos obtenidos y el valor de roemboso. 
Z< reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del 
tipo de inerés efectivo. 

  

2 Costos por intereses 
Los costos por intereses que scan directamente abuibles 4 la adquisición, construcción o. 
producción de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de wn periodo de 
Fempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se añaden al costo 
de cos activos, hasta que llega el momento en que los activos están sustancialmente preparados 
para el uso que se pretende ola venta. 

  

Et resto delos costos por! 
elos 

  reses se reconoce en resultados en ejercicio en que se incurre en 

> Impuesto ala Renta 
El gasto por impuesto a la rea del periodo comprende los impuestos comentes y diferidos. 
Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a 
partidas reconocidas en el otr resultado integral o dwrectamente en el patrimomo neto   

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impostiva de la Compañía 
para el periodo 2014 y 2013 esta gravada a la sa del 22%. De acuerdo Con la normativa 
Enbutara vigente el impuesto causado será el mayor ente el valor del impuesto la renta y el 
antapo caleulado de impuesto la renta 

  

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por as diferencias 
temporanas que surgen ene la bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes cn bros 
nos estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos nose contabilizan surgen de) 
reconocimiento inical de un actwo o pasivo en una transacción. distinta de una combinación 

de negocios. que, en el momento de E transacción. no afecta ni al resultado contable m a la 
panama o perdida fiscal 
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¡ANCIEROS. 
  

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de 
“aprobarse en a fecha del balance y que se pera seran de aplicación Cuando el corpondiente 
limo por impuesto diendo se realice el pasivo por impuesto diendo se laquide 
Los activos por impuestos dlendos se reconocen solo en a medida en que es probable que vaya. 
a disponerse de beneficios fiscales futuros. 
> Beneficios alos empleados 
Beneficios Como Paso 
Las obligaciones por beneficios cono plazo de os trabajadores son medidas sobre una base no. 
¿Sescontada y son contablizadas como gastos medida que se presta e servicio relacionado 
Se reconoce un pasivo si la Compañia posee una obligación legal o implica actual de pagar 
este monto como resultado de un servcio prestado por el trabajador en el pasado yla Obligación 
puede ser estimada con fiabilidad — Las princpales acumulaciones feconocidas por exe 
Soncepto corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta remuneración. fondos de reserva 
Vacaciones y partcpación de los trabuzadores en las utldades de la Compañia 

  

Beneñicos por Terminación 
   «comprometido, sn posibilidad realista de dar marcha ars, un plan formal detallado ya sea 
ara dar término al Contrto del empleado o para proveer beneficios por ese como restado de 
na oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por 
ierminación o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el 
Código de Trabajo son reconocidas como gastos cuando se d término a la relación contractual 
Beneficio Pos Empleo Planes de Beneicos Defiados 
Ln plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto dl plan de contribuciones 
deimadas La obligación neta de la Compañía con resperto planes de beneficios de Jubilación 
patronal está definida por el Código de Trabayo, el cual establece la obligación por parte delos 
Empleadores de conceder jubilación pacronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 
ún tempo minimo de semcios de 25 años en un mísma compañía en forma continaa 0 
'muerrumpróa; la obligación es calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando. 
¿monto delbenefico futuro que los empleados han adquindo a caro de sus servicios durante 
«periodo actual y periodos previos, es descontada para determinar su valor preseme y 5 le 
dace el valor razonable de mercado de los activos asociados al plan 
La Compañia reconoce las ganancias o pérdidas actuales de año en el estado de resultados 
El cculo es seaizado por un actuario independiente usando el método de umdad de crédito 
proyectada 
 Asicionalmente, el Código establece que cuando la relación laboral termine por desahucio. el 
empleador deberá pugar Una indemnización calculada en base al número de años de sevicto 
El álculo está repllado en el Código de Trabajo y su provisión es realizada por un actuario 
independiente usando el cero de rotación de los empleados yla ocurrencia enel pago de este 
benetio 

  

  

> Capitalsocial 
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimomso neto, Bayo ete concepto se registran Las 
reservas, os otros resultados integrales resultados acumulados y otros resultados por adopción 
elas NIE por pramera vez
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+ Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibi, 
remuendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaya comercial 
que la Compañía pueda otorgar Los ingresos por la venta de bienes y prestación de servicios 
om reconocidos cuando se Cumplen todas y cada Una de as siguientes condiciones 

a. Etimponte delos ingresos ordinarios pude medirse con Habilidad. 
b Es probable que la Compañía recia los beneficios económicos asociados con la 
e El grado de realización dela transacción, al Final del periodo sobre el que se informa, 

pueda ser medido con fiabilidad, y Eos costos ya incurridos en la prestación, aí como los costos que quedan por incurrir 
hasta completala, puedan ser medidos con fablidad 

   

> Reconocimiento de gastos 
Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los 
hencñcios económucos Tuuros, relacionado con un decremento en los activos um incremento 
en los pasivos, y además el pasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se reconocen en el 
Estado de resultados sobre a base de tuna asociación recta entre los Costos incuridos y la 
Obtención de partidas específicas de ingresos 

  

¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gasto, salvo 
quelos casos en los que la Compensación sca requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el refo dela esencia de la transacción. 
» nformación financiera por segmentos 
La información sobre los segmentos de negocios se presenta de acuerdo con la información 
intema que se suministra la gesenca enla toma de decisiones 
+ Participación a Trabajadores. 
De conformidad con disposiciones legales, la Compañía pagará a sus trabajadores una. 
participación de 15% sobre las utilidades del ejercicio ames de impuestos 

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN 
VIGENCIA 
Nuevas normas aplicadas por la Compañía 
No se tuvo ningún efecto importante sobre los Estados Financieros de AUTOFENIX S.A. 
respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el año 2014
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AInterretaiones, modificaciones y nuevas normas aplicables ala Compañía que no entran aún en 

  

Fecha estimada de Fccha que cotra cn Titulo y nombre normativa. aplicación cn a 
pu E Compañia 

NIE 9. Instrumentos financieros 01 de Enero del 2018. 01 de Enero del 2018 

NIUE 14 - Cuentas por regulaciones nn Jairo 1 de Enero del 2016. D1 de Enero del 2016 
ANIIE 15 Ingresos de contratos con. 
clientes. Susttuye a NIC 1. NIC 18, 
CINE 3115.18 y SIC 31 (Emiida en 
Mayo 2014) 

01 de Enero del 2017 01 de Enero del2017 

Enmienda a la NIF $ - Activos no. 
corienes mantenidos para la venta y Ol deEnerodel2016 01 de Enero del2016 
Operaciones discontmuadas (Fecha de 
<nmuenda: Septiembre 2014) 

  

Enmienda a la NIE 7- Instrumentos 
financieros Información revelar (Fecha 
e enmienda. Septiembre 2014) 

01 de Enero del 2016. 01 de Enero del 2016 

Enmienda a la NIF 10 - Estados 
Financieros consolidados (Fecha de 
enmienda Septiembre 2014) 

  

01 de Enero del 2016. 01 de Enero del 2016 

  

Enmienda a la NIF 11 - Acuerdos 
conjuntos (Fecha de enmienda: Mayo 
2010 

01 de Enero del 2016. 01 de Enero del 2016 

Enmienda a la NIE 12 - Información a 
revelar sobre paropacionas en otras 
entidades (Fecha de enmienda 
Diciembre 2014) 

01 de Enero del 2016. 01 de Enero del2016 

Enmienda n la NIC 1 - Presentación de 
estados financieros (Fech de enmienda A ñ Dia 01 de Enero del 2016. 01 de Enero del 201 

Enmienda a la NIC 16 - Propiedades, 
planta y equipo (Fecha de enmienda 
Mayo y Junio 2014) 

01 de Enero del 2016. 01 de Enero del 2016 

Enmienda a la NIC 19 - Beneficios 
empleados (Fecha de enmienda. 

Septiembre 2014) 
Ol de Enero del 2016 01 de Enero del2016 
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Titulo y nombre normativa 

  

Enmienda a la NIC 27 - Estados 
Financieros separados (Fecha de 
enmienda. Agosto 2014) 

O1 de Enero del 2016. 01 de Enero del2016 
  

Enmienda a la NIC 28 - Inverstones en 
asociadas y negocios conjuntos (Fecha de. 
enmienda: Diciembre 2014) 

01 de Enero del 2016. 01 de Enero del2016 

Enmienda a la NIC34 Información 
Financiera intermedia (Fecha de 
enmienda Septiembre 2014) 

01 de Enero del 2016. 01 de Enero del 2016 

Enmienda a la NIC38 - Activos es code meras, Mayo — OI de Enero del2016 01 de Enero del2016 
2014) 
Enmienda a la NIC 41 — Activos 
brológacos (Fecha de enmienda; Junio — 01 de Enero del2016 01 de Enero del 2016 
2014) 

La Compañía no ha concluido aún los posibles impactos que se tendrá por la aplicación e las 
nuevas normas y enmiendas cada anteriormente 
No exaste otras NIIE o interpretaciones que no sean efectivas aún, y que la Compañía espere 
que tengan impactos signficawos en la presentación de los Estados Financieros 

5. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 
Gestión de rizos financieros 
Las actvidades de la Compañía la exponen vanos nesgos financieros. riesgo de crédito, riesgo. 
de liquidez y nesgo de mercado 

La gestón delriesg está cargo dela Gerencia General dela Compañía, misma quese encarga. 
¿e idemtiicr, evaluar y cub los nesgos financieros con la colaboración de todas las áreas 
“operativas, de manera que etosrisgos no afecten sunlicativamente al valor económico de sus 
uyos y activos y, en consecuencia delos resultados. 

  

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía. una. 
Caracterización y cuantificación de éxtos y una deserción de las medidas de mitigación 
“actualmente en uso por parte de la Comp 
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Riesgo de crédito 
Elniesgo de crédito se efere a que una delas partes mcumpla con sus obligaciones contractuales 
resaltando en una pérdida linanciera para la Compañía, AUTOFENIX S.A., mantsene una 
política de otorgar crédito ómica y exclostramente a chentes que hayan cumplido con las 
polltias establecidas y que hayansido calificadas por el departamento de onganación de cartera, 
“demás de involucrarse únicamente con partes solventes y obtener params, cuando sea 
“apropiado, como forma de mitigar el sico de la péndida financiera ocasionada por los 
incumplimientos. 
xs cuentas por cobrar comerciales están disribuxdas ente un número considerable de chentes 
personas naturales entidades del setor público y empresas pradas cuya posición financi 
«confiable uel nacional, sin que exista concentración de crédito con ninguna de éstas 

  

  

    

Kusgo de uqidez 
Es ol riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida 
que vencen, El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es aseguras, en 1a mayor 

"medida posible que siempre contará con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones 
Exando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sm ncurnr Cn perdidas 
¿naceptables o arnesgar la reputación dela Compani 

  

  

  Como polica fundamental, la Compañía se asegura de contar con suficientes fondos para 
cumplir sus compromsos de pago, incluyendo el pago de obligaciones financieras, lo Cual 
Excloye el posible impacto” de. cucunstancias extremas que no. pueden, predecir 
Tazonablemenc, como los desastres naturales Además, la Compañia enel periodo 2012 realizo 
lina segunda emisión de REVNIS, con la cual cubrió el pago de las obligaciones anteriores y 
tra part utilizó para reemplazar deuda más cara. Estas obligaciones estuvieron vigentes hasta 
119 de enero del 2014 

  

La Gerencia realiza un Presupuesto Operativo Anal (POA) para determinar los requenmientos 
¿8 lujo de efectivo. Por lo general, la Compañia tiene como objeivo contar on los recursos 
Iccesaros para solventar lo? pastos operacionales esperados durante un periodo económuco 
Rirgode Mercado 
Es el nesgo de que cambios en la condiciones de mercado, como las tasa de cambro, tasas de 
interes o precios de venta, afecten los ingresos de Compañia 9 el valor de los instrumentos 
linancieros que mantiene El objetivo de la adnumistración de nesgo de mercado es admmistrar 
y Comirolar la exposisiones a este nesgo dentro de parámetros razonables y al mismo iempo. 
Sptimizar la rentabilidad 
Ringo de Tasa de Interés 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía mantiene préstamos y obligaciones con 

¿nsttuciones financieras yla tasa de interés son as que se encuentren autorizadas por el Banco. 
Central, por lo que la Gerenca considera que ala fecha de los estados financieros la exposición 
Anesgo de tasa de interés noes relevante 

icsgo de Moneda 
La reoncda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar estadounidense y las 
transacciones que realiza la Compañia pracipalmente son en esa moneda por lo tamo, la 
dmmstración considera que no exist un riesgo relacionado con | moneda en urso,
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Gestión del capa 
Etobjetivo principal dela Compañía en relación al gestión desu capital es asegurar que estará 

er su negocio en marcha, y proporcionar los propietarios el máximo. 
   

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compañía al término del periodo del estado de 
situación financiera es el siguiente 

  

2014 2013 
Total pasivos 4.138.683 5470.16 

Total Patrimonio 1925751. 1526, 
[ndice deuda - patrimomso ajustado 12 2   

  

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo están 

2014 2013 
Caja 707 1679 
Bancos A3ó4S  S3AS8 
Inversiones. (1) 1000 1509.872 

2,089,209 

  

», 

  

Total 
  

(1) Las inversiones que mantiene la Compañía corresponden a aportes en Fondos de Invernón 
Administrado -REPOS, pestonados por las spuients mstituciones 

    

  

2014 

Institución A, 0 aporte vencimiento — aporte 
Fiducia S.A 01/08/2014 Ala vista 1000 
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203 

  

da Documento — Fechade — Fechade Total 
No. vencimiento aporte 

FIDUCIAS A 7095 03/09/2013 Alavina 20.000 
VAZCORP Sociedad Financiera S-A 25/10/2013 06/01/2014 200000 

VAZCORP Sociedad Financiera $ A 08/11/2013 06/01/2014 19872 
VAZCORP Sociedad Financiera S/A 15/11/2013. 15/01/2014 400,000 
FIDUCIA SA 7891 19/11/2013. Alavista 170.000 
FIDUCIA S.A BO76 — 04/12/2013 Alavista 500000 
Banco Amazonas 268874 — 04/12/2013 15/01/2014 100.000 
FIDUCIA SA 3005 19/12/2013 Alavisa 1000 

Ta 1,509,8 

7. CUENTAS POR COBRAR 

  

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013, están compuestas por 
2018 
  

  

    

  

Cartera por venta de vehiculos 373500 
Cartera por ventas en talleres EN 
Cantera para factoring, 364,684 
Instituciones financiera por créditos a clientes 87.256 

uhias asegurador 170266 
ediación de vehiculos usados 493.048 

Seguros en operaciones de 3030 
Tanetas de crdico 10.386 
Antapo proveedores 117502 
Otras cuentas por cobra 172.398 

Total 2,158,804 
(€) Provisión incobrables (1) (2,110) 

Total 2,146,784 

(1) Provisión Incobrables 

2013 
367350 
70.632 
99,260 

234,456 
188.182 
556,866 

58.508 
14.063 

116.555 
26.094 

van 

  

12.924) 
11.949 

  

Jl movimento de la provisión para cuentas incobrables 2131 de diciembre del 2014 y 2013 
  

zoá zon 
Saldo alinicio 19m 129H 
Regulación so 
Saldo al final 12110 129
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5. IMPUESTOS CORRIENTES 
El saldo de impuestos comentes al 31 de dciembre del 2014 y 2013, está conformado por 

  

  

Activos: 
— — 2014 2013 

Retenciones cn la fuente 853 ma 
Anticipo impuesto ala renta. 82509 64.829 

IVA crédito tributario 2.476 
Total 170731 137,08 

Pasivos: 
a 2013 

Obligaciones nbutaras (1) COST 
Impuesto ala renta (2) 160.172 98541 

Toral 220,144 ISLA 

1) Las obligaciones tributarias corresponden a los valores de retenciones en la fuente, IVA. 
retenido y el IVA en ventas que e liquudan en forma mensual 

(2) Ver detalle del impuesto la renta enla nota 28. 

9. INVENTARIOS 
Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponden a 

—— a 
Vehiculos E21AS 655.480 
Repuenos 184.835 230.430 
En proceso de reparación si6 18248 

Totas TarTasS boss 

Provisión por valuación (1) Quo) (124966) 
Total 993 AS2 779,192 

  

  

(4) Provisión por Valuación de Inventarios 
Fl movimiento dela provisión por obsolescencia de inventarios durante el periodo 2014 y 2013 
es elguiente



  

AUTOFENIN SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

ona, 2013 
Saldo alii 124,966 152992 

Uso de reserva por baja de inventario. (100,922) (28026) 
Saldo al final 24,0 124,960 

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO - neto. 
EX movimiento de propiedades, planta y equipos durante los periodos 2014 y 2013, fue como 

    

  

      

    

  

    

2000 

a poste Balas/ Sal Cuenta AÑ o o 

Terrenos 924978 
Inmuebles 688,968 088.968 

Vehiculos 95994 94,480 (0301) 149.673 
Equipo de cómputo 119088 3182 130.909 
Mucbles y enseres 153.354. 2.100 155.854 
Instalaciones y adecuaciones —— 668:227 s7 068,284 
Equipos y herramientas A19S77 11460, 431,037 

3,070,583. 139,918 (40,801) 3,169,700 
() Depreciación acumulada — (899.563) (16529) 173 12,122 (1083068) 

Total 2,171,020 — (25,879) 173 (8,079) 2,116,635 

2003 

Saldo al Cuenta mes. Reclaificaciones ES Adicio Pa 

Inmuebles 68.968 
Vehiculos 76765 6831 9.082) 95994 
Equipo de computación Hno 4978 119.088 
Muebles y enseres 188,597. 5156 159753 
Instalaciones y adecuaciones —— 481036 188,173 0) 
Maquinaria y equipo 400.090 19,487 

2804501 286,105 (9,082) 3,070,583 
() Depreciación acumulada — (257968) — (14533) 981 2760 (899563) 

  

Tot 2,076,573 140,769 (46,322) 2,171,920.
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11 PROPIEDADES DE INVERSIÓN 
_A131 de diciembre del 2014 y 2013 el movimiento en propiedades de inversión es el siguiente 

    

2014 
Saldo al Saldo al Cuenta A 

inmuehe 50.000 —— 000 O Depreciación acumulada 15825) 030008125 
Tocar 235 650) 1 

20 
== Satdo al guiones — Saldo al incio ina inmuehie 0000 0.000 O Depreciación acumulada (505 > as 156 
oras 36.875 (2,500) — 3478 

  

12 OTRAS CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 
Con fecha 30 de septiembre el 2014, Autofenix S.A. recibió un rédito del Banco Bolivariano 
por USS 1,000,000 entregando en garamia Iupotecara «l inmueble del Accionista Arturo. 
“Cárdenas Este inmucble anteriormente estuvo hipotecado con el Banco del Pichincha por una 
“deuda del Accionista y para sust a hipoteca a nombre de Banco Bolivanano, la compañia 
cancel esta obligación por un monto de US$ 252,211. valor que fue registrado como cuenta 
por obrar al Accionista 

  

El movimuento de eta cuenta al 31 de diciembre del 2014 y el saldo por cobrara largo plazo es 
elsiguicnte 

  
  

Valor del préstamo asumido por Autofenox SA. 25221 
(Compensación de crédito con dividendos del accionsta 49,500 
Valortotal a financiar por Autofenx S.A. — m1 
Porción corriente de préstamo al acciomsta (1) 44,876 
Porción largo plazo de préstamo al accionista 157835 

El plazo para el pago de esa obligación se ha defimdo en 60 meses con una tasa de mterés del 
9.20% al 

(1) La porción corriente de préstamo al accionista e encuentra registrado y es pane de 
tras cuentas por cobrar que se detalla en la nota 7
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13. INVERSIONES EN ACCIONES 
Las inversiones en acciones comesponden a valores entregados como apont paraa construción 
del Fideicomiso de Garantia Automotriz Autofenix. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 «l 
Valor delas inversiones en acciones se present en US$ 100, en cada año. 

  

14. PRÉSTAMOS BANCARIOS 
El detalle de préstamos concedidos por instituciones financieras al 31 de diciembre del 2014 y 
2013 sel siguente 

    

    

2014 
Institución: Plazo Hasta Días Tasa Como — Largo 
Financiera Desde Plazo Plazo. 

Produbanco 25/05/2013 05/DUZO 1 9 TO 265451 49486 
Banco Amazonas 31/01/2014 25/07/2018 540 976% 81261 
Banco Amazonas — 30/07/2014 26/01/2015 180 976% 56,120 

Banco Bolivariano — 09/01/2014 12/01/2015 368 96% 41567 
Banco Bolivariano — 15/07/2014. 13/07/2017 1094 963% 15400 24383 
Banco Amazonas > 28/11/2014 25/05/2015 178 976% 406205 
Banco Amazonas 09/12/2014 28/11/2016 720 976% 168260 185340 
Produbanco, 15/12/2014 15/06/2015 — 182 400.000, 
Banco Bolivariano — 30/09/2014 04/04/2016 — 552 500.000 — 166,567 
Banco Bolivariano — 30/09/2014 08/10/2018 1469 9.63% 62500 177083 
Intereses vencidos 2067 

Total 505,959 

2003 
Plazo Días Tasa 
Desde Hasta 

Banco Amazonas — 30/11/2012 04/11/2017 — 1800 
Produbanco 14/11/2013. 13/05/2014. 180 me 
Produbanco 23/04/2013 03/04/2017 — 1441 114395 — 314970 
Banco Pichincha — 22/07/2013 18/01/2014 180 50.000 
Banco Amazonas — 30/08/2013 26/02/2014 — 180 140,000 
Intereses vencidos 5,854 

98,11 507,370 

  

Los créditos con instituciones financieras se encuentran garantizados con los nventanos, bienes 
de propiedad, planta y equipo; así como también, con garantias personals del Accionista de la 
Compañia 
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15. OBLIGACIONES EMITIDAS 
AL 31 de diciembre del 2014, la Compañía canceló las obligaciones que mantenía bajo la 
modalidad de pagarés la orden (REVNIS). los mismos que no eran inscntos en Bolsa y su 
negociación no constitu Ofera Pública. El detalle de las obligaciones que 5 mantuvieron 
asta año 2013 fueron las siguientes. 

    

Obligaciones emitidas REVMIS 201 
Segunda Anotación (Julio/2012) - corto plazo 2,000,000 

Características de las anotaciones de REVNIS   

  Las emisiones de pagarés ala orden tienen ls siguientes caracteristicas generales 

  

Emisión de Caracteristicas 
REVNIS ES 

Momo: US$ 000.000, se emitirán 400 stos de US$ 3.000</u 
Tasa 8.50% anual fa 
Garamia..— General; esdecirconactivos no gravados y el monto dela emisión no excede 

«180% del total de activos Nibre de gravamen y lios 
Plazo: 540 ias; os intereses se pagarán trimestralmente y el capital se amortizará al 
Destino: Los recurs serán utilizados en capital de trabajo 

  

16. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
Los saldos quese mantie   -n en este grupo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 somos siguientes 

2014 ET 
Proveedor vehiculos MAZDA 8560 1.3609 
Proveedores varios 406,798. 448,327 
Anticipos de clientes 263,292 05,983 

Total 178,750 1,875,003 
  

  Las obligaciones das con los proveedores de vehiculos MAZDA se encuentran 
Farantizadas con avales mantenidos en el Banco Pichincha CA
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17. BENEFICIOS A EMPLEADOS 
Las obligaciones por beneficios a empleados que mantiene la Compañía al 31 de diciembre del 
2014 y 2013 son las siguientes   

  

  

> : 2014303 
Obligaciones con el1ESS UNE 14,195 

Beneficios sociales 1 276 
15% de parnpación trabajadores 26909 

Toral 53,70 

18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
  1 detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente 

2014 2013 
Accionistas y terceros (1) 159377 20377 
Intereses REVNI— Q) 20.238 
Promos 3150 23725 

Total 362527 4,340, 
  

(1) Corresponde a préstamos concedidos por parte de terceros, los mismos que generan una 
tasa de interés del 8,9% anual y nose han fiado plazos de vencimiento   

(6) Este valor corresponde a la provisión de los intereses vencidos al 31 de diciembre del 
2013 respecto la obligación por emisiones de REVNIS 

19. JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO: 
    Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o 

veinticinco años o más años, hubieran prestado servicios Continua 0 inerrumpidamente, todos 
los beneliios que esablece el Código de Trabajo por concepto de pensiones de Jubilación 
patronal, tomando como base un estudio actuaral practicado por un profestonal independiente De la misma forma. de acuerdo con el Código de Trabajo la Compañua tiene un pasivo por 

demnizaciones con los empleados que se separen bajo cieas circunstancia. Una parte de 
se pasivo probablemente no será cxgblepor la separación voluntara de algunos empleados. 
La Jubilación patronal y la bonificación por desahucio han sido registradas basándose en los 
patdmetros contables dela NIC 19 para beneficios a empleados Los montos reconocidos en os 
Estados financiros corresponden a los valores actuarials presentes de las Obligaciones por 
Feneñiios Definidos La Compañia no ha constituido ningún activo para cubrir ls Obligaciones 
contraldas, úicamente se tratan de reservas contables 

  

  

  

  

  

  

El saldo de Jubilación Patronal y Bonificación por Desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 
2013 es de US$ 80.481 y US$ 57.112 respectivamente y se encuentra detallado dela sagusene 
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Jubilación Bonificación 
Patronal por desahucio 

Obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2013 44,170 mz 
Costo Laboral por servicios actuales 12.56 2729 
Costo financiero 3.092 $06 
Pérdida actuaíal en Obligaciones por Beneficios Defimdos. 5313 1039 
Pérdida (ganancia) actuail reconocida por ajustes y expenencia 1991 3803 
(Beneficios pagados) (4547) 
feto de reduccrones y liquidaciones de anticipadas — 630 
Obligaciones por beneficios definidos al 3 de diciembre del 2014. 63,709 16772   

20 IMPUESTOS DIFERIDOS 
Un resumen del Pasivo por Impuestos Diferdos e el siguiente 

  

  

a 
Pasivo por impuesto diferido 410 332 

Toral a1402 3,32 
Las diferencias temporaras pasivas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 conesponden a 

  

Pasivo por Base Dase Diferencia Contable Tributaria temporaria 735% Impuesto AñO 
  Revaluación de inmuebles 188194 IBIS 2 
Revaluación de mmucbles — 198.920 196.520. 2 

  41.402 2013 
3322 2013 

  

21 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital social 
Fl capital sociales de US$ 1 432,250 dividido en 1,432,250 acciones con un valor nomunal de 
US$ Y cada una 

  Reserva leg 
De acuerdo con la Ley de Compañías un valor equivalente al 10% de la uidad líquida anual 
¿ie apropiarse para constitu a reserva legal, hasta que sta alcance por lo menos el 50% del 
sputal pagado. Esta reserva puede er captaizada o destinada para absorber pérdadas
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Reserva facultativa 
De acuerdo con el anículo trigésimo de la escritura de constitución de la Compañía, de las 
vtlidades iquadas la Compañia podrá destinar una part ola oralidad de estas ara constr 
reservas Tacultatvas o especials, la misma que estad a disposición dela Compañía para los 
<xsos que la junta de acctonitas considere necesaria 
Otros resultados integrales 
Comprenden partidas de ingresos y gastos no realizados que no se reconocen en e resultado del 
penodo, tl Como lo requieren o permuen otras NIE * Éstos valores son presentados en el 
patrimonio, como cambios generados por transacciones ajenas a la delos propictaios bajo el 
Soncepto de Ouros Resultados Integrales (ORD) 
Resultados acumulados 
Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de años antenores que no han sido 
compensadas o distribuidas a sus accionistas 
Resultados por aplicación de NI por primera vez 
Registra todo el efecto de la aplicación de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que 
debieron registrar el efecto conta resultados acumulados 
El saldo acreedor sólo podrá ser capializado en la pare que exceda a valor delas pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluidos ls hubieren utilizado en absorber 
pérdidas, o devuelto enel caso de liquidación dela compañía.   

De regsstrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenentes de la 
adopción por primera vez de las NIIP", éste podrá ser absorbido por los Resultados 
Acumulados y los del último ejereco económico concluido, ios hubiere 
Pago de dividendos 
Enel mes de agosto del 2014, la Juta General de Accionistas resolvió pagar dividendos delas 
vtludades percibidas en lo años 2012 y 2013, por un valor de USDS 100.000 y transiinó elsaldo 
¿elos resultados acumulados la reserva facultativa 

  

22. CAMBIOS ENLA PRESENTACIÓN DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 
A131 de diciembre del 2014, la Adrumstración dela Compañía decidió cambiar la estructura 
de presentación del Estado de Resultados Integral por otra que reljo de mejor forma los 
Ingresos y sus costos asociados en los diferentes tipos de operación que mantiene. 

Por esa razón el Estado de Resultados Integral del 2013 contiene reclasificciones para refear 
los cambios indicados, tal como se demuestra a continuación:   
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2003 

INGRESOS > 
Vehiculos 12306160 7318 12218782 Talleres sie 020 252400 

Toratinprsos 15010274 15010274 

Comisiones en usados 18896 18:96 

Tota costos de ventas. 13091145 19:47604 
Margen de contribución 119,09 1,562,670 

GASTOS OPERACIONALES 
“Gastos de administración s16zas s16205 
Gastos de vetas IED 645) AO 
Depreciaciones 167.897 707 

UTILIDAD OPERACIONAL 536768 536,768 

23. INGRESOS Y COSTOS DE VENTAS 
Autofenix S.A, desde marzo de 2004 es distribuidor autonzado de la marca MAZDA, y como 
tal admmmstr la operación de cinco puntos de venta, dos que se dedican ala comercalización 
de vehiculos y accesorios y tes talleres para atender reparaciones y ventas de repuestos y 

AUTOFENIX S.A. genera sus operaciones través dela distinción de $ pos de negocios. 
Venta de Vehiculos categorizada por 

+ Vehículos nuevos de la marca MAZDA, bayo un contrato de Frangunci dela marca. 
2 Vehiculos usados multimarca. 
2 Vena y distribución de Repuestos
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Sarriciosen Taller para vehiculos multrmarca en los quese atienden. 
> Reparación y Mantemmiento programado _de vehículos MAZDA, y atención de 

echamos de garantia de marca. Payo las politicas y procodemientos establecidos 
+ Reparación de Simestros Mayores en vehiculos dela marca Mazda y multimarca 
2 Atención enla reparación menor de daños en Chapa y Pintura MAZDA y multimarca   

   omisiones gor la venta de vehículos usados, a part de mayo del 2013 la compañia decidi 
impulsar el negocio relacionado con la ntermediación de vehiculos usados, muchos de los 
ales se reciben como parte de pago de los cientes que adquieren vehiculos nuevos y otros se 

  

Crit Dies, que corresponde ala generación de ventas en los cuales Autofenix S.A. otorga 
éxito a sus clientes y Obucne un rendimiento financicro producto de cas operaciones. Los 
documentos que se generan através de este mpo de operación son negociados en la mayoria 

los casos on Instituciones Financieras del país 
  

  

Venta de Asesorias. que corresponde a todos los productos para la personalización de autos 
nuevos y usados que tenen por objetivo resaltar las cualidades del vehiculo y mejorar su valor 

  

  es 
de ven 

     dos entre el de enero y el 31 de diciembre del 2014 y 2013 como ingresos 
son os siguentes   

= 2014 2015 
Ingresos 

Por venta de vehiculos 17,439,488 12,218,782 
Por servicos en talleres 2.823505 — 2.524.099 

Accesorios 240.633 109,482 
Comisones en usados 163278 76494 

Crédit directo 1613S Laa 
Total 20,783,039 15,010,274 

Costos de ventas. 
Por venta de vehiculos 15.947.558 11,299,008 
Por servicios en talleres 1909296 — 1.686.038 
Accsonos CTA 
Costo de venta usados 48,309 18.896 
Crédito directo 495 49248 

Total 15,154,999 13,147,604 
Margen de contribución 

  

545,500. 

  

62, 

  

siguiente página. 
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24. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Los gastos administrativos generados por a operación del negocio durante los periodos 2014 y 
201.3 son los siguientes 

Casos de personal 
Gastos de asiendo 
Servicios utilizados 
Honorarios profesionales 
Reparaciones y mantenimiento 
Suministros y materiales 
Contribuciones 

  

  

Movilización y otros 
Tocar 

25. GASTOS DE VENTAS 

ni 
M0 29380 
19841O 192148 
140003 — 153080 
102907 33058 

ES 
3920 39161 
DD 279 

— a gas 10.200 5 

  

  

Los gastos de ventas generados por la operación del negocio durante los periodos 2014 y 2013 
son os siguentes: 

  

   

20142013 
Comisiones al personal EXENTOS 
Publicidad y propaganda. 50,714 56303 
Comisiones tarjeta de crédito 16,508 41309 
Operación en usados 2.148 1294 
Comisiones a terceros 15241 6270 
Suministros y materiales 149 1602 

Serios taizados 58 1009s 
Movilización $147 7691 

Toral 34,101 361,540 

26. INGRESOS Y 

  

TOS NO OPERACIONALES 
Los ingresos y gastos no operacionales generados entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 
2014 y 2013 son los siguientes 

Continúa en la siguiente página.
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20142013 
Utilidad en vent de activos 4230 1,000 
Diferencias de mventario eo 650 
Otros ingresos. 3046 97953 

Toral 92120417 

Los gastos no operacionales generados durante periodos 2014 y 2013 son los siguiemes 

———— a 2 
TO EAS 

Asención acens 10358 
Tot 

  

(1) Gastos no soportados con documentos exigidos por Servicio de Rentas Internas 

27 COSTOS FINANCIEROS 
Los costos financieros quese han generado en la operación de negocio por créditos concedidos 

14 y 2013 son los siguientes 
  

  

2orá 2013 
Servicios bancarios 8092 8305 
Por obligaciones financieras (1) 177885 10515 
Por obligaciones con terceros 28255 30% 
Por emisión de obligaciones (2) 28 190,780 

Costo financiero en compras de inventarios (3) 115367 66.97 
Total 39877 37042 

(1) Costos financieros que corresponden a las obligaciones contra 
Financieras por préstamos cono y largo plazo.   

ncleras, por terceros y por la emusión de los REVNIS durante los periodos 

(8) Costos financieros generados en la emisión de REVNIS de la primera y segunda 

(0) Estos costos financieros se generan en la adquisición de inventarios a los proveedores 
Manufacturas Armadurías y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa y Distrbuid 
vehiculos Distivehic SA. correspondientes intereses, garantias y avales 
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28. IMPUESTO ALA RENTA: 
Conciliación tributaria 
La tarifa para el impuesto a la renta para los períodos 2014 y 2013 se calcula sobre la base del 
22% de las utilidades trbutarias Los dsudendos en efectivo que se declaren o distribuyan a 
Favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retención en los porcentjes conforme a 
lo señalado en la mormatia tratara 

  

  

La compañía por disposiciones legales calcula cada año el valor del anticipo de impuesto ala 
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo alas siguientes circunstancias 

"Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaración del 
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyen 
“oran el año anterior l pago del anticipo” 
Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este último se 
«convierte en pago definito de impuesto ala reta, descontando cualquier retención en la ene 
“ue le hayan efectuado durante el peñodo. 
Las conciliaciones ributanas preparadas por la compañía de acuerdo las disposiciones legales 
vigentes para el periodo 2014 y la declarada en el periodo 201. son las siguientes 

  

  

   
  

         

  

A Y A 
(E) Uilidad Comable 792369 178,728 

() Amortización de pérdidas irbutanas 
(- 15% Parsicipación trabajadores (119,855) — (26809) 

() Deducción por incremento neto de empleados (44.071) 
(+) Gastos no deducibles —_5s 5325 

(=) Utilidad gravable — 9.300 1763244 
Base Imponible 22* 320 — 176244 
(=) Impuesto causado. 158250 38774 
Anticipo de impuesto ala reta de periodo. 119,320 98,541 
(=) Impuesto a la renta determinado. 158250 98541 
(> Anticipo pagado (46,345) — (28,260) 
() Retención en la fuente (63368 100975) 
() Créditos tributarios de años anteriores 5341) (41.341) 

  

0 

  

Crédito Tributario 209) 0554) 

AL 31 de diciembre del 2013 y 2013 la compañía ha cancelado por concepto de impuesto a la 
senta los valores de US$ 158,250 y USS 98.541 .Estor valores corresponden al impueno a la 
renta causado y al cálculo del anticipo de impuesto a la renta determinado a través de los 
porcentajes establecidos sobre cl acto, patrimomo, mgresos y fastos 

  

  

Contingencias 
La Compañía no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto La fecha de este 
informe están abiets para revisión os jericios 2012 al 2014. 
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29. PRINCIPAL CONTRATO DE FRANQUICIA MAZDA 
CONTRATO DE FRANQUICIA NO EXCLUSIVO DE USO DE NOMBRE 
COMERCIAL, MARCAS, SOFTWARE E IDENTIDAD CORPORATIVA 
Con fecha 2 de jumo del 2014, se susenbe el Contrato de Franquicia no Excluswo de Uso de 
Nombre Comercial, Marcas, Software e Identidad Comorativa, otorgada por la compañía 
MANUFACTURAS ARMADURÍAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS 5.A (MARESA) 
4 favor de AUTOFENIX S.A., a fin de que la Compañía como franquiciado haga uso no 
exclusivo de nombre comercal, marcas, sofware e identidad corporativa y del Sistema de 
promoción y comercialización de vehiculos, repuestos, accesorios, produtos y servcios 
smplementarlos desarrollados por MARESA:. 

  

  

MARESA, otorga por tiempo determinado y bajo las condiciones acordadas en el contrato e 
uso no exclusivo e la marca MAZDA y de oUos elementos y derechos de propacdad wnteiccua! 
proptos y de terceros. temas como: la aparenc dista del negocio, los programas de 
Srdenador (soflware), la tecnología. asi Como los conocimientos necesarios y Sus secretos 
<omercales para operar y admunstra ee to de negocio 

  

  

  AUTOFENIX S.A. podrá comercializar y promocionar los productos y servicios dela marca 
MAZDA, única y exclusivamente en su 2ona de influencia quedando lacultado para realizar la 
venta pasiva de lx productos y servicios dela marca en el termono nacional 
La vegencia del contrato es de un año contado a parti dela fecha de suscripción del mismo, 
Finalizando por o tano cl da primero del mes de Junio del año 2015. La renovación del 
omtrato se Mark de maneta expresa mediante la suscripción de un nuevo contrato 
  

  

El Iranquiciado con la suscripción del presente contrato se obliga a pugar al Franquiciante en 
contraprestación por el uso no exclusivo de la marca y de Otros elementos de propiedad 
Fnelectua), tales "como la apariencia distimuva del negocio, el programa de ordenador, 
tecnologia. así como los intampbles que comprende el Modelo de Franquicia. el valor no 
reembolsable por cada punto autorizado es de diez mil (USS 10.000) dólares de los Estados 
nudo: de Nortcaménca, por concepto de Derecho de Acceso 

  

¿Con fecha 2 de abril de 2015, Manufacturas Armadurías y Repuestos Ecuatorianos S.A. 
MARESA en su calidad de Franquiciane, y en apego y respeto absoluto al acuerdo comercial 
susento y dentro del término contractual previsto, ha notificado por eschto a Autofenix S.A. 
Su intención de suscriba un puevo Contrato de Franquica 

  

30. CUMPLIMIENTO A DISPOSICIONES ESTABLECIDAS EN LEY DE 
PREVENCIÓN, DETECCIÓN Y ERRADICACIÓN DEL DELITO DE LAVADO DE 
ACTIVOS Y DEL FINANCIAMIENTO DE DELITOS 

    

Al erre del periodo 2014, la Compañia ha cumplido con informar y presenta 4 1a Unidad de 
Analiss Financiero (UAÍ, la documentación requerida según el ariculo 3 de la Ley de 
prevención. detección y eradicación del delo de lavado de activos y del financiamiento de 
Kclios. así como también, debemos indicar que actualmente la oicial de cumplimento de la 
Compañía es la Ingeniera Els! Tambaco. 
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31. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS 
Reformas tributarias y arancelarias a aplicarse ca. 2015 
Ley Orgánica de Incentivos ala Produsción y Prevención del Fraude Fiscal 
Mediante suplemento del Regisro Oficial No 405 del 29 de diciembre del 2013 se publica la 
Ley Orgánica de Incenuwos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, y através del ercer 
Suplemento del Registro Oficial No, 407 del 31 de diciembre dl 2014 3e pública su respectivo 
Reglamento, ey que entre us principales reformas establece lo siguiete 

   

+ Residencia fiscal de personas naturales y sociedades, análisis de permanencia y ausencia 
+ Se establece que el incremento patnmonial no justificado deba ser considerado como 

ingreso de fuente ecuatoriana 
= Ampliación dela exoneración dl Impuesto la Renta a 10años para el caso de mversones 

nuevas y productivas en los sectores económicos determinados. 
+ Tasa del 25% de impuesto la renta sobre la participación directa o indircta de accromstas 

en paraios scales 
+ Aplicación de retención del IVA em transacciones entre contribuyentes especiales ai como 

también, se establece que el exportador hatitual retenga cl 100% del IVA, incluso a. 
contribuyentes especiales (splican excepciones) 

+ Los comprobantes de venta emitidos por transacciones superiores a los USS20 tienen la 
obligación de identificar al adqutnente 

+ Conceptualización de impuestos diferidos, reconocimiento de acuvos y pasivos por 
“impuestos diferidos en tratamiento de- deteioro de activos, contratos de construcción 
provisiones contables, ganancia en activos Brlógacos, pérdidas de ejercicios anerones 

+ No deductildad de los gastos por promoción y publicidad de comida chatarra 
+ Cambios en los montos mummos para obligarse a levar comabilidad, en e caso de personas 

msurales 
+ No deducibilidad de gastos por depreciación de activos revaluados. 
+ Ampliación de tara única para cálculo del Impuesto a la Renta para actividades de 

producción, cultivo, exportación y venta loca de banano 
Sohrstasas arancelarias en importaciones. 

  

  

  

Con fecha 11 de marzo del 2015, entro en vigencta la Resolución No.011-2015 emitida por el 
Comié de Comercio Exterior (COMEX), en la cual se etablece una sobretasa arancelaria de 
excacier temporal y no discriminatoria Sobre cies productos que son importados, con el 
propósito de regalar el mvel general de importaciones, y de esta manera salvaguardar el <guilibrio de la balanza de pagos, conforme el porcentaje ad valorem determinado para La 
importaciones a consumo de las Subpartidas descritas en eta fesolución . Estas sobretasas 
<rancelanas son adicionales a los aranceles aplicables Vigentes, conforme al Arancel del 
Ecuador y ls acuerdos comerciales blaterals y regionales delos que el Estado ecuatoriano es 
parte contratante. 

  

fecha de emisión de este nforme la Compañía ha determinado que los posibles eectos a 
10 que ocasionara la aplicación de estas reformas, son de muy bajo Impacto para. negocio 
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32. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 1 de enero del 2015 y la fecha de preparación de nuestro informe 3 de abril del 2015 
mo se han producido otros eventos que en la opimón de la adrmnistración de la Compaña 
pudieran tener un efecto importante Sobre los estados financieros


