AUTOFENIX §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

AUTOFENIX S.A., fue constituida como sociedad y existe bajo las leyes ecuatorianas desde
su inscripcidn en el Registro Mercantil el 29 de octubre del 2001, bajo la denominacién inicial
de Koreacars S.A.. Su domicilio principal es la ciudad de Quito. El capital social es de US$
1.432.250,00 dividido en 1.432.250 acciones con un valor nominal de US$ 1,00 cada una.

La compafiia tiene como objeto principal la importacion, compra, venta, exportacion,
intermediacion, comercializacion y distribucion de vehiculos, de herramientas, piezas,
repuestos y accesorios para vehiculos, equipos y maquinarias , motores, moldes, maquinas y
magquinarias en general; asi como, la prestacion de servicios de arrendamiento de vehiculos,
mantenimiento y reparacion automotriz, enderezada, pintura, lubricacion y lavado de
vehiculos, balanceo y alineacion de llantas, rectificacion de motores y vulcanizacion, entre
otros.

Su principal fuente de ingresos constituye la venta como concesionario autorizado de
vehiculos de la marca MAZDA, que son distribuidos por Corporacion Maresa a través de sus
compaiiias Manufacturas Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa y
Distribuidora de vehiculos Distrivehic S.A.; adicionalmente cuenta con talleres para brindar
asistencia en servicios de mecdnica automotriz en general.

Debido a la relacidon comercial exclusiva como concesionario MAZDA, la posicion financiera
y de negocio en marcha dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
establecidos con Corporacion Maresa a través de sus compaiias Manufacturas Armadurias y
Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa y Distribuidora de vehiculos Distrivehic S.A. El
contrato de concesion termind el 31 de diciembre del 2012; sin embargo, se han recibido cartas
de prorrogas en las que se asegura la continuidad de la relacion comercial hasta definir las
nuevas condiciones de distribucién y comercializacion que seran incluidas en el contrato.

2. BASES DE PREPARACION

AUTOFENIX S.A., es una compaiiia regulada por la Superintendencia de Compaiiias y por
lo tanto esta sujeta a la preparacion y presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se indique lo contrario.
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» Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

B

» Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF);

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

» Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de
Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC).
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Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2013 y 2012 y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con la ultima traduccion vigente de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano
por el IASB.

> Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio.

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaifiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N°
21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se consider6 que el principal ambiente econémico en el
cual opera la Compafiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31
de diciembre del 2013 y 2012 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América
(dolares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

» Estimaciones y juicios contables

La Compaiiia hace estimaciones e hipotesis en relaciéon con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente.
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Vida util y porcentaje de depreciacion

La Compaiiia revisa anualmente la vida util y el porcentaje de depreciacion estimados de los
activos fijos al final de cada periodo que se informa.

Provisiones de servicios para ingresos y gastos

Los ingresos generados por comisiones en las negociaciones con aseguradoras y proveedores
de accesorios, se reconocen cuando se realiza la transferencia de dominio de vehiculos. De la
misma forma los costos por estos servicios y otros prestados por los proveedores que no hayan
sido facturados al final de cada periodo, son provisionados como costos y gastos
independientemente de su facturacion.

Jubilacion Patronal y Desahucio

El valor actual de las obligaciones por jubilacion patronal y desahucio dependen de ciertos
factores que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipotesis. Las
hipotesis usadas para determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier
cambio en estas hipoétesis tendra efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

» Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcioén de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de AUTOFENIX S.A., y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

> Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en
cuentas bancarias, inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de
tres meses 0 menos.

» Cuentas por cobrar comerciales y provision de cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por las ventas de bienes o servicios
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos,
se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no
corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.
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El periodo de crédito promedio en la venta de repuestos automotrices y en la prestacion de
servicios en los talleres de colisiones es de 30 dias. En la venta de vehiculos con crédito
directo la Compaifiia cobra una cuota de entrada minima del 33% del precio del bien y sobre la
diferencia otorga un crédito de hasta 48 meses que se encuentra garantizado con pagarés y la
reserva de dominio del vehiculo a nombre del Fideicomiso Automotores — Autofenix, en la
cual la compafiia actia como constituyente y beneficiario; o la constitucion de prendas
industriales o reservas de dominio sobre los vehiculos. Adicionalmente como parte de la
politica de crédito la compafiia exige la contratacion de una poliza de seguro contra todo
riesgo y un dispositivo de rastreo satelital por todo el plazo

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual
es reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus
vencimientos y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como incobrables al 100%.

Autofenix S.A., considera que su cartera tienen un riesgo muy bajo de incobrabilidad y por lo
tanto no se ha provisionado ningun valor por este concepto para el periodo 2013.

Este analisis se basa en la gestion de recuperacion de cartera que viene cumpliendo la
Compaiiia y que se evidencia en las actas semanales del Comité de Cobranzas.

» Contratos de cesion de cartera

La Compaiiia vende vehiculos entre otras formas de pago, a través de crédito directo, para lo
cual contrata los servicios de FINLINK S.A., una compafiia dedicada a prestar soluciones
financieras en temas de originacion de cartera y cobranzas entre otras actividades; quienes se
encargan de dar el servicio de aprobaciéon de solicitudes de crédito, instrumentacion y
administracion de la cartera bajo las politicas de Autofenix S.A. La cartera generada por
Autofenix S.A., es negociada en las instituciones del sistema financiero nacional, con o sin
recurso, a un valor establecido mediante el calculo del valor actual de los flujos futuros
esperados de los pagarés, utilizando una tasa de descuento previamente negociada entre las
partes. Estas operaciones estan respaldas en contratos de compra - venta de cartera que
establecen entre otros puntos que en caso de que los clientes incumplan con los pagos por mas
de 90 dias, Autofenix S.A. se compromete a recomprar dicha cartera (con el animo de
facilitar la ejecucion de la garantia) para posteriormente vender el objeto del crédito (vehiculo)
que en todos los casos estan adheridos al patrimonio autbnomo del Fideicomiso Automotriz
Autofenix. Se establece también que el dinero obtenido por la venta de los bienes recibidos en
garantia servird para cancelar la deuda del cliente en mora.

La Compaiiia decidid reconocer los ingresos y gastos derivados de la venta de la cartera
considerando las siguientes premisas:

< Los intereses por ganar hasta el vencimiento de los pagarés firmados por los clientes
fueron traidos a valor presente utilizando una tasa de interés razonable a la fecha del
descuento

%  La experiencia desarrollada desde el afio 2008 refleja un riesgo minimo de que la
Compaiiia asuma pérdidas derivadas de la venta de pagarés debido a que el Fideicomiso
Automotores - Autofenix facilita la pronta ejecucion de las garantias para su posterior
realizacion.

% Las estadisticas de la Compaiiia sefialan que desde enero del 2008 hasta la fecha de
emision de los estados financieros adjuntos, apenas han existido 4 casos en los cuales
Autofenix S.A. tuvo que ejecutar las garantias para recuperar la totalidad de los valores
adeudados por los clientes.
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% La garantia de los clientes representan el 140% del valor de la deuda, es decir, es lo
suficientemente alta para absorber cualquier pérdida por el uso del bien;

«  El bien esta protegido por un seguro contra todo riesgo durante el plazo del crédito, lo
cual incluye un seguro de desgravamen para el deudor y la colocacion de un dispositivo
satelital para la ubicacion del bien, y

% Las instituciones financieras mantienen la cartera vendida como parte de sus activos que
son reportados en la central de riesgos.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la cartera vigente en poder de las instituciones del sistema
financiero nacional ascendié a US$ 1.765.444 y US$ 2.948.482 respectivamente.

> Inventarios

Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo
se determina por el método de costo promedio. El valor neto de realizacién es el valor
estimado de venta durante el curso normal del negocio, menos los costos de terminacion y
gastos estimados de venta.

La Compaiiia analiza periddicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de
eventos internos, tales como dafio fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos
externos como innovaciones tecnologicas o condiciones del mercado, pudieran haberle
causado obsolescencia o deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se
disminuye el saldo a su valor neto de realizacion; al igual que cuando se determinan saldos
obsoletos.

Los inventarios de repuestos incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de rotacidbn que permite
determinar la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

» Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alld de los términos normales de
crédito, la diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se
reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es
probable que la entidad obtenga beneficios econdémicos futuros derivados del mismo y cuando
el costo puede medirse con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprenden; su precio de
adquisicion, incluidos aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja,
mas los costos de ubicacion en el lugar de operacion.

La compafiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicidén posterior de los elementos de
propiedad planta y equipo.
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La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento
de propiedades, planta y equipo que tengan costos significativos con relacion al costo total del
elemento.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que
se incluya en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida
util, con excepcion de los bienes inmuebles en el que se utiliza el modelo de revaluacion para
presentar su costo a valor de mercado.

El valor residual y la vida util de los elementos de propiedad, planta y equipo diferente de
bienes inmuebles, son revisados al término de cada periodo anual.

La vida util y valores residuales estimados de los elementos diferentes a los bienes inmuebles
son:

Activo: tasas:
Edificios 2,5% - 5%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20%

> Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion se medirdn inicialmente al costo. Los costos asociados a la
transaccion se incluirdan en la medicion inicial. El costo de adquisicion de una propiedad de
inversién comprendera su precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible.

La entidad elegird como politica contable el modelo del valor razonable, contenido en los
parrafos 33 a 55 de la NIC 40 Propiedades de inversion o el modelo del costo, contenido en el
parrafo 56, y aplicara esa politica a todas sus propiedades de inversion.

La NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores sefiala que se
realizara un cambio voluntario en las politicas contables unicamente si dicho cambio diese
lugar a que los estados financieros proporcionen informacion mas relevante y fiable sobre los
efectos de las transacciones, otros eventos o condiciones sobre la situacién financiera de la
entidad, el rendimiento financiero o los flujos de efectivo. Es altamente improbable que un
cambio del modelo del valor razonable al modelo del costo proporcione una presentacion mas
relevante.

La compaiiia como politica contable ha elegido valorar los activos de inversion bajo el método
del costo.
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» Activos financieros
Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultdneamente.

> Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los activos
intangibles con vida util no definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con
a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados
de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al
final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en
libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

» Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés
efectivo.
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» Obligaciones con Instituciones Financieras y Obligaciones emitidas

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de
la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran
por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo.

» Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o
produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al costo
de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estdn sustancialmente
preparados para el uso que se pretende o la venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

> Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos.
Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaifiia
para el periodo 2013 estd gravada a la tasa del 22% (23% para el 2012). De acuerdo con la
normativa tributaria vigente el impuesto causado serd el mayor entre el valor del impuesto a la
renta y el anticipo calculado de impuesto a la renta

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacion de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros.



AUTOFENIX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

> Beneficios a los empleados
Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio
relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Compaifiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en el pasado y la
obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por
este concepto corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea
para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado
de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por
terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el
Codigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da término a la relacion
contractual.

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacion neta de la Compaiiia con respecto a planes de
beneficios de jubilacion patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo, el cual establece la
obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicios de 25 afios en un misma
compaiiia en forma continua o interrumpida; la obligacion es calculada por separado para
cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; es
descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable de mercado de
los activos asociados al plan.

La Compafiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados.
El célculo es realizado por un actuario independiente usando el método de unidad de crédito
proyectada.

Adicionalmente, el Codigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al numero de afios de servicio.
El célculo estd regulado en el Codigo de Trabajo y su provision es realizada por un actuario
independiente usando el criterio de rotacion de los empleados y la ocurrencia en el pago de
este beneficio.

» Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran los
resultados acumulados, reservas y otros resultados por adopcion de las NIIF por primera vez.
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» Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar. Los ingresos por la venta de bienes y prestacion de
servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b. Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion.

c. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d. Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

» Reconocimiento de gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento
en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se reconocen en el
estado de resultados sobre la base de una asociacion directa entre los costos incurridos y la
obtencion de partidas especificas de ingresos.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

» Informacion financiera por segmentos

La informacién sobre los segmentos de negocios se presenta de acuerdo con la informacion
interna que se suministra a la gerencia en la toma de decisiones.

» Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.
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AUTOFENIX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4. NORMAS PUBLICADAS QUE ENTRARON EN VIGENCIA EN EL PERIODO

2013

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compaifiia que entraron en
vigencia durante este periodo:

Impactos
esperado

Fecha
. . Fecha estimada
Titul nompr mbpbi — T
tulo y 0 bre Ca—bt_)s que entra aplicacion
normativa normativa "
en vigor en la
Compaiiia
NIIF 9 - Instrumentos Se establece que los 01 de Enerodel 01 de Enero del
financieros activos y pasivos 2013 2013

NIIF 10 - Consolidacion de

estados financieros

NIIF 11- Acuerdos conjuntos

NIIF 12 -

en Otras entidades

NIIF 13 - Medicién del valor

razonable

NIC 19 (Revisada en el 2011)

- Beneficios a empleados

NIC 27 (Revisada en el 2011)
Financieros

- Estados
Separados

NIC 28 (Revisada en el 2011)
- Inversiones en asociadas y

negocios conjuntos

Informacion a
revelar sobre participaciones

financieros se clasifiquen
en dos categorias: a valor
razonable y a costo
amortizado, dicha
determinacién se hace en
el reconocimiento inicial.

Se debe identificar el
control existente para
determinar si se incluyen
los de la Controlante.

Se aplica para acuerdo en
las cuales dos o mas
partes mantienen control
conjunto.

Revelar la naturaleza y los

efectos de esas
participaciones en la
situacion financiera,

rendimientos financieros y
flujos de efectivo.

Se busca uniformidad en
cuanto a la determinacion
del valor razonable para
las partidas en los Estados
Financieros, reduciendo la
complejidad de la
determinacién y
estableciendo una fuente
Unica de determinacion.

Se elimina el enfoque de
la banda de fluctuacion,
obligando a la Compafiia a
registrar las ganancias y

pérdidas actuariales en
resultados integrales.
Sustituye a la NIC 27
“Estados Financieros
Consolidados y
Separados”

Deroga a la NIC 28

“Inversiones en asociadas”

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

La Compaiiia atn no
ha terminado Ia
evaluaciéon de los
posibles impactos.

La Compafiia
aplicard esta norma
sobre las compafiias
controladas.

Se aplicara al
momento de crear
un negocio conjunto

Se revelaran los
efectos segun indica
esta norma.

La Compaiiia aun no
ha terminado Ia
evaluacion de los
posibles impactos.

La Compaiiia atn no
ha terminado Ia
evaluaciéon de los
posibles impactos.

La Compaiiia atn no
ha terminado Ia
evaluacion de los
posibles impactos.

La Compaiiia atin no
ha terminado Ia
evaluacion de los
posibles impactos.
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AUTOFENIX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Compaifiia espere
que tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Gestion de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compaiiia, misma que se
encarga de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las
areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor econdbmico
de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

*  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaifiia. AUTOFENIX S.A.,
mantiene una politica de otorgar crédito Unica y exclusivamente a clientes que hayan
cumplido con las politicas establecidas y que hayan sido calificadas por el departamento de
originacion de cartera, ademds de involucrarse Uinicamente con partes solventes y obtener
garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un numero considerable de
clientes, personas naturales, entidades del sector publico y empresas privadas cuya posicion
financiera es confiable a nivel nacional, sin que exista concentracion de crédito con ninguna
de éstas.

*  Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida
que vencen. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

Como politica fundamental, la Compaiiia se asegura de contar con suficientes fondos para
cumplir sus compromisos de pago, incluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente, como los desastres naturales. Ademads, la Compafiia en el periodo 2012
realizd una segunda emision de REVNIS, con la cual cubrid el pago de las obligaciones
anteriores y otra parte utilizo para reemplazar deuda mas cara. Estas obligaciones tienen como
fecha de vencimiento el 19 de enero del 2014.
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AUTOFENIX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Gerencia realiza un Presupuesto Operativo Anual (POA) para determinar los
requerimientos de flujo de efectivo. Por lo general, la Compaiiia tiene como objetivo contar
con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un
periodo econdmico.

*

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compaiiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracién de riesgo de mercado es
administrar y controlar la exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaifiia mantiene préstamos y obligaciones con
instituciones financieras y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el
Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, la
exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compafiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracion considera que no existe un riesgo relacionado con 1 amoneda en curso.

*  Gestion del capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que
estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el
maximo rendimiento esperado.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2013 2012
Total pasivos 5,470,136 4,767,742
Menos: efectivo (2,089,209) (1,162,076)
Deuda neta 3,380,927 3,605,666
Total Patrimonio 1,526,010 1,470,712
Indice deuda — patrimonio ajustado 2.22 2.45
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AUTOFENIX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo estan

compuestos por:

2013 2012
Caja 46,879 103,447
Bancos 532,458 1,058,629
Inversiones (1) 1,509,872
Total 2,089,209 1,162,076

(1) Las inversiones que mantiene la Compaiiia corresponden a aportes mantenidos en Fondos
de Inversion Administrados — REPOS, administrados por las siguientes instituciones:

S Documento Fecha de Fecha de Total
Institucién No. aporte vencimiento aporte
FIDUCIA S.A. 7095 03/09/2013  Alavista 20,000
VAZCORP Sociedad Financiera S.A. 25/10/2013 06/01/2014 200,000
VAZCORP Sociedad Financiera S.A. 08/11/2013 06/01/2014 19,872
VAZCORP Sociedad Financiera S.A. 15/11/2013 15/01/2014 400,000
FIDUCIA S.A. 7891 19/11/2013  Alavista 170,000
FIDUCIA S.A. 8076 04/12/2013  Alavista 500,000
Banco Amazonas 268574  04/12/2013 15/01/2014 100,000
FIDUCIA S.A. 8305 13/12/2013  Alavista 100,000
Total 1,509,872
7. CUENTAS POR COBRAR
Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 estdn compuestas por:
2013 2012
Clientes 438,482 608,012
Cartera de clientes vendida 99,260 32,814
Instituciones financieras por créditos a clientes 234,456 355,381
Compaiiias aseguradoras 188,182 126,410
Intermediacion de vehiculos usados 556,866 97,850
Concesionarios 15,007 25,758
Seguros en operaciones de crédito 88,908 108,915
Tarjetas de crédito 14,063 20,087
Anticipo proveedores 116,555 100,614
Otras cuentas por cobrar 26,094 52,304
Total 1,777,873 1,528,145
(-) Provision incobrables (1) (12,924) (12,924)
Total 1,764,949 1,515,221
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(1) Provision Incobrables

La provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se presentan
en US§ 12,924 para cada afio.

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de cuentas que componen los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre
del 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Retenciones en la fuente 72,252 75,553
Anticipo impuesto a la renta 64,829 69,678
IVA crédito tributario 7,849
Total 137,081 153,080

9. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012 corresponden a:

2013 2012
Vehiculos 655,480 1,119,252
Repuestos 230,430 260,586
En proceso de reparacion 18,248 29,267
Total 904,158 1,409,105
Provision por valuacion (1) (124,966) (152,992)
Total 779,192 1,256,113

(1) Provision por Valuacién de Inventarios

El movimiento de la provision por obsolescencia de inventarios durante el periodo 2013 y
2012 es el siguiente:

2013 2012
Saldo al inicio 152,992 152,992
Recuperacion de valores provisionados (28,026)
Saldo al final 124,966 152,992
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO - neto

El movimiento de propiedades, planta y equipos durante los periodos 2013 y 2012 es el

siguiente:
2013
Cuenta S‘al‘d 0 al Adiciones Reclasificaciones Ventas Saldo al
inicio final
Terrenos 924,975 924,975
Inmuebles 688,968 688,968
Vehiculos 76,765 68,311 (49,082) 95,994
Equipo de computaciéon 114,110 4978 119,088
Muebles y enseres 148,597 5,156 153,753
Instalaciones y adecuaciones 481,036 188,173 (981) 668,228
Magquinaria y equipo 400,090 19,487 419,577
2,834,541 286,105 (49,082) 3,070,583
(-) Depreciacion acumulada (757,968)  (145,336) 981 2,760  (899,563)
Total 2,076,573 140,769 (46,322) 2,171,020
2012
Cuenta S.al d 0 al Adiciones Bajas Ajuste Ventas Saldo al
inicio final
Terrenos 924,975 924,975
Inmuebles 688,968 688,968
Vehiculos 16,988 146,207  (2,027) (84,403) 76,765
Equipo de computacion 112,615 2,995 (103) (1,397) 114,110
Muebles y enseres 142,706 5,891 148,597
Instalaciones y adecuaciones 480,815 221 481,036
Magquinaria y equipo 392,393 8,116 (419) 400,090
2,759,460 163,430 (2,549) (85,800) 2,834,541
(-) Depreciacion acumulada (596,992)  (181,069) 1,413 208 18,472 (757,968)
Total 2,162,468 (17,641) (1,136) 208 (67,328) 2,076,573
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11. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el movimiento en propiedades de inversion es el siguiente:

2013
Cuenta Saldo al Adiciones Saldo al
inicio final
Inmueble 50,000 50,000
(-) Depreciacion acumulada (13,125) (2,500) (15,625)
Total 36,875 (2,500) 34,375
2012
Cuenta Saldo al Adiciones Ajuste Sal‘do al
inicio final
Inmueble 50,000 50,000
(-) Depreciacion acumulada (10,625) (2,292) (208) (13,125)
Total 39,375 (2,292) (208) 36,875

12. INVERSIONES EN ACCIONES

Las inversiones en acciones que la Compaifiia mantiene al 31 de diciembre del 2013 y 2012
corresponden a valores entregados como aporte para la constitucion del Fideicomiso de
Garantia Automotriz Autofenix. Para el afio 2012 la Compaiiia realizé un anticipo para la
compra de 3.000 acciones de la Compafila Asesoria para el Desarrollo Finlink S.A.,
transaccion que no llegd a concretarse en el 2013. Los valores en las inversiones corresponden

a:

2013 2012
Fideicomiso Autofenix 100 100
Acciones en Finlink S.A. 12,500
Total 100 12,600
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13. PRESTAMOS BANCARIOS

El detalle de préstamos concedidos por instituciones financieras al 31 de diciembre del 2013 y

2012 es el siguiente:

2013
Institucion Plazo Dias Tasa Corto Largo
Financiera Desde Hasta Plazo Plazo
Banco Amazonas 30/11/2012 04/11/2017 1800  9.44% 54,369 192,400
Produbanco 14/11/2013 13/05/2014 180  9.76% 333,333
Produbanco 23/04/2013 03/04/2017 1441  9.76% 114,595 314,970
Banco Pichincha 22/07/2013 18/01/2014 180  9.74% 50,000
Banco Amazonas 30/08/2013 26/02/2014 180  9.76% 140,000
Intereses vencidos 5,854
Total 698,151 507,370
2012
Institucion Plazo Dias Tasa Corto Largo
Financiera Desde Hasta Plazo Plazo
Banco Promerica 15/11/2008 20/09/2013 1770 10.40% 50,933
Banco Promerica 26/08/2010 26/07/2013 1065  9.76% 26,195
Banco Amazonas 26/10/2012 24/01/2013 90 9.84% 100,000
Produbanco 19/10/2012 17/01/2013 90 9.76% 300,000
Banco Amazonas 30/11/2012 04/11/2017 1800 9.76% 49,332 246,769
Intereses vencidos 10,898
Total 537,358 246,769

Los créditos con instituciones financieras se encuentran garantizados con los inventarios y los

bienes de propiedad, planta y equipo.

14. OBLIGACIONES EMITIDAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiiia ha emitido obligaciones bajo la modalidad
de pagarés a la orden (REVNIS), los mismos que no son inscritos en Bolsa y su negociacion
no constituye Oferta Publica. El detalle de las obligaciones emitidas es el siguiente:

Obligaciones emitidas REVNIS 2013 2012
Segunda Anotacion (Julio/2012) - corto plazo 2,000,000
Segunda Anotacion (Julio/2012) - largo plazo 2,000,000
Total en obligaciones emitidas 2,000,000 2,000,000
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Caracteristicas de las anotaciones de REVNIS

Las emisiones de pagarés a la orden tienen las siguientes caracteristicas generales:

Emision de REVNIS Caracteristicas

Monto: US$ 2,000,000; se emitiran 400
titulos de US$ 5,000 c/u.

Tasa: 8.50 % anual fija

Garantia: General; es decir con activos no

gravados y el monto de la emision
no excede el 80% del total de
activos libres de gravamen y
litigios.

Plazo: 540 dias; los intereses se pagaran
trimestralmente y el capital se
amortizara al vencimiento.

Destino: Los recursos seran utilizados en
capital de trabajo

15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Los saldos que se mantienen en este grupo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 son los
siguientes:

2013 2012
Proveedor vehiculos MAZDA 1,360,693 1,074,615
Proveedores varios 448,327 366,715
Anticipos de clientes 65,983 118,992
Total 1,875,003 1,560,322

Las obligaciones mantenidas con los proveedores de vehiculos MAZDA se encuentran
garantizadas con avales mantenidos en el Banco Pichincha C.A.
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16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Las obligaciones por beneficios a empleados que mantiene la Compaiiia al 31 de diciembre del

2013 y 2012 son las siguientes:

2013 2012
Obligaciones con el IESS 14,195 13,774
Beneficios sociales 12,716 51,767
15% de participacion trabajadores 26,809 29,341
Total 53,720 94,882

17. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Las obligaciones por impuestos corrientes al 31
siguientes:

de diciembre del 2013 y 2012 son las

2013 2012
Obligaciones tributarias (1) 52,577 18,634
Impuesto a la renta (2) 98,541 103,390
Total 151,118 122,024

(1) Las obligaciones tributarias corresponden a los valores de retenciones en la fuente,
IVA retenido y el IVA en ventas que se liquidan en forma mensual.

(2) Ver detalle del impuesto a la renta en la nota 27

18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Accionistas 20,377 52,761
Intereses REVNI (1) 40,238 42,333
Provisiones 23,724 11,147
Total 84,339 106,241

(1) Este valor corresponde a la provision de los intereses vencidos al 31 de diciembre del
2013 respecto a la obligacion por emisiones de REVNIS mencionados en la nota 14.
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19. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continua o interrumpidamente, todos
los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion
patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

De la misma forma, de acuerdo con el Codigo de Trabajo la Compaiiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de
éste pasivo probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

La jubilacién patronal y la bonificacion por desahucio han sido registradas basandose en los
parametros contables de la NIC 19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en
los estados financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las Obligaciones por
Beneficios Definidos. La Compafiia no ha constituido ningin activo para cubrir las
obligaciones contraidas, inicamente se tratan de reservas contables.

El saldo de Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio al 31 de diciembre del 2013 y
2012 es de US$ 57,112 y 44,898 respectivamente y se encuentra detallado de la siguiente
forma:

Jubilacion Bonificacion

por
Patronal desahucio
Obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2012 35,060 9,838
Costo Laboral por servicios actuales 10,478 2,258
Costo financiero 2,454 679
Pérdida actuarial en Obligaciones por Beneficios Definidos 2,616 1,679
(Beneficios pagados) (1,512)
Efecto de reducciones y liquidaciones de anticipadas (6,439)
Obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2013 44,170 12,942
20. IMPUESTO DIFERIDO
Un resumen del Pasivo por Impuestos Diferidos es el siguiente:
2013 2012
Pasivo por impuesto diferido 43,322 45,242
Total 43,322 45,242
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Las diferencias temporarias pasivas al 31 de diciembre del 2013 y 2012 corresponden a:

Pasivo
Base Base Diferencia Tasa por Afio
Contable Tributaria temporaria Impuesto
diferido
Revaluacion de inmuebles 196,920 - 196,920 22% 43,322 2013
Revaluacion de inmuebles 205,646 - 205,646 22% 45,242 2012

21. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

El capital social es de US$ 1.432.250,00 dividido en 1.432.250 acciones con un valor nominal
de US$ 1,00 cada una.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida anual
debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del
capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.
Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del tltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Resultados acnmulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido
compensadas o distribuidas a sus accionistas.

22. INGRESOS Y COSTOS DE VENTAS

Autofenix S.A., desde marzo de 2004 es distribuidor autorizado de la marca MAZDA, y

como tal administra la operacion de cinco puntos de venta: dos que se dedican a la
comercializacion de vehiculos y tres talleres para atender reparaciones y ventas de repuestos.
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AUTOFENIX S.A. mantiene tres lineas de negocios:

Venta de Vehiculos, categorizada por:
» Vehiculos nuevos de la marca MAZDA, bajo un contrato de Concesionario de la
marca.
» Vehiculos usados multimarca.
» Venta y distribucion de Repuestos

Servicios en Talleres, para vehiculos multimarca en los que se atienden:

» Reparaciéon y Mantenimiento programado de vehiculos MAZDA, y atencion de
reclamos de garantia de marca, bajo las politicas y procedimientos establecidos.

> Reparacion de Siniestros Mayores en vehiculos de la marca Mazda y Multimarca.

» Atencion en la reparacion menor de dafios en Chapa y Pintura MAZDA vy
Multimarca

Venta de vehiculos usados, apartir de mayo del 2013 la compaiiia decidi6 impulsar el negocio
relacionado con la intermediacién de vehiculos usados, muchos de los cuales se reciben como
parte de pago de los clientes que adquieren vehiculos nuevos y otros se reciben en
consignacion sobre los cuales se obtiene una comision.

Crédito Directo, que corresponde a la generacion de ventas en los cuales Autofenix S.A.,
otorga crédito a sus clientes y obtiene un rendimiento financiero producto de esas operaciones.
Los documentos que se generan a través de este tipo de operaciéon son negociados en la
mayoria de los casos con instituciones financieras del pais.

Los valores generados entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2013 y 2012, como ingresos
y costos de ventas son los siguientes:

2013 2012
Ingresos
Por venta de vehiculos 12,306,160 10,260,998
Por servicios en talleres 2,546,173 2,300,770
Comisiones en usados 76,494 25,028
Crédito directo 81,447 167,574
Total 15,010,274 12,754,370
Costos de ventas
Por venta de vehiculos 11,374,027 9,379,784
Por servicios en talleres 1,705,433 1,596,759
Crédito directo 11,685 72,954
Total 13,091,145 11,049,497
Margen de contribucion 1,919,129 1,704,873
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23. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos administrativos generados por la operacion del negocio durante los periodos 2013 y
2012 son los siguientes:

2013 2012

Gastos de personal 299,380 256,225
Gastos de arriendo 192,148 183,050
Servicios utilizados 153,680 126,163
Reparaciones y mantenimiento 61,752 68,628
Contribuciones 27,903 26,184
Suministros y materiales 39,161 24,161
Honorarios profesionales 33,058 19,779
Movilizacion y otros 9,143 11,985

Total 816,225 716,175

24. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas generados por la operacion del negocio durante los periodos 2013 y 2012
son los siguientes:

2013 2012

Gastos de personal 214,642 160,138
Comisiones tarjeta de crédito 41,349 41,049
Publicidad y propaganda 58,131 27,586
Suministros y materiales 17,101 12,878
Servicios utilizados 10,143 9,120
Movilizacién 7,748 7,746
Comisiones a terceros 40,817 38,912
Operacion de usados 28,368 186

Total 418,299 297,615

25. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Los ingresos y gastos no operacionales generados entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del
2013 y 2012 son los siguientes:

2013 2012
Utilidad en venta de activos 1,000 9,635
Diferencias de inventario (8,536) 1,752
Otros ingresos 37,953 92,831
Total 30,417 104,218
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Los gastos no operacionales generados durante periodos 2013 y 2012 son los siguientes:

2013 2012
Gastos no deducibles (1) 14,115 29,830
Pérdida de activos 16,314
Total 14,115 46,144

(1) Gastos no soportados con documentos exigidos por Servicio de Rentas Internas.

26. COSTOS FINANCIEROS

Los costos financieros que se han generado en la operacion del negocio por créditos
concedidos por instituciones financieras, por terceros y por la emision de los REVNIS durante
los periodos 2013 y 2012 son los siguientes:

2013 2012
Servicios bancarios 8,205 9,319
Por obligaciones financieras (1) 105,615 78,691
Por obligaciones con terceros 3,036 3,869
Por emisién de obligaciones (2) 190,789 181,228
Costo financiero en compras de inventarios (3) 66,697 97,084
Total 374,342 370,191

(1) Costos financieros que corresponden a las obligaciones contratadas con instituciones
financieras por préstamos a corto y largo plazo.

(2) Costos financieros generados en la emision de REVNIS de la primera y segunda
colocacion.

(3) Estos costos financieros se generan en la adquisicion de inventarios a los proveedores
Manufacturas Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa y Distribuidora de
vehiculos Distrivehic S.A., correspondientes a intereses, garantias y avales. Al 31 de
diciembre del 2012 estos conceptos fueron registrados como parte del costo de
adquisicion de los vehiculos.

27. IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2013 se calcula sobre la base del 22% de las
utilidades tributarias. En el 2012 la tarifa fue de 23%. Los dividendos en efectivo que se

declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retenciéon en
los porcentajes conforme a lo sefialado en la normativa tributaria.
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La compaiiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y 1o paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la
fuente que le hayan efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias preparadas por la compafiia de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes para el periodo 2013 y la declarada en el periodo 2012 son las siguientes:

2013 2012

= Utilidad Contable 178,728 195,605
(-) Amortizacion de pérdidas tributarias (27,360)
(-) 15% Participacion trabajadores (26,809) (29,340)
(-) Ingresos exentos

(-) Deducciones especiales (7,066)
(+) Gastos no deducibles 24.325 38,401
(=) Utilidad gravable 176,244 170,240
Base Imponible 22% y 23% 176,244 170,240
(=) Impuesto causado 38,774 39,155
Anticipo de impuesto a la renta del periodo 98,541 103,390
(=) Impuesto a la renta determinado 98,541 103,390
(-) Anticipo pagado (28,266) (45,431)
(-) Retencion en la fuente (66,975) (70,275)
(-) Créditos tributarios de afios anteriores (41,841) (29,525)
(=) Crédito Tributario (38,541) (41,841)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la compafiia ha cancelado por concepto de impuesto a la
renta los valores de US$ 98,541 y 103,390. Estos valores corresponden al calculo del anticipo
de impuesto a la renta determinado a través de los porcentajes establecidos sobre el activo,
patrimonio, ingresos y gastos.

La tasa efectiva de impuesto a la renta es mucho mayor que la tasa de impuesto a la renta
establecida para los afios 2013 y 2012 que corresponden al 22% y 23% respectivamente, como
se demuestra a continuacion:

2013 2012
Utilidad gravable 176,244 170,240
Anticipo de impuesto a la renta 98,541 103,390
Tasa de impuesto a la renta efectiva 55.91% 60.73%
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Contingencias

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto a la fecha de este
informe estan abiertos para revision los ejercicios 2011 al 2013.

28. CUMPLIMIENTO A DISPOSICIONES ESTABLECIDAS EN LEY DE
PREVENCION, DETECCION Y ERRADICACION DEL DELITO DE LAVADO
DE ACTIVOS Y DEL FINANCIAMIENTO DE DELITOS

Al cierre del periodo 2013, la Compaiiia ha cumplido con informar y presentar a la Unidad de
Analisis Financiero (UAF), la documentacién requerida segin el articulo 3 de la Ley de
prevencion, deteccion y erradicacion del delito de lavado de activos y del financiamiento de
delitos; asi como también, debemos indicar que actualmente la oficial de cumplimiento de la
Compaiiia es la Ingeniera Verénica Gongora.

29. CAMBIOS EN LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS DEL PERIODO 2012

Al 31 de diciembre del 2013, la Administracion de la compafiia ha decidido mejorar la
presentacion de la informacioén financiera, por lo que para fines comparativos se cambiaron
los valores presentados previamente en el informe de auditoria al 31 de diciembre del 2012 que
fue emitido el 28 de marzo del 2013, de acuerdo a los siguientes movimientos:

Estado de resultados integral

2012 2012

INGRESOS anterior Reclasificaciones actual
Vehiculos 10,286,026 (25,028) 10,260,998
Talleres 2,300,770 2,300,770
Comisiones en usados 25,028 25,028
Crédito directo 167,514 167,574
Total ingresos 12,754,370 12,754,370
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0
COSTOS
Vehiculos 9,379,784 e 9,379,784
Talleres 1,596,759 1,596,759
Crédito directo 114,361 (41,407) 72,954
Depreciaciones 3,760 (3,760)
11,049,49
. Total costos de ventas 11,094,664 7
gl Margen de contribucién 1,659,706 1,704,873
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion 716,175 B 716,175
Gastos de ventas 256,208 41,407 297,615
Depreciaciones 179,601 3,760 183,361
Total gastos operacionales 1,151,984 1,197,151
UTILIDAD OPERACIONAL 507,722 : 507,722

30. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2014y la fecha de aprobacion de los estados financieros 22 de abril del
2014, no se han producido eventos que en la opinion de la administracion de la. Compama
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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