AUTOFENIX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.UA.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPARIA

AUTOFENIX S.A,, (ue constitulda coma sociedad y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 29 de octubre del 2001, bajo la denominacidén inicial de
KoreacarsS.A. Su domicihio principal es la ciudad de Quito. El capital social es de LSS
1.432.250,00 dividido en 1.432.250 acciones con un valor nominal de 11S% 1,00 cada una.

La compania tiene como objeto principal la importacion, compra, venta, exportacion,
intermediacion, comercializacidon y distnbucion de vehiculos, de herramientas, piezas,
repuestos y accesarios para vehiculos, equipes v maquinarias , motores, moldes, maquinas y
maguinarias en general; asi como, la prestacion de servicios de arrendamiento de vehiculos,
mantenimiento y reparacion automotriz, enderezada, pintura, lubricacion y lavado de
vehiculos, balanceo v alineacion de llanwas, rectificacién de motores y vulcanizacion, entre
otros.

Su principal fuente de ingresos constituye la venta como concesionario autorizado de
vehiculos de la marca MAZDA, gue son distribuidos por la compania Manufacturas
Armadurfas y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa; adicionalmente cuenta con talleres para
brindar asistencia en servicios de mecdnica automotriz en general.

Debido a la relacidon comercial exclusiva como concesionario MAZDA, la posicidn financiera y
de negocio en marcha dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
estahlecidos con el proveedor Manufacturas Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A.
Maresa El contratu de concesion terming el 21 de diciembre del 2012; sin embargo, se han
recibido cartas de prorrogas en las que se asegura la continuidad de la relacion comercial
hasta definir las nuevas condiciones de distribucion y comercializacién que seran incluidas en
el contrato.

Z. BASES DE PREPARACION

AUTOFENIX SA. es una compania regulada por la Superintendencia de Companias y por lo

tanto estd sujeta a la preparacion y presentacién de sus Estados Financieras bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera,

A continuacion se describen las politicas y pricticas contables adoptadas en la preparacion de
lus Estados Financierns. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los anos
presentados, salvo que se indique lo contrario.
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» Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normasinternacionales de
Informacién Financlera, emiridas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
{(International AccountingstandardsBoard - [ASB) las cuales comprenden:

*» Normas Internacionales de Informacian Financiera (NIIF);

=+ Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

< Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Infarmacidn Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(Standing InterpretationsCommittee - SIC).

Los estados financieros de la Compafia comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2012 y 2011 y los estados de resultados integrales. de cambios en el
patrimonio ¥ de flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con la dltima traduccidn vigente de las Normas

Internacionales de Informacidon Financlera - NIUF, emitida oficialmente al idioma castellann
por el 1ASB.

~ Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados en hase al costo historico, excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacién patronal
¢ indemnizacidn por desahucio.

» Moneda Funcional y de Presentacidn

La Compaiila, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N* 21
(NIC-21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el délar de lus Estados Unides de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente econémico en el
cual opera la Companfa es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31
de diciembre del 2012 y 2011 estan presentados en délares de los IEstados Unidos de América
(délares esradoumidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000,

» Estimaciones y juicios contables

La Compafiia hace estimaciones e hipdtesis en relacién con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativa
de dar lugar & un ajuste material en los impartes en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero signiente.
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Vida itil y porcentaje de depreciacion

La Compania revisa anualmente la vida rtil v el porcentaje de depreciacion estimados de los
activos fijos al final de cada periodo que se inforima.

Provisiones de servicios para jngresos y gastos

Los ingresos generados por comisiones en las negociaciones con aseguradoras y proveedores
de accesorivs, se reconocen cuando se realiza la transferencia de dominia de vehiculos. De la
misma forma los costos por estos servicios y otros prestados por los proveedores que nmo
hayan sido facturados al final de cada perfodo, sen provisionados como costos y gastos
independientemente de su Facturacion.

Jubilacion Patronal y Desahucio

El valor artual de las obligaciones por jubilacidn patronal y desahucio dependen de ciertos
factores que se determinan sobre una hase actuarial usando una serie de hipdresis. Las
hipétesis usadas para determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier
cambiv en estas hipdtesis tendra efecto sobre el valor en libros de estas ohligaciones.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

~ Clasificacién de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacién financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiente igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de AUTOFENIX SA. v como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodn.

~  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en
cuentas bancarias, inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiente original de
tres meses o menos.

»  Cuentas por cobrar comerciales y provision de cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por las ventas de bienes n
serviciosrealizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda en un ano
o menos,se clasifican como acrivas carrientes. En casocontrario, se presentan coma activos no
corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente porsu costo arnortizado de acuerdo con el métado del tipo de interés efectivo,
menos la provisién porpérdidas por deterioro del valor.
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Ll periodo de crédito promedio en la venta de repuestos automotrices y en la prestacion de
servicios en los talleres de colisiones es de 30 dias. En la venta de vehiculos con crédito
directo la Compaiiia cobra una cuota de entrada minima del 33% del precio del bien y sobre
la diferencia otorga un crédito de hasta 48 meses que se encuentra garantizado con pagarés y
la reserva de dominio del vehiculo a nombre del Fideicomiso Automotores — Autofenix, en la
cual la compaiiia actiia como constituyente y beneficiario en algunos casos.

Para aguellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual
es reconocido en los resultados del perfodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus
vencimientos y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como incobrables al 100%.

Autofenix S.A., considera que su cartera tienen un riesgo muy bajo de incobrahilidad y por lo
tanto no se ha provisionado ningan valor por este concepto para el periodo 2012,

Este andlisis se basa en la gestion de recupceracidon de cartera que wviene cumpliendo la
Compania y que se evidencia en las actas secmanales del Comité de Cobranzas.

= Contratos de cesién de cartera

La Compafiia vende vehiculos entre otras formas de pago, a través de crédito directo, para lo
cual ¢ontrata los servicios de FINLINK S.A, una compania dedicada a prestar soluciones
financieras en temnas de originacion de cartera y cobranzas entre otras actividades; quienes se
encargan de dar el servicio de aprobacion de solicitudes de crédito, instrumentacién y
administracién de la cartera bajo las politicas de AutofenixS.A.La cartera generada por
Autolenin S.A., rs negociada en las instituciones del sistema financiers nacional, con v sin
recurso, a un valor establecide mediante el calculo del valor actual de los [lujos futuros
esperados de los pagarés, utilizando una tasa de descuento previamente negociada entre las
partes. Estas operaciones estin respaldas en contratos de compra - venta de cartera que
establecen entre otros puntos que en caso de gue los clientes incumplan con los pagos por
mas de 90 dias, Autofenix 5.A. se compromete a recomprar dicha cartera (con el dnimo de
facilitar la ejecucion de la garantia) para posteriormente vender el objeto del crédito
(vehiculv) que en todos los casos estan adheridos al patrimonio auténomo del Fideicomiso
Automotriz Autofenix. Se establece también que el dinerv obtenide por la venta de los bienes
recibidos en garantia servird para cancelar la deuda del cliente en mora.

La Compaiia decidié reconocer los ingresos y gastos derivados de la venta de la cartera
considerando las siguientes premisas:

o Lus intereses por ganar hasta el vencimiento de los pagarés firmados por los clientes
fueron traidos a valor presente utilizando una tasa de interés razonable a la fecha del
descuento

4 La experiencia desarrollada desde el ano 2008 refleja un riesgo minimo de que la
Compania asuma pérdidas derivadas de la venta de pagarés debido a que el
Fideicomiso Automotores -Autofenix facilita la pronta ejecucién de las garantias para
su posterior realizacion.

o Las estadisticas de la Compania sefalan que desde encro del 2008 hasta la fecha de
emisidn de los estados financieros adjuntos. apenas han existido 4 casos en los cuales
Autofenix $.A, tuvo que ejecutar las garantias para recuperar la totalidad de lus valores
adeudados por los clientes,
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*»  La garantia de los clientes representan el 140% del valor de la deuda, es decir, es lo
suficientemente alta para absorber cualquier pérdida por el uso del bien;

B El hien esta protegido por un segure contra todo riesgo durante el plazo del crédito, lo
cual incluye un seguro de desgravamen para el deudor v la colocacién de un dispositivo
satelital para la ubicacién del hien, y

= Las instituciones financieras mantienen la cartera vendida como parte de sus activos
que san reportados en la central de riesgos.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la cartera vigente en poder de las instituciones del
sisterna linanciero nacional ascendié a USS 2.948.482 y US$ 3.359.499 respectivamente.

»~ Inventarios

Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo
sedetermina por el métndo de costo promedio. El valor neto de realizacion es el valor
estimado de venra durante el curso normal del negocio, menos los costos de terminacion y
gastos estimados de venta,

La Compaiila analiza periédicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de
eventos internos, tales como dano fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos
externos comao innovaciones tecnologicas o condiciones del mercado, pudieran haberle
rausadn ohsolescencia ¢ deterioro. Cuando se Identifican inventarios deteriorados, se

disminuye el salde a su valor neto de realizacion; al igual que cuando se determinan saldos
obsoletos,

Los inventarios de repuestos incluyen una provision para reconocer pérdidas por
nhsnlescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de rotacién que permile
determinar la posibilidad real de utilizacién en la produceién o venta.

~ Propiedad, planta y equipo

El coste de los elementos de propiedades, planta v equipo es el precio equivalente en efectivo
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de
crédito, la diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se
reconocerd como intercses a lo largo del periodo del crédito a menvs que tales intereses se
capitalicen de acuerda can la NIC 23,

Un elemento de propiedades, planta y eguipo s¢ reconoce como activo, solo cuando es
probable que la entidad obtenga beneficios ecanomicos futuros derivados del mismo y
cuando el costo puede medirse con fiahilidad.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprenden; su precio de
adquisicién, incluidos aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja,
mas los costos de ubicacion en el lugar de operacidn.

La compaiiia ha escogido el Madelo del Costo para la medicién posterior de los elementos de
propiedad planta y equipo.

M
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lL.a depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento
de propiedades, planta y equipo que tengan costos significatives con relacion al costo total
del elemento.

El carge por depreciacian de cada periodo se reconoce en el resultado del perindo, salvo que
s¢ incluya en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida
util, con excepcion de los bienes inmuebles en el que se utiliza el modelo de revaluacién para
presentar su costo a valor de mercado.

El valor residual y la vida Gtil de los elementos de propicdad. planta y equipo diterente de
bhienes inmuebles, son revisados al término de cada periodo anual.

La vida util y valores residuales estimados de los elementos diferentes a los bienes inmuebles
son;

Activo: tasas:

Edificios 2,5% - 5%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%

Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%

~ Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversion se medirdn imoialmente al costo. Los costos asociados a la
transaccion se incluirdn en la medicidn inicial. El costo de adquisicion de una prapiedad de
inversion comprenderi su precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible.

La entidad elegird como polilica contable el modelo del valor razonable contenido en los
parrafos 33 a 55 de la NIC 40 Propiedades de inversidn o el modelo del costo, contenido en el
parrafo 56, y aplicard esa polftica a todas sus propiedades de inversion.

La NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores senala que se
realizara un cambio voluntario en las polfticas contables (inicamente si dicho cambio diese
lugar a que los estados financieros proporcionen informacion mas relevante y fiable sobre los
etectos de fas transacciones, otros eventos o condiciones sobre la situacion financiera de la
entidad, el rendimiento financiero o los flujos de efectivo. Es altamente improbable que un
cambio del modelo del valor razonable al modelo del costo proporcione una presentacion
mis relevante.

La compania como polftica contable ha elegido valorar los activos de inversion bajo el método
del costo.

~ Activos financieros

Compensacion de instrumentoes financieros
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Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance,cuando existe un derecho, ecxigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, ¥ la Companfa tienela intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultdneamente.
> Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia informacidn interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicivs de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los
activos intangibles con vida natil no definida, se calcula el importe recuperable del activo
evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un active individual, la Compaiia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizande una tasa de descuentv antes de
impuesta que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del

dinero v los riesgus especificos para el activo para los cuales no se han ajusrados los
estimados de flujo de efecrive futuroes.

Se reconoce una pérdida por delerioro en los resultadns del afie cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros
al final de cada periodo svbre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasade pueden ser reversadas en caso de gue
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas
por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en
lihros que habria tenido si nmo se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

~ Cuentas por pagar comerciales

l.as cuentas por pagar comerciales son anhligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquiride alos proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivocorriente si los pagos tienen vencimiento a un ano o menos, Casv
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

l.las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a wvalor razonahle y
posteriormente se valoranpor su costo amortizado usando el método de tipo de interés
efectivo.

# Ohligaciones con Instituciones Financieras y Obligaciones emitidas

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de
latransaccién en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran
por su costoamortizado.Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda deacuerdo con
el metodo del tipo de interds efectivo.
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> Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccidn o
produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de unperiodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al
costode esus activos, hasta que llega el momento en que los activos estan sustancialmente
preparados para eluso que se pretende o la venta,

El restn de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

~ |Impuestos corrientes y diferidos

El pasto por impuestos del periodn comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos sereconocen en el resultado, exceplo en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otroresultado integral o directamente en el patrimonio neto,

El gasto por impuesto se calcula a la tarifa del 23% para el afio 2012 y 24% para el afio 2011.

l.os impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las
diterenciastemporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en losestados linancieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen delreconocimiento inicial de un active o pasivo en una transaccién,
distinta de una combinacion de negocios,que, en el momento de la transacclén, no afecta ni al
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos Impositivos (y leyes) aprobados o a punto de
aprobarseen la fecha del balance y que se espera seran de aplicaciéon cuande el
correspondiente activo por impuestodiferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Los actives por impuestos diferidos se reconocen sdlo en la medida en que es probable que
vaya adisponerse de beneficios liscales futuros.

» Beneficios a los empleados
Beneficios a Corta Plazo

Las ohligaciones por benelicios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una hase
no descontada y son contabllizadas como gastos a medida que se presta el servicio
relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
ecste monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en el pasado vy la
obligacian puede ser estimada con fiabilidad, Las principales acumulaciones reconocidas por
este concepto corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracién, fondos de
reserva, vacaciones y participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compania.
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Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se
ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atris, a un plan formal detallado ya
sea para dar término al contrato del empleado o para proveer bheneficias por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia wvoluntaria. Las
indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo
ron lo establecido en el Codigo de Trahajo, son reconocidas como gastos cuando se da
término a la relacion centracruai.

Benelicios Post-Fmpieo: Planes de Beneficios Definidos

lIn plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacion neta de la Compaiiia con respecto a planes de
benelicios de jubilacidn parronal esta definida por el Codigo de Trabajo, el cual establece la
ebligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicios de 25 aiios en un misma
compania en forma continua o interrumpida; la obligacion es calculada por separado para
cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquiride a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos, es
descontada para dererminar su valor presente y se le deduce el valor razonable de mercadu
de los actlvos asaciados al plan.

La Compania reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del aiio en el estado de resnltados.

Il caleulo es realizade por un actuario independiente usande ¢l método de unidad de crédito
proyectada,

Adicionalmente, el Cédigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacidn calculada en base al nimero de aftos de servicio,
Ll caleulo estd regulado en el Codigo de Trabajo v su provisién es realizada poar un actuario

independiente usando el criterio de rotacion de los empleados y la ocurrencia en el pago de
este beneficin.

~ Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran

los resultados acumulados, reservas y otros resultadoes por adoprion de las NIIF por primera
ver.

» Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cunalquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaifia pueda otorgar. Los ingresos por la venta de bienes y prestacion
de servicios son reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de las siguicntes
condiciones:

9
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B

El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

h. Es probable que la Compania reciba los beneficlos econdmices asociados con la
transaccion,

¢, El grado de realizacion de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con flabilidad, v

t. Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir

hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

~ Reconocimiento de gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuandu ha surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futures, relacionado con un decremento en los actives o un
incremento en los pasivos, v ademis el gasto puede medirse con fiahilidad. Los gastos se
reconocen en el estado de resultados sobre la base de una asociaciaon directa entre los costos
incurridos y la obtencidn de partidas especificas de ingresos.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo

aquellos casos en los que la compensacion sea requerida v permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el refllejo de la esencia de la transaccidn,

-~ Informacién financiera por segmentos

La informacion sobre los segmentos de negocios se presenta de acuerdo con la informacién
internague se suministra a la gerencia en la toma de decisiones,

~ Participacién a Trabajadores

De conformidad cen disposiciones legales, la Compaiifa pagard a sus trabajadores una
participacidn del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

» Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiia
para el perfodo 2012estd gravada a la tasa del 23% (24% para el 2011).De acuerdo con la

normativa tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a
la renta y el anticipn calculado de impuesto a la renta.

4, NORMAS PUBLICADAS QUE ENTRAN EN VIGENCIA EN EL PERIODO 2013

Interpretaciones, modificaciones v nuevas normas aplicables a la Compaiiia que aiun no
entran en vigencia.

Fecha
Eecha estimada
Titulo y nombre Cambios Impactos
n iv normativa QULARIIR  BRiCRCIOn  ogocggs
co.vigor enla
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Impactos
esperado

Fecha
‘ : Eecha estimada
Titulo v nombre Cambios que entra  aplicacién
r iva normativa
en vigor enla
NIIF 9 - Instrumentos Se establece gue los 01 de Enerodel 01 de Eneroc del
financeros activos Y pasivos 2013 2013

NIIF L0 - Censolldacién ca
estados finangieras

NIIF 11- Acuerdos conjuntos

NIIF 12 - Informacidén a
revelar sebre participaciones
en Otras entidades

NIIF 13 - Madicién del valor
razonable

NIC 19 (Revisada en &l 2011}
- Beneficics a empleados

NIC 27 (Revisada en = 2011)
- Estados Financiercs
Separados

NIC 28 (Revisada en =l 2011)
=Tnversiones en asociadas y
negocios conjuntos

financieros se clasifiquen
en dos cntl:gon'as: a valor
razonable y a costo
amortizade, dicha
determinacidn s& hace en
sl reconochmisnto inicial.

Se debe identificar al
control  existente  para
determinar sl 52 incluyen
los de ia Cantrolante.

Se aplica para acuerdo en

las cuales dos o mas

partes mantienen control
comunto.

Revelar la naturaleza v los

efectas de e5AS
participaciones  en &
situacidn financierg

rendimisntos linancieros v
flujos de efectivo,

Se busca unitormidad en
cuanto & la determinacicn
del wvalor razonable para
las partidas en los Estados
Financierps, reduciendo la
compiejidad de la
determinacién ¥
estableciendos una fuente
unica de determinacian

Se elimina # enfogue de
la banda de fucluscion,
obligando a la Compafia a
registrar las ganancias v

pérdidas aoctuariales en
resultados integrales
Suslituye a la NIC 27
“Estados Financieros
Consolidados Y
Separados”

Deroga a la NIC 28

"Inwversiunes en asociadas”®

U1 de Enero del
2013

01 de Erero del
2013

1 de Enero del
13

{+1 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

Q1 de Enero del
2013

01 de Eneru del
2013

{1 de Enera del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

01 cde Fnero del
2013

01 de Enero del
2013

01 oe Enero del
2013

01 de Enero del
2013

La Compafiia ain no
ha Eerminagdo 5]
evaluacon de los
nosibles impactos

La Compania
aplicard esta norma
sabre las cormpanias
controladas.

Se aplicara al
momente de crear
un Negocio conuNto

Se  revelaran  los
efeclos segun indica
asla arime.,

La Compafila alin no
ha terminado I|a
avaluacidbn de los
posibies impactos.

La Compafiia ain no
ha terminado la
evaluacion  de  los
posibles Impactns,

La Compafia aun no
ha terminado [a
evaluacion  de  Ins
posibles impactos

La Compafila aun no
ha terminado Ila
evalupcion  de  las
posibles impactos,
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Mo existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aan, y que la Compaiia espere
que tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Gestién de riesgos financieros

Las actividades de la Compaifiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito,
riesga de liquidez y riesgo de mercado.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compania, misma que se
encarga de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las
areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al wvalor
econdmice de sus lujosy activeos v, en consecuencia de los resultados,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania.

*  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia, AUTOFENIX SA.
mantiene una politica de otorgar crédito Gnica y exclusivamente a clientes que hayan
cumplido con las politicas establecidas y que hayan sido calificadas por el departamento de
originacion de cartera, ademas de involucrarse (inicamente con partes solventes y obtener
garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ecasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable de
clientes, personas naturales, entidades del sector publico y empresas privadas cuya pesicion
financiera es confiable a nivel nacional, sin que exista concentraciéon de crédito con ninguna
de éstas.

*  Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compaiifa no pueda cumplir con sus obligaciones linancieras a medida
que vencen. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida paosthle, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus
nhligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaitia.

Comeo politica fundamental, 1a Compania se asegura de contar con suficientes fondos para
cumplir sus compromisos de pago, incluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual
excluye el posible impacto de circunstancias extremas gue no pueden predecirse
razonablemente, como los desastres naturales. Ademads, la Compania en el periodo 2012
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realizé una segunda emision de REVNIS, con la cual cubrio el pago de las obligaciones
anteriores y otra parte utihizo para reemplazar deuda mas cara.

lLa Gerencia realiza un Presupuesto Operativo Anual (POA) para determinar los
requerimientos de flujo de efectivo. Par lo general, la Compania tiene como objetivo contar
con lus recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un
periodo econdmico.

*  Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de.cambio, lasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compaiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es
administrar v controlar la exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables v al
mismao tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaififa mantiene préstamos y obligaciones con
Instituciones financieras y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el
Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, la
exposicion al riesgu de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

Lia maneda utihzada para las transacciones en el Ecuador es el délar estadounidense y las
transacciones gue realiza la Compaiifa principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
adminislracion.

Y Gestién del capital

El objetive principal de la Compafifa en relacion a la gestion de su capital es asegurar que
estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, ¥ proporcionar a los propietarios el
maximo rendimiento esperado.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiifa al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente;

2012 2011
Total pasivos 4,767,740 4,043,643
Menos: efectivo (1,162,076) (693,842)
Deuda neta 3,605,661 3,349,801
"I'ntal Patrirmonio 1,470,714 1,605,827
[ndice deuda - patrimonio ajustado 2,45 2.09

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que la compafia mantiene en efectivo y cuentas bancarias al 31 de diciembre del
2012y 2011son los siguientes:

13
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2012 2011
Caja 103,448 9,201
Bancos 1,058,629 684.641
Total 1,162,077 693,842

7. CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar al 31 de diciemhre del 2012 v 2011 estian compuestas por;

2012 2011

Clientes 640,826 1,014,565
Cartera de clientes vendida 355,381 82,250
Companias aseguradoras 235,326 231,780
Concesionarios y olrus 123,608 96,841
Tarjetas de crédito 20,087 40,956
Anticipo proveedores 100,614 109,084
Otros menores 52,303 15,040

Total 1,528,145 1,590,516
(-) Provisidn incobrahles(l) (12,924) (12,924)

Total 1,515,221 1,577,592

(1) Provisién Incobrables

El movimiento de la provisian para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2012y
2011 es ¢l siguiente:

2012 2011
Salde alinicio (12,924) (3,493)
Provision del ano (2.431)
Saldo al final (12,924) (12,924)

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de cuentas que componen las activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre
del 2012y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Retenciones en la fuente 75,553 130,890
Anticipo impuesto a la renta 69,678 80,580
IVA Creédito tributario 7.849 7.709

14
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Total 153,080 219,179

9. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2012 y 201 1corresponden a;

2012 2011
Vehirulos 1,119,252 866,004
Repuestos 260,586 243,903
En proceso de reparacion 29,267
Total
Provisidn por valuacian (1) (152,992) (152,992}
Total 1,256,113 556,914

(1) Provisién por Valuacién de Inventarios

El movimiento de la provision por ubsolescencia de inventarios durante el perfodo 2012 y

2011 es el siguiente:

2012 2011
Saldo al inicio 152,992 125,865
Provision del ano 27,127
Saldo al linal 152,992 152,992

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento e propiedades, planta y eguipos durante los periodos 2012 y 2011 es el

siguiente:
2012

Concepto smdoal  adidones Bajas M™% ventas  Saldoalfinal
l'errencos 924,975 Q24875
Inmuebles 688,968 688,968
Vehfculos 16,988 146,207 (2,027) (84,403) 76,765
Equipoe de Computacidn 112,615 2,995 (103) (1,397) 114,110
Muehles y Enseres 142,706 5,891 148,597
Instalaciones ¥ Adecuaciones 480,815 221 £81,036
Maguinaria y equipo $92,393 8116 (419) 400,090

-1
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Total Costo 2,759,460 163,430 (2,549) (85,800) 2,834,541
(-) Depreciacién acumulada (596,992) (181,069) 1413 208 18,472 (757.968)
Total 2,162,468 17,641 1,136 208 (67,328) 2,076,573
2011 _
Saldo al Saldo al
iy e insicio final

Terrenos 924 975 924,975

Inmuebles 338,910 688,968

Vehiculos 30,378 15,988

Equipo de Computacidn 100,838 112,615

Muebles v Enseres 136,034 142,706

Instalaciones y Adecuaciones 4949912 480,815

Magquinaria y equipo 365,943 392.393

Total Costo 2,396,990 2,759,460

(-) Depreciacion acumulada (466,577) (596,992)

Total 1,930,413 2,162,468

Los movimientos de propiedad planta y equipos durante el periodo 2011se detallan a
continuacidn:

2011
Saldo inicial 1,930,413
Adiciones 439,827
Ventas (65937)
Depreciaciones del ano (141,835)
Total Costo 2,162,468

11. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011el movimiento en propiedades de inversion es el
siguiente:

2012

Concepto Saldoal  Adiciones  Ajustes Saldo al

1 &
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inicio final
Inmueble 50,000 50,000
Total Costo 50,000 50,000
(-3 Depreciacion acumulada (10,625) (2,292) (208) (13,125)
Total - 39,375 (2,292) {208) 36,875
2011
Concepto Sﬂ?:i:] Adiciones Salﬁdula]

Inmueble 50,000 50,000

Total Costo 50,000 50,000

(-) Depreciacién acumulada (8,126) (2,499) (10,625)

Total 41874  (2499) 39,375

12. INVERSIONES EN ACCIONES

Las inversiones en acciones gue la Compaiia mantiene al 31 de diciembre del 2012 y 2011
correspunden o valores entregados comoe aporte para la constitucién del Fideicomiso de
Garantia Automotriz Autofenix y al anticipo para la compra de 3.000 acciones de la Compaiiia
Asesorfa para el Desarrollo Finlink S.A.; los valores en las inversiones corresponden a:

2012 2011
FidelromisoAutefenix 100 100
Anticipo para compra de
Acciones en Finlink S.A 12,500
Total 12,600 100

13. PRESTAMOS BANCARIOGS

El detalle de préstamos concedidos por instituciones financieras al 31 de diciembre del 2012
vy 2011 es el siguiente:

2012
Institucién Plazo Dias Tasa Corto Largo
__ Financiera Desde Hasta Plazo Plazo
Banco Promerica 15/11/2008 20/09/2013 1770 TH,.40% 53,933
Banco Promerica 26082000 26/07,/2013 1065 9 76% 26,195

Banco Amazonas 10/09/2012 10/12/2012 91 9.8459

17
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Banco Amazonas

?,Frf! 0/2012 240172013 90 9.84% 100,000
Produbanco 19/10/2012 17/01/2013 80 9.76% 300,000
Manco Amazxonas 30/11/2012 04/11/2017 1800 9.76% 49,332 246,764
Total 526,460
Intereses
vencidos 10,898
Total 537,358 246,769
2011
Institucién Plazo Dias Tasa Corto Largo
Financiera Desde Hasta ) Plazo Plazo
Banco Promerica 15/11/2008 20/09/2013 1770 1040% __ 89,196 80,748
Total 89,196 B0,748
Intereses
vencidos 3,903
Total 93,099 80,748

Los créditos con instituciones financieras se encuentran garantizados con los inventarios y
los bienes de propiedad, planta y equipo.

14, OBLIGACIONES EMITIDAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compaiifa ha emitido obligaciones bajo la modalidad
de pagareés a la orden (REVNIS), los mismoes que no son inscritos en Bolsa y su negociacidn no
conslituye Oferta Piblica. El detalle de las obligariones emitidas es el siguiente:

— 2012 2011
Obligaciones emitidasen REVNIS
Primera Anotacion (Enera/2011) 2.000.000
Segunda Anotacion (Julio/2012) - largoe plazo 2,000,000

Total en obligaciones emitidas 2,000,000 2,000,000

Caracter{sticas de las anotaciones de Revnis

Las emisiones de pagarés a la orden Lienen las siguientes caracteristicas gencrales:

Emisién de Revnis Caracteristicas
Monto: US$ 2,000,000; se emitiran 400
titulos de USS 5,000 c/u.
Tasa! B.50 % anual fija
Garantia: General; es decir con actives no

gravados y el mento de la emisién

I8
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no excede el 80% del total de
activos libres de gravamen y
litigios,

Plazo: 540 dias; lus inlereses se pagardn
trimestralmente y ¢l capital se
amortizara al vencimiento,

Destino: Los recursos seran utilizados en
capital de trabajo

15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Los saldos que se mantienen en este grupo al 31 de diciembre del 2012 v 2011 son los
siguicntes:

2012 2011
Proveedor MARESA 1,074,615 209,474
Proveedores varios 366,715 377,072
Anticipos de clientes 118,992 104,008
Total 1‘5605322 L390‘554_

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Las obligaciones laborales que mantiene la compania al 31 de diciembre del 2012 y 2011 son
las siguienres:

2012 2011
thligaciones con el |ESS 13,774 11,482
Beneticios svciales 51,767 41,296
15% de participacién trabajadares 29,341 58,616
Total 94,882 118,394

17. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Las obligaciones peor impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2012 y 2011 son las
siguientes:

2012 2011
Obligaciones tributarias (1) 18,634 24,678
Impuesta ala renta (2) 103,390 113,341
Total 122,024 138,019

(1) Las abligaciones tributarias corresponden u los valores de retenciones en la fuente,
IVA retenido y el IVA en ventas que se liquidan en forma mensual.
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(2) Ver detalle del impuesto a larentaenla nota 27

18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Accionistas 52,761 19,203
Intereses REVNI (1) 12,333 42,394
Provisiones 17,147 38,325
Total 106,241 99,922

(1) Este valor corresponde ala provision deé los intereses vencidos al 31 de diciembre del
201 2 respecto a la obligacion por emisiones de REVNIS mencionados en la nota 14,

19. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afes o mids anos, hubieran prestado servicios continua o interrumpidamente,
todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de

jubilacion patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

De la misma forma, de acuerde con el Codigo de Trabajo la compaiila liene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de

éste pasivo probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos
empleados.

La jubilacion patrenal v la banificacldn por desahucio han sido registradas basandose en los
parimetros contahles de la NIC 19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en
los estadns financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las Obligaciones
por Ueneficios Definidos. La compaiia no ha constituido ningin activoe para cubrir las
obligaciones contraidas, inicamente se tratan de reservas contahles.

El saldo de Jubilacién Patranal y Bonificacién por Desahucio al 31 de diciembre del 2012 y
2011 es de USS 44,898 y 33,266 respectivamente y se encuentra detallado de la siguiente
forma:
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jubilacion Boni;i':dﬂn
: _ s desahucio
Obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2011 26,124 7.142
Costo Laboral por servicios actuales 8,634 2,218
Casto Hinanciero 1,829 250
Pérdida actuarial en Obligaciones pur Beneficios Definidos 11,286 473
(Beneficlos pagados) (10,463) (245)
Efecto de reducciones y Hguldaciones de anhicipadas (2,350
Obligaciones por heneficios definidos al 31 de diciembre del 2012 35,060 9,838
20. IMPUESTO DIFERIDO
Un resumen del Pasivo por Impuestas Diferidos es el siguiente:
2012 2011
Pasivo por impuesto diferido 45,242 47,253
Total 45242 47,253

as diferencias temporarias pasivas al 31 de diciembre del 2012 y 2011 corresponden a:

Pasivo
Base Base Diferencia por AR
Contable Tributaria temporaria _— Impuesto »
diferido )
Revaluacidn de inmuehles 205,646 - 205646 22% 45242 2012
Revaluacion de inmuebles 214,391 - 214391 22% 47253 2011

21. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

El capital social ¢s de US$ 1.432.250,00 dividido en 1.432.250 acciones con un valor nominal
de US$ 1,00 cada una

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafias, un valor equivalente al 10 de la utilidad liquida anual

debe apropmarse para constituir la reserva legal, hasta que esta aleance por lo menos el 50%
del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.
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Registra todn ol efecto de la aplicacion de NIF por primera ves, de aguellos ajustes que
dehieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluide si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

DNe registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenicntes de la
adopcion por primera vez de las NIIF", éste podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados ylos del dltimo ejercicio econdmico concluido, silos hubiere.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas v utilidades de afos anteriores que no han sido
compensadas o distribuidas a sus accionistas.

2Z. INGRESOS Y COSTOS DE VENTAS

Autofenix S.A., desde marzo de 2004 es distribuidor autorizado de la marca MAZDA, ¥ como
tal administra la operacidn de einco puntos de venta: dos que se dedican a la comercializacién
de vehiculos y tres talleres para atender reparaciones y ventas de repuestos.

AUTOFENIX $.A. mantiene tres lineas de negocios:

Venta de Vehiculos, categorizada por:
#~ Vehiculos nuevos de la marca MAZDA, bajo un contrato de Concesionario de la marca.
» Vehiculos usados multimarca.
> Ventay distribucion de Repuestos

Servicios en Talleres. para vehiculos multimarea en los que se atienden;

» Reparacion y Mantenimiento programado de vehiculos MAZDA, y atencion de
reclamos de garantia de marca, bajo las politicas y procedimientos establecidos.

» Reparacién de Siniestros Mayores en vehiculos de la marca Mazda y Multimarca.

7 Artencidn en la reparacion menor de danos en Chapa y Pintura MAZDA y Multimarca

Crédito Directo que corresponde a la generacion de ventas en los cuales Autofenix S.A, otorga
crédito a sus clientes y obtiene un rendimiento financiern producto de esas operaciones. Los
documentos que se generan a través de este tipo de operacién son negociados en la mayoria
de los casos con instituciones financieras del pais.

Los valores generados entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2012 y 2011, como
ingresos y costos de ventas son los siguientes;

2012 2011
Ingresos
Por venta de vehlculos 10,286,026 11,583,439
Por servicios on talleres 2,300,770 2,148,509
Crédito directo 167,574 321,665
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Total 12,754,370 14,053,613
Costos de ventas
Por venta de vehfculos 9,379,784 10.534,594
Por servicios en talleres 1,596,759 1,506,450
Crédito direcrn 114 361 148,156
Depreciaciones 3,760 3411
Total 11,094,664 12,192,611

Margen de Contribucién 1,659,706 1,861,002

23. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos administrativos generados por la operacion del negocio durante los periodos 2012
v 2011 son los siguientes:

) 2012 2011
Gastos de personal 256,225 305,475
Gastos de arriendo 183,050 198,342
Servicios utilizados 126,163 144,762
Reparaciones y mantenimiento 68,628 47,905
Contribuciones 26,184 25,239
Suministros ¥ materiales 24,161 15,257
Honorarios profesionales 19,779 1/,369
Mavilizacion y otros 11,985 4,678

Total 716,175 758,227

24. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas generados por la operacion del negocio durante los periodos 2012 y
2011 son los siguientes:

2012 2011
Comisiones al personal 159,137 208,737
Comisiones tarjela de crédito 41,049 38,218
Publicidad y propaganda 27,625 28,825
Suministros y materiales 11,772 23,6494
Servicios utilizados 6,557 8,889
Movilizacton 7,503 5465
Comisiones terceros 2,565 9,750
Total 256,208 323,575

25. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Los ingresos y gastos no operacionales generados entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del
2012y 2011 son los siguientes:
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2012 2011
Utilidad en venta de activos (49,635) (2,714)
Diferencias de inventario (1,752) {7,567)
Otros ingresos (92,832) (108,401)
Total (104,219) (118,682)

Los gastos no nperacionales generados durante perfodos 2012 y 2011 son los siguientes:

2012 2011
Gastos no deducibles (1) 29,831 46,317
Pérdida de actives 16,314
Total 46,145 46317

(1) Gastos no soportados con documentos exigidos por Servicio de Rentas Internas.

26. COSTOS FINANCIEROS

Los costos [inancieros que se han generado en la operacién del negocio por créditos

concedidos por instituciones financieras, por terceros y por la emision de los REVNIS durante
los periodos 2012 y 2011 son los siguientes:

2012 2011
Servicios bancarios 9,319 6,277
Por obligaciones financleras Tit.691 139,405
Por obligaciones con terceros 100,953 14,217
Por emision de obligaciones 181,228 162.566
Total 370,191 322,465

27. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacién tributaria

La tarifa para el Impuesto a la renta en el perindo 2017 se calenla sobre la base del 23% de las
utilidades tributarias. En el 2011 la tarifa fue de 24%. Los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retencion en
las parcentajes conforme a lo sefialado en la normativa tributaria.

La compaiiia por disposiciones legales calcula cada afin el valor del anticipa de impuesto ala
renta v lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... "Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio anterior al pago del anticipo®.
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Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se
convierte en pago definitive de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la
fuente que le hayan efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributariaspreparadas por la compania de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes para el periodn 2012 yla declarada en el periodo 2011 son lus sigulentes:

_ 2012 2011
= Utilidad Contable 195,605 390,676
(-) Amortizacién de pérdidas tributarias 27,360
(-} 15%: Participacion trabajadores 29,340 58,601
(-} Ingresos exentos 22,053
(=) Deducciones especiales 7,066 74,960
(+) Gastos no deducibles 38.401 56,111
(=) Utilidad gravable 170,240 291,173
Hase Imponible 23% y 24.% 170,240 291,173
(=) Impuesto causado 39,155 69,882
Anticipo de impuesto a la renta del
o i 103,390 113341
(=) Impuesto a la renta determinado 103,390 113,341
{-) Anticipo pagado 45,431 50,972
(-) Retencidon en la fuente 1275 57,960
(-} Créditos tributarios de anos 29,525 156.293
anteriores )
(=) Crédito Tributario 41,841 151,884

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 la compaiifa ha cancelado por concepte de impuesto a la
renta los valores de USS 103,390 y 113.341. Estos valores corresponden al calculo del
anticipo de impuesto a la renta determinado a través de los porcentajes establecidos sobre el
activy, patrimomnio, ingresos y gastos.

La tasa efectiva de impuesto a la renta es mucho mayor que la tasa de Impuesto a la renta
establecida para los anos 2012 y 2011 que corresponden al 23% y 24% respectivamente,
como se demuestra a continuacioén:

2012 2011
Utilidad gravable 170,240 291,173
Anticipo de impuesto a la renta 103,390 113.341
Tasa de impuesto a la renta efectiva 60.73% 38.93%
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2012 2011
Utilidad gravable 170,240 291,173
Anticipo de impuesto a la renta 103,390 113,341
Tasa de impuesto a la renta efectiva 60.73% 38.93%

Cantingencias

La Compaiiia no ha side revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto a la fecha de
este informe estan abiertos para revision los ejercicios 2010 al 2012.

2B, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2013 y la fecha de aprobacién de Balances no se produjeron eventos
que, en la opinidn de la administracidn de la Compania pudieran tener un efecto significativo
sohre dichns estados financierns que no se hayan revelado en los mismos.

29. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIROS

En opinion de la Administracion de la compafiia, los estados financieros serdan aprabados por
la Juntan General de Accianistas sin modificaciones
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