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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Ez 

A los miembros del Directorio y Accionistas de 
Autofenix $. A. 

Quito, 24 de marzo del 2006 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Autofenix $. A. al 31 de diciembre del 
2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de 
los Accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados en dichas fechas. Estos 
estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 
nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditoría 
generalmente aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea 
diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no 
contienen errores de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de 
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad 
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que 
nuestra auditoría provee una base razonable para expresar una opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Autofenix 
S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones, los cambios 
en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de 
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compañía, 
como agente de retención por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2005, se emite 

por separado. 

Z Arrca hoz__AUUME. 
egistro en la Superintendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A. 

de Compañías: 060 Socio - Licencia Nro. 2408 

ITALIA 214 y ELOY ALFARO, QUITO - ECUADOR 

TELE: (593) (2) 255 02 99 » FAX: (593) (2) 255 45 65 PO.BOX: 17-03-143 « www.guerra-asociados.com 

MGI is a worldwide association of independent auditing, accounting and consulting firms. 
Each member firm undertakes no responsibility for the activitites, work, opinions or service of the other member firms



Autofenix S.A. 
Balances Generales 

Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

ACTIVOS 

2005 20 

Activos Corrientes 

Efectivo en Caja y Bancos (Nota 4) 398,888 88,240 
Cuentas por Cobrar, Neto (Nota 5) 1'108,227 978,462 
Inventarios (Nota 6) 653,679 614,917 

Gastos Anticipados (Nota 7) 54,858 33,985 

Total Activos Corrientes 2'215,652 1'715,604 

Activos Fijos (Nota 8) 

Terrenos 72,600 72,600 
Instalaciones y Adecuaciones 461,720 283,539 
Muebles y Equipos 85,317 41,163 
Equipo Electrónico y de Computación 90,813 76,784 
Herramientas 39,488 12,948 
Vehículos 18,308 7,446 
Maquinaria 130,863 - 

Depreciación Acumulada (127,504) (54,197) 

Total Activos Fijos, Neto 771,605 440,283 

Otros Activos (Nota 9) 50,864 84,138 

Total Activos 3'038,121 2:240,025 

Las notas adjuntas de 1 a 20 son parte integrante de estos estados financieros. 
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Autofenix S.A. 

Balances Generales 

Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Pasivos Corrientes 

Sobregiros y Obligaciones Bancarias (Nota 10) 
Cuentas por Pagar (Nota 11) 
Préstamos de Accionistas y Terceros (Nota 12) 
Pasivos Acumulados ( Nota 13) 

Total Pasivos Corrientes 

Obligaciones Bancarias a Largo Plazo (Nota 10) 
Préstamos de Accionistas y Terceros a Largo Plazo (Nota 12) 

Total Pasivos 

Patrimonio de los Accionistas 

Capital Social (Nota 15) 
Aportes para Futuras Capitalizaciones (Nota 2 y 16) 
Reserva Legal 
Resultados Acumulados 

Total Patrimonio de los Accionistas 

Total Pasivo y Patrimonio de los Accionistas 

2005 

80,413 
1'079,929 
171,753 
17,863 

1'349,958 

74,766 
447.976 

1'872,700 

656,075 
593,925 

6,231 
(90,810) 

1'165,421 

3'038,121 

200 

8,669 
891,424 
177,083 
14,537 

1'091,713 

1'591,713 

656,075 

6,231 
(13,994) 

648,312 

2.240,025



Autofenix S.A. 

Estados de Resultados 

Años Terminados el 31 de Diciembre del 2005 y 2004 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Ingresos y Costos: 

Ventas Netas 

Costos de Ventas 

Utilidad Bruta 

Gastos Operacionales: 

Gastos Variables 

Gastos Fijos 

Total Gastos Operacionales 

Utilidad Operacional 

Otros Ingresos (Gastos) 

Gastos Financieros, netos 
Otros Ingresos 

Total Otros Ingresos (Gastos) 

(Pérdida) Utilidad antes de Participación a Trabajadores e 
impuesto a la Renta 

Menos: 

Participación Trabajadores (Nota 14) 
Impuesto a la Renta (Nota 14) 

(Pérdida) Utilidad, Neta 

Las notas adjuntas de 1 a 20 son parte integrante de estos estados financieros. 

2005 2004 

8'603,624  7'186,310 
(7759,311)  (6'518,699) 
844,313 667,611 

(328,619) (301,848) 
(449.601) (295,708) 
(778,220) (597,556) 

66,093 70,055 

(171,271) (105,249) 
28,362 44,718 

(142,909) (60,531) 

(76,816) 9,524 

- (1,429) 
a 6,952 

- (8,381) 

(76,816) 1,143



Autofenix S.A. 

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 
Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

    

Aporte para 
Capital Futuras Reserva Resultados 
Social  Capitalizaciones Legal Acumulados Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2003 656,075 o 6,231 (15,137) 647,169 ' 

Utilidad Neta - - - 1,143 1,143 

Saldos al 31 de diciembre del 2004 656,075 = 6,231 13,994 643,312 

Aportes para Futuras Capitalizaciones 
(Nota 16) - 593,925 - - 593,925 

Pérdida Neta - - _— (76,816) (76,816) 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 656,075 593,925 6,231 (90,810) 1'165,421 

Las notas adjuntas de 1 a 20 son parte integrante de estos estados financieros.



Autofenix S.A. 
Estado de Flujos de Efectivo 

Años Terminados el 31 de Diciembre del 2005 y 2004 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Recibido de clientes por ventas 
Pagado a proveedores y empleados 
Intereses pagados, neto 

Otros ingresos, neto 

Efectivo neto proveniente de las actividades de operación 

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversión: 

Ventas de Activos Fijos, neto 
Compras de Activos Fijos 
Otros Activos 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversión 

  

Obtención (Pago) de Préstamos con Instituciones Financieras 
(Pago) de Sobregiros Bancarios 
(Pago) de Obligaciones Largo Plazo 
(Pago) de Prestamos a Accionistas y Terceros 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de 
financiamiento 

Aumento (Disminución) del Efectivo en Caja y Bancos 

Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al Inicio del Año 

Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al Final del Año 

Conciliación de la (Pérdida) Utilidad Neta con el Efectivo Neto 
Proveniente (Utilizado) en las Actividades de Operación: 

(Pérdida) Utilidad neta 

Ajustes para Conciliar la (pérdida) Utilidad Neta con el Efectivo Neto 
Proveniente (Utilizado) en las Actividades de Operación: 

Depreciaciones y amortizaciones 
Provisión para cuentas incobrables 
Otros ajustes 

Cambios Netos en Activos y Pasivos: 

(Aumento) Disminución en Cuentas por Cobrar 
(Aumento) Disminución en Inventarios 
(Aumento) Disminución en Gastos Anticipados 
(Aumento) en Otros Activos 
Aumento en Cuentas por Pagar 
Aumento en Pasivos Acumulados 

Efectivo neto proveniente (utilizado) en actividades de operación 

2005 

8'465,859 
(7'695,287) 
(171,271) 

15,870 
615,171 

(330,855) 
(62,824) 

(393,679) 

71,744 

22,742 
5,330 

89,156 

310,648 

88,240 

398,888 

(76,816) 

87,250 
8,000 
8,381 

(137,765) 
(38,762) 
(20,873) 

782,430 
3,326 

615,171 

Las notas adjuntas de 1 a 20 son parte integrante de estos estados financieros. 

2004 

7'319,047 
(6'747,352) 

(81,899) 
44,718 

534,514 

77,937 
(354,552) 

(276,615) 

(181,237) 
(85,264) 

(266,501) 
(8,602) 

96,842 

88,240 

1,143 

43,829 

188,366 
262,931 

9,887 
(65,509) 
85,702 
8,165 

534.514



Autofenix S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 1 — Operaciones 

Koreacars S. A., fue constituida en el Ecuador el 29 de Agosto del 2001 e inscrita en el 
Registro Mercantil el 29 de octubre del mismo año, cuyo objeto social principal según su 
escritura de constitución, es: 

— Prestación de Servicios de mecánica automotriz e industrial; 

-— El ensamblaje y subensamblaje de vehículos; 

- Servicio de soldadura, pintura, enderezada y reparación de vehículos, la importación, 
fabricación, compra — venta, exportación, comercialización, y distribución de toda clase de 
vehículos, motores, equipos y maquinarias, repuestos, partes y piezas. 

El 19 de Mayo del 2004 bajo el No. 1566 del Registro Mercantil se cambio la denominación de 
la Compañía “Korearcars S.A.” por la de Autofenix S.A. 

Operativamente la Compañía se dedica a la compra y venta de autos marca Peugeot y Mazda, 
compra y venta de repuestos de las marcas antes mencionadas. Adicionalmente presta 
servicios de mantenimiento y reparación de vehículos de toda marca. 

La dirección registrada de la Compañía es la Av. General Rumiñahui e Isla Española No. 328, 
Quito — Ecuador. 

Nota 2 - Políticas Contables Significativas 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia de la compañía 
efectué estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar el valor de ciertas 
transacciones incluidas en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados 
reales podrían diferir de esas estimaciones. 

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares a las Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC). Para aquellas situaciones especificas que no estén normadas por las 
NEC, la Federación Nacional de Contadores del Ecuador recomienda que las NIC provean los 
lineamientos a seguirse como principios de Contabilidad en Ecuador. 

A continuación se resumen las principales políticas contables aplicadas por la Compañía, en la 
preparación de sus estados financieros, asl: 

Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar a clientes tienen vencimientos de 30 días plazo, son reconocidas y 
registradas al monto original de la factura. 

  

- Provisión para Cuentas incobrables 

La provisión para cuentas incobrables se incrementa mediante cargos a resultados y se 
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.



Autofenix S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo de adquisición, el que no excede el valor de 
mercado. El costo se determina por el método de costo promedio. 

Gastos Anticipados 
  

Los gastos anticipados representan arriendos prepagados de los puntos de venta y avales 
bancarios para la compra de mercadería. Dichos gastos se devengan conforme la vigencia del 
contrato. 

Activos Fijos 
  

Los Activos Fijos están registrados al costo de adquisición. Las renovaciones y mejoras 
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y 
mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida útil, se cargan al gasto a medida 
que se efectúan. 

El costo de los Activos Fijos es depreciado con cargo a los resultados de cada período 
contable, de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada, 
en base a los siguientes porcentajes anuales: 

  

Porcentajes de 

Activos Depreciables Años Depreciación 

Instalaciones y Adecuaciones 10 10.00 
Muebles y Equipos 10 10.00 
Equipo Electrónico y Computación 3y5 33.00 y 20.00 
Herramientas 10 10.00 
Vehículos 5 20.00 
Maquinaria 10 10.00 

Otros Activos 

En el 2005 los otros activos representan gastos preoperacionales, como son arriendos, 
adecuaciones menores, etc., para la puesta en marcha de los proyectos ejecutados en los 
puntos de venta de Autolook y Cumbayá. Estos otros activos son amortizados en 5 años. 

Cuentas por Pagar 

Los pasivos por compras, tienen un plazo de vencimiento de entre 15 y 30 días, y se registran 
al costo de la factura del proveedor. 

Participación de los Empleados en las Utilidades 

Las leyes laborales de la República del Ecuador requieren que la Compañía distribuya entre 
sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta, Este cargo es registrado 

en los resultados del ejercicio.



Autofenix S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Impuesto a la Renta 
  

En el año 2004 la provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicación de la 
tasa impositiva del 25% aplicable a las utilidades gravables. Este cargo es registrado en los 
resultados del ejercicio. 

Aportes para Futuras Capitalizaciones 

Los aportes para futuras capitalizaciones representan transferencias de cuentas por pagar, 
propuestas y efectuadas por los accionistas y aceptadas por el gerente general de la 
compañía. De acuerdo con las doctrinas de la Superintendencia de Compañías del Ecuador, 
es potestad de la junta de accionistas de la Compañía, resolver capitalizar o devolver dichos 
aportes para futuras capitalizaciones. En el caso de que la resolución sea devolver esos 
valores, los mismos deberán ser registrados en el rubro de pasivos en el balance general. 

Reserva Legal 
  

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las sociedades anónimas 
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo 
menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución, 
excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de 
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. 

Reconocimiento de Ventas 

Las ventas son registradas neto de descuentos y devoluciones en el período en que las 
mercaderías son despachadas. 

Reconocimiento de Costos y Gastos 

El costo de ventas es registrado neto de descuentos y devoluciones en el período en que las 
mercaderías son despachadas, el mismo que incluye los costos de financiamiento por la 
adquisición de los inventarios. Los gastos son registrados de acuerdo con el método del 
devengado. 

La disminución en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permiten efectuar 
una adecuada, comparación con periodos anteriores. 

El siguiente cuadro representa información relacionada con el porcentaje de variación en los 
índices de precios al consumidor (IPC) preparado por el Instituto Nacional de Estadísticas y 
Censos (INEC): 

 



Autofenix S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Año Terminado Variación 
Diciembre 31 Porcentual 

2002 9.40 
2003 6.07 
2004 1.95 
2005 4.36 

Nota 4 - Efectivo en Caja y Bancos 

El detalle del Efectivo en Caja y Bancos al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue: 

2005 2004 

Caja 1,904 5,633 
Bancos 396,984 82,607 

Total 398,888 88,240 

Nota 5 — Cuentas por Cobrar 

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue: 

2005 2004 

Clientes 726,880 503,464 
Vehículos usados 37,500 51,750 
Aseguradoras 118,807 50,391 
Tarjetas de crédito 5,131 7,307 
Empleados 25,789 36,543 
Accionistas - 176,188 
Garantías a proveedores 11,839 - 
Retenciones en la fuente de impuesto a la Renta 21,604 21,032 
Impuesto al valor agregado — IVA 107,293 127,021 
Retenciones de IVA 53,464 - 
Otros 8,854 19,072 
Provisión para cuentas incobrables (8,934) (14,306) 

Total 1108,227 978,462 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables, es como sigue: 

2005 2004 

Saldo al inicio del año (14,306) (15,735) 

Provisión (8,000) - 

Bajas 13,372 1,429 
Saldo al final del año (9,934) (14,306) 
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Autofenix S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 6 — Inventarios 

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue: 

2005 

Vehículos 509,838 
Repuestos y accesorios 129,587 
Inventario en Tránsito 5,941 

Inventarios en Proceso 6,283 

Inventarios por Amortizar 2,030 

Total 653,679 

Nota 7 —Gastos Anticipados 

E! detalle de los Gastos Anticipados al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue: 

2005 

Arriendos Prepagados 38,046 
Avales Bancarios 22,006 

Suscripciones 1,000 
Amortización Acumulada (6,194) 

Total 54,858 
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2004 

569,073 
45,844 

614.917 

2004 

28,640 
12,385 

500 
7,540



Nota 8 — Activos Fijos 

Notas a los Estados Financieros 

Autofenix S.A. 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El movimiento de los Activos Fijos al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue: 

Saldo 
Final 

2003 
Terrenos - 
Construcciones en Curso 114,168 
Instalaciones y Adecuaciones 57 248 
Muebles y Equipos 38,537 
Equipos Electrónicos y de Computación 62,687 
Herramientas 19,979 

Vehículos 5,000 
Maquinaria a 

Subtotal 297 619 
Depreciación Acumulada (23,944) 

Total 273,675 

Adiciones 
72,600 

96,761 
145,350 

10,799 
19,035 
7,561 
2,446 

354,552 
(43,825) 

310.727   

Ventas 

(57,922; 
(9,829: 
(4,121) 

(14,592 

(86,464) 
8,527 

(77,937, 

Ajustes 

(61,440) 

(4,580) 
(3,927) 

(69,947) 
4,576 

(65,371) 

Saldo 

Final 

2004 

72,600 

283,539 
41,163 
76,784 
12,948 
7,446 

494,480 
(54,197; 

440,283 

  

Adiciones 

158,007 
37,044 
13,368 
22,699 
15,862 
79,670 

326,650 
(75,290) 

251.360 

Bajas 

(1,600) 

(800) 
  

(2,400) 

(2,400) 

Reclasifi- 
Caciones Otros 

31,284 (7,780) 
- 7,110 

2,491 (230) 
4,071 (230) 

50,496 697 

(1) 88,342 (433) 

  
88,342 (439 

(1) Reclasificación realizada por la terminación de los proyectos y proveniente de Otros Activos, la que incluye compras realizadas en el año 2005. 
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Saldo 
Final 
2005 

72,600 

461,720 
85,317 
90,813 
39,488 
18.308 

130,863 

899,109 
(127,504)



Autofenix S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 9 — Otros Activos 

El detalle de Otros Activos al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue: 

2005 2004 

Proyecto Chapa y Pintura - 84,138 
Gastos Preoperacionales Auto Look . 51,940 - 
Gastos Preoperacionales Cumbayá 10,885 - 
Amortización Acumulada (11,961) 

Total 50,864 84,138 

Nota 10 — Sobregiros y Obligaciones Bancarias 

El detalle de los Sobregiros y Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es 
como sigue: 

2005 
Sobregiros bancarios (*) - 

Banco del Pichincha — prestamos prendario comercial de US$ 200,000 ,que 
vence el 20 de diciembre del 2007, a una tasa del 12.00% anual 141,117 

Provisión de Intereses por pagar al Sr. Herrera por el préstamo de US$ 
300,000 a una tasa anual del 12.50%, sin fecha específica de vencimiento. 14,062 

Porción a largo plazo de Obligaciones Bancarias (74,766) 

Total 80,413 

(*) Sobregiro contable correspondiente a la cuenta Banco de Guayaquil 

Nota 11 — Cuentas por Pagar 

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue: 

2005 2004 
Proveedores: 

Maresa 765,038 836,082 
Auto Francia 168,745 - 
Aekia - 1,072 
Otros 43,206 8,440 
Sueldos y obligaciones por pagar 35,458 2,212 
Retenciones en la fuente y de IVA 17,035 19,418 
Anticipos de clientes 32,311 24,200 
Provisiones Varias 16,389 - 
Honorarios por Pagar 1,747 - 

Total 1079929 — 891,424 
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2004 

8,669



Autofenix S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 12 - Préstamos de Accionistas y Terceros 

El detalle de los Préstamos de Accionistas y Terceros al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es 
como sigue: 

  

2005 200 

Préstamos de Accionistas (1) 258,131 - 
Préstamo de terceros (2) 345,000 150,000 
Intereses por pagar 16,598 27,083 
Porción a Largo Plazo (447,976) - 

Total 171,753 177,083 

(1)Los prestamos de Accionistas corresponden a créditos otorgados por el Sr. Arturo 
Cardenas y Ralph Gillies, debidamente garantizados con un contrato notarizado, con fechas 
de vencimiento en octubre del 2006, y agosto del 2007, respectivamente. 

(2) Los préstamos de terceros corresponden a los créditos provenientes del exterior otorgados 
por: 

— El Sr. Manuel Herrera Gonzáles, que se precanceló en enero del 2006 con renovación 
automática. El préstamo esta garantizado con pagaré, a una tasa de interés del 
12.50% anual, el cual se encuentra registrado como crédito externo del sector privado 
en el Banco Central de) Ecuador. 

— El Sr. Luis Montenegro, préstamo debidamente notarizado, sin fecha específica de 
vencimiento, a una tasa de interés del 8.00% anual. 

Nota 13 — Pasivos Acumulados 

Representan las provisiones de beneficios sociales: décimo tercero y cuarto sueldo, fondos de 
reserva, vacaciones, 15% de participación a trabajadores e impuesto a la renta. El detalle de 
los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue: 

2005 2004 

Beneficios sociales 17,863 6,156 
15% Participación a trabajadores (Nota 14) - 1,429 
Impuesto a la Renta (Nota 14) - 6,952 

Total 17,863 14,537 

  
Nota 14 - Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta 

La conciliación de la utilidad según estados financieros y la base de cálculo de la participación 
a trabajadores e impuesto a la renta, es como sigue: 
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2005 2004 

(Pérdida) Utilidad antes de Participación a Trabajadores 
e Impuesto a la Renta (76,816) 9,524 

Base 15% participación trabajadores - 9,524 

15% participación trabajadores - 1,429 

(Pérdida) Utilidad antes de Participación a Trabajadores 
e Impuesto a la Renta (76,816) 9,524 

Más: 

Gastos no deducibles 43,723 22,741 

Menos: 

15% Participación trabajadores - 1,429 
Amortización de pérdidas - 3,027 
Base imponible impuesto a la renta (33,093) 27,809 

impuesto a la renta - 6,952 

Menos: 
Retenciones en la fuente (8,326) (7,313) 

Crédito tributario (9,326) (361) 

Nota 15 - Capital Social 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 el capital social suscrito y pagado es de 656,075 acciones 
ordinarias de US$ 1.00 de valor nominal unitario. 

  

Nota 16 — Aportes para Futuras Capitalizaciones 

El 19 de Agosto del 2005, la compañía registra como aportes para futuras capitalizaciones 
US$ 593,925, valor originado de préstamos realizados por los accionistas en el año 2005 y 
registrados inicialmente en el pasivo. 

Nota 17 — Situación Fiscal 
  

La compañía no ha sido fiscalizada por parte de las autoridades tributarias desde su 
constitución en el año 2001. 

Revisión Tributaria 

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Código Tributario, la facultad de la entidad 
supervisora para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo 
caduca: 
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a) En tres años, contados desde la fecha de la declaración, en los tributos que la ley exija 
determinación por el sujeto pasivo; 

b) En seis años a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaración 
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y; 

c) En un año, cuando se trate de verificar un acto de determinación practicada por el sujeto 
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. 

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta 
2002 y 2003, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, aún no ha prescrito. 

Pérdidas de Operaciones 

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Intemo, las pérdidas tributarias pueden 
compensarse con las utilidades gravables que obtenga la Compañía dentro de los cinco años 
siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensación exceda, en cada 
periodo, el 25 % de las utilidades obtenidas. 

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, las pérdidas tributarias pendientes de compensar son 
como sigue: 

Períodos contables 200 2004 

Año 2003 12,109 12,109 

  

Nota 18 — Impuesto al Valor Agregado 

Las declaraciones del Impuesto al Valor Agregado — IVA, realizadas por la compañía en el año 
2004, presentan diferencias con los movimientos registrados contablemente, por lo que se ha 
presentado el reclamo por pago indebido. 

Nota 19 — Avales y Garantías 

Al 31 de diciembre del 2005, la Compañía a suscrito con el Banco del Pichincha un Aval 

Bancario a favor de Maresa por el valor de US$ 880,000, con fecha de vencimiento el 20 de 
noviembre del 2006, para garantizar las compras de vehículos marca Mazda. 

Nota 20 — Eventos Subsecuentes 

A la fecha de emisión del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido 

situaciones, que a criterio de la administración de la compañía, pudieran tener un efecto 

significativo sobre los estados financieros. 
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