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A los Accionistas y Directores:
AUTOFENIX S.A.

Opinién Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AUTOFENIX S.A. , que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros
gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto que se describe en el parrafo de “bases
para la opinion calificada” , los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de AUTOFENIX S.A. al 31 de diciembre de 2019, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIFs y el oficio
SCVS-INMV -2017-00060421-0C, emitido por la Superintendencia de Compafiias, valores y Seguros .

Bases para la opinién calificada

Al 31 de diciembre de 2019, fuimos informados sobre diferencias en los saldos pendientes de pago que
mantiene AUTOFENIX S.A. con su principal proveedor por un valor de US$ 267.602. Estas diferencias
surgen de la recepcion de cargos por intereses que el proveedor a facturado unilateralmente a la
Compafiia. Al momento de la emisién de nuestra opinién, la Administracién de la Compafia se encuentra
en un proceso de conciliacién de dichos cargos y estima que seran resueltos en el mediano plazo. Por lo
anterior decidio no reconocer el pasivo y desconocemos el resultado final de esta incertidumbre, asi como
Iz probabilidad de su inclusién en los Estados Financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen méas adelante en nuestro informe en la
seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos
independientes de la Compafia de acuerdo con el Cadigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de
Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria calificada.

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos que a nuestro juicio profesional fueron de mayor importancia
para la auditoria de los estados financieros del afio 2019. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros tomados en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion
sobre ellos. No presentamos una opinion separada sobre dichos asuntos. Para el asunto que se incluye a
continuacion, se proporciona una descripcion de como en nuestra auditoria se cubrié dicho asunto en ese
contexto.

y Portugal, Edificio Catalina Plaza

Morison KSi

Independent member
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Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en nuestro informe en la seccién Responsabilidades
del auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros que tienen relacién con estos asuntos.
Consecuentemente, nuestra auditoria incluye la realizacién de procedimientos disefiados para responder a
nuestra evaluacién de riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros. Los resultados de
nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos desarrollados para cubrir el asunto
que se describe a continuacion, proporcionan la base para nuestra opinién de la auditoria sobre los
estados financieros adjuntos.

Emisién de obligaciones

La compania ha visto en la emisién de obligaciones y titularizacion de flujos futuros una oportunidad de
obtencidn de liquidez a un menor costo financiero que el obtenido a través de las entidades financieras por
lo que:

Con fecha 19 de noviembre del 2015 la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante
Resolucion No. SCVS.IRQ.DRMV.2015.2523 autoriz6 la emisién de obligaciones por US$ 2.700.000 en un
periodo de 1080 dias que vence el 29 de enero del 2019 colocados en su totalidad en un plazo
aproximado de tres anos.

Con fecha 28 de noviembre del 2019 la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros mediante
Resolucion No. SCVS.IRQ.DRMV.-2019-00038189 autoriz6 la emisién de obligaciones por US$ 2.500.000
en un periodo de nueve meses que vence el 28 de agosto del 2020 colocados en su totalidad en un plazo
aproximado de tres anos.

Este asunto es importante para nuestra auditoria por la materialidad de los montos involucrados, asi como
Izs garantias para cubrir cada una de estas obligaciones y el respaldo que estas tienen con la constitucién
de los Fideicomisos.

financieros adjuntos.

Lz revelacion y desglose de las obligaciones se encuentra presentada en la nota 15 de los estados

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacién con la emisién de

obligaciones incluyeron entre otros: La revision del prospecto de la oferta publica aprobada y las

colocaciones efectuadas en el afo 2019; la revision de la respuesta a la confirmacion de los valores

colocados a través de la casa de valores; la aplicacion de pruebas de valuacién al costo amortizado para
. las colocaciones realizadas al 31 de diciembre del 2019.

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion y tal como describe mas ampliamente en la nota 1 a los estados financieros el
gobierno ecuatoriano decretd un estado de excepcion debido a la emergencia sanitaria provocada por la
pandemia denominada “COVID-19", Para mitigar los efectos en la salud de los ciudadanos se emitieron
medidas restrictivas en cuanto a la libre movilidad, cambios en las modalidades de trabajo, asi como
diferimiento en los pagos de impuestos en ciertos sectores econémicos. Por lo anterior los estados
financieros adjuntos deben ser leidos en el contexto de los hechos que posteriormente deriven de esta
circunstancia.

Sin calificar nuestra opinién, y tal como se muestra en la nota 6 a los estados financieros, desde el 1ro. de
enero de 2019 se encuentran vigentes nuevas Normas o modificaciones efectivas a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, especificamente la NIIF 16 “Arrendamientos”. Una vez
realizado el andlisis de la implementacion de la normativa, la Administracién de la Compafia concluyd que
sus efectos no son materiales, por lo que decidié no registrarlos en los Estados Financieros al 31 de
diciembre de 2019.

155 y Portugal, Edificio Catalina Plaza,
Quito - Ecuador

Morison KSi

8 - Web: www.attesting-group.com
Independent member
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Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIIFs y el oficio SCVS-INMV -2017-
00060421, emitido por la Superintendencia de Companias, valores y Seguros, y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Companiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados
con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la
gerencia intente liquidar la Companiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para
poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compariia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente
esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados

financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros

ademas:

— |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aguella que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

— Obtenemos un conocimiento del control interno gue es relevante para la auditoria, con el propésito de
disenar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinién sobre |a efectividad del control interno de la Compania.

— Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

— Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compaiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa,
somos requeridos de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones
relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinion. Nuestras conclusiones estéan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del
informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compania
cese su continuidad como un negocio en marcha.

a Aldaz N34-°

siete, Oficina 7

55 y Portugal, Edificio Catalina Plaza,

2, Quito - Eguador

Morison KSi

Independent member
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— Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos y en el alcance planeado y la oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria, (si los hubiera).

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, informacién suplementaria a otros
entes de control por parte de AUTOFENIX S.A., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019
requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Quito, Mayo 15 del 2020

K CS,/‘ K]7j/é7 Vs
Marcelo Toapanta Gallardo, C.P.A.

Registro en la Superintendencia de
Compariias N. 665 Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 17-137

Morison KSi

Independent member
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Autofeniz S.A.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diclembre de 2018, con mwuanuom
en de los Estados de América)
ACTIVOS Notas 2019 2018
A ttivos corrientes:
Efectivo y aquivalentes de sfective - 849,758 857.068
Activos f hnsta su 8 2.848.282 1.906.877
Cuentas por cobrar: ;
neto ge L parn H de
cuentas por cobrar ] 1.660.834 2121929
Cuentas por cobrar partes relacionadas ] 56.572 52118
Cartera Legal ] 17,994 17.994
(-} Provisién incobratiles 9 {17.994) (17.994)
Otras -] 652,860 454 684
F ©0n partes rel 9 53.345 .
Activos por Impuestos corrientas 11 220838 187.738
Irventarios 10 1.977.292 2.597.8917
Gastos pagados por anticipado _39.387 50.099
Total actlvos corrientes B.1B8.178 B.238.460
Actives no cormientes:
[+ neto de provisidn para de
‘cuentas por cobrar k] T2.087 75.290
Propiedades y equipos, neto de depreciacién
Bcumulaoa 12 3.956.995 3535122
Propiedades 08 Imssion i3 55874 58,532
iversiones en asocisdas 14 2245401 100
Aztes por Impuesto Drferido 20 12.063 7.960
Total activos no cormientes 6.342.400 3.678.013
Total sctivos 14.510.580 11.916.474
PASIVDS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Sgmivos comectes
Por %% de pré C 15 3.430.537 3.257.153
Somde cormante S8 Sbgasionss emitidas 16 333.200 203475
‘Dusmmra Sor DAGAT SOTISTIARS 17 1827.824 3401219
Sepmmrvn or Tercers 19 4255 4171
TEigmcoret borses Suulalss 3 39.635 39.046
Pmmsny oor ogoESs comentEy 18 69.858 96.861
Amoos mecSos de cheres 17 274309 58.956
T e o sag 17 82079 52418
Tsm pemees Cormientes 6038687 7113257
CEmem w STeEL
Smmer 3aa posEer SETORM ¢ DORTCEOAG
3 mmaraoc 22 108,182 145.387
S rore 15 1.214.850 2.133.008
s g sage —ermaley 17 3.920,000 -
Erecoce s—ron 16 866,800
m o OGS e 20 36.128 38.321
Tt pmmos °C COmentss 5.845.960 2316.713
TEm cemeos 11.984.658 9.430.010
s e S8 BOTTRES
LEeE poore 23 1.432.250 1432250
=
e 21 38747 3B.TAT
Tam S 23 8.558 8.558
Eactr 23 598.210 598,210
mhCaces aCTTASTES 23 465.324 704.336
T S FRO%s IntEgraies 23 54.581 1778
Smsmace nel Penaos 23 13.343 (239.012)
Jmdics dels
smopodn por primera ver de las NilFs. 3 {56.405)
Total patrimonio de los acclonistas 525.923 ZABG.464
Corcromiscs 28

Total pesivos y patrimonio de los accionistes 14.510.580 11.916.474
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Autofenin S.A.
Estado de Resultados Integrales

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Exprnadu ‘en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2019 2018
Ingresos Ordinarios 24
Vehiculos 19.440.176 17.716.187
Talleres 2.030.588 2.185.396
Motos 21.045 13.125
Uantas 56.840 42.152
Accesorios 309.817 268.030
Comisiones en usados 4,953 72.021
Crédito Directo 35,652 156,529
Otros Conceptos 240.730 -
Total ingresos Ordinarios 22,139.799 20,452,439
Costo de Ventas 25
Vehiculos (17.988.2186) (16.528.584)
Talleres (1.413.992} (1.537.674)
Motos (30.331) (14.680)
Llantas (41.219) (31.784)
Accesorios (233.811) (205.983)
Comisiones en usados (18.402) (45.603)
Crédito Directo _(6.116) (5.072)
Total Costos de Ventas {19.732.088) (18.369,380)
Utilidad bruta 2.407.711 2.083.058
Gastos de operacion
Gastos Administrativos 26 (1.435.953) (1.052.986)
Gastos de Ventas 26 (653.6286) (628.034)
Depreciaciones (249.667) (172.863)
Total Gastos de Operacién
Utilidad neta de operacitn B8.465 229175
Otros Ingresos (egresos):
Otros ingresos no operacionales 52,844 41.276
Costos financieros (108.495) (443.149)
Gastos no operacionales (4.484) (19.037)
Total otros ingresos, neto (80.115) (420.910}
Utlidad (Pérdida) antes de participacién de los empleados
y rabajadores en las utilidades e Impuesto
amrana 8351 (191.735)
Faroacen rata@ooret 21 (1.253)
ouees 3 S renty
Cormerts 20 (26.718) (57.429)
Defenac longreso (Gasto) B.277 10.153
Pérmca neta (13.343) (239.012)
Partcas gue no se reclasificaran posteriormente a
resutacoss
Nossas mediciones de obligaciones por beneficios
cefindos 52.802 14.501
Totai Resultado Integral del afio 39.459 (224.511)

Las notas explicativas anexas son pane integrante de los estados financieros
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Autofenix S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo terminado el 31 de diclembre de 2019 y 2018

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Costos Financieros
Otros Ingresos
Efectivo neto proveniente de actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de Activos Financieros mantenidos hasta su vencimiento
Provisto por venta de propiedades y equipo
Adiciones de Propiedades y equipos, neto

Efectivo neto utilizado en
actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento -
Pago a Obligacionistas
Pago de Prestamos de terceros y partes relacionadas
Concesion de Prestamos Bancarios
Efectivo neto provisto en actividades de
financiamiento

Aumento (Disminucién) en el efectivo y
equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

Gefente General

2019 2018
21.675.481 20.511.701
(20.802.591) _ (18.477.993)
872.890 2.033.708
(108.495) (443.149)
52.844 41.276
759.440 1.491.406
(741.405) (466.825)
(77.212) (1.211.927)
(818.617) (1.678.753)
796.525 (1.907.656)
85 (327.936)
(744.771) 2.830.291
51.839 594.699
(7.339) 407.353
857.098 449.744
849.758

857.098

r?ﬁela Cantufia
tadora General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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Autofenix S.A.
Estado de Flujos de Efectivo, continua

For el periodo terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018

“[Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Conciliacién de la pérdida neta con el efectivo
proveniente (utilizado) de las actividades de operacién:
Utilidad (Pérdida) neta del afio
Partidas que no representan flujo de efectivo
proveniente (utilizado) por las actividades de operacion:

Participacion a los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta
Provision (Reversion) deterioro de cuentas por cobrar
Ajustes Jubilacién Patronal y desahucio
Utilidad en venta de propiedades y Equipos
Depreciacién de propiedades y Equipos
Depreciacion de propiedades de inversion

Cambios en activos y pasivos:

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar:
Comerciales
Otras

Activos por Impuestos Corrientes

Inventario

Gastos pagados por anticipado

Activos por Impuesto Diferido

Inversién en Asociadas

(Disminucién) aumento en cuentas por pagar:

Proveedores

Pasivos por Impuestos corrientes

Obligaciones laborales acumuladas

Anticipos recibidos de clientes

Otras cuentas por pagar
Aumento de Indemnizacion por Jubilacion Patronal y desahucio
Aumento de Pasivo por impuesto diferido

Efectivo neto proveniente de actlvidades

de operacién

At ard nas
Gerente General

2019 2018
8.351 (191.735)
(1.253) :

(26.718) (57.429)
6.277 10.153
- 17.994
52.802 14501
(344.661) 160.385
3.658 3.658
464.318 (59.262)
(255.984) (168.523)
(42.099) (58.608)
620.624 (185.311)
20.712 (7.023)
(4.093) (7.969)
(2.245.301) .
2.346.605 2.147.440
(27.003) 18.603
590 6.079
212.353 (104.578)
9.662 (62.208)
(37.205) 17.424
(2.193) (2.184)
759.440 1.491.406

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros




