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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de:
AUTOFENIX S.A.

Informe sobre los estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AUTOFENIX S.A., que comprenden ¢l
estado de situacion financiera al 31 de diciernbre del 2012 y los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio v de [lujos de efectivo, por el ano terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2011 se presentan Gnicamente con fines comparatavos,

Responsabilidad de lu Admunistracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera v del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
representacion errdnea de importancia relativa, ya sea por fraude o por error.

Responsabitidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinian sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria, Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos €ticos asi como que la
auditoria sea planeada vy realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estdn libres de representacion erronea de importancia relativa

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditeria sobre los
montos y revelaciones en los estados [inancieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluvendo la valoracion de los riesgos de representacion erronea de
importancia relativa en los estados financieros, ya sea por [taude o error. Al hacer @sas
valoraciones de rnesgo, ¢l auditor considera cl control mterno relevante para la prepa rmény
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de disenar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no p&ta £
una opmion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria 4
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas v la razonabilidad de

estimaciones contables hechas por la administracion, asi como, evaluar la presentacion geriﬂ
de los estados hnancieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar und base para sustentar nuestra opinion sin salvedades. -

Rio Colanes E3-23 e Isla Espanola « Telefono: 245 4821
Mow. 09 801 1229 » Porta 09 756 4259
E-mail: contactos@auditsolver.com
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonmablemente, respecio a todo lo
importante la posicion financiera de AUTOFENIX S.A., al 31 de diciembre del 2012, los
resultados de su desempeno financiero, cambios en ¢l patrimonio y sus flujos de efectivo para
el cierre del ejercicio terminado  en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera

Enfasis en asunios imporiantes
Negociacion de cartera generada en credito directo

La Compafia genera parte de sus ventas a través de crédito directo. Para financiar su
operacion, la cartera originada es cedida a las instituciones del sistema financiero. estas
operaciones estan respaldas en contratos de compra - venta de cartera que establecen enire
otros puntos que en caso de que los clientes incumplan con los pagos por mas de Y0 dias,
Autofenix S.A. sc compromete a recomprar dicha cartera. La Compania en base o su
experiencia, decidio reconocer en los resultados del periodo los ingresos y gastos derivados de
la venta de la cartern considerando que: a) los intereses por ganar hasta el vencimiento de los
pagarés firmados por los clientes [ueron traidos a valor presente utilizando una tasa de interés
razonable a la fecha del descuento, b) la experiencia desarrollada desde el afo 2008 refleja un
riesgo minimo de que la Compaitia asuma pérdidas derivadas de la venta de pagarés debido a
gue ¢l Fideicomiso Automotriz Autofenix facilita la pronta ejecucion de lus gurantias para su
posterior realizacion;  asi por ejemplo, las estadisticas de la Compania senalan que desde
enero del 2008 hasta la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, apenas han
existido 4 casos en los cuales Autofemx S.A, uvo que ejecutar las garantias para recuperar la
totalidad de los valores adeudados por los clientes; ¢) la garantia de los clientes representan el
140% del valor de la deuda, es decir, es lo sulicientemente alla para absorber cualquier
pérdida por el uso del bien; d) el bien esta protegido por un seguro contra todo riesgo durante
el plazo del erédito, lo cual incluye un seguro de desgravamen para el deudor v 1a colocacion
de un dispositivo satelital para la ubicacidon del bien, ¥ ) las instituciones [inancieras
mantienen la cartera vendida como parte de sus activos que son reportado en Ia central de
ricsgos. Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, la cartera vendida a las instituciones del sistema
financiero nacional ascendio a US$ 2,948, 482 y USS 3.359.499 respectivamente.

Continua en la siguiente pagina...
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Contrato de Concesion con Maresa

Autofenix S AL, es un concesionario exclusivo de vehiculos Mazda v por lo tanto sus relaciones.
comerciales para la adquisicion de vehiculos dependen integramente de los acuerdos
contractuales con la compaiiia Manufacturas, Armadurias v Repuestos Licuatorianos S.A.
Maresa quienes son los representantes de la marca en el Pais, El contrato de concesion registra
fecha de vigencia hasta el 31 de diciembre del 2012 y a la fecha de emision de nuestro Inlorme
de Auditoria no se ha renovado atun el contrato; sin embargo, se han recibido de Maresa 5. 4.
dos cartas de prorrogas de la vigencia del contrato en las que se asegura la continuidad de Ia
relacion comercial hasta definir las nuevas condiciones de distribucion v comercializacion que
seran incluidas en el nuevo cantrato.

Clrros asumtos
Auditores anteriores
Los estados financieros de AUTOFENIX S5.A., al 31 de diciermnbre del 2011 fueron auditados

por otro auditor que con fecha 6 de abril del 2012 expreso una opinion sin salvedades sobre esos
estados financieros.

Informe sobre otros requisitos legales

Nuestra opinion sobre ¢l cumplumento de obligaciones tributarias por parte de AUTOFENIX
§.A.,al 31 de diciembre del 2012, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado,

Quito, 28 de marzo del 2013 = —~

g’, *7@)

Christian Valenzuela
Socio

Registro. 28376
RUC 1711733897001

AdiCler dudioes ks G Ll

AuditSolver Auditores ¥ Cunladures Cia, Ltda.
SC. RNAE No. 750



AUTOFENIX S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE [JEL 2012 Y 2011

{Expresados em dolapes -

ACTIVO Mot Iz 2011
ACTIVO CORRIENTE
Eteeniver y eguivalentes de efective [ 1. 162,076 (93 842
Cuentivs por cobrin s 1,528, 145 LsYIEa 16
=) Provision incobrables ry (12:924) (12.924)
Crastos pagados por antcprado 25.91n
Altivos por impuestos cortientds B 153 (K0 219,179
Inventarios a 1.256, 113 956,214
Total activo corriente 4. 112,406 3437 827
ACTIVO MO CORRIENTE
Propiedades, planm y equipo - neto 16 2,076,573 2,064,468
Propiedades de inversion 1 36,875 39,375
Inverstones en acciones 12 12,600 100
T'otal activo no corricnte 2,126,048 2,200 943
TOTAL ACTIVO 6,238,454 5,644 470
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Hrestamos bancanoes - corto plazo 13 537,358 93 006
Obligaciones emiridas - corto plazo 14 - 2,000,000
Obligaciones porarrendamientos fnancierog 103, D0 4 aus
Cuents v documentos por pagar 15 1,560,322 1,390,554
Benelicios a empleados 15 94,882 118,394
Pasivos por impugstios corrientes 17 122,024 135019
(Nras cuentas por pagar I8 106,241 BEnz2
Total pasivo corriente 2.430,833 3862374
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos bancarios - largo plazo I3 26,769 RO T4E
Obligaciones emirtidas - largoe plazo |4 2,000,000 .
Jubilacion patronal v desahucio 19 44, 898 33 2of:
Impuestos diferidos 21 45242 47253
Total pasive no corriente 2,356,909 161,267
TOTAL PASIVO 4,767, /42 4,043,643
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 21 LA, 712 |.605827
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO &, 235,454 5,6d% 470

Las notas son parte integrante de los estados financieros

{

- o -
/éémy_.ﬂm.‘t
Lucia Bague
Contador General



AUTOFENIX S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS FERIODROS ENTRE [ | DE ENERO AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresadon on dolares)

Nota 2012 20
INGRESOS
Vehiculos 10,286,026 11,583,439
Talleres 2.300.77 2.148 509
Creduo direcio 167,574 321,665
Total ingresos a2 12,754,370 14053613
COSTOS
Vehiculos 9,37 TS 11 234,594
Talleres 1,344, 759 1,306,150
Credito direc i 114,361 148, 1 56
Depreciaciones 1 760 JAll
Tuotal costos de ventas 21 11,094,664 12192611
Margen e contribuci dn 1,659,706 1,841,002
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de admimistracion 23 16,175 758,227
rastos de ventas 24 156,208 321,575
Deprecaciones t 179,601 138424
Total gastos operacionales 1151 983 1290 224
UTILIDADD OPERACIONAL sy 322 a4, 776
OITROS INGRESOS Y GASTOS
Ingresos no operacionales 25 (104,219 (118 6H2)
Gastos no aperacionales 25 46,145 46.317
Costos financieros 26 370,191 322 468
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACTON
TRABAIADORES EIMPUESTO A LA RENTA 195,603 390,676
Parcipacion rabajadores 27 29,341 800
linpuesio a la renta 27 103, 390 113,342
Impuesto a la renta diferido 27 (2,011 4.2913
RESULTADO INTEGRAL DEL ETERCICIO b4, BHS 223,024
Acciones ordinarias 1,432,250 1.432 230
Fromedio ponderado de acciones ordinarias
LUtilidad por accion basica 0.045 (. 156

Las notas son parte integrante de los estados financicros

<
s

Lucia Bague

Contador General
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AUTOFENIX S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

I"OR LOS FLRIODO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICTEMBRE IYEL 2012 Y 2011

{ Exprrsadas en dilares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efcctivo provisto por chientes
Efectivo wiilizado eén proveedores
Elevtivo wtilizado en empleados
Efcetivo (utihzado en) provisto por otros
Efectivo utilizado en impuestios

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUTOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Electivir unlizado en adguisiciones de propiedad planta v equipos
Etective provistn par venta de propiedad planta v equipos

Efectivo utilizado en anticipos para adquisicon de acciones

Electivo neta utilizado en actrvadades de miversuwim

FLUIDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectvo provisto por (arilizado en) obligaciones inancieras cortor plazo
Cfective provisto por emision de obligaciones
Efcctivo unlizade en cancelacson de obligaciones

Efectivo (uuhzado en) provisio por arrendamicntos financieros

Electivo provisto por (utilizado en) obligaciones financieras largo plazo
Efectivo utilizado en pago de dividendos

Efectiva neto proviste por (utilizado en) actividades de financiamiento

ALMENTO (DISMINUCEON) NETA DE EFECTIVO ¥ BQUIVALENTES DE FFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFFCTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

FFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ASOS

2012 2011
12 902,719 13,745,261
{12.176,052) (12,820,442)
(446, 770) (49%,748)
(27,178) 189,333
(47.102) (92 AT
208,617 535731
[ 163 4300 (439 KT
Bl B 9in
(12,500)
(115.281) (378.891)
444,254 (2,081.511)
2000, 08H) 2000400
{2,000 ,000)
(32,382) 12,388
1,002 1 (155, 660))

{200 000

377,898 (197.783)
468,234 (“15.243)
693 840 739, 7RS
L162.076 ("3 247

Las notas son parte integranic de los estados financieros

<
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AUTOFENIX S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUIO DE OPERACION
POR LOS PERIODO ENTRE EL | DE ENERCO AL 31 DE IDICIEMBHRE DEL 2012 2011

(Expresados en ddlascs)

Utilidad neta

Partidays de conciliacionm entre la utilidad neta v el flujo
de clectiva neto provisto por actividades de operacion

Depreciaciones de propicdad, planta y equipos
Depreciacion de propiedades de inversion

Baja de propiedad plania v equipo

Pérdida v venta de propicdad vy equipos
Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Variaciones impuesto diferido

Jubilacion patronal

Utilidad Conciliada

Cambios netox en el Capital de Trabajo

| s e o I.‘il:‘ Cuenias ;H " I,'l!!.!! el

{(Aumento) disminucion de otras cuentas por cobrar
{Aumento) disminucion de inventarios
Disminucion de impuesios corrientes

Aumento (disminucion) de cuentas por pagar
Disminucion de pasivos por impuestos corrientes
{Lhsmunuecion) auments de oblipaciones laborales
Disminucian de otros pasivos

Efective meto provisto por actividades de operacion

2012 2011
64,887 223024
181,069 141 835
2,292 2499
1,136
b.679
29,341 s8.601
103,390 113,341
2011 (4,291}
11,632 7. R98
398,415 541,907
94,261 62.7%1
(87.948) 24,727
{299,199) 497 GOK
0ty 239 3815
197,220 (331,604)
(113.341) {94, 198)
(52.854) 21.548
{27,178) (204,163)
5617 525 711

Las notas son parte integrante de los estados financieros

c
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AUTOFENIX S.A.
NOTAS AT.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
EXPRESADAS EN IM)YLARES DE E.ULA.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

AUTOFENIX S5 A, fite constitueda como sociedad v existe bajo las leves ecuatonanas desde
su inserpcon en el Registre Mercantil el 29 de octubre del 2001, bajo la denomimacion smicial
de Koreacars 5.4, Su domicihio principal es la ciudad de Quito. El capital social es de USS
1.432.250,00 dividido en 1.432.250 acciones con un valor nominal de USH 1,00 cada una,

La compafnia tiene como objeto principal la importacion, compra, venta, exportacion,
intermediacion, comercializacion v distribucion de vehiculos, de herramientas, piezas,
repuestos v accesorios para vehiculos, equipos v maquinarias , motores, moldes, maquinas v
maquinarias cn general; asi como, la prestacion de servicios de arréndamiento de vehiculos.,
mantenimiento y reparacion automotriz, enderezada, pintura, lubncacion vy lavado de
vehiculos, balanceo v alineacion de llantas, reculicacion de motores v vulecanizacion, entre
CHIoes.

Su principal [uente de ingresos constituye la venta como concesionario autorizado de
vehiculos de la marca MAZDA. que son distribuidos por la compania Manufacturas
Armadurias y Repuestos Feuatorianos 5.A. Maresa; adicionalmente cuenta con talleres para
brindar asistencia en servicios de mecanica automotriz en general.

Debido a la relacidn comercial exclusiva como concesionario MAZDA, la posicion financiera
y de negocio en marcha dependen fundamentalmente de las vinculaciones v acuerdos
establecidos con el proveedor Manufacturas Armadurias ¥y Repuestos Fenatorianos S.A.
Maresa. Fl contrato de concesion termind el 31 de diciembre del 2012; sin embargo, se han
recibido cartas de prorrogas en las que se ascgura la continuidad de la relacion comercial hasta
definir las nuevas condiciones de distribucidon v comercralizacion que seran mcluidas en ¢l
contrate,

2. BASES DE PREPARACION

AUTOFENIX 5.A., es una compania regulada por lu Supermiendencia de Companias v por
lo tanto esta sujeta a la preparacidon v presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas
lntermacionales de Informacion Financiera.

A continuacion se describen las politicas v practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se indique o contraria



AUTOHENIX S AL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

~ Declaracidn de camplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financtera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — [ASB) las cuales comprenden:;

Normas Internacionales de Informacidon Financiera (N1IF);

Normas Internacionales de Contabilidad (N1C);

Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion  Financiera (CINIIF) o el anternior Comite  Permanente  de
Interpretacion (Standing [Interpretations Committee - S0

‘:i i-:l o:t

Les estados financicros de la Compania comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2012 y 2011 w los estados de resultades integrales, de cambios en «l
patrimonio v de ujos de etectivo por los anos terminados en esas fechas, Estos estados
linancieros han sido preparados de acuerdo con la Gltima waduccion vigente de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - WIIF, emitida oficialmente al idioma castellano
por el IASB,

~ DBases de Medicion

Los estados inancieros han sido preparados en base al costo histdrice, exceplo por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. 103
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacion patronal ¢
indemnizacion por desahucio.

»  Moneda Funcional vy de Presentacion

La Compafifa, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N°
21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que ¢l délar de los Fstados Unidos de Ameérica representa su moneda funcional.

Para determmnar la moneda funcional, se considerd yue el principal ambiente econémico en el
cual opera la Compaiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31

de diciembre del 2012 y 2011 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América
{dolares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000,

» Lstimaciones ¥ juicios contables

La Compafia hace estimaciones e hipOtesis en relacion con el future. Las estimaciones
contables resultantes, por delinicion, raramente igualardn a los correspondicntes resultados
reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos v pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente,



AUTOFENIX S.A,
NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Vida ntel y porcentafe de depreciacion

La Compania revisa anualmente la vida util ¥ el porcentaje de depreciacion estimados de los
activos fijos al final de cada periodo que se informa,

Pronixiones e serufcing para rgresos ¥ gastos

Los ingresos generacdos par comisiones en las negociaciones con aseguradoras y provecdores
de accesurios, se reconocen cuamnde se realiza la transferencia de dominio de vehiculos. De la
mistna [orma los cosios por estos servicios v otros prestados por los proveedores que no hayan
sido facturados al final de cada periodo, son provisionados como costos vy gastos
independientemente de su facturacion.

Jubilactom Patranal v Desalfueceo

[l valor actual de las obhgaciones por jubilacién pauonal vy desahucio dependen de ciertos
factores que se determinan sobre una base actuarnal usando una serie de hipotesis, Las
hipotesis usadas para determinar el cosio neto incluyen la tasa de descuento. Cualqurer
cambio en estas hipotesis tendra efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

= Clasificacion de Saldos Corrientes ¥y No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion Hinanciera se clasilfican en funcion de su
vencimiento, ¢s decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de AUTOFENIX S.A., v coma no
cornentes los de vencimiento superior a dicho periodo.

» Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de electivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en
cuentas bancarias, inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de
Lres TEeses O menos.

~  Cuentas por cobrar comerciales v provision de cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar a clientes son wmportes generados por las ventas de bienes o servicios
realizadas en ¢l curso normal de la operacion. Sise espera cobrar la deuda en un ano o menos,
se clasilican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no
corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable v
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el metodo del tipo de interds elective,
menaos la provision por perdidas por deterioro del valor.



AUTOFENIX S A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El periodo de crédito promedio en la venta de repuestos automorrices y en la prestacion de
servicios en los talleres de colisiones es de 30 dias. En la venta de vehiculos con credito
directo la Compafia cobra una cuota de entrada minima del 33% del precio del bien v sobre [a
diferencia otorga un credito de hasta 48 meses que se encuentra garantizado con pagarés v la
reserva de dommio del vehiculo a nombre del Fideicomiso Automaotores — Autafenix, en la
cual la compafia actia como constituyente y beneficiario en algunos casos.

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual
es reconocido en los resultados del periado. Ta Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus
vencimientos y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como mcobrables al 100%,.

Autofenix 5 A | considera que su cartera tienen un riesgo muy bajo de incobrabilidad v por 1o
tanto no se ha provisionado ningun valor por este concepto para el periodo 2012,

Este andlisis se basa en la gestion de recuperacién de cartera que viene cumpliendo la
Compafia v que se evidencia en las actas semanales del Comité de Cobranzas

~ Contratos de cesion de cartera

La Compania vende vehiculos entre otras formas de pago, a traveés de creédito directo, para lo
cual contrata los servicios de FINLINK S.A., una compafia dedicada a prestar soluciones
financieras en temas de originacion de cartera ¥ cobranzas entre otras actividades; quicnes sc
encargan de dar el servicio de aprobacion de solicitudes de crédito, instrumentacion v
administracion de la cartera bajo las politicas de Autofenix S.A.. T.a cartera generada por
Autofenix S.A., es negociada en las instituciones del sistema financiero nacional, con o s
recurso, a un valor establecide mediante el cdleulo del valor actual de los Hujos Futuros
esperados de los pagarés, unlizando una tasa de descuento previamente negociada entre las
partes. Tistas operaciones estan respaldas en contratos de compra - venta de cartera gue
establecen entre otros puntos que en caso de que los clientes incumplan con los pagos por mis
de 90 dias, Autolenix S.A. se compromete a recomprar dicha cartera {con el animo de
facilitar la ejecucion de la garantia) para posteriormente vender el abjeto del crédito (vehiculo)
gque en wdos los casos estan adheridos al patrimonio auténomo del Fideicomiso Automotrsz
Autolenix, Se establece también que el dinero abtenida por la venta de los ienes recibidos en
garantia servird para cancelar la deuda del cliente en mora.

La Compafia decidid reconocer los ingresos y mastos derivados de la venta de la cartera
considerandao las siguientes premaisas:

o Los intereses por ganar hasta el vencimiento de los pagarés firmados por los clientes

fueron traidos a valor presente utilizando una tasa de interés razonable a la fecha del
descuento

e La expericncia desarrollada desde el afio 2008 refleja un riesgo mimmo de que la
Compania asuma perdidas derivadas de la venta de pagarés debido a que ¢l Fidetcomiso
Automotores - Autofenix facilita la pronta ejecucion de las garantias para su posterior
realizacion,

B0 Las estadisticas de la Compaiiia sefialan que desde enero del 2008 hasta la fecha de
emision de los estados financieros adjuntos, apenas han existido 4 casos en los cuales
Autofenix S.A. vo ue gjecular las garantias para recuperar la totalidad de los valares
adeudados por los clientes,

o

La garantia de los clientes representan ¢l 140% del valor de la deuda, es decwr, es lo
suficientemente alta para absorber cualquier pérdida por el uso del bien;

4



AUTOFENIX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

o El bien estd protegido por un seguro contra todo riesgo durante el plazo del credito, lo
cual incluye un seguro de desgravamen para el deudor v la colocacion de un dispositive
satelital para la ubicacion del bien, y

Las mstituciones financieras mantienen la cartera vendida como parte de sus activos que
son reportados en la central de rigsgos,

Ml 31 de diciembre del 2012 y 201 1, la cartera vigente en poder de las instruciones del sistema
financicro nacional ascendid a USH 2 948 482 y LISH 3 359 499 respectivamente.

= Inventarios

Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizahle, ¢l menor de los dos L] costo
se determina por el método de costo promedio. Fl valor neto de realizacion es el valor
estimado de venta durante ¢l curso normal del negocio, menos los costos de terminacion y
gastos cstimados de venta.

La Compania analiza periodicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de
eventos internos, tales como dafo lisico y cambios en el proceso productivo, o eventos
externos como mnovacones (ecnologicas o condiciones del mercado, pudieran haberle
causado obsolescencia o deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se
disminuye el saldo a su valor neto de realizacion; al igual que cunando se determinan saldos
vbsoletos,

Los invenrarios de repuestos incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en tuncion de un andlisis de rotacion que permite
determinar la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

~ Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo es ¢l precio equivalente en electivo
en la fecha de reconocimiento. Sioel pago se aplaza mas alla de los términos normales de
erédito, la diferencia entre el precio equivalente en efective y el total de los pagos se
reconocera comao intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

Un elemento de propiedades, planta y equipo s¢ reconace como activo, solo cuando es
probable que la entidad obtenga beneficios ecandmicos tuturos derivados del mismo v cuando
el costo puede medirse con fiabilidad

El costo de los clementos de propiedades, planta y equipo comprenden; su precio de
adquisicion, incluidos aranceles e impuestos indirectos no recuperables v cualquier rebaja.
mas los costos de ubicacion en el lugar de operacion,

La compania ha escogido el Modelo del Costo para la medicidon posterior de los elementos do
propiedad planra y equipo,

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte v componente de un elemento
de propiedades, planta y equipo que tengan costos significativos con relacién al costo total del
glemento
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El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que
st meluya en el importe en libros de otro actvo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida
util, con excepcion de los bienes inmuebles en el que se utiliza of modelo de revaluacion para
presentar su costora valor de mercado

El valor residual v la vida unl de los elementos de propredad, planta v equipo diferente de
bienes irmuebles, son revisados al termuno de cada periodo anual.

La vida 4ul y valores restduales estimados de los elementos diferentes a los bienes inmuehles
S0,

Activo: SAs:
Edificios 2,5% = 5%
Instalaciones 10%
Muchles y enseres 10%
Magquinaria y equipo 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20%

~  Propicdades de Inversion

Las propiedades de inversion se medirdn inicialmente al costo. Los costos asociados a la
transaccion s¢ mcluiran en la medicion inicial, El costo de adquisicién de una propiedad de
inversion comprendera su precio de compra v cualquier desembalso direéctamente atribuible,

parrafos 33 a §5delaNIC 40 !“’mmc_dadu de inversion o el mn;!nln gel msm, contenido en e
parrafo 56, v aplicara esa politica a todas sus propiedades de inversion

La NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables v Errores sefiala que se
realizara un cambio voluntario en las politicas contables finicamente si dicho cambio diese
lugar a que los estados financieros proporcionen informacién mas relevante v liable sobre los
efectos de las transacciones, otros cventos o condiciones sobre la situacion financiera de |
entidad, el rendimiento financicro o los flujos de efectivo. Es altamente improbable que un
camhio del modelo del valor razonable al medelo del costu Proporcione una presentacion mas
relevante.

La compaiiia como politica contable ha elegido valorar los activos de inversion bajo el método
del costo.

»  Activos financieros

I'.'_':'.'.l':l‘r',l!:r:.’rljfzt'il':'!i' de Jnstramentos financeros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuandv existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los umpories

reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar ¢l activo vy
cancelar el pasivo simultineamente.
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~ Deterioro del valor de los activos

Al lnal de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia informacion interna v
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de 1os valares
en libros de sus activos. Para los activas con indicios de deterioro, asi como para los activos
intangibles con vida 0til no definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con
a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro, Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compania calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efecuivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones acruales del mercado respecto al valor temporal del
dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados
de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una perdida por deterioro en los resultados del ano cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en hibros al
final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore ¢l importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en
libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores, Fl
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio,

#  Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes v servicios que se han
adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuemtas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afo o menos Caso
contrario, se presentan cComo pasivos no corrientes,

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable v
posteriormente s¢ valoran por su costo amortizado usando el meétodo de tipo de intercs
electivo,

» UObligaciones con Instituciones Financieras y Obligaciones emitidas

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de
la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran
por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtemidos v el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo.
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~ Costos por intereses

Los costos por intereses que sean dircctamente atribmbles a la adgusicion, construccion o
produccion de actives aptos, que son aquellns que necesariamente requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al costo
de esos activos, hasta que llega ¢l momento en que los activos estan suslancialmente
preparados para el uso gque se pretende o la venta,

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos,

»  Impuestos corrientes v diferidos

Ll gasto por immpuestos del peniodo comprende los impuestos comentes v difenidos, Los
impuestos se reconocen en €l resultado, excepto en la medida en que estos se refieran o
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto

El gasto por impuesto se calcula a la tarifa del 23% para el ano 2012 vy 24% para el afto 2011.

Los impuestos diferidos se recanocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporanias que surgen entre las bases liscales de los activos v pasivos v sus importes en libros
en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen
del reconocimiento nicial de un activo © pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacion de negocios, gue, en ¢l momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia v pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impasitives (v leves) aprobados v a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando el
correspondicnte activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide

Los activos por impuestos dileridos se reconocen solo en la medida en que es probable que
vaya a chisponerse de benelicios fiscales futuros,

~ Benceficios a los empleados
fereficios a Corte Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas scbre una base
no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio
relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en el pasado v la
obligacion puede ser esnmada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por
este concepto corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania
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Bemeficios par Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad reahsta de dar marcha atrds, a un plan formal derallado ya sea
para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado
de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por
terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido ern ¢l
Caodigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da término a la relacion
contractial

Heneficios Pose-Emplen: Planes de Bereficios Definidos

Un plan de beneficios delinidos es un beneficio post-cmpleo distinte del plan de
contnibuciones delinidas, La obligacion neta de la Compania con respectn a planes de
beneficios de jubilacion patronal esta definida por el Codigo de [rabajo, el cual establece la
obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aguellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicios de 25 afios en un misma
compania en forma continua o interrumpida; la obligacidn es calculada por separado para
cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos;, es
descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable de mercado de
los activos asociados al plan,

La Compania reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados,
El cédleulo es realizado por un actuario independiente usando el método de unidad de crodito
proyectada.

Adicionalmente, el Codigo establece yue cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al numere de afos de servicio,
Ll calculo esta regulado en el Codigo de Trabajo y su provision es realizada por un actuario
ndependiente usando el criterio de rotacion de los empleados v la ocurrencia en el pago de
este benelicio.

#~  Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran los
resultados acurmulados, reservas y otros resultados por adopeion de las NIIF por primera vez.

~ Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estumado de cualquier descuento, bonificacian o rebaga
comercial que la Compailia pueda otorgar. Los ingresos por la venta de bienes v prestacion de
servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fabilidad,
b. Es probable gue la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
fransaccion.

c. El grado de reahizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con habihdad, v
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d. Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurru
hasta completarla, puedan ser medidos con frabilhidad

= Reconocimiento de gastos

Se¢ reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento
en los pasivos, y ademis el gasto puede medirse con fiabilidad T.os gastos se reconocen en el
estado de resultados sobre la base de una asociacion directa entre los costos incurndos v la
nhtencian de partidas especificas de ingresos.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

~ Informacion financiera por segmentos

La informacion sobre los segmentos de negocios se presenta de acuerdo con la informacion
interna que se suministra a la gerencia en la toma de decisiones.

» Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagard a sus (rabajadores una
participacton del 15% sabre las utnlidades del ejercicio antes de impuestos.

~ lmpuesto a la Renta
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compania

para el periodo 2012 estd gravada a la tasa del 23% (24% para el 2011). De acuerdo con la

normativa tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la
renta v ¢l anticipo calculado de impuesto a la renta.

4. NORMAS PUBLICADAS QUE ENTRAN EN VIGENCIA EN EL PERIODO 2013

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aphicables a la Compaiiia gue atn no entran
en vigencia.

Fecha
i Cambios techa estimada Impactos
Tikulo ¥ nombre que entra  aplicacién
normativa _o en vigor en la gsperado
MNIIF 9 - Instrumentns Se  establece ygue los 01 de Enerc del 01 de Encro del  La Compadia auan
financierms activos v pasivos 2013 2013 ha terminadn
financieros se clasifiguen evaluacifin e
@n dos categorias: a valor posibies impactos
razonable y @a  costo
amartizado, dicha

no
LFe
s



ALTOFENIX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Titulo y nombre Cambios Fecha
que entra
normativa normativa
en vigor
determinacion se hace en
&l reconocmiento ncial,
NIIF 1D Consalidacion de Se debe identificar el 01 de Fnero del
estados financieros cantrol  existente  para 2013

NIIF 11- Acuerdos Conjuntos

NUF 12 -

en Mrras entidades

NIIF 13 - Medicon del valor

razonahle

NIC 13 (Rewisada en el 2011)

- Beneficios a empleados

NIC 27 (Revisada en el 2011)
Financieros

- Estados
Seaparados

NIC 28 (Revisadaen el 2011)
= Inversiones an asociadas y

Naqocios Conuntog

Intormacion  a
revelar sohre participaciones

determinar s se incluyen
lus de la Conlrulante.

Se aplica para acuerdo en
lag cuales dos @ mas
partes mantienen control
conjunta.

Revelar [a naturalera y los

efectas de esas
particpaciones en la
situacion financiera,

rendimigntos financieros ¥
flujos de efectivo.

S5e husca uniformidad en
ruanto a la determinacion
Jdel valor razonable para
las partidas en los Estados
Financieros, reduciends o
cample)dad cher ]
daterminacion W
estableciendo tna Tuante
virnea de delerminacidn,

Se elimina el enfoque de
la banda de fluctuacién,
obligando a la Compania a
registrar las ganancias y
pércdidas actuariales en
resultados integrales.

Sustituye a la NIC 27
“Estados Financieros
Consolidados ¥
Separacns”

Deroga a & NIC 28
“Inversiones en asociadas”

01 de Enero del
2013

01 de Erwro del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enern del
2013

U1 ge Enero del
2013

&1 de Energ del
2013

ULl de Enero del
2013

0l de Enero del
2013

Ol de Enera del
2013

U1 de Enero del
20113

01 de Enero del
2013

01 cle Foamrn del
2013

La Campafiia
aplicara esta norma
sobre las campariias
controladas.

Se aplicara al
mamento «de crear
L AEGOCH) Con junio

Se revelaran fos
efectos segun indica
esta norma

La Compafia aun no
ha terminado Ia

evaluacion de fos
posibies impactos
La Campafia alir no

ha termiinade ‘g
evaluacion de Ios
posibies impactos

La Cornpartia ain no
ha terminade a
evalyacion de Ins
posibles impactos.

La Cormpafiia aun no
lha terminade la
evaluacién  de  1os
posibiles impactos.

No existen otras N1IF o interpretaciones que no sean cfectivas aun, y que la Compaiia espere
que tengan impactos significativos en la presentacion de los Lstados Financieros.
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5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Gestitn de riesgos finarcieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a vanos riesgos tinancieros: nesge de coredito,
nesgo de hgundez v nesgo de mercado,

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compafnia, misma que se
encarga de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las
dreas operativas, de manera que esios riesgos no afecten  significativamente al valor
economico de sus flujos v activos y, en consecuencia de los resultados

A econtinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

£

Riesgo de crédire

El ricsgo de crédito sc reficre a que una de las partes mcumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una perdida financiera para la Compaiiia. AUTOFENIX S.A.,
manticne una politica de otorgar crédito fnmica y exclusivamente a clientes que havan
cumphido con las politicas establecidas v que hayan sido calificadas por el departamento de
ongnacion de cartera, ademds de involucrarse anicamente con partes solventes v obtener
garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar ¢l riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por fos incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un niumero considerable de
clientes, personas naturales, entidades del sector publico y empresas privadas cuyd posicion
financiera cs confiable a nivel nacional, sin que exista concentracion de crédito con ninguna
de ¢stas.

W

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida
que vencen. El enfoque de la Compania para admumstrar la hquidez es asegurar, en la mavor
medida posible, que siempre contarda con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en
perdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania,

Como politica fundamental, la Compania se asegura de contar con suficientes fondos para
cumplir sus compromisos de pago, incluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual
excluye el posible impacto de circunstancias  extremas que no pueden predecirse
razanablemente, como los desastres naturales. Ademds, la Compaiia en el periodo 2012
reahizo una segunda emusion de REVNIS, con la cual cubrid el pago de las obligaciones
anteriores y otra parte utilizd para reemplazar deuda mas cara.

La Gerencia realiza un Presupuesto Operativo Anual (POA) para determinar 1os
requerimicentos de flujo de efectivo, Por lo general, la Compania tiene como objetivo contar
con log recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un
pericdo econdmico,
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skt

Riesgo de Mercade

Fs el nesgo de que cambios en las condiciones de mercada, como las tasas de cambio, tasas de
interes o precios de venta, afecten los ingresos de Compafia o el valor de los instrumentos
hinancieros que mantiene. El objetive de la admunistracion de nesgo de mercado es
admustrar v contrelar la exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables v al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Rievpo de Tasa de Inrevds

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia mantiene préstarnos ¥ obligaciones con
institiciones financicras y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el
Banco Central, por [o que la Gerencia consedera que a la [echa de los estados Mnancieros, la
exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevanle,

Riespoe e Mowedu
La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es ol délar estadounidense y las

transacciones que realiza la Compania principalmente son en esa moneda, por lo tanto. la
admimstracion.

* Cirstion del capital

El objetivo prncipal de la Compania en relacion a la gestion de su capital es asegurar que
estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietanios el
maximo rendimiento esperado,

El indice deuda-patrimenio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de
sttuacion finanecicra es ¢] siguiente:

2012 2011
Total pasivos 4,767,740 1,043,643
Menos: efectivo (1,162,076) (693 842)
Deuda neta 3,605,664 3,349 801
Total Patrimonio 1,470,714 1,605,827
Indice deuda - patrimonio ajustado 2.45 2.09

6. FFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que la compaiiia mantiene en efectivo y cuentas bancarias al 31 de diciembre del
2012 v 2011 son los siguientes:

2012 2011

Caja 103,448 9.201
Bancos 1,058,624 AR4. 641
Total 1,162,077 693,842
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7. CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 estdn compuestas por:

2012 2011

Clientes 040,826 1,014,563
Cartera de chentes vendida 355 381 82,250
Companias aseguradoras 235,326 231,780
Concesionarios v oLros 123,608 96,841
Tarjetas de crédito 20,087 40,956
Anticipo proveedores 100,614 109,184
Mros menores 52,303 15,040

Total 1,528,145 1,390,516
{ ) Provision incobrables (1) (12,924) (12,924)

Tatal 1,515,221 1,577,592

(1) Provision Incobrables

El movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembire del 2012 v
2011 es el siguiente:

2012 2011
Saldo al inicio (12,924) (3,493)
Provision del ano (9.431)
Saldo al final (12,924) (12,924)

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de cuentas que componen los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 es el sigmente:

2012 2011
Retenciones en la fuente 75,553 130,890
Anticipo impuesto a la renta 69,678 80,380
IVA Crédito tributario 7.849 7,709
Total 153,080 219,179
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9. INVENTARIOS

Los saldos de imnventanos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 corresponden a;

2012 2011
Vehiculos 1,119,252 366,004
Repuestos 260,586 243,903
En proceso de reparacion 29,267
Taotal
Provision por valuacion (1) (152,992) (152,992
Total 1,256,113 956,914

(1) Provision por Valuacion de Inventarios

El movimiento de la provision por absolescencia de inventarios durante el periodo 2012 v

2011 es el siguiente:

Saldo al inicio
Provision del afo
Saldo al [inal

2012 2011
152,992 125,865
27,127

152,992 152,992

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades, planta y equipos durante los periodos 2012 v 2011 ¢s ¢l

siguiente:
2012 - —
Concepto s;‘::::j Adiciones  Hajas Aote YVentas Sai::l:: Ia '
Terrenos 924,975 924.075
Inmuebles HEY Y68 RS, 968
Vehiculos 16,988 146,207 (2,027 (84,403) 76,763
Equipo de Computacion 112,615 2,995 (103 (1,397) 114 110
Muebles v Enseres 142,706 5.391 148,597
Instalaciones vy Adecuaciones 480,815 221 481,036
Maguinaria y equipo 392,393 g.116 (419 400,090
Total Costo 2,759,460 163,430 (2,549) (85,800) 2,834,541
(-} Depreciacion acumulada (596,992) (181,069) 1,413 208 18472 (757.968)
Total 2,162,368 (17,641) (1,136) 208 (67,328) 2,076,573
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2011
Saldo al Saldo al
Concepto IR
- inicio final

Terrenos 924,975 924 975
Inmuebles 338910 HEE 968
Vehiculos 30,378 16,088
Equipo de Computacion 100,838 112,615
Muebles v Enseres 136,034 142,706
Instalaciones y Adecuaciones 499 212 480.815
Maquinaria y cquipo 365,943 392 393
Total Costo 2,396,990 2,759,460

(-} Depreciacion acumulada (466,577)  (596,992)
Total 1,930,413 2,162,468

Los movimientos de propiedad planta y eguipos durante el periodo 2011 se detallan a
conunuacion;

2011
Saldo iniecial 1.930.413
Adiciones 439 827
Ventas (65,937)
Depreciaciones del afo (141,835)
Total Costo 2,162,408

11. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 el movimiento en propiedades de inversion es el siguienie:

2012
. Saldo al . . Saldo al
Concepto inicio Adiciones  Ajustes final
lnmueble _ S0,000 50,000
Total Costo 50,000 50,000
( ) Depreciacion acumulada (10.625) (2,292) (208) (13,125)

Total 39,375 (2,292) (208) 36,875
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2011
Concepto Saldn - Adiciones cuioag
1nicio final
Inmueble 50,000 50,000
Tatal Costo 50,000 Sl'_l'_,ﬂ{!'!]'
(-) Depreciacion acumulada (8,126) (2.499) (10.625)
Total 41,874 (2,499) 39,375

12. INVERSIONES EN ACCIONES

[.as inversiones en acciones que la Compaiiia mantiene al 31 de diciembre del 2012 v 201 |
corresponden a valores entregados como aporte para la constitucion del Fideicomiso de
Garantia Automotnz Autofenix y al anticipo para la compra de 3 000 acciones de la
Compailia Asesoria para ¢l Desarrollo Finlink S A ; los valores en las
cornresponden a;

INVETSIoNnes

2012 2011
Fideicomiso Autofenix 100 (e
Anticipo para compra de
MAcciones en Finlink S5 A 12,500
Total 12,600 100

13. PRESTAMOS BANCARIOS

El detalle de préstamos concedidos por instituciones linancieras al 31 de diciembre del 2012 y
2011 es el siguiente:

2012 =
Institucion Plaro Dias Tasa Corto Largo
Financiera Desde Hasta ) Plazo Plaro
Banco Promerica I15/11/2008 20/09/2013 1770  10.40% 50,933
Banco Promerica 26/08/2010 26/07/2013 1065 9.76% 26,195
Banco Amazonas 10/09/2012 10712/2012 9 9 84%
Banco Amazonas 26/10/2012 24/01/2013 an 9. B4% 100,000
FProdubanco 19/10/2012 17/01/2013 L8] Y. 76% 300,000
Banco Amazonas /1172012 04711/2017 1800 8, 7T6%, 49,332 246,769
Total 526,460
Intereses vencidos 10,898
Tuotal 537,358 246,769
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o 2011 -
Institucion Plazo Dias Tasa Corto Largo
~ Financiera Desde Hasta Plazo Plazo
Banco Promerica 151142008 2070972013 1770 10LA0% 89,194 80,748
Total 89,196 BU, 748
Intereses vencidos 3403
Total 93,099 80,748

Los créditos con mstituciones financieras se encuentran garantizados ¢on los inventarios v los
bienes de propiedad, planta v equipo.

14. OBLIGACIONES EMITIDAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compania ha emitido obligacianes hajo la modalidad
de pagards a la orden (REVNIS), los mismos que no son inscrites en Balsa v su negociacion
no constituye Oferta Pablica. El detalle de las obligaciones emitidas es el siguiente:

2012 2011
Obligaciones emitidas en REVNIS
Primera Anotacion (Enero/2011) 2,000,000
Segunda Anotacion (Tulio/2012) — largo plazo 2,004,000
Total en obligaciones emitidas 2,000,000 2,000,000

Caracteristicas de las anotaciones de Revnis

Las emisiones de pagarés a la orden tienen las siguicntes caracteristicas generales:

~ Emision de Revanis Caracteristicas

Monto: LIS§ 2,000,000: se erutiran 400
titnlos de LSS 5 000 ¢/ u.,

Tasa: B.50 % anuval lija

(Farantia: General; es decir con activos no

gravados vy el monto de la emision
no excede el 80% del total de
actives libres de gravamen v
litigios.

Plaza- 340 dias, los intereses se pagaran
trimestralmente y €l capital se
armvrlizara al vencimiento.

Destino, Los recursns seran utilizados en
capital de trabajo
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15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Los saldos que se mantienen en estc grupo al 31 de diciembre del 2012 v 2011 son los
siguientes:

2012 2011
Proveedor MARESA 1,074,615 209,474
Proveedores varios 366,715 377,072
Anticipos de clientes 118,992 104,008
Total 1,560,322 1,390,554

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

I.as obligaciones laborales que mantiene la compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 son
las siguientes:

2012 2011
Obligaciones con ¢l [ESS 13,774 11,482
Benelicios sociales 51,767 48,29
15% de participacion trabajadores 29,341 58,616
Total 94,882 118,394

17. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Las obligaciones por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2012 y 2011 son las
siguientes:

2012 2011
(Obligaciones tributanas (1) 18,634 24.678
Impueste a la renta {(2) 103,390 113,341
Total 122,024 138,019

(1) Las obligaciones tributarias corresponden a los valores de retenciones en la fuente,
IVA retenido v el IVA en ventas que se liquidan en forma mensual.

(2) Ver detalle del impuesta a la renta en la nota 27
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18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Accionistas 52,761 19,203
Intereses REVNT (1) 42,533 42,394
Provisiones 11,147 38,325
Tuotal 106,241 99 922

(1) Este valor congsponde & la provision de los inmtereses venados al 31 de diciembre del
2012 respecto a la obligacidn por emisiones de REVNIS mencionados en la nota 14,

19. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por vemte o
veinticineo anos o mas anos, hubieran prestado servicios continua o interrumpidamente, todos
los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacién
patronal, tomando como base un estudio actuarial practicade por un  profesonal
independiente.

e Ta misma forma, de acuerdo con el Codigo de Trabajo la compania tiene un pasivo por
indemnizacienes con les empleados que se separen bajo ciertas circunstancias Lna parte de
este pasivo probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

[La jubilacion patronal y la bonificacién por desahucio han sido registradas basandose en los
parametros contables de [a NIC 19 para benehicios a empleados. Los montes reconocidos en
los estados financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las Obligaciones por
Beneficios Definides. La compaiiia no ha constituido ningun active para cubrir las
obligaciones contraidas, dnicamente se tratan de reservas contahbles.

El saldo de Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio al 31 de diciembre del 2012 «
2011 es de USSE 44,898 v 33 266 respectivamente v se encuentra detallado de la siguicniw
farma

Jubilacién Bonificacion
Patronal vaT ,

desahucio
Obligaciones por bencficios definidos al 31 de diciembre del 2011 26,124 v,142
Costo Laboral por servicios actuales H.654 2218
Costo inanciero [.B29 250
Pérdida actuanal en Obligaciones por Beneficios Delinidos [1.286 473
{Beneficios pagados) (1D, 463) (245}
Efecto de reducciones v liquidaciones de anticipadas — (2.35(})
Obligaciones por benelicios definidos al 31 de diciembre del 2012 35,060 9,838
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20. IMPUESTO DIFERIDO

Un resumen del Pasivo por Impuestas Thferidos es el siguiente:

2012 2011
Pasivo por impuesto diferido 45,242 47,253
Total 45,242 47,253

Tas diferencias temporarias pasivas al 31 de diciembre del 2012 y 2011 corresponden a:

Pasivo
Base Base Diferencia por .
Contable Tributaria temporaria Tasa Impuesto Ano
diferido
Revalvacion de inmuebles 205,646 - 205,646 22% 45,242 2012
Revaluacion de inmuebles 214,391 214,391 22% 47233 2011

21. PATRIMONIO DL LOS ACCIONISTAS

Capital Social

El capital social es de USH 1.432 250,00 dividido en 1.432.250 acciones con un valor nominal
de USS 1.00 cada una.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companias, un valor equivalente al 10 de la utlidad liquida anual
debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del
capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo ¢l efecto de la aplicacion de NITF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parie que exceda al valor de las perdidas
acumuladas v las del ultimo ejercicio econdmico concluido si las hubieren: unilizado en
absorber perdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compafia.

Dle registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por pnimera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados v los del Gltimo ejercicio economien conclurdo., s1 los hubiere.
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Resultados acumulados

Conresponden 4 los saldos de pérdidas v utilidades de anos anteriores que no han sido
compensadas o distribuidas a sus accionistas.

22. INGRESOS Y COSTOS DE VENTAS

Autofenix 5.A., desde marzo de 2004 es distribuidor autorizado de la marca MAZDA, v
como tal admimistra la operacion de cinco puntos de venta: dos que se dedican a la

comercializacion de vehiculos y tres talleres para atender reparaciones y ventas de repuestos,

AUTOFENIX S.A. mantiene tres lineas de negocios:

Venta de Vehiculos, categorizada por:
» Vehiculos nueves de la marca MAZDA, bajo un contrato de Concesionario de Ia
marca

» Vehiculos usades multimarca.
» Venta y distribucion de Repuestos

Servicios en Talleres, para vehiculos multimarca en los que se atienden.

-~ Reparacion y Mantenimiento programado  de vehiculos MAZDA, v atencion de
reclamos de garantia de marca, bajo las politicas y procedimientos establecidos.

-~ Reparacion de Simestros Mayores en vehiculos de la marca Mazda vy Multimarca.

»~ Atencion en la reparacion menor de dafos en Chapa v Pintura MAZDA v
Multimarca

Crédite Direcro, que corresponde a la generacion de ventas en los cuales Autofenix S A
otorga crédito a sus clientes y obtiene un rendimiento financiero producto de csas Opcracioncs
Los documentos que se generan a través de esie lipo de operacion son negociados ¢n la
mayoria de los casos con instituciones financieras del pais.

Los valores generados entre ¢l 1 de enero y el 31 de diciembre del 2012 v 2011, como ingresos
y costos de ventas son los siguientes;

2012 2011
Ingresos
Por venta de vehiculos 10,286,026 11,583,439
Por servicios en talleres 2,300,770 2,148,509
Crédito directo 167,574 321,663
Toral 12,754,370 14,053,613
Costos de ventas
Por venra de vehiculos 9,379,784 10,534,594
Por servicios en talleres 1,596,759 1.506.450
Credito directo 114,361 148,156
Depreciaciones 3,760 3411
Total 11,094,664 12,192,611

Margen de Contribucion 1,659,706 1,861 ,ﬂﬂi_
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23. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos admmistrativos generados por la operacion del negocio durante los periodos 2012 4

2011 son los siguientes:

2012 2011

Gastos de personal 256,225 305,475
(Gastos de arriendo 183 050 198,342
Servicios utilizados 126,163 144,762
Reparaciones y mantenimiento 68.628 47,905
Contribuciones 26,184 25,239
SUministros vy materiales 24.161 15,257
Honorarios profesionales 19,779 16,369
Movilizacion y otros 11,985 4.878

Toral 716,175 758,227

24. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas generados por la operacion del negocio durante los periodos 2012 v 201 |

son los siguientes;

2012 2011
Comisiones al personal 159,137 208,737
Comisiones tarjeta de crédito 41,049 38,215
Publicidad y propaganda 27,625 28,825
Suministros v matcriales 11,772 23,694
Servicios utilizados 6,557 8,889
Maovilizacion 7,503 5,465
Comisiones terceros 2,565 4,750
Total 256,208 323,575

25. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALLES

Lus ingresos y gastos no operacionales generados entre el | de enero y el 31 de diciemhbre del

2012 y 2011 son los siguientes:

2012 2011
Urilidad ¢n venta de activos (9.635) (2.714)
Diferencias de inventario (1,752) (7.567)

O1ros ingresos
Total

(#2,832)  (108,401)

(104,219) (118,682)
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Los gastos no operacionales generados durante periodos 2012 y 201 | son los siguientes.

2012 2001

(Gastos no deducibles (1) 29,3831 46,317
Peérdida de acuvos 16,314

Total 46,145 46,317

(1} Gastos no soportados con documentos exigidos por Servicio de Rentas Internas

26. COSTOS FINANCIEROS

Los costos financieros que se han generado en la operacion del negocio por creditos
concedidos por instituciones [inancieras, por terceros y por la emision de los REVNIS durante
los periodos 2012 v 2011 son los siguientes:

2012 2011
Servicios bancarios 9319 6,277
Por obligaciones financieras (1) 78,691 139,405
Por obligaciones con terceros 3.869 14,217
Por emision de obligaciones (2) 181,228 162,566
Costo hinanciero en compras de imnventarios (3) 97,084
Total 370,191 322,465

(1) Costos financieros que corresponden a las obligaciones contratadas con instituciones
financieras por préstamos a corto v largo plazo.

(2) Costos financieros generados en la emision de REVNIS de la primera v segunda
colocacion.

(3) Estos costos financieras se generan en la adquisicion de inventarios al proveedor
Manufacturas Armadurias v Repuestos Ecuatunanos $.A. Maresa, correspondientes a
intereses, garantias y avales, Al 31 de diciembre del 2011 estos conceptos fueron
registrados como parte del costo de adgquisicion de los vehiculos.

27. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

[.a tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2012 se calcula sobre la base del 23% de las
utihidades tributarias. En el 2011 la tarifa fue de 24% Los dividendos en efectivo que se
declaren v distribuyan a favor de accionistas nacionales sc encuentran sujetos a retencion on
los porcentajes conforme a lo sefalado en la normativa tributana.

La compania por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anricipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

“Lin valor equivalente al anticipo determinado por 10s sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contnibuvente

durante el afo anterior al pago del anticipo™.
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Cuandn ¢l impuesto a la renta causado es menor que el anticipo caleulado, este dltimo se
convierte en pago definttivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la
fuente que le hayan efectuado durante ¢l periodo.

Las conciliaciones tributarias preparadas por la compafia de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes para el periodo 2012 y la declarada en el periodo 2011 son las siguientes.

20012 2011
= Utihdad Contable 195 605 390,676
(-) Amortzacion de pérdidas tributarias 27,360
(-) 15" Participacion trabajadores 29.340 58,601
(-) Ingresos exentos 22,053
(-) Deducciones especiales 7,066 74,960
(+) Gastos no deducibles 38,401 56,111
(=) Utilidad gravable 170,240 291,173
Base Imponible 23%, y 24% 170,240 291,173
(=) Impuesto cansado 39,155 69,882
Anticipo de impuesto a la renta del
mriodg" " 103,390 113,341
(=) Impuesto a la renta determinado 103,390 113,341
(-) Anticipo pagado 45,431 50,972
(-) Retencion en la fuente 70,275 57,961
() Créditos tributarios de afios anteriores 29,525 156,293
(=) Credito Tributario 41,841 151,884

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la compafiia ha cancelado por concepto de impuesto a la
renta los valores de USS 103,390 y 113,341, Estos valores corresponden al calculo del anticipo
de impuesto 4 la renta determinado a traves de los porcentajes establecidos sobre el activo,
patiimonio, INgresos y gastos.

La asa efectiva de impuesto a la renta es mucho mayor que la tasa de impuesto a la renta
establecida para los anos 2012 y 2011 que corresponden al 23% v 24% respectivamente, como
s¢ demuestra a continuacion:

B 2012 2011
Utilidad gravable 170,240 291,173
Anticipo de impuesto a la renta 103,390 113,341
Tasa de impuesto a la renta efectiva 60.73% 38.93%

Contingencias

La Compafia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por 1o tanto a la fecha de este
informe estin abierros para revision los ejercicios 2010 al 2012,

-
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28. CVENTOS SUBSECUENTES
Enwe el 1 de enero del 2013 v la fecha de preparacion de nuestro informe 28 de marzo del

2013, no se han producido eventos que en la opinidon de la administracion de la Companta
pudicran tener un efecio importante sobre los estados financieros.
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