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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores Socios de:
AUTOFENIX S.A.
18 de marzo del 2011.
Estados financieros auditados
1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Autofenix S.A., que comprenden el

balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los
estados financieros al 31 de diciembre del 2009 y por el afio terminado en esa fecha fueron
auditados por MGl Guerra y Asociados de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
y con fecha 11 de febrero del 2010 emitieron su informe que contiene una opinidn sin
salvedades.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracién de la compafiia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; la seleccion y aplicacién de politicas de contabilidad apropiadas; vy, la
elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancids.
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Responsabilidad del auditor independiente
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3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre - nan rgs @mtos
basados en nuestra auditoria. Nuestra audntona fue efegf] r'; acu@ Nor

estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of. 803
Telefs:(593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993
Email:administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador




8. Los inventarios de automoviles comercializados
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consulting group

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia @e® & & @@
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados financieros, @5@ & ggﬁ
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacign delg, YY)
riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude

o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracién los

controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable

de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo

con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la

efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacién

de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables

realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion

general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opiniéni del auditor independiente

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Autofenix
S.A. al 31 de diciembre del 2010 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con principios contables generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos relevantes

Durante el afio 2010, la Administracién inici6é el proceso de conversion de sus estados
financieros de conformidad con los requerimientos contenidos en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NHIF (Ver comentarios adicionales en el literal
d) de la Nota 1). Derivado del proceso de conversidn, la Administracién de la Compaiiia
identifico varios ajustes importantes en sus estados financieros emitidos el 31 de
diciembre del 2009, por lo que decidié reconocer en el afo 2010 los impactos
identificados con cargo a la cuenta patrimonial resultados acumulados. Los registros
contabilizados representaron una disminucion en el valor de los activos de US/ 756.784,
un aumento de pasivos por US/.55.210 y una disminucion del patrlmomo dg US/ 811 994;
estos impactos afectaron significativamente a los estados financjeros-de\la Compafiia
tanto al cierre del afio 2009 como del 2010. Los efectos de Jas a‘jf;@t‘és contabxth\cg
01
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N anp @Ndyra?\te el afio
terminado el 31 de diciembre del 2010 provinierd@pifthgram % Qé"sg{grehaones
comerciales con Maresa; en consecuencia, las actividat®# de Autogq& 2y su posicién
financiera dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuetdos establecidos con
este proveedor.
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fueron ratificados por la Junta General de Accionistas en dicie
s

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of. 803
Telefs:(593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993
Email:administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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9. La compafiia prepara sus estados financieros con base en Normas Ecuatoriaggs dg ® ﬁgg

Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como
propdsito presentar la posicion financiera, los resultados de su operacién y flujos de
efectivo de Autofenix S.A. de conformidad con principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del
Ecuador.

Informe de cumplimiento tributario

10. Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compaiia sobre la determinacion
y pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario
interno y su Reglamento se emitird por separado.
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BCG Business Consulting Group BA: Son Galarza Salazar
del Ecuador Cia. Ltda. Socio Division de Auditoria
Registro Nacional de Auditor Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 No.25987
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AUTOFENIX S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota: 2010 2009
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes 3 739,885 590,850
Deudores comerciales 4 1,528,236 1,294,183
Otras cuentas por cobrar 5 131,374 250,444
Inventarios 6 1,454,824 1,076,283
Gastos anticipados 13,210 28,180
Activos por impuestos corrientes 7 217,283 218,218
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4,084,812 3,458,158
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos fijos 8 1,972,285 2,297,518
TOTAL ACTIVOS 6,057,097 5,755,676
2010 2009
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras 9 2,211,891 1,115,791
Proveedores 10 1,634,655 1,246,731
Otras cuentas por pagar 11 358,899 715,761
Obligaciones laborales 12 38,245 20,794
Pasivos por impuestos corrientes 13 b) 98,487 -
TOTAL PASIVO 4,342,177 3,099,077
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones financieras 9 239,408 419,772
Beneficios laborales 14 41,165 - )
PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto) 1,434,347 2,236,827
Capital social 16 1,432,250 1,432,250
Reserva legal 26,480 26,480
Reserva por valuacién P {_’,\FC L 81,922
Resultados acumulados //:l Q(Z*gi@‘d . (93,825)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 7 ‘Qééos’r”,ow 5,755,676
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AUTOFENIX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2010 2009

Ingresos

Ingresos por venta de bienes 13,009,547 10,862,201

Ingresos por servicios prestados 2,274,835 2,080,913
Total ingresos 15,284,382 12,943,114
Costo de ventas

Costo de bienes vendidos -12,236,631 -10,130,903

Costo de servicios prestados -1,599,871 -1,466,229
Total costo de ventas -13,836,502 -11,597,132
Utilidad neta [ 1,847,880]  1,345982]
Gastos de operacion -1,315,629 -1,245,544
Utilidad neta [ 132,251 100,438 |
Otros ingresos y egresos, neto 61,310 16,324
Ingresos por intereses 135,671 112,710
Gastos no deducibles
Gastos financieros, neto -202,172 -232,488
Utilidad antes de impuestos sobre {as ganancias 127,060 -3,016
Participacion laboral 13¢) -19,059 -
Impuesto a la renta 13¢) -98,487 -
Utilidad (Pérdida) Neta 9,514 -3,016
Utilidad (Pérdida) Neta 9,514 -3,016
Numero de acciones en circufacion 1,432,250 1,432,250
Utilidad (pérdida) neta por accion 0.01 -0.00
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P Afturo Cardem C.B.A. Diego Aldaz

Gerente general Subcontador




AUTOFENIX S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO . )
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

do en délares
Capital Reserva Reserva Resultados
Nota social Legal por valuacién Acumulados Total
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 1,400,554 22,958 - -55,591 1,367,921
Apropiacién de la reserva legal correspondiente a los
resuitados del afio 2008 31,696 3,522 -35,218 -
Aportes para futuras capitalizaciones -
Revaluacién de activos fijos 871,922 871,922
Resultados del afio 2009 -3,016 -3,016
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 1,432,250 26,480 871,922 -93,825 2,236,827
Ajustes a resultados acumulados -811,994 -811,994
Compensacion de pérdidas acumuladas con las
reservas por valuacion -871,922 871,922 -
Resuitados def afio 2010 9,514 9,514
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 1,432,250 26,480 - -24,383 1,434,347

C.B.A. Diego Aldaz
Subontador




AUTOFENIX S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo provisto por clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo provisto de (pagado a) partes vinculadas, neto
Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos y egresos
Efectivo pagado por intereses
Efectivo recibido por intereses
Efectivo pagado por impuesto a la renta

Efectivo neto provisto (utilizado) por {en) las actividades de operacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de activo fijo
Disminuciones de activo fijo
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversién
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Adiciones (pagos) de obligaciones financieras a corto plazo
Adiciones (pagos) de obligaciones financieras a largo plazo
Ajustes a resultados acumulados
Efectivo neta provisto (utilizado) por {en) las actividades de financiamiento
Flujos de efectivo netos del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

2010 2009
14,943,743 13,528,595
(14,529,400)  (12,499,675)

(474,622) (476,667)
19,348 (330,924)
61,310 16,324

(202,172) (232,488)

135,671 112,710
(108,174) (52,679)
-154,296 65,196
(75,879) (99,906)
77,344 30,251
1,465 -69,655
1,096,100 223,400
(180,364) (275,435)
(613,870) -
301,866 (52,035)
149,035 (56,494)
590,850 647,344
739,885 590,850

C.B.A. Diego Aldaz
Subcontador




AUTOFENIX S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

2010 2009

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Resultados del afio 9,514 (3,016)
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciacion de activos fijos 125,644 203,105

Provisidn para cuentas incobrables 2,730 6,000

Provisidn para jubilacion patronal 41,165 -
Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar comerciales (236,783) 676,207

Otras cuentas por cobrar 119,070 56,084

Inventarios (378,541) 608,308

Gastos pagados por anticipado 14,970 5,948

Activos por impuestos corrientes 935 (49,694)

Proveedores 387,924 {(1,310,886)

Otras cuentas por pagar (356,862) (60,080)

Obligaciones laborales 17,451 (63,795)

Pasivos por impuestos corrientes 98,487 (2,985)
Efectivo neto provisto {utilizado) por (en) las actividades de operacion -154,296 65,196

C.B.A. Diego Aldaz
Subcontador




AUTOFENIX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Abreviaturas usadas:

us/. - Délares estadounidenses.

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIIF - Normas Internacionales de Informacion Financiera completas
Autofenix - Autofenix S.A.
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AUTOFENIX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010

NOTA 1 - OPERACIONES
Constitucidn y Objeto social

La compaiiia fue constituida el 29 de octubre del 2001 (fecha de inscripcién en el Registro
Mercantil) con el nombre de Koreacars S.A.. Con fecha 19 de mayo del 2004 cambid su
denominacion social a Autofenix S.A.

La Compaiia tiene como objeto social la importacién, compra, venta, exportacion,
comercializacion y distribucidn de toda clase de vehiculos, motores, repuestos, partes y
piezas; su objeto social también incluye la prestacién de servicios de mecanica
automotriz, reparacién de vehiculos, servicios de soldadura, pintura, enderezada entre
otros.

La direccién registrada de la Compafiia es la esquina de la Avenida General Rumifiahui y
Tercera Transversal, Quito — Ecuador.

Relaciones comerciales con Maresa

Los inventarios de automodviles comercializados por la compafiia durante el afio
terminado el 31 de diciembre del 2010 y 2009 provinieron integramente de sus relaciones
comerciales con Maresa; en consecuencia, las actividades de Autofenix S.A. y su posicion
financiera dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos establecidos con
este proveedor. ‘ '

Reemision de los estados financieros del afio 2009

La Junta Universal de Accionistas celebrada en el mes de mayo del 2010, autorizé a la
Administracién de la Compaiiia para realice una reemision de los estados financieros del
afio terminado el 31 de diciembre del 2009. Los estados financieros re-emitidos incluyen
los siguientes cambios significativos:

1) Los estados financieros originales de la compaiiia sefialaban la existencia de aportes
para futuras capitalizaciones por el valor de US/.350.000; estos valores fueron
reclasificados al rubro otras cuentas por pagar debido a que fueron devueltos durante
el primer trimestre del afio 2010.

2) Los inmuebles de la Compafia fueron revaluados por un valor de US/.871.922
establecido con base en informes emitidos por peritos independientes calificados por
fa Superintendencia de Compafiias. Esta revaluacidn sustituye una revaluacion previa
efectuada por la Administracion de la Compaiiia debido a que la Junta Universal de
Accionistas considerd que no reflejan el valor razonable de los activos revaluados.




d)

Ajustes a los estados financieros al 31 de diciembre del 2009.

Con posterioridad a lo sefialado en el literal c) de la Nota 1, la Administracion inicié el
proceso de conversion de sus estados financieros de conformidad con los requerimientos
contenidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIF (Ver
comentarios adicionales en el literal a) de la Nota 2). Derivado del proceso de
conversién, la Administracion de la Compaiia identifico varios ajustes importantes en sus
estados financieros emitidos el 31 de diciembre del 2009, por lo que decidié reconocer en
el afio 2010 los impactos identificados con cargo a la cuenta patrimonial resultados
acumulados. Los registros contabilizados representaron una disminucion en el valor de los
activos de US/.756.784, un aumento de pasivos por US/.55.210 y una disminucién del
patrimonio de US/.811.994; estos impactos afectaron significativamente a los estados
financieros de la Compaiiia tanto al cierre del afio 2009 como del 2010. Los efectos de los
ajustes contabilizados fueron ratificados por la Junta General de Accionistas en diciembre
del 2010

NOTA 2 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estadas financieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a ddlares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y
conversion contenidas en la NEC 17. A menos que se indique lo contrario, todas las cifras
presentadas en las notas estan expresadas en délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Principios Contables de General
Aceptacion en el Ecuador involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden
en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados,
asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracion.

Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF

La Superintendencia de Compafiias establecid mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcion de las “NIF” y su aplicaciéon obligatoria por parte de
las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de
20089, la cual fue ratificada con la Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 3 de julio del 2008.

Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, en la cual se
establece que Autofenix esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con
“NIIF” a partir del 1 de enero de 2011.




b)

c)

d)

Mediante instructivo complementario No0.SC.DS.G.09.006 emitido por la
Superintendencia de Compaiiias el 23 de diciembre del 2009, se establecié que los
estados financieros se prepararan y registraran con sujecion a las “NIIF”, en la versidn
vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el “IASB”

Dichas normas requieren que las empresas preparen estados financieros aplicando los
principios incluidos en las “NilF” con corte al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010
para propdésitos comparativos. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos,
la Administracién de la Compaiiia no ha estimado las diferencias que podrian existir entre
los estados financieros emitidos el 31 de diciembre del 2010 de conformidad con las
“NEC” y los estados financieros emitidos el 1 de enero del 2011 de conformidad con las
“NIIF”.

Reconocimiento de ingresos y costos —

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la
“Compaiiia” ha entregado los bienes al cliente y ha dejado de mantener el control
efectivo sobre dichos bienes. Los costos relacionados con estos mgresos son reglstrados
con base en el devengo contable.

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacion de servicios son reconocidos con
base en el grado de terminacion de las érdenes de trabajo procesadas por los talleres de
colisiones de vehiculos, asi como en los ingresos que la “Compafiia” espera obtener de
dichos proyectos. El grado de terminacion de las 6rdenes de trabajo ha sido establecido
con base en los costos incurridos a la fecha del periodo que se informa y en los margenes

de utilidad esperados por la Compaiiia.
Efectivo y equivalentes —

El rubro efectivo y equivalentes de efectivo incluyen inversiones temporales las cuales se
registran al valor de los depositos efectuados por la compaiiia, mas los intereses
devengados al cierre del ejercicio.

Deudores comerciales —~

Los valores incluidos en el rubro “deudores comerciales” se muestran a su valor de costo
y provienen principalmente de las ventas de bienes y servicios efectuadas por la
Compaiia.

Los intereses generados por esta cartera son reconocidos en la medida en que se
devengan con base en tablas de amortizacion y tasas de interés efectiva.

Los deudores comerciales son dados de baja en el corto plazo cuando se cobran o cuando
son transferidas mediante contratos de cesién de cartera




e)

f)

Contratos de cesion de cartera

Para financiar sus operaciones, las cuentas por cobrar derivadas de la venta de bienes y
servicios son transferidos al sistema financiero nacional a través de contratos de cesiéon
de cartera. Derivados de esta transferencia, la Compafiia reconoce ingresos o gastos
financieros que son reconocidos en los resultados en el momento en que se perfeccionen
los contratos de cesidn de cartera.

Adicionalmente, en estos contratos se establece que el cesionario (comprador) podra
devolver la cartera en caso de que los clientes incumplan con los pagos originalmente
acordados; sin embargo, la Administracion de la Compaiiia decidié contabilizar la cesion
de la cartera como una operacion de venta, considerando lo siguiente:

1. No es probable que los clientes incumplan sus compromisos de pago ya que la cartera
se encuentra garantizada con el vehiculo vendido y/o con otras garantias que superan
ampliamente el valor de la deuda.

2. En el pasado han ocurrido muy pocas devoluciones de cartera cedida y cuando

sucedieron fueron por montos poco significativos.

La Administracién de la Compafiia mantiene un control de estas partidas mediante
cuentas de orden que al 31 de diciembre del 2010 ascendieron a US/.1.921.918

(US/.1.588.387 —~ 2009).

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histdrico, utilizando el método promedio simple
para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. Los saldos de los inventarios no
exceden su valor neto de realizacion.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen anticipos del impuesto a la renta y
retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la compaiiia.

Anticipos del impuesto a la renta:

Los anticipos del impuesto a la renta pagados durante el afio 2010 serdn compensados
con el impuesto a la renta reconocido en resultados durante el periodo que se informa
(Ver comentarios adicionales en el numeral 1) del literal i) de la Nota 2).

El remanente de los anticipos del impuesto a la renta pagados durante el afio 2009 podra
recuperarse mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido siempre que se
realicen antes de abril del 2015. La devolucién de estos anticipos se realizard mediante la
emision de un titulo de crédito negociable, el cual que serd redimible por terceros a
partir del afio 2015 o en un tiempo menor si el beneficiario es el propio contribuyente. El
titulo de crédito serd utilizable exclusivamente para el pago de impuesto a la renta.




g)

h)

Los remanentes de los anticipos del impuesto a la renta pagados en afios anteriores al
2009 podran recuperarse mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido siempre
que se realicen antes de que prescriban, es decir, 5 afios contados desde la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente. También
podran ser utilizados como crédito fiscal en el pago del impuesto a la renta reconocido en
resultados de los proximos 5 periodos fiscales.

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la compaiiia durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del
impuesto a la renta reconocido en resultados durante el periodo que se informa o en el
pago del impuesto a la renta reconocido en resultados de los proximos 3 afios, o, ii)
recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que
prescriban, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracién del
impuesto a la renta del afio correspondiente.

Provisidn por deterioro:

Durante el afio 2010, la Administracién de la Compafiia constituyé una provisién por
deterioro de los activos por impuestos corrientes por el valor de US/.109.109. Esta
provision fue registrada mediante un crédito a la cuenta patrimonial resultados
acumulados.

Activos fijos —

Los activos fijos se muestran al costo historico, o al valor ajustado y convertido a délares
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacién
acumulada; el monto neto de los activos fijos no excede su valor de utilizacién
econémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a los resultados del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida

atil estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Participacion de los trabajadores en las utilidades —

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el
15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacion laboral se
registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles
por los trabajadores
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i)

impuesto a la renta reconocido en resultados del periodo que se informa -

A partir del afio 2010, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que
se informa se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta causado y
el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia, para lo cual podra utilizar las retenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior
al impuesto causado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracién fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado. gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn esta
disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la
Compaiiia decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se constituird en un
pago definitivo del impuesto a la renta

Para el afio 2010, el impuesto a la renta reconocido en resultados durante el periodo que
se informa fue establecido con base en el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta debido a que el valor del impuesto a la renta causado fue menor; la
tasa efectiva del impuesto a la renta para el afio 2010 ascendi6 al 91,1%. Para el afio
2009, el impuesto a la renta reconocido en resultados fue establecido con base en el
impuesto a la renta causado.

Impuestos a la renta causado

El impuesto a la renta causado se calcula sobre la base imponible del impuesto a la renta,
es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese
mismo periodo. Para los afios 2010 y 2009, el impuesto a la renta causado fue calculado
con base en la tarifa vigente del 25%; esta tarifa se reduce al 15% para la base imponible
que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho
de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase
en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos
o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles o gastos que seran
deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias de hasta los altimos 5
ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.




Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la
renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

a)
b)
c)
d)

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0,4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a Ia renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por
los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto
a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a
la Compaiiia en el afo anterior. '

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara el 50% restante de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto
a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a
la Compaiiia en el afio anterior.

Tercera cuota; En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre
el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos
efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el

periodo que se informa.

Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Cédigo Orgdnico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributarias:

a)

b)

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cadigo.

Creacion del salario digno



i)

k)

m)

d) La reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades de acuerdo con el
siguiente calendario: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012, y, 22% para el afio
2013 y los aiios siguientes.

Jubilacién patronal

El valor actual de la reserva matemadtica al 31 de diciembre del 2009 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al método de
“unidad de crédito proyectado” por un profesional independiente, considerando una tasa
anual estimada de incremento en el haber jubilatorio del 6.5% acumulativo, aplicable a
los valores vigentes al cierre de cada ejercicio. El saldo de la provisién por USD/.41.165
representa el 100% del valor actual de la reserva matematica calculada para todos los
trabajadores de la Compaiiia.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
25% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva por valuacion —

Este rubro incluye las revaluaciones de los inmuebles efectuada por la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2009 por el valor de US/.871.922 con base en tasaciones efectuadas por
peritos independientes debidamente calificados por la Superintendencia de Compaiiias.

El saldo acreedor de la Reserva de valuacion podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los socios al
liquidarse la Compaiiia.

Con fecha 31 de diciembre del 2010, la Administracién de la Compaiiia decidié compensar
la totalidad de la cuenta reserva por valuacién por US/.871.922 con la cuenta resultados
acumulados. Esta compensacion debera ser ratificada por la Junta General de Accionistas.

Utilidad por accion -

La compaiiia muestra la utilidad por accién segin la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No.23 “Utilidades por Accién”. Segin este pronunciamiento, las utilidades por accién se
deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacidon
durante el periodo.




De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son emitidas
después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo,
para propositos de calcular el promedio ponderado del nimero de acciones comunes
vigentes, las acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se
realizd el aporte de capital.

NOTA 3 - DISPONIBLE EN EFECTIVO

Composicidn: 2010 2009
Bancos 734.386 427.804
Cajas 5.399 12.701
Inversiones temporales (1) 100 150.345
TOTAL | 739.885 590.850 |

(1) En el afio 2009, corresponde principalmente a inversiones a plazo fijo que fueron
recuperados en el primer trimestre del siguiente afio.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién: 2010 2009
Cartera no cedida (1) 1,105,885 578,298
Cartera cedida a financieras (2) 110,003 429,735
Compaiiias aseguradoras (3) 177,677 57,620
Concesionarios o0 empresas 82,886 146,895
Cartera legal 35,401 80,818
Terjetas de crédito 19,877 7,960
Subtotal 1,531,729 1,301,326
Provision para cuentas incobrables (3,493) (7,143)
TOTAL 1,528,236 | 1,294,183 |

(1) Cartera por venta de bienes y servicios

(2) valores pendientes de cobro derivadas de la cesién de cartera mencionada en el
literal d) de la Nota 2.

(3) Cartera por cobrar a las compafiias de seguros por servicios prestados




Movimiento de la provisidén para cuentas incobrables 2010 2009
Saldo inicial {7.143) (2.281)
Nuevas provisiones (2.730) (6.000)
Baja de cuentas por cobrar 6.380 1.138
saldo final (3.493)] (7.143)]

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion: 2010 2009
Partes vinculadas 44
Anticipos a proveedores 111,241 76,463
Empleados 4,969 15,606
Impuesto al valor agregado - compras 13,373 131,160
Otras cuentas por cobrar 1,791 27,171
TOTAL [ 131,374 | 250,444 |

NOTA 6 - INVENTARIOS

Composicion: 2010 2009
Vehiculos 1,311,105 1,026,318
Repuestos 143,719 -
Ordenes de trabajo - 47,585
Otros menores - 2,380
TOTAL [ 1,454,824 | 1,076,283

NOTA 7 -~ ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion del crédito tributario de los afios: 2010 2009
Retenciones en la fuente ‘250,978 188,609
Anticipos del impuesto a la renta 75,414 29,609
Provision para no recuperacion -109,109
TOTAL [ 217,283 218,218 |




Movimiento del crédito fiscal durante los afios: 2010 2009
Saldo inicial 218,218 168,524
Adiciones

Retenciones del afio 62,369 52,679
Anticipos del impuesto a la renta 45,805 -
Subtotal 108,174 52,679
Compensaciones
Retenciones compensadas con el impuesto a pag - -
Anticipos compensadas con el impuesto a pagar - (2,985)
Provision para no recuperacion (109,109)
Subtotal (109,109) (2,985)
TOTAL 217,283 I 218,218J
NOTA 8 - ACTIVO FlJO
tasa de
Composicidn: 2010 2009 deprec.
Terrenos 924,975 924,975
Edificios 388,910 388,910 20%
Instalaciones y adecuaciones 571,872 697,105 _ 10%
Muebles y enseres 136,034 134,939 10%
Equipo electronico 100,837 228,413 33%
Vehiculos 30,378 54,153 20%
Maquinaria y Herramientas 365,943 290,043 10%
TOTAL 2,518,949 2,718,538
Depreciacion acumulada (546,664) (421,020)
TOTAL 1,972,285 | 2,297,518 |
Movimiento de los activos durante los afios: 2010 2009
Saldo inicial 2,297,518 1,559,046
Adiciones 75,879 99,906
Revaluaciones (1) - 871,922
Bajas (2) (275,468) (30,251)
Depreciacion del afio , (125,644) {203,105)
Saldo final [ 1,972,285 | 2,297,518 |




(1) Corresponden a la revaluacién de terrenos y edificios por US/.871.922 efectuado el 31 de
diciembre del 2009 con base en informes emitidos por peritos independientes calificados por
la Superintendencia de Compaiiias. Esta revaluacion fue contabilizado afectando la cuenta
patrimonial reserva por valuacién (Ver comentarios adicionales en el literal m) de la Nota 2).

(2) Las bajas efectuadas durante el afio 2010 incluyen US/.198.124 que fueron castigados
mediante un débito a la cuenta patrimonial resultados acumulados. Ver explicaciones

adicionales en la Nota 17

NOTA 9 — OBLIGACIONES FINANCIERAS

(Ver cuadro en la pégina siguiente)

Composicion

Banco Proamérica
Porcion largo plazo
Banco del Pichincha
Banco Bolivariano
Banco Amazonas
Prestamos de terceros
Intereses por pagar
Sobregiros bancarios

Saldo final

2010 2009
469,992 . 630,896
-239,408 -419,772
627,359 60,080
416,667 100,000
900,000 700,000
21,436 21,436
15,845 13,032
- 10,119
[ 2,211,891 | 1,115,791 |

Los préstamos a largo plazo vencen en su mayoria durante los afios 2012 y 2013 y
estan sujetos a tasas que oscilan entre el 9,5% y el 12,55%. Todos los préstamos
estan garantizados principalmente con bienes inmuebles de la compafiia, bienes
inmuebles de los accionistas y prendas ordinarias de inventarios y de maquinaria.

NOTA 10 - PROVEEDORES

Composicion:

Maresa
Otros proveedores

TOTAL

(1)

2010 2009
1,429,763 983,521
204,892 263,210
} 1,634,655 1,246,731 |

(1) Cuentas por pagar proveniente de las relaciones comerciales con Maresa mencionadas en el

literal ¢} de la Nota 1.




a)

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:

Partes relacionadas

Anticipos de clientes

Impuesto al valor agregado - ventas
Retenciones en la fuente

Otras cuentas por pagar

TOTAL [

NOTA 12 - OBLIGACIONES LABORALES

Compoasicidn de las obligaciones laborales de los afio:

Remuneraciones
Beneficios legales
Seguridad social
Participacion laboral
Otros beneficios

TOTAL [

Movimiento de las obligaciones laborales durante los

Saldo inicial
Gastos de némina del afio

TOTAL

Pagos de némina del afio
Pago de participacion laboral

TOTAL l

2010 2009
19,304 -
177,436 135,708
148,314
35,939 20,044
126,220 411,695
358,899 | 715,761 |
2010 2009
- 2.208
7.147 6.521
10.301 8.746
19.059 -
1.738 3319
38.245 20.794 |
2010 2009
20.794 84.589
543.875 402.234
564.669 486.823
(526.424) (459.287)
- (6.742)
38.245 | 20.794 |

NOTA 13 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacién fiscal -

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracién de la Compaiiia
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la
legislacion tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la

administracion tributaria en una eventual revision fiscal.




b)

<)

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar
las operaciones de las compaiiias para los Gltimos 3 afios (contados desde la fecha de
presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la
fecha en que debié presentarse la declaracion de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2007, 2008,
2009 y 2010 podrian estar sujetas a posibles procesos de determinacion.

Pasivos por impuestos corrientes

Movimiento de los pasivos por impuestos corrientes du zg' 10 2009
Saldo inicial - 2,985
impuesto a la renta del afio 98,487 -
Compensaciones y pagos

Credito tributario compensado con el impuesto a - (2,985)
Saldo al final del afio l 98,487 - —i

Conciliacidn tributaria

Resumen de la conciliacidn tributaria: 2010 200
Utilidad antes de participacion laboral e impuesto a la 127,060 -3,016
(-) 15% de participacion laboral {19,059) -

(-} Deducciones por pagos a personal discapacitado (82,070) -
(+) Gastos no deducibles 9,592 -
Base imponible del impuesto a la renta 35,523 (3,016)
Impuesto a la renta del afio 8,881 -
Impuesto a la renta minimo L 98,481]

NOTA 14 - JUBILACION PATRONAL

El valor actual de la reserva matemdtica al 31 de diciembre del 2009 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al método de
“unidad de crédito proyectado” por un profesional independiente, considerando una tasa
anual estimada de incremento en el haber jubilatorio del 6.5% acumulativo, aplicable a
los valores vigentes al cierre de cada ejercicio. El saldo de la provisién por USD/.41.165
representa el 100% del valor actual de la reserva matemitica calculada para todos los
trabajadores de la Compafia.




NOTA 15 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2010 y
2009, con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una compaiia tiene
capacidad para controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de
sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los socios y administradores
representativos en la Compaiiia.

Composicidn: 2010 2009
Remuneraciones a las gerencias ’ (1) 149,683 125,602
TOTAL 149,683 125,602

(1) Estos valores estan incluidos en el compaonente obligaciones laborales

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son
equiparables a otras transacciones efectuadas con terceros.

N
o
N
o

Composicién de saldos: 1 00

Incluido en partes relacionadas a largo plazo

Ralph Gillies 5,246 10,246
Alejandra Guerrero _ 1,483 -

intereses por pagar 14,059 12,512
TOTAL 20,788 22,758

Los saldos por pagar a accionistas devengan intereses y tienen plazos definidos de cobro
y/o pago. Las tasas de interés utilizadas se asemejan a las tasas de mercado.
NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 y
2009 comprende 1,432,250 acciones de valor nominal US/.1 cada una.




NOTA 17 - AJUSTES A CUENTAS PATRIMONIALES

Durante el afio 2010, la compaiiia contabilizé los siguientes ajustes contra resultados
acumulados:

Utilidades
Ajustes a las cuentas patrimoniales: retenidas
Baja de cuentas por cobrar no recuperables -240,628
Baja de activos fijos -198,124
Provision para inventarios obsoletos -125,865
Baja de activos por impuestos corrientes -109,109
Baja de otras cuentas por cobrar no recuperables -48,952
Provisidn para jubilacion patronal -41,165
Baja de gastos diferidos : - -20,031
Registro de deudas no registradas -14,469
Provision para recuperacién de cartera -10,000
Otros ajustes -3,651

TOTAL | -811,994 |

NOTA 18 - RECLASIFICACIONES

Durante el afio 2010 y 2009, la compaifiia realizé las siguientes reclasificaciones para la
emision de los estados financieros:

Reclasificaciones efectuadas 2010 2009
Activos fijos 449,156 604,045
Cargos diferidos -385,470 -604,045
Inventarios -63,686 -
TOTAL - -

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisidén de estos estados financieros (18
de marzo del 2011) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracién de
la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se hayan revelado en los mismos.




