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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
Autoeastern S. A.:

Opinign

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Autoeastern S. A. (una sociedad andnima
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera por el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2018, el estado del resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Autoeastern S. A. al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera — NIIF.

Fundamentos de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenida
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Respansabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacion con los
estados financieros

Los Administradores de la Compafiia son responsables de formular los estados financieras de forma razonable
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros adjuntos, los administradores
son responsables de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio
en marcha excepto si tienen intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista. Los encargados de la Compafiia son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de Autoeastern S. A..



Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a errores,
ya gue el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o elusion del control interno.

E Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion de la Compafiia.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de negocio en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compafiia no continde como un negocio en marcha.

= Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.



Comunicamos a los responsables de la administracion de Autoeastern S. A. en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Quito, Ecuador
Junio 18, de 2019

Servress Mips Ecwroor

SC - RNAE No. 860




Autoeastern S. A.
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Activo Notas 2018 2017
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 7 56.834 564.055
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 8 100.000 106.715
Cuentas por cobrar comerciales 9 6.548.537 1.025.135
Inventario 10 1.001.841 739.859
Otras cuentas por cobrar 11 1.252.834 23.447
Impuestos corrientes 17 245.464 1311620
Anticipos 12 7.089 140.036
Otros activos 7.058 6.700
Total activo corriente 9.259,657 3.716.967

Activo no corriente:

Muebles y equipos 13 26.596 28.980
Activos intangibles 14 8.467 9.690
Inversiones en acciones 15 672.278 1.120.395
Otras cuentas por cobrar 11 14.440.287 16.633.085
Total activo no corriente 15.147.628 17.792.150
Total activo 24.407.285 21.509.117

Ing. Ri o Rosales C. P. A. Katherine Castro
General Contadpra General

Las notas en las paginas 7 a 49 son parte integral de los estados financieros.



Autoeastern S. A.

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Paswb
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar proveedores
Impuestos corrientes
Beneficios a los empleados

Total pasivo corriente
Pasivo no corriente:

Beneficios a los empleados
Partes relacionadas

Total pasivo no corriente
Total pasivo
Patrimonio

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones

Reservas
Otro resultado integral
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas en las paginas 7 a 49 son parte integral de los estados financieros

Notas

16
17
18

18
19

20
20
20
20
20

2018

1.669.660
1.388.634
806.332

3.864.626

12.030
15.467.170

15.479.200
19.343.826

800

2.587
6.634
5.053.438

5.063.459
24.407.285

2017

291.318
1.336.691
209.970

1.837.979

9.504
8.843

18.347
1.856.326

800
17.727.779
2.587
1.314
1.920:311

19.652.791
21.509.117

C. P. A. Katherine Castro
Contadora General



Autoeastern S. A.

Estado de Resultados Integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

1]
Estado de resultados integrales
Actividades ordinarias:

Ingresos por ventas
Costo de ventas

Resultado bruto
Gastos administrativos y de ventas
Utilidad operacional

Gastos financieros
Otros (gastos) ingresos

Utilidad antes de impuestos

Participacian trabajadores
Impuesto a la renta

Resultado del periodo
Otros resultados integrales

Resultado integral total

Las notas en las paginas 7 a 49 son parte integral de los estados financieros

Notas

21

22

24

18
17

2018

15.004.103
(9.294.407)

5.709.696
(718.976)
4.890.720

(41.142)
338.833

5.288.411

(793.262)
(1.362.022)

3.133.127
5.320
3.138.447

2017

6.025.304
(4.148.228)

1.877.076
(539.474)
1.337.602

(29.327)
5,651

1313926

(197.089)
(249.386)

867.451
1314
868.765

C. P. A.Xatherine Castro
Contador General



Autoeastern S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afio que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Concepto
Saldo al 31 dediciembre del 2016

Aporte futuras capitalizaciones
Utilidad del ejercicioy otros resultados integrales

Saldo al 31 dediciembre del 2017

Reclasificacion a cuentas por pagar
Utilidad del ejercicio y otros resultados integrales

Saldo al 31 dediciembre del 2018

Aporte para
Futuras
Capital Capitalizaciones
800 -
- 17.727.779
800 17.727.779
- (17.727.779)
800 -

Reserva
legal
2.587

2.587

Otro resultado

integral

1.314
1.314

5.320
6.634

Las notas en las paginas/7 a 49 son parte integral de los estados financieros.

C. P. A\Katherine Castro
Contadora General

Resultados
acumulados

1.052.860

867.451
1.920.311

3.133.127
5.053.438

Total
patrimonio

1.056.247

17.727.779
868.765

19.652.791

(17.727.779)
3.138.447

5.063.455



Autoeastern 5. A.
Estado de Flujos de Efectivo

ARo que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de Flujos de Efectivo 2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros 9.480.701 5.351.107
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (9.409.015) (4.822.707)
Otros ingresos, egresos (neto) 338.833 5.651
Impuesto a |a renta pagado (1.362.022) (249.386)
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de operacién (951.503) 284.665

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 6.715 (6.715)
Adiciones de muebles y equipos (8.010) (15.451)
Adiciones de activos intangibles (2.540) (4.568)
Adiciones de inversiones en asociadas 448,117 (6.353.750)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversion 444282 (6.380.484)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aportes futuras capitalizaciones - 6.353.749
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento - 6.353.749
(Disminucién) Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (507.221) 257.930
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 564.055 306.125
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 56.834 564.055



Autoeastern 5. A.
Estado de Flujos de Efectivo

Afio que termino el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto.
por las actividades de operacién:

Resultado integral
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciacion de muebles y equipos
Amortizaciones de intangibles
Provision para jubilacién patronal y desahucio

Cambios netos en activos - (aumento) disminucién:

Cuentas por cobrar comerciales
Impuestos corrientes crédito tributario
Inventarios

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucion):

Cuentas por pagar comerciales
Impuestos corrientes por pagar
Beneficios a los empleados
Otros cuentas por pagar

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades
de operacion

de diciembre de 2018

2018 2017

3.138.447 867.451
10.394 7.312
3.763 3.528

4.883 .
(5.523.402) (677.500)
865.556 181.329
(261.982) (80.427)
923.412 3.303

(358) -
(758.164) (80.934)
51.943 40.446
594.005 32.906
- (12.749)
(951.503) 284.665

Ing. Ric' olRosales
Gerejitg General

Las notas en las paginas 7 a 49 son parte integral de los estados financieros

C.P.A. vexherine Castro
Contadora General



Autoeastern S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

L Entidad que Reporta

La Compaiia fue constituida segun escritura publica del 31 de julio del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil
del 29 de octubre del mismo afio, su objeto social es la prestacién de servicios de mecédnica automotriz e
industrial; la importacion, fabricacion, compraventa, exportacion, comercializacion y distribucidn de toda clase
de vehiculos, motores, equipos y maquinarias, repuestos, partes y piezas, materia prima, maquinas y
magquinaria en general.

La Compaiiia se dedica a la venta al por mayor y menor de accesorios, partes y piezas de vehiculos.

Negocio en Marcha

Segun Resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-SD-16-0836, de fecha 01 de abril del 2016 e inscrito en registro
mercantil del 17 de agosto del mismo afio por las atribuciones delegadas a la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros declara a Autoeastern S. A., disuelta debido a que la Compaiiia ha incursado en la causal de
disolucion previsto en el Inciso 3 del Art. 360 de la Ley de Compafiias.

Segun Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 29 de agosto del 2016,
resuelve aprobar la reactivacion de la Compahfia.

La Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, mediante Resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2017-
00002479 de julio de 2017, aprueba la reactivacion de la compafiia Autoeastern S. A. “EN LIQUIDACION” en los
términos previstos en la escritura publica otorgada en la Notaria Octogésima Tercera del Distrito
Metropolitano de Quito, el 29 de agosto de 2016.

Reclamo al Servicio de Rentas Internas

El 14 de septiembre de 2017, Autoeastern S.A., formula una solicitud de devolucién de Retenciones en la
Fuente del Impuesto al Valor Agregado al Servicio de Rentas Internas solicitando la devolucién de US$847.347
correspondiente de enero a diciembre de 2016.

El Servicio de Rentas Interna mediante documento legal No. 117012017PDEV006325 debidamente notificada
el 28 de septiembre de 2017, para que Autoesatern S. A. presente los justificativos necesarios dentro de ocho
dias habiles. El 6 de octubre de 2017, Autoeastern S. A., incorpora la documentacion requerida.

Con fecha 12 de marzo de 2018, el Servicio de Rentas Internas, resuelve reconocer el valor pagado por
Autoeastern S. A., por concepto de Retenciones de Impuesto al Valor Agregado que le han sido efectuadas y
no han sido compensadas con el IVA en Ventas, correspondiente a los meses de enero a diciembre de 2016,
cuyo valor es US5835.499; por lo cual dispone que proceda a reversar de su crédito tributario el valor de
US$835.499, por concepto de devolucion de retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado no
compensadas; USS855 que pertenece a Comprobantes de Retencion en la Fuente de IVA que no constan en la
base del contribuyente y que no han sido presentados fisicamente; US$146 por encontrarse registrados por
duplicado en los registros contables presentados por el contribuyente y US$11.848 que corresponde a
compensaciones realizadas en periodos posteriores al analizado; estos valores no deberdn ser considerados
como crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado en sus declaraciones posteriores a la notificacion de la
presente resolucion, véase nota 17.



Autoeastern S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

2 Bases de Presentacion

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante
“IASB"). Los estados financieros seran aprobados por |a Junta de Accionistas.

A la fecha de emision de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas
e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia tiene la
intencion de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten aplicables.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Nuevas normas:
MIIF 16 - Arrendamientos

NIIF 17 - Contrato de
Seguros

Modificaciones y/o interpretaciones

NIIF 3y NIF11
Enmienda

NIC 12 - Enmienda

NIC 23 - Enmienda

Modificaciona la
NIIF 9

Modificacién a la
NIC 19

Sustituye a la NIC 17 v las interpretaciones asociadas

El principal cambio radica en un modelo contable para
los arrendamientos, que incluirdn en el balance todos
arrendamientos (con algunas excepciones limitadas)
conunimpacto similar al de los actuales arrendamientos
financieros (se amoertizara el active por el derecho de
use y un gasto financiero por &l costo amortizado del
pasivo).

Reemplaza a la NIIF 4 recoge los principios de registro,
valoracion, presentacion y desglose de los contratos de
seguros con el objetivo de que |a entidad proporcione
infarmacion relevante y fiable que permite a los
usuarios de la informacién determinar el efecto gue los
contratos tienen en los estados financieros

La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene
control de un negocio que es un joint venture,
Vuelve a medir los Intereses previaments
mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara
que cuando una entidad obtiene el control
conjunto de una empresa que es una operacion
conjunta, la entidad no vuelve a medir los
intereses previamente conocidos en esa empresa.

Clarifica que todas las consecuencias del impuesto
a la renta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de codmo surja

el impuesto.

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico
permanece pendiente despuds de que el activo
relacionado esté listo para su uUso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los
fondos que la entidad toma generalmente en
préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de
los préstamos generales.

Esta madificacidn permite |a valoraciéon a costo
amortizado de algunos activos financieros cancelables
anticipadamente por una cantidad menor que el
importe pendiente de principal e intereses sobre

diche principal.

Clarifica como calcular el costo del servicio para el
periodo actual y el interés neto para el resto de un
periodo anual cuando se produce una modificacién,
reduccidn o liquidacién de un plan de prestacién
definida.

1 de enero de 2019

1 de enero de 2021

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2018



Autoeastern S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

La Compafifa estima que la adopcidn de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e interpretaciones antes
mencionadas, no tendran un impacto significativo en los Estados Financieros, excepto en la aplicacion de las
nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018:

b)

En relacion a la IFRS 9, la Compaiiia ha efectuado una evaluacion de sus impactos que incluyo la
determinacion de brechas entre los criterios de clasificacion y medicidn de instrumentos financieros con
respecto a los criterios actualmente utilizados y la determinacion del impacto de pasar a un modelo de
pérdidas esperadas para la determinacion del deterioro de sus activos financieros.

En base a la evaluacion efectuada se ha determinado que no existen cambios significativos que afecten la
clasificacion y medicion de sus activos financieros producto de la aplicacién de la NIIF 9. Tampoco se han
identificado impactos en las politicas contables para los pasivos financieros, ya que los nuevos
requerimientos solo afectan la contabilidad para los pasivos que se encuentran designados a valor
razonable con efecto en resultados, sobre los que la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 no tiene, ni
tampoco han existido renegociaciones de deuda que pudieran verse afectadas por las nuevas aclaraciones
sobre el tratamiento contable sobre modificacion de pasivos.

En relacion al nuevo modelo de deterioro, la norma requiere realizar el reconocimiento de pérdidas por
deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo pérdidas crediticias incurridas
segulin lo indicado en la NIC 39. Con base en las evaluaciones realizadas sobre la cartera de deudores
comerciales al 31 de diciembre de 2018, la Compaifiia ha estimado que no hay un impacto significativo en
la determinacidn de la provision de pérdidas por deterioro, pero si se modificara la politica contable.

La fecha de adopcion de esta nueva norma es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018. La Compaiiia
aplicara esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos practicos permitidos por la norma y
dado que los efectos no son significativos los saldos comparativos para el ejercicio 2017 no serdn
restablecidos.

La NIIF 16 de Arrendamientos requiere que los contratos de arrendamientos que actualmente son
clasificados como operacionales, con una vigencia mayor a 12 meses, tengan un tratamiento contable
similar al de los arrendamientos financieros. En términos generales, esto significa, que se debera
reconocer un activo por el derecho de uso de los bienes sujetos a contratos de arrendamiento operacional
y un pasivo, equivalente al valor presente de los pagos asociados al contrato. En cuanto a los efectos
sobre el resultado, los pagos de arriendo mensuales seran reemplazados por la depreciacion del activo y
el reconocimiento de un gasto financiero.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Compaiiia se encuentra evaluando el
impacto de la adopcidn de esta norma de arrendamientos, incluyendo los efectos que pueda tener sobre
covenants y otros indicadores financieros.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo histérico.



Autoeastern 5. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

¢) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera, es
decir, en dolares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es la moneda funcional de la Compaiiia
y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

& Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracion utilice
juicios y estimaciones que son determinantes en |a aplicacion de las politicas contables y los importes incluidos
en los estados financieros. La Compafiia ha basado sus estimaciones y juicios considerando los parametros
disponibles al momento de |a preparacion de los estados financieros y la experiencia previa. Sin embargo, las
circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el
mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compaiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables son
reconacidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicaciéon de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (d) - Deterioro de los activos
Nota 4 (g) - Muebles y equipos
Nota 4 (j) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (l) - Impuesto a la renta

4, Resumen de Politicas Contables Significativas

Con excepcién de los cambios que se explican a continuacion, la Compafiia ha aplicado consistentemente las
politicas de contabilidad que se describen mas adelante a todos los periodos presentados en los estados
financieros de los cuales estas notas son parte integral.

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 y NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018. Algunas otras nuevas normas también
entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo en los estados
financieros de la Compafiia. La Compafiia ha seleccionado los métodos de transicién para aplicar estas normas,
la informacién comparativa incluida en los estados financieros no ha sido restablecida; excepto por la
presentacion por separado de la pérdida por deterioro de los deudores comerciales.

a) NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18 “Ingreso
de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccién” y las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de control,
por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones contrafdas con los
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b)

clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo largo del
tiempo.

La Compafifa ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin soluciones practicas),
reconociendo el efecto de la aplicacidn inicial de esta norma en la fecha de adopcidn inicial (1 de enero de
2018). En consecuencia, la informacién presentada para 2017 no ha sido restablecida; es decir, esta
presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18. Adicionalmente, los
requerimientos de revelacion de informacion de la NIIF 15 no se han aplicado en general a la informacion
comparativa.

Como se explica ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, la principal actividad por la que la
Compafiia reconoce ingresos por la venta de repuestos, con base a lo antes mencionado, la Administracion
ha evaluado, que los contratos con sus principales clientes representan una sola obligacion de desempefio
y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el control de la mercaderia, lo que no
difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos anteriormente establecidos en NIC 18.

NIIF 16 Arrendamientos

La Compafiia esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el impacto de
la estimacion resultante de la aplicacion de la NIIF 16 en los estados financieros adjuntos. La NIIF 16
introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento. Los arrendatarios
reconoceran un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del
arrendamiento. La Administracidn se encuentra en proceso de analisis del posible impacto.

Instrumentos Financieros

La NIIF 9 entro en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su aplicacion no ha
generado impactos significativos en los estados financieros. La Compaiifa llevé a cabo una evaluacidn
detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros, el cual se resume
como sigue:

- Clasificacidn y Medicién

Con base en |la evaluacion realizada, la Compafifa ha determinado que los nuevos requerimientos de
clasificacion no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus activos financieros. Los préstamos
y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que representan
Gnicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo
amortizado bajo NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles
para la venta continuaran midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado integral,
exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la mejor estimacion del valor razonable.

- Deterioro de Valor

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre siempre
en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La Compafiia eligio aplicar esta
politica para los activos financieros sefialados. Al 1 de enero de 2018, la aplicacion del modelo de
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pérdidas esperadas para la determinacion de la estimacion de deterioro no ha tenido impacto en los
estados financieros de la Compafiia.

- Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2018, la Compafiia por su objeto social no maneja contabilidad de cobertura por lo
que la aplicacién del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no ha tenido impacto en los estados
financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiia se convierte en una
parte de las clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos financieros y
pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos financieros y
pasivos financieros, seglin sea apropiado, en el reconocimiento inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a |la adquisicion de activos financieros o pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en

resultados.

i Activos Financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de baja en
la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales de un activo financiero son compras
o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado o surge de una convencién establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a costo
amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacién de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen |as siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo

amortizado:

® Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a

flujos de efectivo que son linicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

. Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y
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° Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son tnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Tados los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente
medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, la Compaiiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Compafifa podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en
otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en resultados;

. La Compafiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios
de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a
valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente
una incongruencia de medicién o reconocimiento.

Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cilculo del costo amortizado
de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo del periodo
correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente
los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualguier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas,
durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con
respecto al valor en libros bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial.
Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u ariginados, se calcula una tasa
de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados,
incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento
inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la amortizacion acumulada,
utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el
importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero
antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce
usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y
a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
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Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva
al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido
posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio,
el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del
activo financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento
financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene
deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva
al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Compafiia
reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia
al costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la
base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que
el active financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen
en el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros.

Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral (VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado
de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por
intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del
periodo. Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en
resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos
instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de Patrimonio Designados para ser Medidos a Valor Razonable con Cambios en Otros
Resultados Integrales (VRCCORI)

En el reconocimiento inicial, la Compafia puede realizar una eleccion irrevocable (sobre una base de
instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser
medidas a VRCCORI.

La designacién como VRCCORI no estd permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para

negociar o si es una contraprestacién contingente reconocida por una adquirente en una combinacién
de negocios a la que se le aplica NIIF 3.
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Un activo financiero es mantenido para negociar si:

° se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano;
(0]
. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros

identificados, que la Compafifa gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un
patrdn real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

° es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su
valor razonable mds costos de transaccidn. Posteriormente, son medidas a su valor razonable
reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y
acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento de vender los
instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

La Compafia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean
mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion inicial de NIIF 9. Los
dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados
cuando la Compafiia tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de
forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion de parte del costo
de la inversion. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI
son medidos a VRCR. Especificamente:

o Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a
menos que la Compafiia designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para
negociar o una contraprestacion contingente originada en una combinacién de negocios para
ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

. Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de
forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento que surgirfa en otro caso
de la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de
los mismos sobre bases diferentes. La Compaifiia no ha designado ningln instrumento
financiero para ser medido a VRCCR.
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Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada
periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la
medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta
reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y
es incluida como ingresos financieros.

La Compafiia Unicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos
financieros:

Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos,
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionados valores son de
libre disponibilidad.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponde principalmente a inversiones e instrumentos administrados. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluye en el activo corriente. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del
devengado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
adquisicion. Si la Compafila vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificara como disponible para la
venta.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar comerciales se valorizan al costo, menos las
pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar comerciales se componen de clientes, otras
cuentas por cobrar y compahias relacionadas. Los costos de transaccidon no se incluyen en el
costo de adquisicion ni en el calculo del costo amortizado. Son costos de transaccién
directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos
de transaccion y las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados.

Otras cuentas por Cobrar

Representado principalmente por préstamos empleados y garantias entregadas que se liquidan
en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es equivalente a su costo
amortizado.
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d)

Deterioro de los Activos

Deterioro de Activos Financieros

La Compafiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) sobre
activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, y otros
deudores. No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo
financiero. La Compafiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia histdrica
de pérdidas crediticias de la Comparifa, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones economicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccién de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en
el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce PCE durante el tiempo de vida
del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafila mide la correccion de valor por
pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en
los préximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo esta basada en
aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el
recanocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro de valor
crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que
resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa la
porcién de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de
la fecha de reporte.

Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en
el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compafia considera informacion cuantitativa y cualitativa que se
razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacion proyectada que esté
disponible sin costo o esfuerzo despraporcionado. Lainformacién proyectada considerada incluye las
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perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la Compafiia, obtenidas de
informes de expertos economicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de
expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como también la consideracién de diversas
fuentes externas de informacion econdmica actual y pronosticada que ser relaciona con las
operaciones principales de la Compafiia.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se evalla si el riesgo de
crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

. Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo interna o externa (si
estd disponible) del instrumento financiero;
] Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para

un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de
crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracién o el
alcance al cual el valor razonable de un activo financiero has sido menor que su costo
amortizado;

° Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras o
econdmicas que se espera ocasionen una disminucién significativa en la capacidad del deudor
para cumplir con sus obligaciones financieras;

. Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudor;

° Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

° Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio,

econdmico o tecnoldgico del deudor que resulten en una disminucién significativa en la
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia presume que el riesgo
crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento
inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de 180 dias, a menos que la Compafiia
tenga informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante, la Compafiia asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el instrumento
financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos
de efectivo en el corto plazo;y

(iii) los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el largo plazo podrian,

pero no necesariamente, reducirdn la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo. La Compaiiia considera que un activo financiero tiene un
riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de
inversion” de acuerdo con la definicion globalmente entendida de riesgo crediticio.
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Definicion de Incumplimiento

La Compafifa considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propdsitos de la administracién interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histérica indica
que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperables.

° Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte;

. Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compaifiia, en su totalidad
(sin tomar en consideracidn alguna garantia mantenida por la Compafiia.

Independientemente del analisis anterior, la Compafifa considera que ha ocurrido un incumplimiento
cuando un activo financiero estd en mora por mas de 180 dias, a menos que la Compafifa tenga
informacion razonable y sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento més aislado
es mas apropiado.

Politica de Castigos

La Compafifa castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que la contraparte
esta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo,
cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota,
o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de
cinco afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo
los procedimientos de recupero de la Compafifa, teniendo en consideracion asesoria legal cuando

fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

- Medicidn y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

. La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposician al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la severidad esta
basada en datos histdricos ajustados por informacidn futura como se describio anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada por el
= valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos

de garantia financiera, la exposicién incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de
= incumplimiento determinada sobre |a base de tendencias histdricas, el entendimiento de la Compafiia

de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacion futura
— relevante.

— Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos
los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todos

— los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original.
Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compaiiia esta obligada a realizar pagos solamente
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en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las cldusulas del
instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al
tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compafiia espera
recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de |a diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compafiia si el tenedor del compromiso
de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir si dispone
del préstamo. Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva
para atender los casos en que |a evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a nivel de
instrumento individual puede no estar aun disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la
siguiente manera:

° Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales, deudores
varios, otros deudores de la Compafifa son cada uno evaluados como un grupo separado. Los
préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una
base individual);

o Estatus de morosidad;

° Naturaleza, tamafio e industria de los deudores;

° Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y
] Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacién es revisada regularmente por la Administracién de la Compafiia para asegurarse que
los integrantes de cada grupo continden compartiendo similares caracteristicas de riesgo crediticio.
Si la Compaiiia ha medido |a correccion de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un
importe equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior,
pero determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE durante el tiempo de
vida del activo ya no se cumplen, la Compafiia mide la correccion de valor por pérdidas a un importe
equivalente a la PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual.

La Compafifa reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos los
instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de
correccion de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son medidos a
VRCCORI, para los cuales la correccion de valor se reconoce en otros resultados integrales y se
acumula en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado
de situacion financiera.

Baja en Cuentas de Activos Financieros

La Compania da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Sila
Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continta controlando el activo transferido, la Compafiia reconoce su interés retenido en
el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
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transferido, la Compafifa continta reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, |a diferencia entre el valor en libros
del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversidn en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral es reclasificada
a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversién en un instrumento de patrimonio el cual la Compaifiia ha
elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral no es reclasificada a resultados, pero es transferida a
resultados acumulados.

Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio

Clasificacién como Deuda o Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafiia se clasifican como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos
de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafiia se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de
interés efectivo o a VRCCR.

- Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonahle con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de una
combinacidn de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii) se designa
a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

*  se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o
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e en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un
patrén real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

. es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestacién
contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una combinacién de negocios
puede ser designado como VRCCR al momento del reconocimiento inicial si:

»  Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicion o
en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

. El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o
ambos, el cual se administra y evalta sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con
la documentada estrategia de inversion o de administracion del riesgo de la Compafiia, y se
provea internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

o Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y
NIIF 9 permita que |a totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonahle, reconociendo cualquier ganancia
o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que
no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida
en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la
partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo
se reconoce en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia o incrementaria
una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable
del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo
crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales no son
posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos
una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamaos
emitidos por la Compafiia que sean designados por la Compaiiia para ser medidos a VRCCR se

reconocen en resultados.

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado

Los pasivos financieros que no sean:

o una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;
o mantenidos para negociar; o
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*  designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método
de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por intereses a lo largo del
periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de
interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y
cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea
apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
perfodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el componente de
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen
en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relacion de cobertura.

La Compaiiia da de baja los pasivas financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compafia se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo
transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

e) Capital Social

Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia, las cuales son clasificadas como
patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias, son
reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

f) Inventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
inventarios se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados necesarios para llevar a
cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

g) Muebles y Equipos

Reconocimiento y Medicion

Los muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y / o pérdidas acumuladas por
deterioro, si las hubiere. Los muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.
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El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de muebles y equipos poseen vidas Utiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de muebles y equipos se determinan mediante
la comparacién de los ingresos por la enajenacion con el importe en libros de muebles y equipos, y son
reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no corrientes en el estado de resultados
integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad productiva, son
capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafiia
y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina
de muebles y equipos son reconocidos en resultados integral cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de muebles y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
carresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida (til establecida para
cada componente de muebles y equipos, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de
consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo. Los métodos de
depreciacion, vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

s tiles:
Cuentas estimadas en afios

Muebles y enseres 10

Equipo de computacién 3

Deterioro de Activos no Financieros

El valor en libros de las activos no financieros de la Compafiia, es revisado en la fecha de presentacion del
estado de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en
libros de un active o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en uso
y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos que
puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad
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generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estada de
resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el
valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y amaortizaciones, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2018 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de
activos no financieros (muebles y equipos), debido a que, la Administracion considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compaiiia.

Inversiones en Asociadas

Las inversiones en asociadas se contabilizan en el estado de situacion financiera al costo, ajustado por
cambios posteriores a la adquisicidn en la participacion de la Compaiiia en el capital social y en los aportes
para futura capitalizacion.

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compaiiia, utilizando informacion financiera
publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones
y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio mejorando que tiene
relacién con servicios, pasados realizados por empleados serd reconacida en resultados usando el método
lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En
la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de
servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacion Patronal

La obligacion neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal esta definida
por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
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minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal, calculando
el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
perfodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El calculo
es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La
Compafiia reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio

La obligacion neta de la Compaiiia con respecto al desahucio esta definida por el Cédigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afios de servicio. Las
indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la
relacion contractual con la Compafifa.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decision de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion v (i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de presentacion de los estados
financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligaciaon.

Los conceptos por los cuales la Companiia constituye provisiones son con cargo al resultado integral, los
cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los empleados.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta comprende Gnicamente el impuesto corriente. Se reconoce en resultados,
excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en
cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Elimpuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la renta
gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con respecto
a afios anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar los

activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los impuestos a la renta
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades
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tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo tiempo.

m) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de las ventas de productos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genere el pago, esto se produce cuando los
riesgos y beneficios significativos derivados de propiedad de los bienes son transferidos al comprador. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta
las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos.

n) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan. El costo de ventas se registra cuando
se entregan los bienes de manera simultanea al reconocimiento del ingreso por la correspondiente venta.

o) Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas
por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantias. Todos los
costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de interés efectivo.

5, Determinacién del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine el valor razonable de activos
y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de los
supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese
activo o pasivo.

6. Administracion de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compaiiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, otras cuentas por pagar y obligaciones financieras. El objetivo principal de estos pasivos
financieros es la obtencién de fondos para las operaciones de la Compaiiia. La Compafiia posee también
cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus
operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el
uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
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Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compafifa a cada uno de los riesgos mencionados,
los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la administracion de capital
por parte de la Administracion. Los estados financieros incluyen mas revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi como
del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compafifa.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en
las actividades en funcidn de las estrategias especificas determinadas. La Compafiia, a través de sus politicas
y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo
en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de riesgo
y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la

Compania.

a. Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o contraparte en un instrumento
financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se arigina de las actividades de operacion,
principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicién al Riesqo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

Cuentas 2018 2017
| Activos financieros
Efectivo en caja y bancos 56.834 564.055
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 100.000 106.715
Cuentas por cobrar comerciales 6.548.537 1.025.135
Otras cuentas por cobrar 15.733.121 16.656.533
Total 22.438.492 18.352.438

Riesgo de Crédito relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compafiia distribuye cada exposicién a una calificacién de riesgo de crédito con base en datos que se
determina son predictivos del riesgo de pérdida (incluyendo, sin limitarse a, calificaciones externas,
estados financieros auditados, cuentas y proyecciones de flujo de efectivo de la gerencia e informacidn
publica disponible sobre los clientes) y aplicando juicio crediticio experimentado. Las calificaciones de
riesgo crédito se definen usando factores cualitativos y cuantitativos que son indicativos del riesgo de
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incumplimiento. Las pérdidas crediticias esperadas se calculan con base en el estado de mora y la
experiencia de pérdida crediticia real de los dltimos dos afios.

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las politicas,
procedimientos y controles de la Compafia. El sistema de venta directa garantiza una rotacién que
conduce a mantener una cartera con bajos niveles de deterioro, indicador que es monitoreado y se
mantiene constante con el propdésito de mantener como maximo dichos niveles.

Al ser las cuentas por cobrar comerciales en su gran mayoria con las Companias Aekia S. A. y Asiauto S. A.
aliados estratégicos, son exigibles en cualguier momento, por lo tanto, no tienen riesgos significativos de
crédito.

Enlos afos 2018 y 2017, no ha sido registrada en los resultados integrales estimacion alguna para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes debido a que la Administracion considera que el saldo
de dicha estimacion cubre completamente el riesgo respecto a la recuperacion de dichos saldos, cuyo
resumen de antigliedad se muestra a continuacion:

Cuentas 2018 2017
Vigentes no deteriorados 2.121.464 972.173
Créditos vencidos
Hasta 30 dias 1.565.903 41.619
De 31 a 60 dias 1.194.429 12.285
De 61 a 90 dias 1.668.898 1:215
Saldo final del afio 6.550.694 1.027.292

La variacion en la estimacion para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante el
afio fue lo siguiente:

Cuentas 2018 2017

Provision para deterioro 2.157 2.157

Efectivo en Caja y Bancos

La Compafiia mantenia efectivo en caja y bancos por US$56.834 al 31 de diciembre de 2018 (US$564.055
al 31 de diciembre de 2017), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos.
El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo estan entre
AAA-y AA- otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera:

b. Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, gue son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
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para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compafifa.

Con el propésito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantiene y monitorea una
proyeccion de fondos de actividades de financiamiento de un afio.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

Flujo de Sin
Valor efectivo Dela Mas de 360  vencimiento
Cuentas contable contractuales 360 dias dias especifico
31 de diciembre del 2018:
Cuentas por pagar proveedores 1.665.660 1.665.660 1.669.660 E
- Partes relacionadas 15.467.170 15.467.170 = 15.467.170 =
Beneficios empleados 818362 818.362 806.332 - 12.030 (1)
i 17.955.192 17.955.192 2475992 15.467.170 12.030
) 31 de diciembre del 2017:
Cuentas por pagar proveedores 2581318 291.318 201.318 3 5
Partes relacionadas 8.843 8.843 8.843 - -
Beneficios empleados 219474 219.474 12.881 197.089 9504 (1)
519.635 519.635 313,042 197.089 9.504

(1) Corresponde a los beneficios de indemnizacion por desahucio y jubilacién patronal que se revelan en
la Nota 18.

A continuacion, se muestra el ratio del indice de liquidez:

Cuentas 2018 2017
Activo corriente 9.259.657 3.716.867
Pasivo corriente 3.864.626 1.837.979
Indice de liquidez 2,40 2,02

E: Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de
interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn y financiamiento de la Compafiia
caomo el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo
de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de pardametros razonables
y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
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Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compafia. La Compaiiia
efecttia todas sus transacciones en dolares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera como principal fuente de financiacion el capital
de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento en sus
proveedores cuando estos lo permitan.

Riesqo de precio productos comercializados

La exposicion a la variacion de precios de la Compafiia esta relacionada con el componente de gravamenes
en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente los mismos. Los
impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta para aquellos productos que son importados para su comercializacion. Esta circunstancia es medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada.
Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es bajo
puesto que no se prevén cambios en las politicas del gobierno central.

Situacion financiera del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas ecandmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacién y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

d. Administracion de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para continuar
como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demas grupos de
interés, asi como también mantener una estructura éptima de capital.
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representa el patrimonio sobre el total de sus activos, es como sigue:

Cuentas 2018
Total patrimonio 5.063.459
Total activo 24.407.285
Ratio de patrimonio sobre activos 0,21

7. Efectivo en Caja y Bancos

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que

2017

19.652.791
21.509.117

0,91

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como

efectivo en caja y bancos se componen de |a siguiente manera:

= Cuentas 2018
. Caja 418
Bancos 56.416
Total 56.834
8. Inversiones Mantenidas hasta su Vencimiento

2017

350
563.705

564.055

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como

inversiones mantenidas hasta su vencimiento se componen de la siguiente manera:

Cuentas 2018

Banco del Austro:
Certificado de depdsito a plazo; a una tasa de interés
anual del 6% con vencimiento en septiembre
de 2019. ( a una tasa de interés anual de 5,75%, en el
2017, con vencimiento en septiembre del 2018) 100.000

9. Cuentas por Cobrar Comerciales

2017

106.715

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como

cuentas por cobrar comerciales, se componen como sigue:
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Cuentas 2018 2017

Cuentas por Cobrar Clientes 700.723 225.490
Cuentas por Cobrar Tarjetas de Crédito 17.177 15.519
Cuentas por Cobrar Aekia S. A. (véase nota 19) 5.410.929 769.001
Cuentas por Cobrar Asiauto S. A. (véase nota 19) 168.966 17.282

Cuentas por Cobrar Kmotors S. A. (véase nota 19) 252.899 -
6.550.694 1.027.292
Menos: Estimacion para deterioro 2157 2157
TO'I;'AL 6.548.537 1.025.135

La exposicion de la Compaiiia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las cuentas
por cobrar comerciales se revelan en la Nota 6 literal (a).

10. Inventario

La composicidn del saldo que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y
2017 como inventario, es como sigue:

Cuentas 2018 2017
Inventario de repuestos y aceites 659.393 391.100
Importaciones en transito 342.448 348.759
Total 1.001.841 739.859

11. Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como otras
cuentas por cobrar se componen de la siguiente manera:

Cuentas 2018 2017
Corriente

Otras cuentas por cobrar (1) 1.255.081 20.085
Cuentas por cobrar empleados b 57 3.362
1.292.834 23.447

No corriente
Otras cuentas por cobrar (2) 14.440.287 16.633.085
14.440.287 16.633.085
TOTAL 15.733.121 16.656.532

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde principalmente al valor de US$1.234.495 corresponde a los
intereses por cobrar de los valores otorgados a Autoeastern LLC y Autoeastern SPA mantenidas en el
exterior.
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12.

13.

(2) Mediante Acta de Junta de Accionistas celebrada con fecha 15 de diciembre de 2017 la Compafifa decide
efectuar el aporte de US516.633.086, para la adquisicién de acciones de Autoeastern LLC, con fecha 31
de Diciembre del 2018 la Compafiia celebra una Junta de Accionistas Extraordinaria donde se decide
reversar esta inversion y se solicita la devolucion de los valores entregados a Autoeastern LLC.

Anticipos

La composicion del saldo que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y
2017 como anticipos, es como sigue:

Cuentas 2018 2017
Anticipo a proveedores del exterior 5.891 135.033
Anticipo a proveedores locales = 3.973
Seguros pagados por anticipado 1.198 1.030
TOTAL 7.089 140.036

Muebles v Equipos

A continuacion, se presenta un resumen de la composicion y el movimiento de muebles y equipos durante los
afos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Muebles Equipos
Concepto Yy enseres de tecnologia Total
Costo:

Saldos al 31 de diciembre de 2016 20.286 24109 44 395
Adiciones 1.142 14.309 15.451
Ajustes / Reclasificaciones (366) B (366)

Saldos al 31 de diciembre de 2017 21.062 38.418 59.480
Adiciones 3.698 43132 8.010

Saldos al 31 de diciembre de 2018 24,760 42.730 67.490

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2016 5419 17810 23229
Adiciones 2.087 5.225 7.312
Ajustes/Reclasificaciones (41) . (41)

Saldos al 31 de diciembre de 2017 7.465 23.035 30.500
Adiciones 2373 8.021 10.394

Saldos al 31 de diciembre de 2018 9.838 31.056 40.894

Valor neto en libros:
Al 31 de diciembre del 2016 14.867 6.299 21.166
Al 31 de diciembre del 2017 13.597 15.383 28.980
Al 31 de diciembre del 2018 14.922 11.674 26.596
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14. Activos Intangibles

A continuacion, se presenta un resumen de la composicion y el movimiento de activos intangibles

durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Concepto
Costo:

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Adiciones
Ajustes / Reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Adiciones
Saldos al 31 de diciembre de 2018
Amortizacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2016
Adiciones
Saldos al 31 dediciembre de 2017
Adiciones
Saldos al 31 de diciembre de 2018
Valor neto en libros:

Al 31 de diciembre del 2016
Al 31 de diciembre del 2017
Al 31 de diciembre del 2018
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19.233

4.568
(1.339)

22.462
2.540

25.002

9.244
3.528
12.772
3.763

16.535

9.989
8.467

Total

19.233

4.568
(1.339)

22.462
2.540

25.002

5.244
3.528
12.772
3.763

16.535

9.989
9.690
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15, Inversiones en Acciones

Un detalle de las inversiones en acciones que posee la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Cuentas 2018 2017
Inversiones en acciones (1) 277.439 25.702
Aportes para futuras capitalizaciones (2) 394.839 1.094.693
Total 672.278 1.120.395

(1) Un detalle de las inversiones en acciones al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

% Valor en Valor nominal de
Porcentaje de libros las Acciones
Razon social Pais Participacion 2018 2017 2018 2017
Autoscorea S. A * Ecuador 1,00% 24.886 24.886 8.763 8.763
Samamotor 5. A * Ecuador 0,14% 712 712 712 712
Inmobiliaria Aboda S. A, * Ecuador 0,20% 104 104 80 80
Global Motors Cogmotors S. A, * Ecuador 40,00% 174.264 -
Comercializadora Colombiana de Vehiculos S. A. * Colombia 77.473 -
277.439 25,702
Otras inversiones
Autoeastern Chile SpA ** 394.339 1.094.693
394,839 1.094.693
Total 672.278 1.120.395
(*) Participacion menor al 5% en el capital de la compafiia emisora. La Compafiia no posee influencia significativa sobre dicha compaiifa.
= Corresponde a apertura de negocios y plan de inversion en el exterior.
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(2) Las inversiones en acciones de la Compafiia Autoeastern Chile SpA incluye aportes para futuras capitalizaciones por US$394.839 respectivamente al 31 de
diciembre de 2018 (US$1.094694 al 2017).

Los principales montos de los estados financieros de las inversiones que mantiene a las Compafiias no auditadas de: Aboda S. A, ,al 31 de diciembre de 2018
y 2017, es como sigue:

Estado de Situacion Financiera Estada de Situaclén Financlera
2018 2017

| Adivos | Pasio | _patrimonio | Acivos | __pasio | Patrimonio

Inmabiliaria Aboda S. A. 467305 415273 52,032 196.701 144.669 52032

Estado de Resultados Estado de Resultados
2017

Entidad | ingresos | 2 ; Utilidad neta

Inmobiliaria Aboda S. A. = 5 5 . .

A la fecha de emision del informe Los principales montos de los estados financieros de las inversiones en acciones. que mantiene a la Compafifa no se nos
ha sido proporcionados por cada Compafifa.
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16.

17.

Cuentas por Pagar Proveedores

La composicion del saldo que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2018 y 2017 como cuentas por pagar proveedores, €s Como sigue:

Cuentas 2018 2017
Cuentas por pagar proveedores 1.426.350 219.167
Cuentas por pagar relacionadas (Véase nota 19) 243310 72.151
Total 1.669.660 291.318

La exposicion de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales
se revela en la Nota 6 (b).

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como
activos y pasivos por impuestos corrientes, se componen como sigue:

Cuentas 2018 2017
Activo por:

Servicio de Rentas Internas:

Anticipo minimo de impuesto a |la renta 93.288 -

Retencion en la fuente de IVA (1) - 1.050.108

Retencion en la fuente de impuesto a la renta 152.176 60.912
Saldo al final del afio 245.464 1.111.020
Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

Retencion en la fuente de impuesto a |z renta 8.324 2.493
Retencion en la fuente de IVA - 792
IVA por pagar 18.288 1.084.020
Impuesto a la renta corriente 1.362.022 249.386
Saldo al final del afio 1.388.634 1.336.691

(1) Con fecha 12 de marzo de 2018, el Servicio de Rentas Internas, resuelve reconocer el valor
pagado por Autoeastern S. A., por concepto de Retenciones de Impuesto al Valor Agregado que
le han sido efectuadas y no han sido compensadas con el IVA Ventas, correspondiente a los
meses de enero a diciembre de 2016, cuyo valor es US$835.499; por lo cual dispone que proceda
a reversar de su crédito tributario el valor de US5835.499, por concepto de devolucidn de
retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado no compensadas; US$855 que pertenece
a Comprobantes de Retencion en la Fuente de IVA que no constan en la base del contribuyente
y que no han sido presentados fisicamente; US$146 por encontrarse registrados por duplicado
en los registros contables presentados por el contribuyente y US511.848 que corresponde a
compensaciones realizadas en periodos posteriores al analizado; estos valores no deberén ser
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considerados como crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado en sus declaraciones
posteriores a la notificacion de la presente resolucion.

Gasto por Impuesto Sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

Cuentas 2018 2017
Impuesto a la renta carriente 1.362.022 249.386
Total 1.362.022 249.386

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 25% (22% en el afio 2017). La siguiente
es la conciliacion entre el gasto de impuesto a |a renta y aguel que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% (22% en el afio 2017) a la entidad antes de impuesto a la

renta:

Cuentas 2018 2017
Utilidad antes de participaciéon laboral e impuestos 5.288.411 1.313.926
Menos: Participacion trabajadores (véase nota 19) (793.262) (197.089)
Utilidad antes de impuesto a la renta 4.495.149 1.116.837
Mas (menos):

Gastos no deducibles 965.441 16.736
Incremento neto de empleados (12.503) -
Base Imponible 5.448.087 1.133.573

Impuesto a la renta causado 1.362.022 249.386

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados
en la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una
reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se efectie la correspondiente inscripcion de la escritura publica en el Registro
Mercantil respectivo, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Impuesto a |a Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a |a renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es el siguiente:
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Conceptos 2018 2017
Saldo al inicio del afio 188.474 117.783
Gasto impuesto a |a renta 1.362.022 249.386
Retenciones en la fuente (152.176) (60.912)
Anticipos pagado (188.474) (117.783)
Saldo al final del afio 1.209.846 188.474

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre
de 2004, se establecio con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafiias
para la determinacidn de los precios de transferencia en sus transacciones can partes relacionadas.

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no
estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares (US53.000.000)
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Sital monto es superior a los
quince millones de ddlares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

No obstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacion
o transaccion, la presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar
cumplimiento a este requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.

El 29 de diciembre de 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestion financiera, a continuacion, se

detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Reglamento a la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidn Financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:
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Sera deducible |a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas
en ahos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podra ser utilizado en el momento
en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion
hasta por el monto efectivamente pagado.

- Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacidn, se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

® Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
como.

i. Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 afios, contados
desde el primer ano en el que se generen ingresos atribuibles directa y Ginicamente a
la nueva inversidn, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y
Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta
exoneracion por 15 afios.

ii. Exoneracion del Impuesto a |a Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion.

iii. Exoneracion del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos
el 50% de las utilidades.

iv. Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir
de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas,
en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.
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e Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la Renta

Ingresos

V. Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

vi, Se elimino el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdan mds
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
= especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con
excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones
Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

vii. Se determino nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias
de construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

viii. Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto
a larentay su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio
fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

ix.  Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a
todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia

e Tarifa
— X. Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los

— establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.
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Xi.

Xii.

xiil.

Xiv.

XVI.

XVii.

xviii.

Xix.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la Enajenacion de Acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de |la enajenacion directa o indirecta de
derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo
y se establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la
renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés social;
y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del credito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones
de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la
fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD
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XX.

XXi.

xxii.

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan
con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios
para la prestacion del servicio gue se exporte

Incentivo a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

xxiii.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi
y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a
la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion serd de hasta 5
afos adicionales.

18. Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Corriente:

Cuentas 2018 2017

Participacion de los trabajadores en

B las utilidades (1) ( véase nota 17) 793.262 197.089
Beneficios sociales 5.399 6.265
|ESS por pagar 7.661 6.616
806.322 209.970
No corriente:
Indemnizacion por desahucio 8.018 3.135
Jubilacion patronal (2) 4.012 6.369
12.030 9.504
Total 818.352 219.474

= (1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades

de la Compafiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

El movimiento de |a provisién para participacion a los trabajadores fue como sigue:
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(2)

Cuentas 2018 2017
Saldo al inicio del afo 197.089 165.403
Provision del afo cargada a resultados 793.262 197.089
Pagos de |la provisidn del afio anterior (197.089) (165.403)
Saldo al final del afio 793.262 197.089

El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubilacion patronal por los
afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Jubilacién Indemnizacion
Cuentas patronal por desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2016 6.369 3.135 9.504

Provision cargada al gasto - = "
Costo financiero - s s

Saldo al 31 de diciembre del 2017 6.369 3.135 9.504
Provision cargada al gasto - 5.134 5.134
Resultados integrales (118) (126) (244)
Efecto de reducciones anticipadas (2.239) (125) (2.364)

Saldo al 31 de diciembre del 2018 4,012 8.018 12.030

Segln se indica en la Nota 4 (i), los beneficios de indemnizacién por desahucio, terminacion
laboral y jubilacion patronal son definidas en el Cédigo de Trabajo de |a Reptiblica del Ecuador.

De acuerdo al articulo 185 del Cdadigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos de
terminacion de la relacién laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacion del contrato
pedido por el empleador y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procedera a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la
notificacion del empleador no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor
de la liquidacion que se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las
indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cédigo de Trabajo de la Reptiblica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, sera condenado a indemnizarlo, de conformidad
con el tiempo de servicio y segun la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracion por cada afio de
servicio, sin que en ningln caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.
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19.

La fraccion de un afio se considerard como afo completo.

El calculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracidon que hubiere estado
percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las

que se alude en el caso del articulo 185 del Cadigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afos de trabajo,
continuada o interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la
jubilacion patronal. Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacion

proyectada al 31 de diciembre de 2018 y 2016, fueron las siguientes:

Cuentas

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial
Tasa de rotacion (promedio)

Partes Relacionadas

2018

7,65%
3,22%
22,22%

2017

6,50%
2,40%
0,00%

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016
con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de Compafiias y partes
relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente
controlan o son controladas por la Compaiia, tienen control conjunta o influencia significativa
(asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracion:

Cuentas
Cuentas por cobrar comerciales: (Véase nota9)
Aekia S, A

Asiauto 5. A
Kmotors S. A,

Total cuentas por cobrar relacionadas

Cuentas por pagar comerciales:(Véase nota 16)
Aekia 5. A
Total cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar accionistas:

Autoscorea S, A
InmobiliarlA Aboda S. A
Aekia 5. A

Total cuentas por pagar accionistas

Relacién

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
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Transaccion

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

2018

5410529
168.966
252.899

5.832.794

243310
243310

86.236
80
15.380.854

15.467.170

2017

7689.001
17.282

786.283

72151
72,151

8763
80



Autgeastern S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

20.

21

Transacciones con Partes Relacionadas:

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compafiia ha mantenido con sus
Compafias relacionadas:

Cuentas Consecionarios  Total Ingresos Consecionarios Total gastos
Ingresos/Gastos
2018

Aekia S. A. 8.607.005 8.607.005 991.348 991.348
Total 8.607.005 8.607.005 991.348 991.348
Ingresos/Gastos
2017

Aekia S. A. 4.290.558 4.290.558 740.386 740.386
Total 4.290.558 4.290.558 740.386 740.386
Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compafiia consiste en 800 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles con
valor nominal de USS1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de |la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas transfieran
a la reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50%
del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn, excepto en el caso de liquidacion de la
Compafifa, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucidn
de dividendos.

Ingresos por Ventas

El efecto de |a aplicacién inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes de la Compafiia se describe en la nota 4 (a). Debido al método de transicién
elegido al aplicar NIIF 15, la informacién comparativa no se ha restablecido para reflejar los nuevos
requerimientos.
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(a)

Flujos de Ingresos

Las principales actividades por las que la Compafiia reconoce ingresos corresponden a la
venta de repuestos,

Venta de Productos

Se reconoce cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no
administra, ni retiene el bien; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir
en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

(b) Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes
Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2018
y 2017, como ingresos, se componen como Sigue:
Cuentas 2018 2017
Ingresos por respuestos 15.004.103 6.025.304
Total 15.004.103 6.025.304
22. Gastos Administrativos y de Ventas

La composicién de los gastos administrativos y de ventas por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2018 y 2017 es la siguiente:

Cuentas 2018 2017
Gasto de personal (véase nota 23) 400.294 295.282
Honorarios y servicios 38.974 65.270
Impuestos y contribuciones 74.053 38.476
Arriendos 39.553 35.724
Movilizacion y transporte 76.324 34.966
Servicios basicos 28.626 25961
Depreciacion y amortizacion 14.157 10.840
Publicidad 22.641 10.508
Seguros 4.778 3.744
Reparaciones y adecuaciones 2.837 3397
Suministros y materiales 3.310 2.096
Gastos legales 2.600 1332
Seguridad y vigilancia 2.742 2.865
Otros 8.087 9.013
Total 718.976 539.474
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23, Gastos de Personal

La composicién de los gastos de personal de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
es la siguiente:

Cuentas 2018 2017
Sueldos y salarios 212.316 167.684
Comisiones, bonos e incetivos 86.755 57.992
Aporte patronal 36.311 27.403
Décimo tercer sueldo 25.461 18.795
Fondo de reserva 13.827 9.609
Décimo cuarto sueldo 10.756 7.915
Vacaciones 677 2.662
Refregerios y alimentacion 5.033 2.037
Indemnizaciones patronales 1.312 1.185
Jubilacion patronal y desahucio 7.846 B

Total 400.294 295.282

24. Gastos Financieros

La composicidn de los gastos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
es la siguiente:

Cuentas 2018 2017
Comisiones bancarias 14.965 11.317
Comisiones tarjetas de crédito 26.177 18.010
Total 41.142 29.327
25. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Reporta

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta el 18 de junio de 2019, fecha de autorizacion para la
publicacién de los estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinién de la Administracion
requieran revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretacion de los
mismos.

* ok ok koW
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