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1. Hemos examinado el balance general de PROVEEDORA AUTOMOTRIZ SACI al
31 de diciembre de 2001 y el correspondiente Estado de Resultados, Evolucién del
Patrimonio y Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados
Financieros son responsabilidad de la Administracion de la compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basados
en nuestra auditoria. La auditoria de los Estados Financieros de Proveedora
Automotriz SACI, al 31 de diciembre de 2000, fue realizada por otros Auditores,
cuyo Informe fechado marzo de 2001, expresé una opinién sin salvedad, sobre
dichos Estados Financieros.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos
la auditoria a fin de obtener una certeza razonable de que los Estados Financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye un examen, a base de
muestreo, de pruebas que respalden los valores e informaciones contenidos en los
Estados Financieros. Una auditoria incluye también una apreciacion de los
principios de contabilidad aplicados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como también una evaluacion de la presentacién de los Estados
Financieros en general. Creemos que nuestra auditoria nos proporcioné un
fundamento razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinién, los Estados Financieros que se acompaiian presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacién financiera de
PROVEEDORA AUTOMOTRIZ SACI, al 31 de diciembre de 2001, el resuftado de
sus operaciones, la evolucién del patrimonio y su flujo del efectivo por el afio que
termin6 en esa fecha, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas uniformemente en estos
periodos en lo que estas no se contrapongan a las anteriores.

Quito, Marzo 22 de 2002

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
Registro Nacional de-Auditores Externos de la
P pmpafiias No. 036

Registro Nacional de C.P.A. No. 11.405




PROVEEDORA AUTOMOTRIZ S.A.C.I.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Saldo
ACTIVO Nota 31-dic-01
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos $ 46.988,89
Inversiones Temporales 3 190.337,20
Clientes 4 117.889,21
Subcontratistas por Cobrar 163,563
Empleados 4.442 45
Documentos por Cobrar Fiscales 5 5.789,95
Anticipo a Proveedores 2.008,56
Otras Cuentas y Documentos por Cobrar 12.137,52
Provisién cuentas incobrables 6 -1.000,30
Inventario 7 989.579,14
Pagos Anticipados 8 16.539,46
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.384.865,61
ACTIVO INTANGIBLE
Licencias y Paquetes de Computacién 9 11.505,76
Amortizacién Acumulada 9 -3.750,46
TOTAL INTANGIBLES 7.755,30
ACTIVO FiJO
Activo Fijo No Depreciable 10 4.391,40
Activo Fijo Depreciable 1 368.541,12
Depreciacién Acumulada 1 -111.267,48
Otros Activos 187,60
TOTAL ACTIVO FIJO 261.852,64
OTROS ACTIVOS
Inversiones Permanentes 12 385.434,21
TOTAL ACTIVOS $ 2.039.907,76

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros

Econ. Fernando Guerrero M.
Gerente General

Juan Carlos Torres
Contador
Registro Nacional de C.B.A. 024063
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PROVEEDORA AUTOMOTRIZ S.A.C..

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de Ameérica)

Saldo
PASIVO Nota 31-dic-01
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 13 $ 169.326,52
Gastos Acumulados por Pagar 14 38.054,05
Impuestos por Pagar 15 31.795,52
Otros Pasivos 16 146.404,60
Préstamos Accionistas 17 31.228,24
TOTAL PASIVO CORRIENTE 416.808,93
PASIVO LARGO PLAZO
Jubilacién Patronal y Desahucio 18 108.758,94
Préstamos Accionistas 17 106.374,50
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 215.133,44
TOTAL PASIVO 631.942,37
PATRIMONIO
Capital Social 19 96.400,00
Aportes Futuras Capitalizaciones 309.598,63
Reserva Legal 20 29.023,05
Reserva Facultativa 30.391,75
Reserva de Capital 749.218,02
Reserva Especial 58.377,64
Pérdida de Ejercicios Anteriores -30.007,71
Reserva para Reinversion 65.292,63
Utilidad a disposicion de Accionistas ) 99.671,38
TOTAL PATRIMONIO 1.407.965,39
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 2.039.907,76

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros

Econ. Fernando Guerrero M. Juan Carlos Torre:
Gerente General Contador
Registro Nacional de C.B.A
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PROVEEDORA AUTOMOTRIZ S.A.C.l.

BALANCE DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Saldo
Nota 31-dic-01
Ventas 21 $ 1.173.495,00
Costo de Ventas -721.029,01
Utilidad Bruta 452.465,99
Gastos de Administracion -381.861,26
Utilidad Operacional 70.604,73
Ingresos No Operacionales
Intereses ganados 1.382,99
Comisiones Ganadas 53.214,49
Alquiler de Bienes 3.110,00
Otros Ingresos 22 118.311,02
176.018,50
Egresos No Opeeracionales
Gastos Bancarios -9.887,86
-9.887,86
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS 236.735,37
15% Participacién a Trabajadores -35.510,31
15% Impuesto a la Renta 23 -17.931,71
UTILIDA DEL EJERCICIO 183.293,35
Asignacion 10% Reserva Legal -18.329,34
Reserva para Reinversion -65.292,63
UTILIDAD A DISPOSICION DE ACCIONISTAS $ 99.671,38
Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros
Econ. Fernando Guerrero M. Juan Carlos Torre
Gerente General Contador

Registro Nacional de C.B.;




PROVEEDORA AUTOMOTRIZ S.A.C.l.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expr en dél de los Estados Unidos de América)
] . | Aporte Futura Reserva | Reservade| "°°°™V® [ Reserva |Pérdidas Afios| Utilidad Utilidad
Detalle Capital Social | o italizacion | RSV L84 | Cociitativa |  Capital para | ponecial | Anteriores | Ejercicio 2000 | Ejercicio 2001 Total
Reinversion
Saldo al 31 de diciembre de 2000 96.400,00 309.598,63 10.693,71 30.391,75 | 749.218,02 - - -30.007,71 58.377,64 - 1.224.672,04
Transferencia a Reserva Especial - - - - - - 58.377,64 - -58.377,64 - -
Utilidad del ejercicio 2001 - - - - - - - - - 183.293,35 183.283,35
Asiganacion de la Reserva Legal - - 18.329,34 - - - - - - -18.329,34 -
Reserva para Reinvercién - - - - - 65.292,63 - - - -65.292,63 -
Saldo al 31 de diciembre de 2001 96.400,00 309.598,63 29.023,05 30.391,75 | 749.218,02 65.292,63 | 58.377,64 -30.007,71 - 99.671,38 | 1.407.965,39
Las Notas que se adjuntan son parte integ de los Estados F

Econ. Fernando Guerrero M.
Gerente General

Juan Carlos Torres

Contador

Registro Nacional de C.B.A. 024063
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. ! PROVEEDORA AUTOMOTRIZ S.A.C.I.
’ ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

[UTILIDAD A DISPOSICION DE ACCIONISTAS $ 99.671,38 |

AJustes para conclliar Ia-UtiIidad neta con el flujo
de caja provisto por actividades de operacién

Depreciacién 35.477,33
Provisién Cuentas Incobrables 1.178,90
Ajustes a la Depreciacion 1.270,04
Bajas de Activos 868,10
Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio 84.969,30
Provisién Manteminiento y otros 81.654,05
Provisién Particiapacién Trabajadores 35.510,31
Provisién Impuesto a la Renta 14.676,58
Reserva para Reinversién 65.292,63
Reserva Legal 18.329,34
Efectivo Proveniente por Actividades Operativas antes de
. . . 438.897,96
Cambios en el capital de trabajo
. Variaciones en Activos y Pasivos

: ‘ Clientes -25.754,04
Otras Cuentas y Documentos por Cobrar -11.950,43
Inventario -262.605,53
Activos Anticipados -8.623,66

. Proveedores -26.812,35
Gastos Acumulados por Pagar -23.704,12
Acreedores Gubernamentales -15.474,60

- Otros Pasivos 15.337,12
Jubilacién Patronal y Desahucio -14.771,68
|[Flujo Caja Provisto por Actividades Operativas -374.359,29 |
Flujo de Efectivo en Actividades de Inversion
Inversiones Temporales 48.082,35
Compra de Activos Fijos -118.575,85
|Efectivo Usado en Actividades de Inversion -70.493,50 |

. Flujo de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Préstamos Accionistas -1.232,15
|Efectivo Usado en Actividades de Financiamiento -1.232,15 |
Disminucién del Efectivo -7.186,98
Efectivo al Inicio del afio 54.145,87
|Efectivo al Final de Afio $ 46.958,89 |

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros

Econ. Fernando Guerrero M. Juan Carlos Torres
Gerente General Contador
Registro Nacional de C.B.A. 024063



PROVEEDORA AUTOMOTRIZ S.A.C.l.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)
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IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA
ANTECEDENTES

La Comparfifa se constituyé en la ciudad de Quito mediante Escritura Puablica otorgada
por el Notario Dr. Jorge Washington Lara el 27 de abril de 1964, e inscrita en el Registro
Mercantil el 8 de mayo de este mismo aiio, la razén social fue PROVEEDORA
AUTOMOTRIZ S.A.C.

Mediante Escritura Publica otorgada en la ciudad de Quito, el 28 de abrii de 1988, ante
el Dr. Jorge Martinez Dolberg Notario Vigésimo Séptimo, se cambio la denominacién
social a PROVEEDORA AUTOMOTRIZ S.A.C.1.

OBJETO SOCIAL

El objeto social de la Compaiiia es la realizacién de toda clase de actos y contratos
mercantiles y civiles permitidos por la Ley, especialmente a la importacién y venta de
toda clase de repuestos automotrices, maquinaria y accesorios; pudiendo interveniry
formar parte de otras compaiifas o laborar como filial de una o de varias de eillas.

ENTORNO ECONOMICO

El Gobierno del Ecuador en el afio 2000, aprobé el proceso de Dolarizacion de la
economia, estableciendo como moneda de uso oficial en el Ecuador el Délar de los
Estados Unidos de América, debido a la recesion econémica que se produjo en los
tltimos afios. Situacién por la cual desde el 1 de abril de 2000 la Contabilidad se
registra en US$ (Dblares)

El objetivo del proceso de Dolarizacién fue restablecer la economia del pais, sin
embargo los Indices de Precios al Consumidor han seguido manteniendo variaciones
que han tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los Estados
Financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de Diciembre de 2001.

Los indices de Precios al Consumidor que se presentaron en los cuatro altimos afios y
que fueron publicados por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (I.N.E.C.) son
los siguientes:



Aiio Variacién
Porcentual
1998 45%
1999 61%
2000 91%
2001 22%

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES
a. [INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2001 los inventarios de la Compafifa se encuentran valuados al
costo promedio el que no es mayor del mercado.

b. ACTIVOS FlJOS

Los Activos Fijos estan registrados al costo de adquisicion, dolarizado de acuerdo a las
leyes respectivas. El costo ajustado de los activos fijos se deprecia en linea recta
utilizando los siguientes porcentajes anuales:

%

ACTIVO RO Depreciaciéon
Edificio 5%
Maquinaria y Equipo 10%
Herramientas 20%
Equipo de Oficina 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Computacion 20%
instalaciones 10%

c. PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

La Compaiiia ha aprovisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a
los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cddigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de seguridad Social (I.E.S.S.) tales como:
sobresueldos, fondos de reserva, 15% Participacion Trabajadores, etc.

d. JUBILACION PATRONAL

La Compafifa provisiona un monto anual para constituir la reserva para el pago a
trabajadores que se acojan al beneficio de la jubilacién, con servicio prestados cuando




estos hayan cumplido mas de 25 afios de labor interrumpida. Anualmente se registra
esta provision en base a estudios actuariales efectuados por peritos actuarios
independientes, considerando las disposiciones emitidas al respecto por la Ley de
Régimen Tributario Interno.

e. PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

La Compaiiia provisiona un monto anual para constituir una reserva para cubrir
eventuales incobrabilidades de cuentas por cobrar a clientes, esta provision se ha
acumulado por el 1% que de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno se debe
constituir sobre los saldos al cierre del ejercicio de los créditos concedidos en el
periodo. El saldo acumulado no supera el 10% de la cartera comercial.

f. PARTICIPACION TRABAJADORES

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Compafiia reconoce a sus
trabajadores el 15% de las Utilidades de la Compaiiia antes de la determinacion del
Impuesto a la Renta con cargo a los resultados del ejercicio.

INVERSIONES TEMPORALES

La Compafiia al 31 de diciembre de 2001, tiene vigente dos inversiones financieras en
el Banco Cofiec y en el Bank Sun Trust de Orlando Estados Unidos a 30 y 180 dias
plazo respectivaments, renovables automaticamente al su vencimiento.

CLIENTES

Las cuentas por cobrar estdn constituido por 267 clientes, del total de la cartera el 53%
corresponden a 21 clientes. Las ventas a crédito son autorizadas de acuerdo a las
politicas de crédito existentes en la Compaiiia, la cual sefiala que se otorgara plazo de
30, 60 y 90 dias dependiendo del valor de la venta.

DOCUMENTOS POR COBRAR FISCALES

Cormresponde al reclamo que se plante6 al Servicio de Rentas Internas por pagos
indebidos al cancelar en exceso el anticipo del impuesto a la Renta de los ejercicios
econbmicos 1996 y 1998, reclamo que se encuentra en tramite en espera de un
resultado favorable para la compaiiia.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

La Compafifa mantiene una reserva para cubrir eventuales incobrabilidades de las
cuentas por cobrar a clientes. El movimiento en el 2001 es el siguiente:



Saldo
Detalle 31-Dic-01
Saldo al 31 de diciembre de 2000 2,148.49
Disminuciones/Ajustes (2,327.09)
Provisién del Periodo 1,178.90
Total 1,000.30

7. INVENTARIO

Elinventario de la Compafiia se encuentra conformado de acuerdo al siguiente detalle:

Saldo
Detalle 31-Dic-01
Repuestos-Bodega aimacén 364,078.69
Lubricantes ELF 234,084.31
Repuestos Taller 30,319.39
Herramientas 6,087.30
Inventario Compras locales 169,081.22
Inventario de Suministros Taller 1,644.95
En Tréansito {a) 184,283.28
Total $ 989,579.14

(a) Esta constituido por 6 importaciones de lubricantes y repuestos, en transito.

8. Pagos Anticipados
Se refiere a:
Saldo
Detalle 31-Dic-01
Crédito Tributario (IVA) 3,842.14
Retenciones en la Fuente 4,103.76
Anticipo y Retenciones Impto. Renta 8,554.50
Seguros 39.06
Total $ 16,539.46




10.

1.

ACTIVOS INTANGIBLES

Corresponde a:

Saldo - Saldo
Detalle 31-Dic-00 Adiciones 31-Dic-01
Licencias y Paquetes de Computacién 7.300.76 4205.00] 11,505.76
Amortizacién Acumulada -1,698.79 -2,051.67 -3,750.46
Total 5,601.97 2,153.33 7,755.30

ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE

Se refiere at terreno en el que se construyé el aimacén donde se comercializan los

productos que la compafiia vende.

ACTIVOS FIJOS

E! movimiento de los activos fijos de la Compafiia al 31 de diciembre de 2001 es como

sigue:

(Ver anexo adjunto)




12.

13.

14.

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre de 2001 la Compafiia registra las siguientes Inversiones

Permanentes:
No. Valor % de
Empresa Acciones Nominal Participacion Total

Club de Ejecutivos 1 $8.00 0.33% 542.71
Cofiec 247,672 $0.004 0.08% 990.69
Bela Motor S.A. 842,170 $0.04 48.12%| 173,056.96
Elasto S.A. 16,378 $1.00 2.00%| 20,261.30
Automotores Continental 1,061,099 $0.04 3.93%| 189,569.01
Record Motor S.A. 6,519 $0.04 0.04% 1,013.54
Total $ 385,434.21

Esta pendiente de actualizar estas inversiones de acuerdo al Valor Proporcional del

Patrimonio, lo que se harad una vez que se reciban los certificados.

PROVEEDORES

Los proveedores, se refieren a los saldos pendientes de pago al 31 de diciembre de
2001, por compras de repuestos, lubricantes, suministros y materiales de consumo y
otros servicios prestados de terceros, los mismos que seran cancelados en los primeros

meses del afio 2002, el detalle es el siguiente:

Saldo
Detalle 31-Dic-01
Proveedores del Exterior 127.977,58
Proveedores Locales 41.348,94
Total $ 169.326,52
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Se refiere a:
Det Saldo
lle 31-Dic-01
15% Participacion trabajadores 35,510.31
Décimo Tercer Sueldo 405.80
Décimo Cuarto Sueldo 56.22
Vacaciones 2,081.72
Total $ 38,054.05




15. IMPUESTOS POR PAGAR

Se refiere a las obligaciones que la compaiiia posee con las entidades del sector
Pdblico por retenciones en la fuente, Impuesto al Valor Agregado por pagar, retenciones
del Impuesto al Valor Agregado, aporte al seguro social y el impuesto a la renta del
periodo como se detalla a continuacién:

Saldo
Detalle 31-Dic-01
Impuesto a la Renta por Pagar 17,931.71
impuesto a la Renta Personal 1,026.08
Retenciones en la fuente 1,460.72
IVA Retenido por Pagar 6,831.29
I.E.S.S. Por Pagar 4,545.72
Total $ 31,795.52
16. OTROS PASIVOS
El detalle es el siguiente:
Saldo
Detalle 31-Dic-01
Anticipo Clientes 347,87
Cuentas por Pagar Varias 76.861,15
Dividendos por Pagar Accionistas 11.561,06
Otros 250,00
Provisiones (a) 57.384,52
ITotaI $ 146.404,60

{(a) El 90% de este valor corresponde a valores para cubrir costos de

mantenimiento y reparacién de la maquinaria y equipo productivo asi como para
el mantenimiento de las instalaciones.



17. PRESTAMOS ACCIONISTAS

Corresponde a préstamos otorgados por los accionistas de la Compaiiia para financiar
las operaciones de la misma. El detalle de los préstamos es el siguiente:

. Saldo
Descripcion 31-Dic-01
Préstamos de Corto Plazo 31.228,24
Préstamos de Largo Plazo 106.374,50
Total $ 137.602,74

18. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Se refiere a las provisiones de Reserva para Jubilacion Patronal y Reserva para

desahucio, efectuada por la compaiifa de acuerdo al informe técnico, el detalle es el
siguiente:

19.

CAPITAL SOCIAL

Detalle Jubilacién | nocohucio | Total
Patronal
Saldo al 31 de diciembre de 2000 38,561.32 0.00| 38561.32
Rebajas -14,771.68 - -14,771.68
Provisién del afio 2001 8261580 | 235350| 84,969.30
Saldo al 31 de diciembre de 2001 106,405.44 | 2.353.50 | 108,758.94

La Compaiifa se constituyd con un capital suscrito y pagado de S/. 3.500.000, mediante
Escritura Publica otorgada por el Notario Dr. Jorge Washinton Lara el 27 de abril de
1964, e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de mayo de este mismo afio.

Desde esa fecha han ocurrido sucesivos cambios que han incrementado y disminuido el
capital, siendo el Gitimo movimiento una disminucién de S$/. 80.000.000, mediante
Escritura Piblica de fecha 4 de marzo de 1994 con lo que su capital ha llegado a un
monto de S/. 2.410°000.000 lo que equivale a US $ 96,400.00, el mismo que se
encuentra dividido en 2°410.000 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal
de 0.04 centavos de déiar cada una.




20. RESERVA LEGAL

La reserva legal se ha constituido de conformidad al Art. 297 de la Ley de Compaiiias,
segun éste, las compafiias anénimas de las utilidades liquidas que resuften de cada
ejercicio se tomara en un porcentaje no menor al 10% destinado a formar un fondo de
reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capital social.

21. VENTAS

La Compafifa al 31 de diciembre de 2001, tuvo ventas por los siguientes conceptos:

.- Saido
‘P Detalle 31-Dic-01
=" Hojas de Trabajo 393.742,24
Venta de Repuestos 452.203,85
o Venta de Lubricantes 327.378,07
. Venta de Taller y Herramientas 170,84
L
> Total $ 1.173.495,00
22. OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES
El resumen de esta cuenta por clasificacién principal es como sigue:
Saldo
Detalle 31-Dic-01
‘ Ingresos Financieros 12.941,52
Dividendos Recibidos 94.986,20
Otros 10.383,30
Total $ 118.311,02
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23.

IMPUESTO A LA RENTA

En este periodc PROVEEDORA AUTOMOTRIZ S.A.C.l., para efecto de la aplicacion
del Impuesto a la Renta se acogio a lo dispuesto en el Registro Oficial No. 325 de mayo
14 de 2001, en el que dispone “Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccién del diez por ciento (10%) en la tarifa del impuesto a la
renta sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital, el mismos que se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo a aquel en que se
generaron las utilidades materia de reinversion.
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