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INFORME DE COMISARIO

A los Seflores Accionistas de
Talma Ecuador Servicios Aeroportuarios S.A.:

En cumplimiento de la nominacién como comisario principal que me hiciera la Junta General de Talma
Ecuador Servicios Aeroportuarios S.A., y lo dispuesto en el Articulo 321 de la Ley de Compaiiias y la
Resolucion No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la Superintendencia de Compaiiias referente a
las obligaciones de los Comisarios, presento a ustedes el informe y opinidn sobre la razonabilidad y
suficiencia de la informacion preparada por la Administracion de Talma Ecuador Servicios Aeroportuarios
S.A. en relacion con la marcha de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018.

He obtenido de los administradores toda la informacion sobre las operaciones, documentacion y registros
que juzgo necesario investigar, asi como el de los auditores externos de la Compatfiia. Asi mismo, he
revisado el estado de situacion financiera de Talma Ecuador Servicios Aeroportuarios S.A., al 31 de
diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre los cuales procedo a rendir
este informe:

1. La Administracion de la Compaiia ha cumplido con las disposiciones de la Junta General de
Accionistas emitidas durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, asi como con las normas

legales vigentes.

2. He revisado los libros sociales de la Compaiiia, los mismos que cumplen con las disposiciones de los
articulos 246, 176 y 177 de la Ley de Compaiiias vigente.

3. Segun confirmacién proporcionada por los abogados de la Compaiiia, no he conocido de denuncias que
se hubieren presentado en contra de los administradores de la Compaiiia.

4. Sobre las disposiciones constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias; informo lo siguiente:

. No se han constituido garantias por parte de los administradores de la Compaiiia; en razén de que,
los estatutos no exigen la constitucion de dichas garantias.



. No se ha propuesto la remocion de administradores de la Compaiiia, en virtud de que, de la
informacion y documentacion analizada, no se desprende irregularidad alguna que pudiera haber
dado lugar a tal remocion.

5. Elsistema de control interno contable de Talma Ecuador Servicios Aeroportuarios S.A. tomado en
conjunto, fue suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Administracién
de una seguridad razonable, de que los activos estdn salvaguardados contra pérdidas por disposiciones
0 usos no autorizados y de que las operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la
administracion y se registran correctamente para permitir la preparacion de estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

6. En relacion con mi revision del estado de situacion financiera y del estado de resultados integral y el
informe de los auditores externos emitido con fecha 8 de febrero del 2019, no se ha identificado
observaciones que deban ser reportadas.

7. Resumen de Politicas Contables Significativas

Constitucion y Operaciones

Puerto Montt Holding S. A. se constituy6 en Ecuador en el 2001. En el afio 2014 mediante escritura publica
y resolucion de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros SCV.IRQ.DRASD.SAS.14.002522
se procede a legalizar la fusion por absorcién de Puerto Montt Holding S. A., H.G.A. Rampas del Ecuador
S. A. y H.G.A. Rampas y Servicios Aeroportuarios de Guayaquil S. A. (subsidiarias del Grupo Latam),
disolucion anticipada, aumento de capital suscrito y pagado, cambio de denominacién, modificacion del
objeto social, reforma y recodificacion de estatuto social. Con fecha 30 de diciembre del 2014 se realiza la
inscripcion en el Registro Mercantil de la ciudad de Quito mediante tramite No. 85093 quedando de esta
manera legalmente registrada la nueva razén social Rampas Andes Airport Services S.A.

En mayo 5 del 2017, se suscribe con Talma Servicios Aeroportuarios S. A. un contrato de compraventa por
el 100% de las acciones de Rampas Andes Airport Services S.A. Como consecuencia, en agosto 4 del

2017, cambid su razon social a Talma Ecuador Servicios Aeroportuarios S.A.

Actualmente la Compafiia tiene como principal cliente al grupo LATAM, el cual reporta el 60% (60% en
2017) de los ingresos.

Resumen de Politicas Contables

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de informacién Financiera NIIF emitidas par el IASB (International Accounting Standards
Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo esta conformado por los saldos de caja y de cuentas corrientes
bancarias mantenidas por la Compaiiia, teniendo en consideracion que se figuran equivalentes al efectivo
las inversiones altamente liquidas a corto plazo, facilmente convertibles a una cantidad conocida de
efectivo y con vencimientos originales menores a tres meses. Los depositos a plazo son clasificados como
equivalente de efectivo y son mantenidos por la Gerencia sin fines de negociacion, sélo para lograr una
apreciacion del capital.



Instrumentos financieros no derivados

(a) Instrumentos Financieros

i. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Medicion Inicial

La Compaiiia reconoce inicialmente los deudores comerciales y los instrumentos de deuda en la fecha
en que se originan. Los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
negociacion en la que la Compaiiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del
instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de financiamiento
significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion atribuible (para un item que no se mide al valor razonable con cambios en
resultados). Un deudor comercial sin un componente de financiamiento significativo es inicialmente
medido al precio de la transaccion.

ii. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacion y Medicion Posterior

Activos Financieros — Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo amortizado; ii)
valor razonable con cambios en otros resultados integrales — instrumentos de deuda; ii) valor
razonable con cambios en otros resultados integrales — instrumentos de patrimonio; o, iv) valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que la Compaiiia cambie su
modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso todos los activos financieros
afectados se reclasifican a la categoria correspondiente partir a del primer periodo de reporte posterior
al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no esté clasificado a
su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es la recuperacion a través de los flujos de efectivo contractuales; y términos contractuales
incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden unicamente a pagos
del principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales (siempre que no esta clasificado al valor razonable con cambios
en resultados) si tales activos financieros se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de
recuperacion a través de los flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del referido activo
financiero; y, si los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de
efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados del principal
pendiente de cobro.

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se mantiene para negociar, la
Compaiiia puede elegir de manera irrevocable presentar, los cambios posteriores en el valor razonable
de la inversion, en otros resultados integrales. Esta eleccion debe ser realizada sobre una base
individual de inversion por inversion.



Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, se miden al valor razonable con cambios en resultados. Esta
medicion alcanza a todos los activos financieros derivados

En el reconocimiento inicial la Compafiia puede designar irrevocablemente un activo financiero (que
de otra manera cumple con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales) bajo la medicion a valor razonable con cambios en resultados;
si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes contables que pudieren surgir.

Activos Financieros: Evaluaciéon del Modelo de Negocio — Politica aplicable desde el 1 de enero de
2018

La Compaiiia realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el que un activo financiero se
mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en que se maneja el negocio y se
proporciona informacion a la Gerencia. La evaluacion incluye principalmente los siguientes aspectos:

Las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de esas politicas en la
practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la Administracion se centra en obtener ingresos
por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duracion de los
activos financieros con la duracion de los pasivos relacionados o realizar flujos de efectivo
mediante la venta de los activos;

Como se evalua el desempefio del portafolio y se informa a la Administracion de la Compaiiia;
Los riesgos que afectan el desempefio del modelo de negocio (y los activos financieros mantenidos
dentro de ese modelo de negocio) y cdmo se administran esos riesgos;

Coémo se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor
razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo contractuales recaudados; y,

La frecuencia y volumen de ventas de activos financieros en periodos anteriores, las razones de
dichas ventas y las expectativas sobre ventas futuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo desempefio se evaltia
sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros: Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son tinicamente pagos
de principal e intereses - Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

Para propdsitos de esta evaluacion, "principal” se define como el valor razonable del activo financiero
en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la consideracion del valor del dinero en el
tiempo y el riesgo de crédito asociado con el monto del principal pendiente de pago durante un
periodo de tiempo particular y para otros riesgos y costos de préstamos basicos (por ejemplo, riesgo
de liquidez y costos administrativos), asi como un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son nicamente pagos de principal e intereses, la
Compafiia considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el activo
financiero contiene un término contractual que podria cambiar el tiempo o el monto de los flujos de
efectivo contractuales de manera que no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacion, la
Compaiiia considera:

- Eventos contingentes que cambiarian el monto o el calendario de los flujos de efectivo;

- Términos que pueden ajustar la tasa de cupdn contractual, incluidas las caracteristicas de tasa
variable;

- Caracteristicas de prepago y extension; y,



- Términos que limitan la reclamacion de la Compaiiia de los flujos de efectivo de activos
especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de principal e intereses
unicamente si el monto del pago anticipado representa sustancialmente los montos impagos de capital
e intereses pendientes de pago, lo que puede incluir una compensacioén adicional razonable por la
terminacion anticipada del contrato.

Activos Financieros: Mediciéon posterior y ganancias y pérdidas - politica aplicable a partir del 1
de enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se miden
posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluidos los ingresos por
intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro.
Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Los ingresos por intereses calculados utilizando el
método del interés efectivo, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se
reconocen en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales.
En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros resultados integrales se
reclasifican a resultados.

Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados integrales: Estos
activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los dividendos se reconocen como ingresos en
resultados a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion de parte del costo de la
inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales y nunca se
reclasifican a resultados.

Activos Financieros - Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018
La Compaiiia clasifico sus activos financieros en una de las siguientes categorias:

- préstamos y cuentas por cobrar;

- mantenido hasta su vencimiento;

- disponible para venta; y,

- al valor razonable con cambios en resultados, y dentro de esta categoria como:
- mantenido para negociacion;

- instrumentos derivados de cobertura; o,

- designado al valor razonable con cambios en resultados.



Activos Financieros: Medicién Posterior y Ganancias y Pérdidas - Politica aplicable antes del 1
de enero de 2018

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor razonable y los
cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos, fueron reconocidos en resultados.
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta: Medidos a valor razonable y los cambios en ellos,
aparte de las pérdidas por deterioro del valor, los ingresos por intereses y las diferencias de moneda
extranjera en instrumentos de deuda, se reconocieron en otros resultados integrales y se acumularon
en la reserva de valor razonable. Cuando estos activos se dieron de baja, la ganancia o pérdida
acumulada en el patrimonio se reclasifico a utilidad o pérdida.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicion Posterior y Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor razonable con cambios en
resultados si se clasifica como mantenido para negociar, es un derivado o se designa como tal en el
reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
miden a valor razonable, las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultados. Otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas en divisas
se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en
resultados.

iii. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Baja

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion
en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia se reconoce como un
activo o pasivo separado.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o
canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera cuando, y s6lo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensar
los montos y tiene el propdsito de liquidarlos sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultdneamente.

(b) Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas crediticias esperadas de
los siguientes instrumentos financieros:



- los activos financieros medidos al costo amortizado;
- los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros resultados integrales; y
- activos de contratos.

La Compaiiia mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por los siguientes activos, en los que las
pérdidas crediticias esperadas se miden en un periodo de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha de reporte de los
estados financieros; y

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo crediticio (v.g. el riesgo de
que ocurra un incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero) no se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos son medidas
por la Compaiiia sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
instrumento (o mediante la aplicacion de un modelo general para la estimacion de deterioro de cuentas
por cobrar).

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente
desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Compaiiia considera
informacion razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible, la que incluye analisis
cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia historica de la Compafiia, una evaluacion
crediticia actual y prospectiva.

La Compaiiia asume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente si tiene una mora de mas de 210 dias Asi también la Compaiiia considera que un
activo financiero estd en incumplimiento cuando:

- no es probable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones crediticias contraidas con la
Compeaiiia; sin considerar acciones a ser ejecutadas por la Compaiiia, tales como la ejecucion de
garantias, si las hubiere; o el activo financiero tiene una mora de mas de 210 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de
todos los posibles eventos de incumplimiento que pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo
financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas esperadas durante
el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de incumplimiento a ocurrir en un
periodo de 12 meses contados a partir de la fecha de presentacion de los estados financieros (o de un
periodo inferior si el activo financiero tiene una vida menor a 12meses).

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las probabilidades de las
pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente de los flujos de caja negativos esto es, la
diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de
efectivo que la Compaiiia espera recibir). Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la
tasa de interés efectiva del activo financiero.



Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafiia evalua si los activos financieros
registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, presentan deterioro crediticio; condicién que surge cuando han ocurrido uno o
mas eventos que tienen un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables.

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos o un cuentas vencidas por de mas de 210 dias;

- lareestructuracion de un préstamo por parte de la Compafiia en términos que ésta no consideraria
bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras.

Presentacién de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se
deducen del valor registrado del de los activos financieros correspondientes. En el caso de los
instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, la
estimacion de deterioro de valor se carga a resultados y se reconoce en otros resultados integrales.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compafiia no tiene expectativas
razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcion del mismo. La politica de la
Compaiiia es castigar el valor registrado del activo financiero cuando éste presente una mora de mas de
210 dias, con base a la experiencia histérica que mantiene la Compaiiia respecto de recuperaciones de
activos similares. En el caso de los clientes corporativos, la Compaiiia hace una evaluacion individual
de la oportunidad y el alcance del castigo con base en la existencia o no una expectativa razonable de
recuperacion. La Compaiiia no espera que exista una recuperacion significativa del monto de los
activos castigados. No obstante, los activos financieros que son castigados pueden estar sujetos a
gestiones por parte de la Compaifiia que permitan la recuperacion de los montos adeudados.

Politica Aplicable antes del 1 de enero de 2018

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion financiera para determinar
si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia
objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un efecto negativo en los
flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el incumplimiento de
pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado a la Compafiia en términos que
la Compafiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en
bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas
que se relacionen con incumplimiento, desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos
observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un
grupo de activos financieros.



La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al costo
amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar individualmente
significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los activos que no son individualmente
significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo
similares. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la Administracion
sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa original de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El
interés sobre el activo deteriorado contintia reconociéndose a través de la reversion del descuento.
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el monto de la
pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte contra resultados.

1.1 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera cuando existe el derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencion de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo
simultdneamente.

1.2 Valor razonable

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros registrados en el estado de situacion
financiera no puede ser derivado de mercados activos, se determina empleando técnicas de valuacion
las cuales incluyen el modelo de descuento de flujos de efectivo. Los datos de estos modelos son
tomados de mercados observables de ser posible, pero cuando no sea factible, un grado de juicio es
requerido al momento de determinar el valor razonable. Los juicios incluyen consideraciones de los
riesgos de liquidez, de crédito y de volatilidad. Los cambios en los supuestos acerca de estos factores
pueden afectar los valores razonables de los instrumentos financieros registrados.

En opinién de la Gerencia, las estimaciones incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha
de preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su costo y el valor neto de realizacion. El valor neto realizable
corresponde al costo de reposicion de los items. El costo se determina par el método del costo promedio e
incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, tales como, los costos de compra,
impuestos no recuperables (impuesto a la salida de divisas) y otros costos incurridos para llevar el
inventario a su localizacion y condicidén actual.

Se constituye una provision par obsolescencia que se basa en el andlisis para cada ciclo de vida de cada
rubro de inventario, su demanda y su tasa de antigiiedad, la cual se registra con cargo a los resultados del
afio.



Propiedades, planta y equipos

Reconocimiento y medicion

La propiedad, maquinaria y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio en el estado de resultados integrales. La
depreciacion es calculada linealmente basada en su vida util estimada, o de los componentes significativos
identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida
util serd irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los actives fijos son revisadas,
y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La vida 1til estimada de la propiedad, maquinaria y equipo es la siguiente:

Tipo de bienes Numero de afios
Instalaciones 10 afios
Equipos de computo y comunicacion 3 a 10 afios
Magquinaria y equipos de apoyo terrestre 10 afios
Vehiculos 5 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro otros ingresos (gastos), neto.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22 % de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

También establece el pago del "anticipo minimo de impuesto a la renta", que es calculado en funcion de las
pag p p q

cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

En el 2018 (y 2017) la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 28% y 25% (iguales porcentajes en 2017) sobre las utilidades gravables puesto que este
valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

e Participacion de los trabajadores en las utilidades: es calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos generales y
administrativos.

e Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

e Incentivos: la Compafiia contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por
cumplimiento de objetivos y aportacion individual a los resultados. Los incentivos, que
eventualmente se entregan, consisten en un determinado niimero o porcioén de remuneraciones
mensuales y se provisionan sobre la base del monto estimado a repartir.

Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la tlltima remuneracion mensual por cada uno de los arios de
servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
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(resultados) del ario aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, arios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Aplicacién de la Enmienda NIC 19 - Planes de Beneficios Definidos Post - Empleo

Las Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2012-2014 modificaron el parrafo 83 de la NIC 19-Beneficios a los
Empleados, con aplicacién para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016,
mencionado parrafo incluye una enmienda inherente a que la tasa utilizada para descontar las obligaciones
de beneficios post - empleo tenga como referencia los rendimientos de los bonos empresariales de alta calidad
a nivel moneda, previo a la enmienda mencionado parrafo hacia referencia a la aplicacion de la tasa de
descuento a nivel pais. Debido a lo antes mencionado, al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia en
cumplimiento de la modificacion efectuada a la NIC 19, aplic6 una tasa de descuento en referencia a los
bonos de Estados Unidos de América (pais emisor de la moneda funcional de la Compaiiia), como supuesto
para el célculo de los beneficios post - empleo. La Compaiiia ajustd los saldos de beneficios de empleados al
31 de diciembre y 1 de enero de 2015, ajustando la tasa de descuento como si mencionada enmienda se
hubiese aplicado desde siempre, para efectos de comparabilidad de los estados financieros.

En el ejercicio fiscal 2018, la administracion de la Compaiiia aplicé una tasa de descuento del 4,25% (4,02%
en 2017) en referencia a los bonos de Estados Unidos de América (pais emisor de la moneda funcional de la

Compaiiia).

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia ha aplicado la Norma NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes” al 1 de enero de 2018, para el reconocimiento de los ingresos.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Los costos financieros se registran como gasto se devengan e incluyen los cargos por intereses y otros
costos incurridos relacionados con los préstamos.
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Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del ejercicio en los periodos con los cuales se
relacionan y se reconocen cuando se devengan, independientemente del momento en que se perciben o
desembolsan.
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