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INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas y Dire io de:
Puerto Montt Holding S.A.

En mi calidad de comisaric principal de PUERTO MONTT HOLDING S.A., de acuerdo al
nombramiento emitido en Junta General de Accionistas del 18 de abril de 2008 y en
cumplimiento de la funciétn que me asigna el Art. 279 de la Ley de Compafifas, cimplem

informarles que he examinado al estado de situacion financiera 31 de diciembre del afio 2011,
el estado de sus operaciones, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujo de
efectivo por el afio que termind en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
més importantes y otras notas aclaratorias. por el afio terminado en esa fecha.. Ha incluido
esta revision, los libros sociales de la compafia y el cumplimiento de las resoluciones de la

Junta de Accionistas por parte de los Administradores de la compafiia.

1. RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA POR LOS ESTADOS
FINANCIEROS

La preparacion y presentacién de los estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, es responsabilidad de los administradores de la
Compafiia, asi como el disefio, la implementacién y el mantenimiento de los controles internos

relevantes para la preparacién v presentacion de dichos estados financ‘ieros.

2. RESPONSABILIDAD DE LA COMPANIA

Mi trabajo se efectud en base a pruebas selectivas, incluye la revision de la evidencia que
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3. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES.

Como resultado de mi examen, en base al balance de mi revision, las transacciones
registradas, se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi co las

resoluciones de |as junias de Accionistas y del Directorio emitidas en el afio 2011.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas, libro de expedientes, libro de acciones y
accionistas, durante el afio 2011 han sido llevados v se conservan de conformidad con

disposiciones legales.

De acuerdo a la Resoluciéon No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias
en noviembre del 2008, las compafiias como PUERTO MONTT HOLDING S.A., cuya actividad
es de tenedora de acciones que voluntariamente conforman Grupos Econémicos, deben
preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados
financieros de ia Compafila por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 son los
primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Hasta el aflo terminado en el 2010 la Compafifa emitia sus estados
financieros segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los
estados financieros del 2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos

criterios y principios del 2011,

La fecha de transicion de la Compafifa es el 1 de enero del 2010. La Compafifa ha preparado

su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la

aplicacién retroactiva de las NIIF,
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4. OPINION SOBRE CUMPLIMIENTO

En mi opinidon, he podido verificar que los administradores han dado cumplimiento a las
disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas y del Directoria: y, que los

libros sociales de la Compatiia estdn adecuadamente manejados.
5. PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

El trabajo de Comisaria se lo puede realizar a satisfaccién porque la empresa cuenta con los
documentos v comprobantes necesarios de tal forma para que toda transaccién sea
respaldada y documentada adecuadamente. En cuanto a los registros contables debo indicar

que éstos se encuentran actualizados y en orden.

Como se puede deducir del punto anterior, se maneja un plan de cuentas adecuado que
permite el registro de los movimientos por partida doble, durante el afio 2011, utilizando el
sistema computarizado S.AP. con todos los parémetros necesarios, obviamente el
funcionamientc del programa ha implicado capacitacitn, disefic de formularios,
procedimientas vy depuracién de cuentas contables. Todas las cuentas contables tienen

concordancia con las Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF}).
6. OPINION SOBRE EIL CONTROL INTERNO
Can base a la revision efectuada, considero que los controles internos implementados por la

administracion de la Compatis son adecuados, lo cual ha contribuido a un eficiente manejo

financiero y administrativo.,

7. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL ACTIVO:

El Activo toial de la empresa asciende a USD $ 539.080,00 délares _de los Estados Unidos de
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Diciembre 31, 2011 Vaior Porcentaje
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.336 0,25%
Tota! Activo Corriente 1.336

Inversiones en asociadas 447.442 83,00%
Inversiones en otras sociedades 15.380 2,85%
Otros activos no corrientes 74.9 13,90%
Total Active No Corriente 14

Total Activos USD § g!@ T00%

En el caso de los Activos Corrientes, para el maneio de fondos se utiliza al Banco de la

Produccién S, A, - Produbanco.

Por la actividad propia de Puerto Montt Holding S.A., que es una entidad tenedora de

acciones, no dispone de Propiedad, Planta y Equipo,

El siguiente es un detalle de las Inversiones al 31 de diciembre del 2011 y 2010:

Entidad Valor en livros pf,r_c.,.?.j. de
51 da diciembre 31 de diclembre 1 de enero participacién en el
2011 010 2010 capital
H.G.A. Rampas de] Ecuador S.A. 423.420 428.420 423,420 99,88%

Translloy S.A. 15.380 15,380 15.380 49.03%
H.G.A. Rampas v Servicios ’

Aeroportuarios de Guayaquil S.A. 24.022 = " 99,88%
Toul | v meL e x a—t 1
HG.A. Rampas y Servicias - (375.478) (375.478) 96,88%

Aeroportuarios de Guayaquil S.A.

Total ) USD$ - L5k X v ()] : BYE 478

8. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PASIVO:

En las cuentas de pasivo, los rubros mas significativas son_obligaciohes que se mantienen con
empresas relacionadas y el rubro més representativo constituye el registro de transferencias
recibidas a corto plazo de las Compatifas LAN Airlines S, A. vy [J fccas Nacionales del

Ecuador S. A., por USD $ 170.751,00.

No se mantienen obligaciones bancarias con instituciys
exterior,

El pasivo corriente estd compuesto por:
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Diciembre 31, 2011 : Valor Porcentaje

Documentos y cuentas por pagar no relacionadas 750 0,44%
Provisiones 170.001 99,56%
Total Pasivo UsD $ 170,751 100, 00%

9. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PATRIMONIO:

Las cuentas patrimoniales reflejan el capital suscrito y pagado por USD $ 800, asf como los
resultados acumulados y resultado del ejercicio. Al cierre del ejercicio fiscal 2011, la

empresa ha contabilizado resultados acumuladas por USD $ 367.529,00, como se detalla a

continuacion:
Diciembre 31, 2011 : Valor Porcentaje
Capital Pagado (a) 800 0,22%
Utilidades / (Pérdidas) Acumuledas 367.529 99,78%
Total Patrimonio USD $ 3B 100%

(a) La composicion accionaria se presenta a continuacion:

Accionistas Pats Valor Porcentaje
Inversiones Lan S. A. ' Chile ' 1 0,13%
Lan Chile Investments LTD Istas Gran Cayman 798 99,88%
Total Capital : UsD$ 80O T00%

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de

la transicién a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo

previamente informados de PUERTO MONTT HOLDING S.A.:
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CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 1 DE ENERC Y AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Resultados
Cuants NIC Aplicadas leSocul Po—, I Apiicacidn de Total
NIIF

Saldo &l 31 de Diciembre
2008 (NEC) . 800 691.946 692.746

Detalle de Ajustes
Instrumentos financieros Nic32-39 - - - 706132 - 706.132
Seldo &} 01 de enera 2010
NI 50 LM - TeIN - 13.506

L M s ]

Saldo a! 31 de Diciembre
2010 (VEC) 800 1.087.611 1088411

Detalle de Ajustes '
Instrumentos financieros Nie 82 - 39 . - 1.106.062 - 1.106.062
Saido &l 31 de diciembre 2010
(NIF) M0 108761 - 1106082 - 17,661

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2010

NIC Aplicadas 2010
Resultado de acuerdo s PCGA anteriores ' 995,665
informade previamente
Ajustes por la conversion a NIJF:
Ajuste instrumentos financieros Nic 32 - 39 (399.930)

Resultado integral de acuerdo a NIIF usD$: ; “ﬁﬁﬂ

a} ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE RESULTADOS:

En lo referente al Estado de Resultados, se registra un menor movimiento del negocio,

generado por dividendos recibidos de H.G.A, Rampas del Ecuador S.A. pai

aporte para futuras capitalizaciones a H.G.A. Rampas y Servicios Ag
S.A, por USD $399,500, las cuales son Compafiias Relacicnadas.
Los ingresos del periodo comprendido entre el 12 de enero y

fueron como sigue:

Diciembre 31, 2011 Valor
Ingresos No Operacionales 407.807 100,00%
Total Ingresos usb § 407.807 100%
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Los costos y gastos del mismo perfodo se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2011 Valor
Gastos de Administracion y Ventas 13.620
Total Costos y Gastos USD $ 13.520

10. INDICES FINANCIEROS

A la fecha de corte de nuestra revision, presenta los siguientes Indices financieros:

PUERTO MONTT HOLDING S.A.
INDICE 2011 2010
Utilidad por Accitn = Utilidad Neta = 23,22 -0,25

Acciones en circulacién o niimero de acciones

Sobre los estados financieros auditados por Russell Bedford Ecuador S. A., correspandiente

al aho 2011 se pudo determinar lo siguiente:

Utilidad por Accién.- Por cada accibn en circulacion existe USD $ 23,22 unidades monetarias
de utilidad.

11. REGISTROS CONTABLES LEGALES

En cuanto se refiere a la documentaciéon contable, financiera y legal, durante el afio 2011 han
sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales, por lo tanto considero
en términos generales que la Compafiia cumple con todos los requerimientos que determinan
la Superintendencia de Compafi{as, el Servicio de Rentas Infernas y el Cédigo de Comercio,
entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico, Las prinéibales variaciones de los

estados financieros se pueden revisar a continuacién:
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Cuadro 1: Comparativo Balance General

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones en asociadas
Inversiones en otras sociedades
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Documentos y cuentas por pagar no relacionados
Documentos y cuentas por pegar relacionados
Provisiones

TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado

Utilidades / {Pérdidas) Acumuladas
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Cuadro 2: Comparativo Estado de Resuitados

s

<Ver cuadro en siguiente pagina>

2011

1,336

i

447.442
15.380
74.922

744

£39.080

750
170.001

1 1

|

|§

170.761

800
367.528
368.328

VARIACION
Incremento

<Decremento>

®

2)

439
13.071

385.980

2010

1.344

1.344

423.420
15.380
74.924
13.724

515.068

311
156.930
375478

532.719

800
8.451)
7.651)

|

VI%
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

VARIACION
2011 Incremento 2010
{Decremento>
Ingresos por servicios - - -
UTILIDADYPERDIDA BRUTA EN VTAS. - -
Margen Utilidad/Perdida Bruta en Vias. - -
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion y Ventas 13.520 5.102 8,418
13,6 418
UTILIDAD/PERDIDA OPERACIONAL (13.5 (8.418)
Margen Utilided/Perdida Operaciona! - bl
Ingresos No Operacionales
Utilidad inversién en empresas relacionadas 399.500 391.163 8.307
Otros no operacicnales 8,307 8.307 -
Egresos No Operacionales
QOtros no operaciohales {4.154) 4.164
UTILID /PERD. ANTES DE P/ T, E IMPUESTOS 394, gs7 308.552 {4.265)
Margen Utilidad/Perdida antes P/T e Imp. -
Participacién laboral - -
Impuesto a Ja Renta - - -
UTILID./PERDIDA NETA DEL EJERCICIO 394.287 308.5562 (4.265)

Margen Utilidad/Perdida neta Eyercicio

——————————

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera v legal, considero en términos
generales que la Compafiia cumple con todos los requisitos que determinan la
Superintendencia de Compafias, el Servicio de Rentas Internas y el Codigo de Comercio,

entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

Los valores expresados en los Estados Financieros terrninadbs al 31 de diéiembre del 2011
se presentan razonablemenie en todos los aspectos importanie.s, la’ $ituécién {inanciera de
PUERTO MONTT HOLDING S.A., y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su
patrimonio y el flujo de efectivo por el aflo terminado en e:sa fecha, se han realizado de
conformidad con las disposiciones legales vigentes y los Nor_-mas Internacionales de

Informacién Financiera.
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Una vez analizado en el presente informe, la actividad administrativa y contable de la
empresa, as{ como, su situacién y estructura financiera, recomiendo a la Junta General de
Accionistas, aprobar en todas sus partes los Estados Financieros de PUERTO MONTT
HOLDING S.A., que presenta la Gerencia.

Quito, 27 de Marzo de 2012

==

Eco. Raméo Pinto F.
Master en Contabilidad y Auditoria
Matricula Economista No. 1360
Matricula CPA No. 17-352
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