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Russell Bedford 

Ecuador S.A. 

Av. de la República 0E3-30 y Ulloa 
Edificio Pinto Holding. Quito - Ecuador 

Telfs.: — (593-2) 2922885 - 2923304 
2434889 - 3317794 

Fax: (593-2) 3317754 
Web: www.russellbedford.com.ec 

PUERTO MONTT HOLDING S.A. 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

DICIEMBRE 31 DE 2011 

Member of Russell Bedford International, with affiliated offices worldwide. 
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PUERTO MONTT HOLDING S.A. 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
DICIEMBRE 31 DE 2011 

Abreviaturas usadas: 

USD $ 

S.R.1. 

1,.V.A, 

R.U.C. 

NEC 

1.E.S.S. 

NIIF 

NIC 

CIINIIF 

PCGA 

Dólar estadounidense 

Servicio de Rentas Internas 

Impuesto al Valor Agregado 

Registro Único de Contribuyentes 

Normas Ecuatorianas de Contabilidad 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

Normas Internacionales de Información Financiera 

Norma Internacional de Contabilidad 

Interpretación del Comité de Normas Internacionales 
de Información Financiera : 

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Quito, 27 de Febrero de 2012 

A los Señores Accionistas de: 

PUERTO MONTT HOLDING S.A. 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de la Compañía PUERTO 
MONTT HOLDING S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre del año 2011, el estado de resultado integral, estado de cambios en el 
patrimonio y estado de flujo de efectivo por el año que terminó en esa fecha, así como un 
resumen de las políticas contables más importantes y otras notas aclaratorias. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía sobre los Estados 
Financieros 

La Administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye: el diseño, la implementación 
y el mantenimiento del control interno relevante a la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones erróneas de 
importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando 
politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en 
tales circunstancias. 

Responsabilidad del auditor externo 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros con base 
en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoría y Aseguramiento - NIAA. Dichas normas requieren que 
cumplamos con requerimientos éticos así como que planeemos y desempeñemos la 
auditoría para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros están libres 
de representación errónea de importancia relativa. . 
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Bedford 

Una auditoría también incluye evaluar la propiedad de las políticas contables usadas y lo 
razonable de las estimaciones contables hechas por la administración, así como evaluar 
la presentación general de los estados financieros. 

Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría, 

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos 
los aspectos materlales, la posición financiera de PUERTO MONTT HOLDING S.A,, al 31 
de diciembre de 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera - NIIF, 

Asunto de énfasis 

Sin calificar nuestra opinión, informamos lo siguiente: 

- Los estados financieros adjuntos corresponden únicamente a las actividades de 
Puerto Montt Holding S.A., no incluyen la consolidación de sus operaciones con las 
otras Compañías del grupo económico, que se encuentra bajo de una misma 
administración y que está conformado actualmente por: H.G.A. Rampas y Servicios 
Aeroportuarios de Guayaquil S.A. y de H.G.A. Rampas del Ecuador S.A. 

- Tal como se explica con más detalle en la Nota 4, los estados financieros 
correspondientes al año terminado el 31 de diciembre 2011 son los primeros que la 
Compañía ha preparado aplicando Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF). Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras 
correspondientes al año terminado el 31 de diciembre de 2010 y saldo del estado de 
situación financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transición), los que han sido 
ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011. Las cifras que se 
presentan exclusivamente con fines comparativos, ajustados conforme a NIIF, surgen 
de los estados financieros correspondientes a los años terminados el 31 des 

respectivamente. Los efectos más significativos de la adopción d ETA 
información financiera de la Compañía se describen en la Nota 4. | 

RUSSELL BEDFORD ECUADOR Ramiro Pinto F. 

R,N,A.E. No. 337 Socio 

Licencia Profesional No. 17-352 
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PUERTO MONTT HOLDING S.A. E 
BALANCE GENERAL , 
AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 E 
(Expresados en dólares estadounidenses) A 

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de Enero , 

ACTIVOS E 

Activos corrientes : 
Efectivo y equivalente de efectivo 1.336 1.344 1.438 E 
Otras cuentas por cobrar - - 565 5 

Total activos corrientes 1.336 1.344 2.003 : 

Otros activos a 
Inversiones en asociadas 5 447.442 423.420 423.420 
Inversiones en otras sociedades 5 15.380 15.380 15.380 
Otros activos no corrientes 74,922 74.924 70.769 

Total otros activos 537.744 513,724 509.569 

Total activos 539,080 515.068 511.572 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

Pasivos corrientes 
Documentos y cuentas por pagar no relacionados 750 311 331 
Documentos y cuentas por pagar relacionados 6 170.001 156.930 149.131 
Provisiones 5 - 375.478 375.478 
Retenciones - - 18 

Total pasivos corrientes 170.751 532.719 524.958 

Total pasivos 170.751 532.719 524.958 

Patrimonio 
Capital Asignado 800 800 Bo0 
Utilidades / (Pérdidas) Acumuladas 367.529 (18.451) (14.186) 

Total patrimonio 7 368.329 (17.651) (13.386) 

Total pasivos y patrimonlo 539.080 515.068 511.572 
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PUERTO MONTT HOLDING S.A. 

ESTADO DE RESULTADO 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Ingresos Operacionales 

Ingresos por servicios 

Gastos Operacionales 

Gastos de administración y ventas 

Ingresos (Gastos) No Operacionales 

Utilidad inversión en empresas relacionadas 

Otros no operacionales 

Utilidad (Pérdida) neta antes de IR 

Impuesto a la Renta 

Utilidad (Pérdida) neta del período 

Ub. lie? 
Ing. CatA lina AgdíTrre 

A General 

2011 2010 

(13.520) (8.418) 
(13.520) (8.418) 

407.807 4.153 
399.500 8.307 

8.307 (4.154) 

394.287 (4.265) 

394.287 (4.265) 
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PUERTO MONTT HOLDING S.A. 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

USD $ 
Superávit / 

Capital Por aplicación a 
Asignado " inicial de NIIF (Déficit) Total 

Acumulado 

Saldo al 1 de enero de 2010 800 (706.132) 691.946 (13.386) 

Superávit / (Déficit) del ejercicio - (4.265) (4,265) 

Saldo al 31 de diciembre de 2010 800 (706.132) 687.681 (17.651) 

Superávit / (Déficit) del ejercicio - (8.307) 394.287 385.980 

Saldo al 31 de diciembre de 2011 800 (714.439) 1.081.968 368.329 

Utd. dio.   

Ing. Catalina A pguirre ul 
Gernete G Ja 
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PUERTO MONTT HOLDING S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de actividades de operación 

Resultado del ejercicio 
(+) Más cargos a resultados que no representan 

movimiento de efectivo: 

Por aplicación inicial de NIIF 

Cambios en activos y pasivos: 
Otras cuentas por cobrar 
Otros Activos 
Documentos y cuentas por pagar no relacionados 
Documentos y cuentas por pagar relacionados 
Provisiones 

Retenciones 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Caja y Equivalentes de Caja 

Variación Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo a fin de año 

  

  

Ing. Catalingy Aguirre” 

Gerente General 

  

  

  

2011 2010 

394.287 (4.265) 

(8.307) - 

- 565 
(24.020) (4.155) 

439 (20) 
13.071 7.799 

(375.478) - 
- (18) 
(8) (94) 

(8) (94) 
1.344 1,438 
1.336 1.344 
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PUERTO MONTT HOLDING S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
  

NOTA 1- OBJETO SOCIAL 

Puerto Montt Holding S.A. se constituyó en el año 2001 siendo su actividad principal la 
compra de acciones y participaciones de otras compañías con ta finalidad de 
vincularlas y ejercer su contro! a través de vínculos de propiedad accionaria, gestión 
administración, responsabilidad crediticia o resultados y conformar así un grupo 
empresarial. 

NOTA 2 - POLÍTICAS CONTABLES APLICADAS 

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados 
financieros se detallan a continuación. Estas políticas han sido aplicadas, 
uniformemente en los años presentados, a menos que se indique lo contrario. 

2.1 Preparación de los estados financieros 

Los presentes estados financieros de Puerto Montt Holding S.A. constituyen los 

primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, 
explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera 
uniforme a los ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compañía 
han sido preparados de acuerdo con el principio del costo histórico. 

Los estados financieros de la Compañía emitidas hasta el 31.de diciembre del 2009, se 
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, 
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y 
que la Compañía no ha adoptado con anticipación, 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 
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PUERTO MONTT HOLDING S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
  

(Continuación Nota 2- Políticas Contables Aplicadas) 

Aplicación obligatoria para 

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partir de: 

IFRIC 14 Enmienda, Prepago de requisitos mínimos de financiación 
1 de enero del 2011 

IAS 32 Enmienda, Derechos o garantías sobre opciones de compra de 
acciones 1 de julio del 2010 

IFRIC 19  Clarifica la extinción de los pasivos con instrumentos de patrimonio 
1 de julio del 2010 

1AS 24 Enmienda. Definición de partes vinculadas 1 de enero del 2011 
IFRS 9 Mejora. Reconocimiento y medición de instrumentos financieros 

1 de enero del 2013 
IFRS 7 Enfasis en la interacción entre revelaciones cualitativas y 1 de enero del 2011 

cuantitativas respecto de la naturaleza y extensión de los riesgos de 

instrumentos financieros 
IAS 1 Clarifica el análisis de la conciliación de otro resultado integral 1 de enero del 2011 

IFRIC 13  Clarificación del significado de valor razonable en el contexto de 1 de enero del 2011 

planes de lealtad de clientes . 

IFRS 10 Mejora. Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013 
IFRS 11 Mejora. Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013 
IFRS 12 Revelaciones por acuerdo conjuntos 1 de enero del 2013 
IFRS 13 Mediciones a valor razonable 1 de enero del 2013 

2.2 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía. 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - 

Incluye el efectivo disponible. 
e 

2,4 Documentos y cuentas por pagar a compañías relacionadas y no 
relacionadas     
valor justo y posteriormente se valorizan al costo amortizado if ES do a 2 odo de 
la tasa de interés efectiva. x y 

2.5 Inversiones en Acciones 
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PUERTO MONTT HOLDING S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
  

(Continuación Nota 2- Políticas Contables Aplicadas) 

2.6 Reconocimiento de Ingresos y Gastos 

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad 
han sido transferidos a los beneficiarios, y no subsisten incertidumbres significativas 
relativas a la recuperación de la consideración adeudada, a los costos asociados o la 
posible devolución de los bienes. Los gastos se reconocen por el método de 

causación. 

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 

financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos 
utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios 
en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones. - 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que 
son importantes para reflejar correctamente la situación financiera.tlos resultados de     
NOTA 4 - TRANSICIÓN A NORMAS INTERNACIO 
FINANCIERA (NIIF) 

4.1 Base de la transición a las NIIF 

4.1.1. Aplicación de NIIF 1 

Los estados financieros de la Compañía por el ejercicio terminado el 31 de 
diciembre de 2010 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con 
Normas “Internacionales de Información Financiera (NIIF). Hasta el año 
terminado en el 2010 la Compañía emitía sus estados financieros según Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados 

financieros del 2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con los 
mismos criterios y principios del 2011. 

La fecha de transición de la Compañía es el 1 de enero del 2010. La Compañía 
ha preparado su estado de situación financiera de apertura bajo NIIF a dicha 
fecha. 
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PUERTO MONTT HOLDING S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
  

(Continuación Nota 4- Transición a Normas Internacionales de Información 
Financiera NIIF) 

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, 

se han aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones 
optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF 

4.1.2. Exenciones a la aplicación retroactiva utilizadas por la Compañía 

La Administración de la Compañía no decidió emplear ninguna de las exenciones 
por no ser aplicables conforme se describe a continuación: 

Valor razonable O revalorización como costo atribuido, debido a que sus 
principales activos corresponden propiedades, planta y equipo, se mantienen 
registrados a valores muy similares al de mercado, considerando que sus 
vida útiles no presentarían diferencias con las que estimaría un profesional 
independiente. 

Combinación de negocios, debido a que la Compañía no ha efectuado este 
tipo de transacciones a la fecha de transición. 

Resultados acumulados de conversión, debido a que la Compañía no mantiene 
inversiones en subsidiarias o asociadas con. moneda funcional diferente a la 
moneda funcional de la Compañía; 

Ganancias y pérdidas actuariales, debido a que bajo NEC no se difirieron las 
ganancias y pérdidas actuariales; 

Costos de endeudamiento, debido a que no existen activos calificables 
adquiridos con endeudamiento en la fecha de transición; 

Instrumentos financieros compuestos debido a que la Compañía no presenta 
ese tipo de instrumentos financieros en la fecha de transición; 

      

    

Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y joint veytdres étido a que la 
Compañía no cuenta con subsidiarias a la fecha de tBR 

Nueva designación de instrumentos financierosf; 

debido a que la revisión de la designación de sus 
generó impacto alguno en su medición; 

Contratos de seguros, debido a que la Compañía no posee ese tipo de 
contratos; 

12 

pe
o 

ag
e 

gu
ar
 

AN



“
F
E
P
E
P
P
E
P
E
A
E
P
E
C
A
C
E
C
E
C
C
E
A
e
C
e
C
e
e
A
e
C
e
e
e
c
r
r
e
c
e
r
r
e
r
e
r
e
r
 

e
r
e
 
r
r
e
 
r
e
r
e
r
c
r
e
r
e
e
c
r
r
c
e
c
e
c
 
r
e
e
e
 

PUERTO MONTT HOLDING S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
  

(Continuación Nota 4- Transición a Normas Internacionales de Información 
Financiera NIIF) 

+ Medición del valor razonable de activos y pasivos financieros en su 
reconocimiento inicial, debido a que no se identificaron situaciones donde 
aplique esta situación; 

e Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con el 

IFRIC 12, debido a que la Compañía no mantiene contratos que estén dentro 
del alcance de esta interpretación. 

4.2 Conciliación entre NIIF y NEC 

Las conciliaciones presentadas a continuación detallan la cuantificación del impacto de 
ta transición a las NIIF. La conciliación proporciona el impacto de la transición con los 
siguientes detalles: 

* Conciliación del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010, 

e Conciliación del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 
31 de diciembre de 2011. 

4.2.1 Conciliación del patrimonio 

31dediciembre _ideenero 
Conceptos del20i0  del2010 

Total patrimonio neto atribuible a los 
accionistas según NEC 1.088.411 692.746 

Inversiones en acciones a) (1.106.062) (706,132) 

Efecto de las NIIF en el año 2010 (399.930) 
Efecto de ia transición a las NIIF al 1 de enero del 2009 , (706.132) (706.132) 
Tota! patrimonio neto atribuible a los accionistas 

según NITF (17.651) * * (13.386) 

13 

  

y
t



P
E
F
E
F
E
F
E
F
E
F
E
P
E
F
F
R
P
P
E
R
F
A
E
C
L
E
A
E
C
C
A
P
R
A
C
F
A
R
E
O
C
O
e
e
e
e
o
e
e
r
e
e
r
e
e
e
c
r
o
r
r
e
r
e
o
e
e
r
e
c
e
r
c
o
 

PUERTO MONTT HOLDING S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
  

(Continuación Nota 4- Transición a Normas Internacionales de Información 
Financiera NIIF) 

4.2.2 Conciliación del estado de resultados integrales 

Por el año 
Conceptos terminado el 

31 de diciembre. 
del 2010 

Utilidad neta según NEC 395,665 

Inversiones en acciones a) ' (399.930) 
Efecto de la transición a las NIIF (399.930) 

Utilidad neta según NIIF (4,265) 

a) Inversiones en Acciones         Bajo NEC las inversiones en acciones eran valoradas bajo el rhiéx ipacidn 
patrimonial. Para efectos de primera adopción la CompañíaWkx js 
acciones al costo de adquisición, considerando como fecha ¡nik le fre 
de 2007, en concordancia con los lineamientos establecidos p 

adoptar NIIF por primera vez el 31 de diciembre de 2008. 

NOTA 5- INVERSIONES 

El siguiente es un detalle de las Inversiones al 31 de diciembre del 2011 y 2010: 

  

  

  

  

  
  

  

      

Entidad Valor en libros Porcentaje de 
31 de diciembre | 31 de diciembre 1 de enero _|participación en el 

2011 2010 2010 capital 

H.G.A. Rampas del Ecuador S.A, 423.420 423.420 423.420 99,88 

H,G.A. Rampas y Servicios . . 
Aeroportuarios de Guayaquil S.A. 24.022 99,88 

Total USD $ 447.442 423.420 423.420 

Translloy S.A. 15.380 15.380 15.380 49,03 

H.G.A. Rampas y Servicios . 
Aeroportuarios de Guayaquil S.A. (375.478) (375.478) 99,88 

Total USD $ " (375.478) (375.478)         
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PUERTO MONTT HOLDING S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
  

NOTA 6 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 

El siguiente es un detalle de la cuenta Compañías Relacionadas al 31 de diciembre del 

  

  

  

2011 y 2010: 

31 de 
Cuentas contables / Nombre de la cuenta No. 31 de Diclembre Diciembre 1 de Enero 

2011 2010 
2010 

Documentos y Cuentas por Pagar 

Lan Airlines S.A. (1) 143.937 137.173 134.832 

Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. (1) 26.064 19.757 14.299 

Total Documentos y cuentas por pagar | USD 170.001 156.930 149.131   
(1) Corresponde a transferencias recibidas a corto plazo. 

NOTA 7 - PATRIMONIO 

La compañía fue constituida con fecha 21 de noviembre del 2001 
social Trigésimo segundo del cantón Guayaquil 

(ochocientos dólares), dividido en acciones de un dólar de valor cada una. 

            

con un capital 

    

   
Cabe señalar que durante los períodos 2010 y 2009 no se realizaron aumentos de 
capital ni reformas de estatutos. 

  

  

        

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de Enero 
Detalle 

2010 2010 2010 

Capital social pagado 800 800 B00 

Utilidades / (Pérdidas) acumuladas 367.529 (18.451) (14.186) 

Total; USD$ 368.329 (17.651) (13.386)       

NOTA 8 - CONCILIACIÓN TRIBUTARIA 

A continuación se detalla la determinación de la provisión para impuesto sobre la renta 
por los años terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010: 

Utilidad del ejercicio 
(-) Otras rentas excentas 
+ 

1 
Tasa im 
1 

15 

394.287 
(399.500) 

  

(4.265) 
(8.307) 
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PUERTO MONTT HOLDING S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
  

NOTA 9 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha del informe de los auditores 
independientes, no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 
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