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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito,11 de abril de 2011

A los Sefiores Accionistas de:
PUERTO MONTT HOLDING S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de la Compafiia PUERTO
MONTT HOLDING S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del
afio 2009, y el estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de
flujo de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, asi como un resumen de
politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de Ila Administracién de la Compaiiia sobre los Estados
Financleros

La Administracién de la Compafifa es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el diseno, la Implementaclon y el
mantenimiento del control interno relevante a la arac

razonable de los estados financieros que estén libres 9

importancia relativa, ya sea debidas a fraude o a e
politicas . contables apropladas, y haciendo esti
razonables en las circunstancias.

Responsabllidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre oth
base en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria deé cuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos asi como que planeemos y desempeifiemos la auditoria para
obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de
representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacién errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debida a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del

‘riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparaciéon y

presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Member of Russell Bedford International, with affiliated offices worldwide.
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Una auditoria tamblén incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas
y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropléda
~ para proporcionar una base para nuestra opinién de la auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros dan un punto de vista verdadero y
presentan razonablemente, respecto de todo lo importante, la posicién financiera de
PUERTO MONTT HOLDING S.A., al 31 de diclembre de 2010, y de su desempefio
financlero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Dirigimos la atencién al hecho de que no hemos auditddo los estados financieros de
la Compafila al 31 de diciembre del 2009; consecuentemente, no expresamos
ninguna opinién sobre las cifras comparativas presentadas

Bo) Bofbd i =l

Pinto & Garcé§ Asoclados Cia. Ltda. Ramiro Pinto F.
RUSSELL BEDFORD ECUADOR Socio
R.N.A.E. No. 337 Licencla Profesional No 17-352

- Member of Russell Bedford International, with afﬁliated offices worldwide.



PUERTO MONTT HOLDING S.A.
BALANCE GENERAL

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo
Deudores varios

Total activos corrientes -

Otros activas
Inversiones en empresas relacionadas
Inversiones en otras sociedades
Otros activos

Total otros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar Emp. Relacionadas
Provisiones
Retenciones

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital Asignado
Utilidades / (Pégdidas) Acumuladas

Total patrimg

Nota 2010 2009

1.344 1.438

- 565

usD 1.344 _2.003
1.475.076 1.031.870

15.497 15.380

52.606 56.759

usD 1.543.179 1.104.009
usp 1.544.523 1.106.012
31 331

156.930 149.131

298.871 263.786

- 18

usp 456.112 413.266
usD .456.112 413.266
800 800

» 1.087.611 691.946
usD 1.088.411 692.746
usD 1.544.523 1.106.012

Ing. José WMunoz Medina
Gerente de Finanzas

Ing. Silvia Tinoco Cruz, MCA - CPA
Contador General
Reg. Nac. CPA 17 - 1840



PUERTO MONTT HOLDING S.A.
ESTADO DE RESULTADO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos Operacionales
Ingresos por servicios

Gastos Operacionales
Gastos de administracion y ventas

Gastos No Operacionales
Utilidad inversién en empresas relacionadas
Amortizacién menor valor de inversiones (menos)
Utilidad (Pérdida) neta antes de IR

Impuesto a la Renta

Utilidad (Pérdida) neta del periodo

Ing. José Mufioz Medina
Gerente de Finanzas

2010

2009
(8.418) (6.459)
(8.418) (6.459)
404.083 435.955
408.237 440.109
(4.154) (4.154)
395.665 429.496
usD 395.665 429.496

Qo0

Ing. Silvia Tinoco Cruz, MCA - CPA

Contador General
Reg. Nac. CPA 17 - 1840



PUERTO MONTT HOLDING S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en délares estadounidenses)

uss
. Superavit /
Capital i
. (Déficit) Total
Asignado Acumulado
Saldo al 1 de enero de 2009 usD 800 262.450 263.250
Superavit / (Déficit) del ejercicio - © 429.496 429.496
Saldo al 31 de diciembre de 2009 USD 800 691.946 692.746
Superavit / (Déficit) del ejercicio - 395.665 395.665
1.087.611 1.088.411

Saldo al 31 dé diciemkb \i.- 2010 USD 800

Ing. José Muiioz Medina
Gerente de Finanzas

Ing. Silvia Tinoco Cruz, MCA - CPA

Contador general
Reg. Nac. CPA 17 - 1840



PUERTO MONTT HOLDING S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de actividades de operacion
Resultado del ejercicio

Cambios en activos y pasivos:
Deudores Varios
Otros Activos
Cuentas por pagar
Documentos y ctas por pagar emp. Relacionadas
Provisiones
Retenciones

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion USD

Caja y Equivalentes de Caja

Variacion Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo a fin de aiio UsD

2010 2009

395.665 - 429.496
565 (565)
(439.170) (362.702)
(20) (155)
7.799 7.019
35.085 (73.253)
(18) 18
(94) (142)
(94) (142)
1.438 1.580
1.344 1.438

8%

Ing. José Mufioz Ing. Silvia Tinoco Cruz, MCA - CPA

Gerente de Finanzas

Contador General
Reg. Nac. CPA 17 - 1840



PUERTO MONTT HOLDING S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 1. OBJETO SOCIAL

Puerto Montt Holding S.A. se constituyé en el afio 2001 siendo su actividad principal la
compra de acciones y participaciones de otras compaiiias con la finalidad de
vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestién
administracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo
empresarial.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES APLICADAS
a. Bases de Presentacién

Los estados financieros han sido preparados al costo histérico, de acuerdo a los
principios de contabilidad generalmente aceptados y a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad puestas en vigencia por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizados por la Superintendencia de Compaiiias.

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacion
Econémica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacién, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el ddlar estadounidense.

c. Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones en entidades en las que la Compaiiia posee mas del 20%
del capital accionario con derecho a voto se contabilizan por el método de
participaciéon patrimonial con base a los estados financieros de cada una de las
compaiiias. El ajuste de las inversiones en acciones por este método se reconoce en
las utilidades o pérdidas del ejercicio; en tanto que, los dividendos recibidos en
efectivo se reducen del valor de la inversidn.

d. Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos a los beneficiarios, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la recuperacion de la consideracién adeudada, a los costos asociados o la
posible devolucion de los bienes. Los gastos se reconocen por el método de
causacion.

e. Patrimonio

El patrimonio de la Compaifiia esta conformado por: capital social, resultados
acumulados y resultado del ejercicio.

f. Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera “"NIIF"”

En Noviembre del 2008 la. Superintendencia de Compaiias, mediante Resolucién
No.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” que considera la entrada en vigencia
de las NIIF en periodos entre el 1 de enero del 2009 hasta el 1 de enero del 2012,
dependiendo del tipo de empresa. Para el caso de Puerto Montt Holding S.A.,



PUERTO MONTT HOLDING S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Continuacién Nota 2 - Politicas Contables Aplicadas)

por mantener activos que al cierre del 2007 no superan los US$4 millones, la entrada
en vigencia de las NIIFs serd a partir del 1 de enero del 2012, fecha en que las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas. Sin embargo, debido a
factores estratégicos determinados por la Administraciéon de la Compafiia la aplicacién
de las NIIFs se realizard a partir del 1 de enero del 2011.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compaiilas mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitié el instructivo complementario para la implementacién de las
NIIFs, el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son
aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad -IASB, siguiendo el cronograma de implementacion
antes sefialado. '

Para dar cumplimiento a la Resolucion del 2008, Puerto Montt Holding S.A. presentd a
la Superintendencia de Compaiiias en abril del 2010 el cronograma de implementacion
respectivo y a la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia se
encuentra en proceso de determinacion de los ajustes preliminares de la conversién a
NIIF, los que seran registrados conforme sean aprobados por la Junta de Accionistas.

NOTA 3. INVERSIONES

El siguiente es un detalle de las Inversiones al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

Porcentaje de

Valor participacién
Entidad en libros en el capital
2010 2009
H.G.A. Rampas del Ecuador S. A. 1.475.076 1.031.870 99,88
Translloyd S. A. 15.497 15.380 49,03

USD$__ 1.490.573 1.047.250

H.G.A. Rampas y Servicios

Aeroportuarios de Guayaquil S.A, (298.871) (263.786) 99,88

UsD$___ (298.871) (263.786)

NOTA 4. CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de la cuenta Compaiiias Relacionadas al 31 de diciembre del
2010 y 2009:

Periodo Periodo
Cuentas contables / Nombre de la cuenta No. terminado al 31- terminado al 31-
Dic-10 Dic-09
Documentos y Cuentas por Pagar
Lan Airlines S.A. (1) 137.173 134.832
Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. (1) 19.757 14.299
Total Documentos y cuentas por pagar USD$ 156.930 149.131

(1) Corresponde a transferencias recibidas a corto plazo.
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PUERTO MONTT HOLDING S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 5. PATRIMONIO

La compaiiia fue constituida con fecha 21 de noviembre del 2001 ante el notario
Trigésimo segundo del cantén Guayaquil

con un capital social de USD 800

(ochocientos délares), dividido en acciones de un délar de valor cada una.

Cabe sefialar que durante los periodos 2010 y 2009 no se realizaron aumentos de

capital ni reformas de estatutos.

Detalle 2010 2009
Capital social pagado 800 800
Utilidades / (Pérdidas) acumuladas 691.946 262.450
Resultado del ejercicio 395.665 429.496
Total USD$ 1.088.411 | USD 692.746 ‘
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NOTA 6. CONCILIACION TRIBUTARIA

A continuacion se detalla la determinacién de la prowsuén para impuesto sobre la renta
por los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

Detalle 2010 2000
Utilidad del ejercicio 395.665 429,496

(-) Otras rentas excentas (408.237) (440.108)

+) Gastos no deducibles 12.572 10.612
Utilidad gravable - .__
Tasa impositiva 25% ) 25%

|Impuesto a la Renta - -

NOTA 7. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores

independientes, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

11



