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INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de
Aecrolane, Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A.:

En cumplimiento de la nominaciéon como comisario principal que me hiciera la Junta General de
Accionistas de Aerolane, Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A., y lo dispuesto en el Articulo 321 de
la Ley de Compaiiias y la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la Superintendencia
de Compaiiias referente a las obligaciones de los Comisarios, presentd a ustedes el informe y opinion sobre
la razonabilidad y suficiencia de la informacion preparada por la Administracion de Aerolane Lineas
Acéreas Nacionales del Ecuador S.A. en relacion con la marcha de la Compaiia por el afio terminado el 31
de diciembre del 2018.

He obtenido de los administradores toda la informacién sobre las operaciones, documentacion y registros
que juzgo necesario investigar, asi como el informe de los auditores externos de la Compaiia. Asi mismo,
he revisado el estado de situacion financiera de Aerolane Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A., al 31
de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre los cuales procedo a rendir
este informe:

1. La Administracion de la Compaiiia ha cumplido con las disposiciones de la Junta General de
Accionistas emitidas durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, asi como con las normas
legales vigentes.

2. He revisado los libros sociales de la Compaiiia, los mismos que cumplen con las disposiciones de los
articulos 246, 176 y 177 de la Ley de Compafias vigente.

3. Segun confirmacion proporcionada por los abogados de la Compafiia, no he conocido de denuncias que
se hubieren presentado en contra de los administradores de la Compaiiia.

4. Sobre las disposiciones constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias; informo lo siguiente:
No se han constituido garantias por parte de los administradores de la Compafiia; en razon de que,

los estatutos no exigen la constitucion de dichas garantias.
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No se ha propuesto la remocion de administradores de la Compaiiia, en virtud de que, de la
informacion y documentacion analizada, no se desprende irregularidad alguna que pudiera haber
dado lugar a tal remocion.

El sistema de control interno contable de Aerolane Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. tomado
en conjunto, fue suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la
Administracion de una seguridad razonable, de que los activos estan salvaguardados contra pérdidas
por disposiciones 0 usos no autorizados y de que las operaciones se ejecutan de acuerdo con
autorizaciones de la administracion y se registran correctamente para permitir la preparacion de estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

En relacion con mi revision del estado de situacion financiera y del estado de resultados integral y el
informe de los auditores externos emitido con fecha 28 de mayo del 2019, se ha establecido que los
mismos son razonables con excepcion de las siguientes transacciones:

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia presenta una cuenta por cobrar a Iberia Lineas Aéreas de
Espafia S.A., por un valor de US$5,597,262 que se encuentra registrado en el rubro “Cuentas y
documentos por cobrar comerciales — Acuerdos de codigo compartido™; al 31 de diciembre del 2017 el
saldo de dicha cuenta se encontraba subestimado en un monto de US$2,700,310, la Compaiiia registro
el efecto de esta sub estimacion como ingresos del 2018. Al 31 de diciembre del 2018 el saldo de la
cuenta se encuentra sobrestimado por un monto de US$382,187, los efectos de esta sobre estimacion
forman parte de los ingresos del 2018. Como resultado de este asunto, la utilidad neta y el resultado
integral del afio 2018 se encuentran sobrestimados por un monto de US$3,082,497; los resultados
acumulados al 31 de diciembre del 2017 se encuentran subestimados por un monto de US$2,700,310 y
las Cuentas y documentos por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2018 se encuentran
sobrestimadas por un monto de US$382,187.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia no ha registrado ingresos por un monto de US$1,437,346
por concepto de caducidad de tickets no volados. Como resultado de este asunto, la utilidad neta y el
resultado integral del afio 2018 y los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2018 se encuentran
subestimados en US$1,437,346 y el rubro de ingresos diferidos se encuentra sobrestimado por dicho
valor.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia incluy6 como parte de los resultados del ejercicio reversos
de gastos que fueron sobrestimados en periodos anteriores por un monto de US$4,253,966. Como
resultado de este asunto, la utilidad neta y el resultado integral del afio se encuentra subestimado en un
monto de US$4,253,966 y los resultados acumulados se encuentran sobrestimados por dicho valor.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Operaciones

Aecrolane, Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. fue constituida en el Ecuador ¢ inscrita en el
Registro Mercantil el 24 de octubre del 2001 segin Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros No. 01.Q.1 J.4980 del 18 de octubre del 2001. El 19 de diciembre de 2011, Lan
Chile Investments Ltda. cedi6 el 45% de las acciones que poseia en la Compaiia a Lan Pax Group
S.A., domiciliada en Chile. Durante el 2014 se realizaron algunas cesiones de acciones, quedando Lan
Pax Group S.A. con el 55% y el 45% restante pertenece a Holdco Ecuador S.A., entidad domiciliada en
Chile.



La Compaiiia forma parte del grupo de empresas Latam Airlines (anteriormente Lan Airlines), el cual
se dedica principalmente al transporte aéreo de pasajeros y carga, ademas de otras actividades no
representativas como arriendo de aeronaves, ventas a bordo (duty free), logistica y courier. Las
operaciones de la Compania dependen en gran medida de las relaciones con las empresas relacionadas
y es por eso que las mismas inciden significativamente en los resultados de sus operaciones.

En mayo del 2003, la Compaiiia inici6 sus operaciones en el Ecuador, en rutas internacionales, de
acuerdo a una concesion de operacion otorgada en noviembre del 2002 por el Consejo Nacional de
Aviacion Civil del Ecuador, misma que fue renovada con posterioridad en el afio 2007, es por eso que a
partir de mayo del 2003 la Compafiia establecio sucursales en Argentina, Espafia, Estados Unidos,
Chile y Peru.

En diciembre del 2008, la Compaiiia inici6 gestiones ante el Consejo Nacional de Aviacion Civil del
Ecuador para operar rutas domésticas, y es asi que mediante varios acuerdos emitidos por dicho
organismo, el 6 de abril del 2009, la Compaiiia inici6 su operacion doméstica de transporte de pasajeros
y carga con la ruta Quito — Guayaquil y con posterioridad se han obtenido nuevas concesiones por lo
que, a la fecha, la Compaiiia tiene autorizacién para operar las siguientes rutas nacionales e
internacionales:

Rutas internacionales:

e Quito y/o Guayaquil - New York y viceversa, hasta 9 frecuencias semanales.

e Quito y/o Guayaquil - Madrid y viceversa, hasta 4 frecuencias semanales.

e Quito y/o Guayaquil - Lima o Santiago de Chile — Buenos Aires y viceversa, hasta 7 frecuencias
semanales.

e Quito y/o Guayaquil - Lima y viceversa, hasta 21 frecuencias semanales.

¢ Quito y/o Guayaquil - Santiago de Chile y viceversa hasta 9 frecuencias semanales.

Rutas domésticas:

Guayaquil - Quito - Guayaquil, hasta 84 frecuencias semanales.

Quito - Cuenca - Quito, hasta 22 frecuencias semanales.

Quito - Guayaquil - Baltra - Guayaquil - Quito, hasta 11 frecuencias semanales.

Quito - Baltra - Quito, hasta 3 frecuencias semanales.

Quito — Guayaquil — San Cristobal - Guayaquil - Quito, hasta 7 frecuencias semanales.

Aerolane, Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. tiene una concesion para brindar servicio
Internacional regular, de pasajeros, carga y correo en forma combinada otorgada mediante Acuerdo No.
035/2014 de 22 de octubre del 2014 y servicio doméstico regular, de pasajeros, carga y correo en forma
combinada otorgada mediante Acuerdo No. 075/2013 de 15 de noviembre del 2013, modificado con
Acuerdos No. 03/2014, del 28 de febrero del 2014, No. 06/2014, del 2 de mayo del 2014 y No.
013/2014, del 6 de agosto de 2014 con plazo de duracion de 5 afios.

Capital de trabajo y pérdidas acumuladas

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia presenta un superavit de capital de trabajo por US$6,747,226
a diferencia del aio 2017 que present6 un déficit de US$7,260,578 originado principalmente por la
necesidad de financiamiento para la operacion de la Compaiia. Actualmente la Administracion
considera importante seguir mejorando el nivel de capital de trabajo ya que es el flujo principal de caja
en el desarrollo de las operaciones, lo cual le permitira cumplir las obligaciones corrientes. Ademas,
cuenta con el compromiso de apoyo financiero de su principal accionista.
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Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia presenta utilidades acumuladas por US$1,132,369 (2017:
pérdidas acumuladas por US$325,311).

Con la finalidad de continuar con el fortalecimiento de su posicion de liquidez actual y de su
patrimonio para operar en términos rentables, seguidamente se resumen algunos planes y acciones
efectuadas para tal fin por la Administracion de la Compaiiia, los que cuentan con el apoyo del Grupo
Latam:

e Plan para la reduccion de costos, por medio de procesos mucho mas eficientes.

e Estrategia de revenue para maximizar los ingresos con niveles de 80% FO promedio afio.

e Se efectuaron sinergias en la estructura organizacional y otras iniciativas para la reduccion de
costos operativos.

Resumen de Politicas Contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 que comprenden el estado de situacion financiera,
los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), los cuales han
sido emitidos con la autorizacion de fecha 28 de mayo del 2019 por parte del Representante Legal de la
Compaiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

Los estados financieros de la Compafiia incluyen las operaciones de sus sucursales. Los estados
financieros han sido preparados bajo la base del costo historico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de estimados contables
criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compaiiia

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

e NIIF 9 Instrumentos Financieros
e NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables y realizar ciertos ajustes retrospectivos
siguiendo la adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15 para determinar los efectos sobre la compaifiia. La
mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Compafiia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.



Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Norma

NIC 12

NIC 19

NIC 23

NIC 28

NIIF 3

NIIF 9

NIIF 11

NIIF 16

CINIIF 23
NIC1Y
NIC 8

NIIF 3
NIIF 17

Tema
Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos
financieros clasificados como capital deben reconocerse de acuerdo con donde
se reconocieron las transacciones o eventos pasados que generaron utilidades
distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del
plan de beneficios definidos
Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el
activo calificado correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se
convierte en parte de los préstamos generales. (Mejoras anuales ciclo 2015-
2017)
Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta
aplicando el valor patrimonial proporcional
Aclara que obtener control de una empresa que es una operacion conjunta es
una adquisicion por etapas (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las
compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados
Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que
constituye una operacion conjunta no debe volver a medir su participacion
previamente mantenida en la operacion conjunta. (Mejoras anuales ciclo 2015-
2017)
Publicaciéon de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazara a la NIC
17. Bajo la NIIF 16 practicamente en todos los contratos de arrendamientos
deberan reconocer un "activo por derecho de uso" y un pasivo por
arrendamiento.
Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las
incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta y el uso de la
NIC 12 y no la NIC 37 para la contablizacion de éstos
Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras
modificaciones

Aclaracion sobre la definicion de negocio
Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros"

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados

a partir de

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2019
1 de enero 2019
1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2020
1 de enero 2020
1 de enero 2021

En relacion con las NIIF 9, 15 y 16 la Administracion informa que basada en una evaluacion general no

se esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

IL.

NIIF 15: las transacciones de prestacion de servicios presentan de manera general una sola
obligacion de desempefio que es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que
generan ingresos con contraprestaciones variables la Administracion realiza la mejor estimacion de

acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que

corresponden; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma.

NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a

clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro presentan un



II1.

comportamiento historico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no
tendria un impacto importante.

La NIIF 16: Arrendamientos incorpora cambios importantes en la contabilidad de los arrendatarios
al requerir un tratamiento similar al de los arrendamientos financieros para todos aquellos
arrendamientos que actualmente son clasificados como operacionales. Esta norma se aplicara a
partir del 1 de enero de 2019 y significa, en términos generales, que se debera reconocer un activo
representativo del derecho de uso de los bienes sujetos a contratos de arriendo operacional y un
pasivo, equivalente al valor presente de los pagos futuros asociados al contrato. En cuanto a los
efectos sobre el resultado, los pagos de arriendo mensuales seran reemplazados por la depreciacion
del derecho de uso y el reconocimiento de un gasto financiero. Asimismo, en el Estado de Flujos de
Efectivos disminuira el flujo operacional por el pago de arrendamiento, aumentando el flujo de
financiacion por el pago de la cuota de arrendamiento, separado en intereses y principal, del pasivo
de arrendamiento.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

e Valor razonable con cambios en resultados
e Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
e Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando
en consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como
los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

e Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda:



e Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan tnicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

e Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen
en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

e Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados
se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el
periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en
la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las
“Cuentas por cobrar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de
situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan inicamente los pagos
de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden
a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de

productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un
promedio de cobro de aproximadamente 60 dias a terceros y 90 dias a partes relacionadas. No
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar/vender el activo.



Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalua, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, seglin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las
“Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes
relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente
a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora
los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado separado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencion de créditos se reconocen como costos de la
transaccion en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso
las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la

fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.



Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida
que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Propiedades vy Equipo

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio en el estado de resultados integrales. La
depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los activos fijos, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compaiia estima que el valor de realizacion de sus
activos fijos al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas tutiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de Bienes Aifios Vida Util
Edificios e instalaciones 10
Magquinaria y equipos 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computo y comunicacion 3al0
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de
cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio.

» Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domicilio fiscal especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 25% y para regimenes no preferentes y entidades domiciliadas en Ecuador
se aplicara el 22%, y en el caso de que esta participacion societaria sea igual o mayor al 50% se
aplicara la tarifa del 25%.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

» Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los

impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

-11 -



v" La participacion de los trabajadores en las utilidades; es calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

v Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

v Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

v" Incentivos: la Compaiiia contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por
cumplimiento de objetivos y aportacion individual a los resultados. Los incentivos, que
eventualmente se entregan, consisten en un determinado niimero o porcioén de remuneraciones
mensuales y se provisionan sobre la base del monto estimado a repartir.

Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal requerido y normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, los
cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se presentan en los resultados del periodo debido a que no se consideran
significativos.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del
afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

La Compaiiia decidié reconocer los efectos derivados de la aplicacion de la enmienda a la NIC 19
“Beneficios a los empleados” en el ejercicio 2017, sin restructurar los saldos del afio 2016, considerado
que sus efectos no son materiales a criterio de la administracion. El efecto neto de esta aplicacion es de
US$2,475,062 cargados en el patrimonio en la linea de resultados acumulados.
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Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos es reconocida como un pasivo en el estado de situacion financiera, en el
momento que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en
su estatuto social. Al 31 de diciembre del 2018y 2017, no existen dividendos declarados pendientes de

pago.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso comprende el valor justo de la consideracion recibida o por cobrar para la venta de
mercaderias y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia y esta evaluada sobre la
base del devengado. El ingreso se muestra neto de descuentos, los impuestos sobre ventas son
reconocidos cuando las ventas son registradas, y los descuentos en ventas cuando son conocidos.

El ingreso es reconocido de la siguiente forma:
» Venta de servicios

El ingreso proveniente de la venta de servicios de transporte aéreo y carga es registrado cuando: (i) el
monto de la venta puede ser medido confiablemente (ii) los costos en los que se ha incurrido o en los
que se incurrira relacionados con la transaccion pueden ser medidos de forma confiable; (iii) es
probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compaiiia; y (iv) la medicion de que el
servicio fue prestado puede hacerse de forma fiable.

Los ingresos por venta de pasajes aéreos son reconocidos en los resultados integrales cuando el
pasajero utilizo el boleto o cuando el derecho para utilizarlo ha expirado y la contraprestacion recibida
no es reembolsable. Hasta que se cumplan dichas condiciones se registra como un pasivo en el rubro
ingresos diferidos.

Los ingresos por carga y otros servicios se reconocen cuando los servicios han sido prestados.
» Ingreso financiero

El ingreso financiero es reconocido sobre una base diaria con el método del interés efectivo.

» Millas (programa de viajero frecuente)

La administracion del programa de millas del cual la Compaiia hace parte esta a cargo de LATAM
AirlinesGroup S.A. (antes Lan Airlines S.A). Al momento que un cliente solicita la emision de un
pasaje con cargo a las millas que gano, LATAM Airlines Group S.A. reembolsa el valor de las millas
en funcion de las condiciones contratadas con dicha empresa. Los costos de participacion en el referido
programa son cargados a los resultados integrales cuando son incurridos.
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Arrendamientos

Los arrendamientos de aeronaves de propiedad de terceros no implican la transferencia de una parte
importante de los riesgos y beneficios derivados de la titularidad, por lo que se los ha designado como
arrendamientos operativos. Los pagos por concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en los resultados integrales sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

Tanto los mantenimientos no programados, como los mantenimientos menores, de las aeronaves y
motores arrendados son cargadas a los resultados integrales en el ejercicio en que son incurridos.

8. Dejo expresa constancia por la colaboracion de los funcionarios y empleados de la Compaiiia que
fueron requeridos para la entrega de la informacion que juzgo necesaria revisar, lo cual ha hecho
posible el mejor desempefio de mis funciones.

9. Basados en mi revision y en el examen desarrollado por los auditores externos, no he detectado la
existencia de circunstancias que me hayan indicado que los estados financieros de Aerolane Lineas
Acéreas Nacionales del Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, no estan en sus
aspectos importantes, preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).
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Santiago Torres
Comisario Principal
Mayo 28, 2019
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