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INFORME DE COMISARIO

A los Seflores Accionistas de
Aerolane, Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A.:

En cumplimiento de la nominacién como comisario principal que me hiciera la Junta General de
Accionistas de Aerolane, Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A., y lo dispuesto en el Articulo 321 de
la Ley de Compaiiias y la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la Superintendencia
de Compaiiias referente a las obligaciones de los Comisarios, presentd a ustedes el informe y opinion sobre
la razonabilidad y suficiencia de la informacion preparada por la Administracion de Aerolane Lineas
Acéreas Nacionales del Ecuador S.A. en relacion con la marcha de la Compaiiia por el afio terminado el 31
de diciembre del 2017.

He obtenido de los administradores toda la informacion sobre las operaciones, documentacion y registros
que juzgo necesario investigar, asi como el informe de los auditores externos de la Compaifiia. Asi mismo,
he revisado el estado de situacion financiera de Aerolane Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A., al 31
de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre los cuales procedo a rendir
este informe:

1. La Administracion de la Compaiiia ha cumplido con las disposiciones de la Junta General de
Accionistas emitidas durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, asi como con las normas

legales vigentes.

2. He revisado los libros sociales de la Compaiiia, los mismos que cumplen con las disposiciones de los
articulos 246, 176 y 177 de la Ley de Compaiiias vigente.

3. Segun confirmacién proporcionada por los abogados de la Compaiiia, no he conocido de denuncias que
se hubieren presentado en contra de los administradores de la Compaiia.

4. Sobre las disposiciones constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias; informo lo siguiente:

. No se han constituido garantias por parte de los administradores de la Compafiia; en razon de que,
los estatutos no exigen la constitucion de dichas garantias.



. No se ha propuesto la remocion de administradores de la Compaiiia, en virtud de que, de la
informacion y documentacion analizada, no se desprende irregularidad alguna que pudiera haber
dado lugar a tal remocion.

El sistema de control interno contable de Aerolane Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. tomado
en conjunto, fue suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la
Administracion de una seguridad razonable, de que los activos estan salvaguardados contra pérdidas
por disposiciones o usos no autorizados y de que las operaciones se ejecutan de acuerdo con
autorizaciones de la administracion y se registran correctamente para permitir la preparacion de estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

En relaciéon con mi revision del estado de situacion financiera y del estado de resultados integral y el
informe de los auditores externos emitido con fecha 13 de julio del 2018, no se ha identificado
observaciones que deban ser reportadas.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Operaciones

Aerolane, Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. fue constituida en el Ecuador e inscrita en el
Registro Mercantil el 24 de octubre del 2001 segin Resolucidn de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros No. 01.Q.1J.4980 del 18 de octubre del 2001. El 19 de diciembre de 2011, Lan
Chile Investments Ltda. cedio el 45% de las acciones que poseia en la Compafiia a Lan Pax Group
S.A., domiciliada en Chile. Durante el 2014 se realizaron algunas cesiones de acciones, quedando Lan
Pax Group S.A. con el 55% y el 45% restante pertenece a Holdco Ecuador S.A., entidad domiciliada en
Chile.

La Compaiia forma parte del grupo de empresas Latam Airlines (anteriormente Lan Airlines), el cual
se dedica principalmente al transporte aéreo de pasajeros y carga, ademas de otras actividades no
representativas como arriendo de aeronaves, ventas a bordo (duty free), logistica y courier. Las
operaciones de la Compaiiia dependen en gran medida de las relaciones con las empresas relacionadas
y es por eso que las mismas inciden significativamente en los resultados de sus operaciones.

En mayo del 2003, la Compaiiia inici6 sus operaciones en el Ecuador, en rutas internacionales, de
acuerdo a una concesion de operacion otorgada en noviembre del 2002 por el Consejo Nacional de
Aviacioén Civil del Ecuador, misma que fue renovada con posterioridad en el afio 2007, es por eso que a
partir de mayo del 2003 la Compafiia establecid sucursales en Argentina, Espafia, Estados Unidos,
Chile y Peru.

En diciembre del 2008, la Compaiiia inicié gestiones ante el Consejo Nacional de Aviacion Civil del
Ecuador para operar rutas domésticas, y es asi que mediante varios acuerdos emitidos por dicho
organismo, el 6 de abril del 2009, la Compaiiia inicié su operacion doméstica de transporte de pasajeros
y carga con la ruta Quito — Guayaquil y con posterioridad se han obtenido nuevas concesiones por lo
que, a la fecha, la Compaiiia tiene autorizacion para operar las siguientes rutas nacionales e
internacionales:

Rutas internacionales:

¢ Quito y/o Guayaquil - New York y viceversa, hasta 9 frecuencias semanales.
¢ Quito y/o Guayaquil - Madrid y viceversa, hasta 4 frecuencias semanales.
e Quito y/o Guayaquil - Lima o Santiago de Chile — Buenos Aires y viceversa, hasta 7 frecuencias
semanales.
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¢ Quito y/o Guayaquil - Lima y viceversa, hasta 21 frecuencias semanales.
¢ Quito y/o Guayaquil - Santiago de Chile y viceversa hasta 9 frecuencias semanales.

Rutas domésticas:

Guayaquil - Quito - Guayaquil, hasta 84 frecuencias semanales.

Quito - Cuenca - Quito, hasta 21 frecuencias semanales.

Quito - Guayaquil - Baltra - Guayaquil - Quito, hasta 11 frecuencias semanales.

Quito - Baltra - Quito, hasta 3 frecuencias semanales.

Quito — Guayaquil — San Cristdbal - Guayaquil - Quito, hasta 4 frecuencias semanales.

Aerolane, Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. tiene una concesion para brindar servicio
Internacional regular, de pasajeros, carga y correo en forma combinada otorgada mediante Acuerdo No.
035/2014 de 22 de octubre del 2014 y servicio doméstico regular, de pasajeros, carga y correo en forma
combinada otorgada mediante Acuerdo No. 075/2013 de 15 de noviembre del 2013, modificado con
Acuerdos No. 03/2014, del 28 de febrero del 2014, No. 06/2014, del 2 de mayo del 2014 y No.
013/2014, del 6 de agosto de 2014 con plazo de duraciéon de 5 afios.

Déficit en capital de trabajo y pérdidas acumuladas -

Al 31 de diciembre del 2017 la Compania presenta un déficit de capital de trabajo por US$7,260578
(2016: US$20,540,481) originado principalmente por la necesidad de financiamiento para la operacion
de la Compafiia. Actualmente la Administracién considera importante seguir mejorando el nivel de
capital de trabajo ya que es el flujo principal de caja en el desarrollo de las operaciones, lo cual le
permitird cumplir las obligaciones corrientes. Ademas, cuenta con el compromiso de apoyo financiero
de su principal accionista.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia presenta pérdidas acumuladas por US$325,311 (2016:
US$1,518,829).

Con la finalidad de continuar con el fortalecimiento de su posicion de liquidez actual y de su
patrimonio para operar en términos rentables, seguidamente se resumen algunos planes y acciones
efectuadas para tal fin por la Administracién de la Compaiiia, los que cuentan con el apoyo del Grupo
Latam:

e Plan para la reduccion de costos, por medio de procesos mucho mas eficientes.

e Estrategia de revenue para maximizar los ingresos con niveles de 80% FO promedio afio.

e Se efectuaron sinergias en la estructura organizacional y otras iniciativas para la reduccion de
costos operativos.

Resumen de Politicas Contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 que comprenden el estado de situacion financiera,
los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), los cuales han
sido emitidos con la autorizacion de fecha 13 de julio del 2017 por parte del Representante Legal de la
Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

Los estados financieros de la Compaiiia incluyen las operaciones de sus sucursales. Los estados
financieros han sido preparados bajo la base del costo historico.



IL.

I1I.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de estimados contables
criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o areas en las que supuestos y estimados son significativos para la elaboracion de
los estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado normas e interpretaciones, asi como enmiendas a
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

En relacion con las NIIF 9, 15 y 16 la Administracion informa que basada en una evaluacion general no
se esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

NIIF 15: las transacciones de prestacion de servicios presentan de manera general una sola
obligacion de desempefio que es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que
generan ingresos con contraprestaciones variables la Administracion realiza la mejor estimacion de
acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que
corresponden; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma.

NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a
clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiento histdrico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no
tendria un impacto importante.

Con relacion a la NIIF 16, la Compafia mantiene arrendamientos operativos. La adopcion
obligatoria de esta norma es el 1 de enero de 2019, al respecto, la Compaiiia no tiene la intencion
de efectuar su adopcion anticipada y se acogera a la opcion de implementacion desde ese afio sin
efecto retrospectivo en sus estados financieros. A la fecha de emision de estos estados financieros
la Compaiiia se encuentra analizando los posibles efectos de la adopcion de esta norma sobre todos
los contratos que se encuentran vigentes en su implementacion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros

Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propoésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de

sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros solamente en las
categorias “Préstamos y cuentas por cobrar” y “Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”.
De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “Otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:
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Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas y
documentos por cobrar comerciales, cuentas y documentos por cobrar a compaiiias relacionadas y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situacion
financiera por Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento. Son activos financieros no
derivados, que dan derecho a pagos fijos. Se incluyen en el activo corriente, ya que sus vencimientos
son menores a un afio.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas y
documentos por pagar a compaiiias relacionadas y proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

» Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

» Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de
ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

» Medicion posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La
Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1) Cuentas y documentos por cobrar comerciales y compafiias relacionadas: Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal ya que tienen plazos de recuperacion menores a 90 dias y se estima que el
costo amortizado se aproxima a su valor nominal.

i) Otras cuentas por cobrar: correspondientes principalmente a préstamos a empleados y deudores por
facturar que se liquidan en el corto plazo; por lo tanto, su valor en libros no difiere significativamente
de su costo amortizado.

(b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compaifiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:



1) Cuentas y documentos por pagar a compaiiias relacionadas: son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de compaiiias relacionadas en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90
dias o no tienen plazos definidos de pago.

i1) Proveedores y otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores y otros en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias o no tienen plazos
definidos de pago.

» Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalua al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provision para pérdidas
por deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan, como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (“eventos de pérdida”) que tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros, que pueden ser estimados
confiablemente.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrian
obligar a la Compaiiia a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento significativo del
contrato, el incumplimiento de pagos o mora en el pago de intereses o del principal, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y/o informacion disponible que indica que
hay una reduccion medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se
consideran indicadores de que los activos financieros se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no
se han incurrido), descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero. El valor en libros del
activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se

registra en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se registraron provisiones por deterioro de documentos y cuentas
por cobrar comerciales.

» Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Propiedades y Equipo

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
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hacia la Compaifiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio en el estado de resultados integrales. La
depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los activos fijos, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compaiia estima que el valor de realizacion de sus
activos fijos al término de su vida til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de Bienes Aiios Vida Util
Instalaciones 10
Equipos de computo y comunicacion 3al0
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Otros 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro Otros ingresos
(Gastos), netos. Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

» Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipo)

Los activos no financieros sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que no podria recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros
incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso
de pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido
solo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto
recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es
limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiiia evaltia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.



Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y
corresponden principalmente a:

v" La participacion de los trabajadores en las utilidades; es calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

v Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

v Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

v" Incentivos: la Compaiiia contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por
cumplimiento de objetivos y aportacion individual a los resultados. Los incentivos, que
eventualmente se entregan, consisten en un determinado nimero o porcidon de remuneraciones
mensuales y se provisionan sobre la base del monto estimado a repartir.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal requerido y normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.5% anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se presentan en los resultados del periodo debido a que no se consideran
significativos.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del
afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compafiia.



La Compaiiia decidio reconocer los efectos derivados de la aplicacion de la enmienda a la NIC 19
“Beneficios a los empleados” en el ejercicio 2017, sin restructurar los saldos del afio 2016, considerado
que sus efectos no son materiales a criterio de la administracion. El efecto neto de esta aplicacion es de
US$2,475,062 en el estado de resultados y de US$2,475,062 cargados en el patrimonio en la linea de
resultados acumulados.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afilo comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio.

» Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domicilio fiscal especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 25% y para regimenes no preferentes y entidades domiciliadas en Ecuador
se aplicara el 22%, y en el caso de que esta participacion societaria sea igual o mayor al 50% se
aplicara la tarifa del 25%.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

» Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.



Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos es reconocida como un pasivo en el estado de situacion financiera, en el
momento que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en
su estatuto social. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen dividendos declarados pendientes de

pago.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso comprende el valor justo de la consideracion recibida o por cobrar para la venta de
mercaderias y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia y estd evaluada sobre la
base del devengado. El ingreso se muestra neto de descuentos, los impuestos sobre ventas son
reconocidos cuando las ventas son registradas, y los descuentos en ventas cuando son conocidos.

El ingreso es reconocido de la siguiente forma:
» Venta de servicios

El ingreso proveniente de la venta de servicios de transporte aéreo y carga es registrado cuando: (i) el
monto de la venta puede ser medido confiablemente (ii) los costos en los que se ha incurrido o en los
que se incurrira relacionados con la transaccion pueden ser medidos de forma confiable; (iii) es
probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compaiiia; y (iv) la mediciéon de que el
servicio fue prestado puede hacerse de forma fiable.

Los ingresos por venta de pasajes aéreos son reconocidos en los resultados integrales cuando el
pasajero utilizé el boleto o cuando el derecho para utilizarlo ha expirado y la contraprestacion recibida
no es reembolsable. Hasta que se cumplan dichas condiciones se registra como un pasivo en el rubro
ingresos diferidos.

Los ingresos por carga y otros servicios se reconocen cuando los servicios han sido prestados.

» Ingreso financiero

El ingreso financiero es reconocido sobre una base diaria con el método del interés efectivo.

» KMS LANPASS

La administracion del programa de millas del cual la Compaiia hace parte estd a cargo de LATAM
AirlinesGroup S.A. (antes Lan Airlines S.A). Al momento que un cliente solicita la emision de un
pasaje con cargo a las millas que gan6, LATAM Airlines Group S.A. reembolsa el valor de las millas
en funcidn de las condiciones contratadas con dicha empresa. Los costos de participacion en el referido
programa son cargados a los resultados integrales cuando son incurridos.
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Arrendamientos

Los arrendamientos de aeronaves de propiedad de terceros no implican la transferencia de una parte
importante de los riesgos y beneficios derivados de la titularidad, por lo que se los ha designado como
arrendamientos operativos. Los pagos por concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en los resultados integrales sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

Tanto los mantenimientos no programados, como los mantenimientos menores, de las aeronaves y
motores arrendados son cargadas a los resultados integrales en el ejercicio en que son incurridos.

8. Dejo expresa constancia por la colaboracion de los funcionarios y empleados de la Compaiiia que
fueron requeridos para la entrega de la informacion que juzgo necesaria revisar, lo cual ha hecho
posible el mejor desempefio de mis funciones.

9. Basados en mi revision y en el examen desarrollado por los auditores externos, no he detectado la
existencia de circunstancias que me hayan indicado que los estados financieros de Aerolane Lineas
Acéreas Nacionales del Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, no estan en sus
aspectos importantes, preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

e

Santiago Torres
Comisario Principal
Julio 16, 2018
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