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INFORME DE COMISARIO /

A la Junta General de Accionistas y Directorio de:

AEROLANE Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A.

En mi calidad de comisario principal de AEROLANE LINEAS AEREAS NACIONALES DEL
ECUADOR S.A., de acuerdo al nombramiento emitido en Junta General de Accionistas del 18
de abril de 2008 y en cumplimiento de la funcién que me asigna el Art. 279 de la Ley de
Compafiias, cimpleme informarles que he examinado al estado de situacién financiera 31 de
diciembre del afio 2011, el estado de sus operaciones, estado de cambios en el patrimonio y
estado de flujo de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables mas importantes y otras notas aclaratorias por el afio terminado en esa
fecha. Ha incluido esta revisién, los libros sociales de la compafiia y el cumplimiento de las

resoluciones de la Junta de Accionistas por parte de los Administradores de la Compaiiia.

1. RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA POR LOS ESTADOS
FINANCIEROS '

La preparaciéon y presentacion de los estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, es responsabilidad de los administradores de la
Compaiiia, asi como el disefio, la implementaciéon y el mantenimiento de los controles internos

relevantes para la prebaracic’m y presentacion de dichos estados financieros.
2. RESPONSABILIDAD DE LA COMISARIA

Mi trabajo se efectud en base a pruebas selectivas, incluye la revisiéon de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros, incluy6 también, la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la presentaciéon

de los estados financieros en general,

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucion No. 92-1~4-3-0014, en adicion debo indicar:



3. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi examen, en base al balance de mi revisién, las transacciones
registradas se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las

resoluciones de las juntas de Accionistas y del Directorio emitidas en el afio 2011.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas, libro de expedientes, libro de acciones y
accionistas, durante el afio 2011 han sido llevados y se conservan de conformidad con

disposiciones legales.

El 100% del capital accionario, se autoriza la domiciliacién de las Sucursales de Aerolane en

Chile, Argentina, Espafia y Estados Unidos de América.

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaifiias
en noviembre del 2008, las compafijas como AEROLANE, LINEAS AEREA NACIONALES DEL
ECUADOR S.A., cuyos activos superen los US$4 millones al 31 de diciembre del 2007, deben
preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados
financieros de la Compafiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 son los
primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Hasta el afio terminado en el 2010 la Compafifa emitia sus estados
financieros segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los
estados financieros del 2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos

criterios y principios del 2011.

La fecha de transicién de la Compaifiia es el 1 de enero del 2010. La Compafiia ha preparado
su estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la

aplicacion retroactiva de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.



4. SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, existe un juicio por impugnaciéon de la resolucién No.
109012005009380 emitida por Servicio de Rentas Internas, respecto a la devolucién de
remanentes de creédito tributario. Este juicio fue resuelto con sentencia favorable a la
Compafiia de la Cuarta Sala del Tribunal de lo Fiscal No.2 de Guayaquil, el Servicio de Rentas
Internas ha interpuesto un recurso de casacion de esta resolucidn, ante la Corte Nacional de

Justicia.

El 16 de diciembre del 2009, la Compaifia impugné ante el Servicio de Rentas Internas el acta
de determinacion No. 0920090100331 de impuesto a la renta del afio 2005. Esta decision, fue
impugnada mediante reclamo administrativo ante el SRI, quien acept6 el reclamo de forma
parcial en octubre del 2010; sin embargo, presenté una impugnacion, la misma que a la fecha

de emisién de los estados financieros se encuentra pendiente.

La Compafiia ha sido fiscalizada por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI), por el
impuesto a la renta del afio 2005 y 2006 y esta en proceso de revision el afio 2007, por el
Impuesto al Valor Agregado por el afio 2006, que a la fecha de nuestra revisién se encuentra

pendiente.

El 11 de febrero del 2010, el SRI en el acta de determinacion No. 0920090100038 de
Impuestos Valor Agregado del afio 2006, determiné una disminucion del Crédito Tributario de
IVA, resultado impugnado por la Compafiia ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. Tramite que

actualmente se encuentra pendiente de resolver.

El 7 de abril del 2011, el SRI mediante acta de determinacion No.0920110100209 de Impuesto
a la Renta del afio 2006, que fue impugnada administrativamente por la Compafiia mediante uh
Reclamo Administrativo de Impugnacion presentado ante el SRI, el cuai acepto parcialmente
el contenido del Acta de Determinacién objeto de impugnacion; por lo tanto, se insinitio un
recurso de revisién ante la Direccion General del SRI, el cual a la fecha se encuentra

pendiente de resolucion.



5. OPINION SOBRE CUMPLIMIENTO

En mi opinion, he podido verificar que los administradores han dado cumplimiento a las
disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio; y, que los

libros sociales de la Compafiia estan adecuadamente manejados.
6. PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

El trabajo de Comisaria se lo puede realizar a satisfaccidén porque la empresa cuenta con los
documentos y comprobantes necesarios de tal forma para que toda transaccibtn sea
respaldada y documentada adecuadamente. En cuanto a los registros contables debo indicar

que éstos se encuentran actualizados y en orden.

Como se puede deducir del punto anterior, se maneja un plan de cuentas adecuado que
permite el registro de los movimientos por partida doble, durante el afio 2011, utilizando el
sistema computarizado S.A.P. con todos los parametros y necesidades de una Linea Aérea,
obviamente el funcionamiento del programa ha implicado capacitacién, disefio de formularios,
procedimientos y depuracion de cuentas contables. Todas las cuentas contables tienen

concordancia con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
7. OPINION SOBRE EL CONTROL INTERNO

Con base a la revision efectuada, considero que los controles internos implementados por la
administracién de la Compaifiia son adecuados, lo cual ha contribuido a un eficiente manejo

financiero y administrativo.

8. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL ACTIVO:

El Activo total de la empresa asciende a USD $ 72°535,212 doélares de los Estados Unidos de

América. Un detalle de los rubros que integran el Activo es como sigue:



Diciembre 31, 2011 Valor Porcentaje
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.224.072 1,69%
Inversiones Temporales 25.873.546 35,67%
Cuentas por Cobrar ‘ 16.208.927 22,35%
Total Activo Corriente 43.306.545

Propiedad Planta y Equipo 2.246.744 3,10%
Impuestos por Recuperar 25.006.815 34,48%
Impuestos Diferidos 1.742.453 2,40%
Inversion en Acciones 570 0,00%
Otros activos no corrientes 232.085 0,32%
Total Activo No Corriente : 29.228.667

Total Activos USD $ 72.535.212 100%

En el caso de los Activos Corrientes, para el manejo de fondos se utiliza al Banco de la
Produccion S. A. - Produbanco, para los gastos de personal o gastos locales en Ecuador, y en
el Citibank N.Y. se maneja cuentas en Estados Unidos y Ecuador para cumplir con las

obligaciones internacionales que mantiene la Compafiia y depositos de libre disponibilidad.

La Compafiia tiene inversiones temporales menores a 3 meses que corresponden a depédsitos

a plazo de un dia en el Banco de Produccion S.A. a una tasa de interés anual 0,5%.

Las cuentas comerciales corresponden al saldo neto de cuentas por cobrar y cuentas por
pagar con otras aerolineas por operaciones interlineales, boletos vendidos que se encuentran
pendientes de confirmar, pagos con tarjetas de crédito cuya documentacién se encuentra en

proceso de ser recibida, a fin de compensarlo con las cuentas por cobrar relacionadas.

Las cuentas deudores varios corresponden a costos y gastos incurridos por cuentas de las
compafiias filiales a ser facturados en el mes siguiente, e Incluye principalmente cartas de

crédito de corto plazo otorgadas como garantia para operaciones aeroportuarias por
aproximadamente US$377,129.

El valor de propiedad, planta y equipo se compone de los rubros: adecuaciones y obras
realizadas en las instalaciones del Hangar y oficinas, herramientas para mantenimiento de
aeronaves y obras civiles realizadas en oficinas del aeropuerto; las depreciaciones de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuerntas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registran al momento de
su causacién. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a resultados
del afio. Ademas las depreciaciones se han hecho de acuerdo a los porcentajes establecidos

en la Ley de Régimen Tributario Interno, siguiendo el método de linea recta.



La cuenta de Cargos Diferidos y otros Activos corresponden a depébsitos en garantia
entregados como parte de las operaciones normales de la Compania. Con respecto al valor
pagado para dar inicio a un acuerdo de Cooperacion Comercial de Aerolane entre Iberia,
Lineas Aéreas de Espafia S.A., han sido diferidos para ser amortizados en 6 afios, que es el

plazo de vigencia del acuerdo.
9. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PASIVO:

En las cuentas del pasivo, los rubros méas significativos corresponden a la cuenta
Proveedores y Otros, la misma que incluye la compra de combustibles para las aeronaves
efectuadas principalmente a la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP
PETROECUADOR, ademas valores pendientes de pago por concepto de compra de bienes y

servicios que han sido recibidos por parte de la Compaiiia.

El pasivo estd compuesto por:

Diciembre 31, 2011 Valor V Porcentaje
Documentos y cuentas por pagar no relacionados 48.372.292 77,97%
Provisiones 1.221.693 1,97%
Impuesto a la Renta 677.393 1,09%
Ingresos Diferidos 9.364.456 15,10%
Total Pasivo Corriente 59.635.834

Jubilacion Patronal 1.898.424 3,06%
Otras provisiones 501.990 0,81%
Total Pasivo No Corriente 2.400.414

Total Pasivo USD $ 62.036.248 100,00%

Los Ingresos percibidos por adelantado, corresponden a la obligacién que se genera por la
venta de pasajes, cuyo servicio de vuelo se produce con posterioridad al cierre de los

estados financieros, y son llevados a resultados al momento de la utilizacion del pasaje.

El rubro Otros, corresponden a servicios contables y administrativos prestados a HGA

Rampas y Servicios Aeroportuarios de Guayaquil S.A. HGA Rampas Ecuador S.A.



Los pasivos acumulados, corresponden a las provisiones por beneficios sociales, obligaciones
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, retenciones de impuestos del Servicio de
Rentas Internas. La Compafiia no mantiene obligaciones con instituciones bancarias

nacionales ni del exterior.

Los rubros de Jubilacién patronal y desahucio a cargo de la Compaififa es determinado con
base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente y se provisiona con

cargos a los costos o gastos (resultados) del ejercicio.

El rubro de Empresas Relacionadas (activas y pasivas) corresponden a saldos con Compafiias
y partes relacionadas, se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafiia.
Estos saldos activos y pasivos no devengan intereses y no tienen definidos cobros o pagos y

sus cancelaciones son realizados a corto plazo dentro de los 12 meses.
10. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PATRIMONIO:

Las cuentas patrimoniales reflejan el capital suscrito y pagado de USD $ 1’000,000, en el
caso de la reserva para futuras capitalizaciones en base a las Juntas de Accionistas
celebradas el 20 de diciembre del 2004 y 17 de diciembre del 2008 aprobaron efectuar
aportes para futuras capitalizaciones por USD $ 7,000,000 y USD $ 5,000,000,
respectivamente, a través de aportes en efectivo por USD $ 3,150,000 y compensacion de
pasivos por USD $ 8,850,000. Durante el afio 2011 el mismo organismo aprobd, mediante
actas de fecha 3 y 17 de octubre de 2011, la devolucion de USD $ 7,000,000 y USD $
5,000,000, respectivamente.

Posteriormente, la Junta de Accionistas celebrada el 21 de octubre del 2011 aprobo efectuar
aportes para futuras capitalizaciones por USD $ 11,500,000.

Se detalla como sigue:

Diciembre 31, 2011 Valor Porcentaje

Capital Pagado 1.000.000 9,52%
Utilidades / (Pérdidas) Acumuladas (2.332.523) ~22,22%
Aporte Futuras Capitalizaciones 11.500.000 1098,53%
Otros Componentes del Patrimonio 331.487 3,16%
‘Total Patrimonio USD $ 10.498.964 100%




Resultados

Las conciliaciones que se presentan a continuaciéon muestran la cuantificacion del impacto de
la transicién a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de AEROLANE LINEAS AEREAS NACIONALES DEL ECUADOR S.A.:
CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 1 DE ENERO Y AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Cuenta NIC Aplicadas Capital Social Reserva Legal ‘A}} es“l:::d‘fs Acumulados por la Reg;g:odel Total
cum Aplicacitn de NIF

Saldo al 31 de Diciembre 2009
(NEC) 1.000.000 12125543 (6.908.456) 1.095.382 7.312.469

Detalle de Ajustes .
Instrumentos financieros Nic 32~ 39 N - - (709) - (709)
Impuesto a Ja renta diferido Nic 12 1.674.553 1.674.553
Saldo al 01 de enero 2010 (NIIF) 1.000.000 12125543 (6.908.456) 167384 1.095.382 8.986.313
Saldo al 31 de Diciembre 2010
(NEC) 100000 12,235,081 (5.922612) 964,055 8216524

Detalle de Ajustes
Instrumentos financieros Nic 32 - 39 (902) (902)
Impuesto a la renta diferido Nic 12 1.854.413 1.854.413
Saldo al 31 de diciembre 2010
) 1,000,000 12.235.081 (5.922612) 1853511 964,055 10.130.035

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL POR EL
DICIEMBRE DEL 2010

NIC Aplicadas

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente

Ajustes por la conversion a NIIF.
Ajuste instrumentos financieros Nic 32 - 39
Ajuste impuesto a la renta diferido Niic 12

Resultado integral de acuerdo a NIIF

11. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE RESULTADOS:

fueron como sigue:

ANO TERMINADO EL 31 DE

USD$

presta el servicio, es decir que el pasajero ha utilizado su ticket aéreo.

2010

964.055

(193)
179.860

1.143.722

En lo referente al Estado de resultados, la Compafiia incorpora en las cuentas de ingresos el

producto de la venta de pasajes y servicios de carga. Los ingresos se reconocen cuando se

Los ingresos del periodo comprendido entre el 12 de enero y el 31 de diciembre del 2011



Diciembre 31, 2011 Valor Porcentaje
Ingresos por servicios 321.809.897 100,00%
Total Ingresos USD $ 321.809.897 100%

Dentro de la cuenta de Costos de Explotacion son aquellos relacionados con la generaciéon de
estos ingresos, representédos basicamente por el alquiler de aeronaves, costos de
combustible, servicios aeroportuarios, comisiones por ventas y remuneraciones del personal
involucrado en la prestaciéon de los mencionados servicios. Son reconocidos en el estado de
resultados con base al criterio del devengado, ademas servicios contables y administrativos

prestados a sus relacionadas, por pérdida neta registrada como otros ingresos fuera de la

explotacién.

Los costos y gastos del mismo periodo se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2011 Valor Porcentaje

Costos de explotacién 249.977.827 78,08%
Gastos de Administracion y Ventas 69.026.183 21,56%
Egresos no Operacionales 1.170.374 0,37%
Total Costos y Gastos USD$ - 320.174.384 100%

De los costos pagados nacionalmente se ha realizado las retenciones en la fuente
correspondiente, y de los costos incurridos en el exterior se esta realizando la certificacién
de reembolso de gastos en el exterior segin estipula el articulo 31 del Reglamento de

Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Los gastos de Administracién y Ventas se encuentran debidamente respaldados vy
corresponden al giro del negocio. Los gastos de depreciaciéon y de provisiones incluyendo las
de, jubilacién patronal y desahucio se encuentran respaldados con los cuadros

correspondientes.

En la cuenta de Otros Ingresos y Egresos corresponde a la cuenta “Otros ingresos fuera de la
Explotacién que se refiere a servicios contables y administrativos prestados en H.G.A.
Rampas y Servicios Aeroportuarios de Guayaquil y H.G.A Rampas del Ecuador S.A.; en la
cuenta de Otros Egresos Fuera de la Explotacion corresponde a la pérdida o ganancia por la
variacion del precio de combustible; y, La cuenta de Diferencias en Cambio se refiere a

ingresos o egresos originados por diferencial cambiario en las sucursales de Aerolane, Lineas



Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. en paises con una moneda diferente al dolar.

El ejercicio fiscal del afio 2011 arroja una utilidad contable y es el reflejo de la excélente

aceptacion que ha tenido la aerolinea en el mercado ecuatoriano.

12. INDICES FINANCIEROS

En cuanto a los indicadores financieros, comentaré los que creo que son importantes para la

Compafia:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

INDICE 2011 2010

Capital de Trabajo Activo Corriente - Pasivo Corriente = (16.329.289) (16.783.521)

Indice de Liquidez Activo Corriente = 0,73 0,57
Pasivo Corriente

Prueba Acida Activo Corriente - Inventarios = 0,73 0,57
Pasivo Corriente

Rotacion de Cobranzas Ctas. y Doctos. Por Cobrar Comerciales X 360 = 6 dias 5 dias

Ventas

Indice de Endeudamiento Pasivo Total * 100 = 591% 402%
Patrimonio Neto

Margen de Rentabilidad Utilidad / Perdida Neta = 0,01 0,01

Ventas Netas
Relacion Patrimonio * 100 / Activo Total 14,47% 19,91%

Sobre los estados financieros auditados por PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda.,
correspondiente al afio 2011 se pudo determinar lo siguiente:
La situacién financiera de la Compaiiia se encuentra una alta dependencia de financiamiento

con empresas relacionadas, 1o que significa que son ellos quienes estén financiando en gran

parte la actividad de la Compaiia.

Capital de Trabajo.- La empresa presenta un capital de trabajo negativo por USD §
(16.329.289,00) lo que demuestra que para fondear las operaciones ordinarias de la Compafia
se utiliza fondos de empresas relacionadas, lo que provocaria una pérdida del control de la

misma ya que no posee la capacidad de solventar los costos de sus operaciones.



Indice de Liquidez.— E} anélisis a los indices de liquidez no evidencia una cobertura adecuada
debido a que el indice corriente y la prueba acida se ubicaron en el 0,73 lo que denota que
la Compaifiia no dispone de los recursos necesarios para honrar sus obligaciones de corto
plazo con sus activos corrientes, lo cual puede generar un riesgo de suspensién de pagos a

terceros por activos circulantes insuficientes.

Indice de Endeudamiento.- Por cada unidad monetaria aportada por los socios, se obtiene
USD$ 5, 91 de financiamiento de empresas relacionadas, lo que implica tener un nivel de

endeudamiento del 591% en relacion al patrimonio.

Margen de Rentabilidad.- Por cada unidad monetaria de venta, se genera USD$ 0,01 de

unidades monetarias de utilidad, lo que implica que significa tener el 1% de utilidad sobre las

ventas.

Relacién Patrimonio / Activo Total.— El patrimonio representa el 14 % del total de activos.

13. REGISTROS CONTABLES LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacién contable, financiera y legal, durante el afio 2011 han
sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales, por lo tanto considero
en términos generales que la Compafiia cumple con todos los requerimientos que determinan
la Superintendencia de Compafiias, el Servicio de Rentas Internas y el Codigo de Comercio,
entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico. Las principales variaciones de los

estados financieros se pueden revisar a continuacion:

Cuadro 1: Comparativo Balance General

<Ver siguiente Hoja>



AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones Temporales

Cuentas por Cobrar

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados
Activos por impuestos corrientes

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados

Otros activos corrientes

Total Cuentas por Cobrar

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipos
Compafiias Relacionadas
Impuestos por Recuperar
Impuestos Diferidos
Inversién en Acciones
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Documentos y cuentas por pagar no relacionados
Provisiones

Impuesto a la Renta

Ingresos Diferidos

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS LARGO PLAZO
Jubilacion Patronal

Otras provisiones

TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado

Utilidades / (Pérdidas) Acumuladas
Otros Componentes del Patrimonio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2011

1.224.072
25.873.546

5.701.234
1.564.544
104.927
7.342.961
36.763
1.458.498

__16208.927

@505

2.246.744

25.006.815
1.742.453
570
232.085

29.228.667

__ 7253212

48.372.292
1.221.693
677.393
9.364.456

59.635.834

1.898.424
501.990

2.400.414

__62036.48

1.000.000
(2.332.523)
11.831.487

10.498.964

72.535.212

VARIACION
Incremento
<Decremento>

(796.728)
25.482.054

1.581.870
(1.160.956)
(3.939.429)

(180.507)
36.763

1.229.122

(1.074.109)

(166.244)

(61.250)
1.663.852

(111.960)

(840.829)

19.253.083
208.654
223.119

1.038.992

544.872

24.000

772.523
(403.594)

2010

2.020.800
391.492

4.119.364
2.725.500
4.044.356
7.523.468
229.376
1.074.109
19.716.173

22.128.465

2.412.988
61.250
23.342.963
1.854.413
570
1.072.914
28.745.098

50.873.563

29.119.209
1.013.039
454.274
8.325.464
38.911.986

—_—=

1.353.552
477.990
1.831.542

40.743.528
1.000.000

(3.105.046)
12.235.081

10.130.035

50.873.563



Cuadro 2: Comparativo Estado de Resultados

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Ingresos por servicios
Costos de explotacion

UTILIDAD/PERDIDA BRUTA EN VTAS.
Margen Utilidad/Perdida Bruta en Vtas.

Gastos Operacionales
Gastos de Administracién y Ventas

UTILIDAD/PERDIDA OPERACIONAL
Margen Utilidad/Perdida Operacional

Egresos No Operacionales

UTILID./PERD. ANTES DE P/ T. E IMPUESTOS
Margen Utilidad/Perdida antes P/T e Imp.

Participacién laboral
Impuesto a la Renta

UTILID./PERDIDA NETA DEL EJERCICIO
Margen Utilidad/Perdida neta Ejercicio

Los valores expresados en los Estados Financieros terminados al 31 de diciembre del 2011
se presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
AEROLANE, LINEAS AEREAS NACIONALES DEL ECUADOR S.A., y los resultados de sus
operaciones, las variaciones en su patrimonio y el flujo de efectivo por el afilo terminado en

esa fecha, se han realizado de conformidad con las disposiciones legales vigentes y las

2011

321.809.897
249.977.827
71.832.070
0,22

ll

69.026.183
69.026.183

2.805.887

0,01

1.170.374

1.635.513
0,01

S ——————-e—

766.584
868.929
0,00

Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Una vez analizado en el presente informe, la actividad administrativa y contable de la
empresa, asi como, su situacidén y estructura financiera, recomiendo a la Junta General de

Accionistas, aprobar en todas sus partes los Estados Financieros de AEROLANE, LINEAS

VARIACION
Incremento

<Decremento>

36.610.115
21.248.870

14.565.917

758.891

36.437

311.230
(274.793)

AEREAS NACIONALES DEL ECUADOR S.A. que presenta la Gerencia.

Quito, 27 de Marzo de 2012

e

Eco. Ramiro Pinto F.

Master en Contabilidad y Auditoria

Matricula Economista No. 1360
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2010

285.199.782
228.728.957
56.470.825
0,20

[ 4 1A=

54.460.266
54.460.266
2.010.559
0,01

411.483

1.599.076
0,01

455.354

1.143.722

0,00



