BATALLAS & BATALLAS AUDITORES Y ASESORES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Flnancieros

Al 31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas del 2016

En Délares de Jos Estados Unidos de América
NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

BATALLAS & BATALLAS AUDITORES Y ASESORES ClA. LTDA. fue constituida en ia ciudad de
Quito el 23 de agosto del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil.

El objetivo principal de la Compafia es la presentacion de servicios de auditoria externa, servicios de
contabilidad, teneduria de libros y estudios econdmicos, servicios de asesoria empresarial en areas
de recursos humanes, finanzas, marketing y productividad. En consecuencia, la sociedad presta sus
Servicios a cualquier persona natural o juridica, de derecho pubiico, privado, mixto o de autogestion,
de beneficencia publica o privada sin fines de lucro.

A través de convenio privado, la Compania es firma miembro representante en Ecuador de INPACT
INTERNATIONAL.

E! accionista principal de la Compaiiia es una persona natural domiciliada en el Ecuador con el 94%.
Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en el 2017 presenta una relativa estabilidad, debido al incremento de los
ingresos petroleros a partir del segundo semestre, debido a la recuperacion del precio del barril de
petroleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2018 se mantendra en el precio del mes de
diciembre del 2017,

En el segundo semestre del 2017 concluyeron varias de ias medidas adoptadas por el Gebierno
anterior a finales del 2014 entre las cuales estan: {2) el establecimiento de cupos maximos para la
importacién de productos de los sectores comerciaies e industriales; (b) la restriccién de impartaciones
de ciertos productos; (c)} el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a Ias
importaciones; (d) el incremento del Impuesto al Valor Agregadoe “IVA” del 12% al 14%, por efectos dal
terrernoto de abril del 2016, estos elementos, 12 firma del Convenio can [2 Union Europaa, v el cambio
de Gobiernro generaron una reiativa estabilidad y una expectativa de cambios. Sin embargo de lo
antes mencionado y a pesar del incremento en la recaudacion de impuestos al 31 de diciembre de
2017 todavia existe un déficit en el presupuesic y en la caja fiscal, lo cual centinua generando una
baja inversién en la infraestructura 0 nuevos proyeclos,; atraso en el page a proveedores del gobierno
y un déficit de la balanza comercial y una falta de interés para los inversionistas.

El cambio de gobierno, ha generade nuevas expectativas, en la parte comercial v en el marce legal,
entre las cuales esta |la eliminacion del impuestc a la plusvaiia; Iz eliminacion de reeleccién indefinida;
sin embargo de esta situacion, el actual Gobiernc ha manifestado que existe un alic endeudamiento y
que no existen los recursos para continuar con los planes de gobierno y atender los pages pendiente
tanto a proveedores, asi como los pagos de los tramos de deuda que vencen en el 2017 y 2018. Esia
situacidn origind que el Gobierno actual efectle emisicnes de papel de deuda y tome créditos de
ciertos organismos multilaterales y adicionalmente proponga ciertas reformas entre las cuales esta (i)
el incremento de |a farifa del impuestc a la renta del 22% al 25% a partir del 2018; (i) el
establecimiento da un arancel US$0.10 por cada kilo de ias mercaderias importadas; vy, {iii} un arancel
diferenciado para ciertos productos importados,
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El Gobierno elegido y que esta en funciones desde mayo del 2017, hasta la fecha de emision de los
estados financieros no ha definido un plan econémico en el cual se defina las alternativas para reducir
(a) el alto endeudamiento; (b) el déficit de caja y del presupuesto fiscal; (c} la reduccion del gasto
corriente; y: (d) las alternativas para atraer nuevas inversicnes; a pesar de esta situacion la relativa
estabilidad egondmicas ha generado {1} un incremente en el volumen de sus operaciones; (2) una
buena rotacion de los inventarios y €n la cobranza de los clientes; y, (3) incremanto en la rentabilidad;
por lo que la situacion financiera, liquidez y rentabilidad ha mejorado.

La falta de un plan econdmico del Gobierno actual y las medidas econdmicas tomadas generan cierta
incertidumbre, a pesar de la relativa estabilidad gue existe actualmente en la econemia ecuatoriana.
La Administracion esta analizando y evaluando nuevas alternativas, con el objeto de continuar
operando en forma eficiente y rentable.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacidn de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {en adelante NItFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {International Accounting Standars Board “IASB” siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compafila en la preparacion de los estados financieros han
sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 v han sido aplicadas de
manera unifoerme a todos los perfodos que se presentan.

Los estados financieros del afho que termind el 31 de diciembre del 2017 de acuerdo a NIIF’s
fueron aprobados por la administracién para su emisién el 21 de marzo del 2018 y se estima
gue los estados financiercs seran aprobados sin modificaciones por los Socios.

Base de medicién

Los estades financieros han sido preparados sobre |3 base de costo histdrico, excepto por las
provisiones para detatioro de las cuentas por cobrar comerciales son realizadas en funcién de las
estimaciones de la Compania y los pasivas [aborales de largo plazo que se reconocen al valor
razonable determinado por un especialista.

El coste nistérico generaimente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes ¥y servicios.

Moneda Funcional ¥ Presentacidn

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América “US$" que es
la moneada funcicnal y de presentacion de la Compafiia. La informacion que se presenta en las
notas y estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
fransacciones en otras monedas.

b) Clasificacion de partidas en corrientas y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacidn financiera clasificados como
corrientes y no corrientes,

Un activo se clasifica como comiente cuando la entidad:
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- espera realizar el activo o tiene Ja intencién de venderlo o consumirio en su ciclo normal de
operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar e!f activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivc a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del cierre del perfodo sobre el que s informa.

Todos los demas activos se clasifican como no cortientes.,
Un pasivo se clasifica como corrignte cuando la entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

- mantiene el pasivo principaimente ¢on fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de ios doce meses siguientes a la fecha de cletre del
periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre dei periodo sobre el que se informa.

Todos [os demas pasivos se clasifican como no corrientes,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no cormientes,
en todos los casos.

¢) Efectivo y equivalentes de efectivo

Ei efectivo y los equivalentes de efectivo para propdsitos de estado de flujos efectivo constituye
log saldos disponibles en caja bancos y depositos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicitn inmediata.

d) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se ciasifican de acuerdo
con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financierc, tal como lo requiere la NIC
39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicion”. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos ¢ contrataron los pasivos y la cual se determina
a la fecha de su reconocimiento inicial.

1) Activos financieros
Reconocimienfo v medicion inicial
La Compafia de acuerdo con la NIC 39 clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: (i) activos financieros — para negociar, {ii) cuentas por cobrar generadas por la

operaciones (comerciales), (i) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, (iv)
activos financieros disponibles para la venta,

La Compafiia contabiliza un active financiero a la fecha de la negociacién, cuando se

compromele @ comprar o vender e active ¥y los clasifica de acuerdo con la capacidad
financiera de rantenerlos.
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Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisicion o valor
de mercado) mas cualquier costo adicional significativo a la transaccién y que deba ser
reconocido como parte del activo; siempre que el activa financiero no sea designado come
“valor razonable, y cuyos efectos derivades de la transaccién son contabilizados en los
resulfados.

Medicidbn posterior

Con posterioridad al reconccimiento inicial la Compafiia registra o ajusta los activos
financieros como se describe a continuacion:

- Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros que mantiene la Comparfiia corresponden a los deudores comerciales
generados por las transacciones comerciales que realiza en e curse normal de sus
operaciones y ofras cuentas por cobrar, los cuales conslituyen pagos fijos y
determinables y no tienen una cotizacién de mercado bursatil,

Las transacciones cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afio ¢ menos se clasifican
como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un afio se clasifican como
activos no comrientes.  Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su vaior
nominal en aquelias cuyo plazo contractuales de cobro no excede los 31 dias y aquellas
que exceden dicho plazo que no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas
de interés fijas, se contabilizan a su valor neto del interés implicite {costo amortizado)
para lo cual se utiliza el método de |a tasa de interés efectiva.

Las ofras cuentas por cobrar no comerciales ¥ que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son menores a los 90 dias.

- Otras cuentas por cobrar

Las ofras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con ias caracteristicas de
instrumento financiero se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amortizado, pues no genera intereses y cuando sus plazos son
menores a 90 dias, ¥y cuando son mayares a 90 dias y no generan intereses se
contabilizan al costo amortizade y la diferencia se reconoce como ingresos por el método
del interés.

Deterioro de acfivos financieres

La Compafiia al cierre arnual de sus estados financiercs efectia una evaluacion si existe en
los activos financieroe un deteriore en su valor contable y para lo cual efectia lo siguiente:

o Aectivos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalla si
existe alguna evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se
encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor
registrado inicialmente, y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en
los flujos de efectivo futuros. Entre los principales aspectos gue se consideran para
determinar el deterioro estan:

i) Las dificultades financieras de los deudores;
(i) El incumplimiento de pagos en las deudas e intereses; y,
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iil} La probabilidad de que existan guiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro
existe, la disminucion en el valor razonable se contabiliza en algunos activos
disminuyendo el valor del registro inicial y én otros casos se contabiliza una provision en
base al analisis individual y estos ajustes se registran en los resultados del afio en que se
origina.

Los castigos de los actives en los cuales existe una provisién se disminuyen de estas y
en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se
determina. Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

o Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizade 1a Compafiia evalia en forma individual si
existe informacién objetiva y apropiada si el active se encuentra deteriorado como
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso
de que la evidencia no permita daterminar si existe deterioro, estos actives son evaluados
en forma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares. El ajuste por
deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue
reconociendo en el momento que se oarigina 1a pérdida y no son incluidoes en los activos
evaluados en forma colectiva.

La pérdida por el deteriore dei valor del activo se determina entre la diferencia del importe
en libros del active y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédite futuras esperadas y que ain no se producen). El
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros y en el casc de que un activo devengue
una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
geterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual

La perdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provisién
y en &l estado de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que
se determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultados integrales.

Los préstamos vy la provisidn correspondiente se dan de baja cuando no existen
probabilidades reales de recuperacion y no existen garantias reales que cubran el activo
deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provisién inicial se reconocen en los
resultades en el momento que se determina estos eventos.

Baja de acfivos financierns

Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i) los derechos de recibir los flujos de efectivo del active han terminado:

(i) la Comparila transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efective recibidas
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y,

(i) la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control,
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2) Pasivos finanhcieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financiercs de acuerds con la NIC 39 se clasifican en pasives financieros al
valor razonable con cambios en los resultados, préstamos y cuentas por pagar, © como
derivados designados como instrumentos financieros de cobertura eficaz, segun
carresponda.

La Compafia al 31 de diciembre del 2017 y 2016, clasifica sus instrumentos financieros en
prestamos y cuentas por pagar (inciuyen obligaciones con acreedores cotrierciales y otras
cuenias por pagar). Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso
normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando
el plazo de pago es de un afiv 0 Menos ¥ coma pasivos no corrientes cuando el plaze
excede mas de un afio.

Los pasivos financieros se reconocen cuande existe un acuerdo contractual y se registran a
su valor razonable mas los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se
registran al valor acordada de paga, el cual puede ser su valor de liquidacion o a su valor
neto del interés implicito (costo amoartizado) en aguellas transacciones en las que el plazo
excede a los 90 dias y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés
fijas, para lo cual se utiliza el método de [a tasa de interés efectiva.

Madicién posterior

Los prestamos y cuentas por pagar después de! reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado, excepto por

a) Los préstamos a iasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o
mensual.
by Las cuertas por pagar cuyo plazo ds pago es menor a los 90 dias.

Ei costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo
cual se incluye cualguier descuento o prima en la emision y los costos gue son parte integral
de la tasa efectiva de interés,

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por
el metodo del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de los
pasivos financieros se reconocen en ilos resultados cuando los pasivos son cancelados o
dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la chligacion de pago se termina, se cancela o
expira,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatanic en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiente de un nuevo pasivo, reconcciéndese la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.
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e)

3) Compensacién de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en
el balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la
Compafiia tiene la Intencidn de liquidarlos mediante este procedimiento.

Medicion de Valores Razonables

La Compafila para la medicion de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros; de los no financieros, de varias estimaciones contables que lo requieren las NIIFs,
utiiza o establecido en dichas normas para sus politicas contables en su; (i} reconocimiento
inicial; i) revelacion en los estados financiercs y notas; y, (iii) para reconocer los ajustes cuando
existen indicios de detericro de los activos financieras y de larga vida.

La Compafiia para la medicion de los valores razonables de un activo o pasive utiliza informacion
de mercados observables siempre que esta sea confiable ta! como lo requieren las NIIFs. De
acuerdo a lo reguerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de su jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de
valoracion, tal como sigue:

1) Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustades) en mercados activos para los
actives o pasivos identicos o similares

2) Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente {precios de ultimas

transacciones) o indirectamente {derivados de los precios determinados por especialistas
en funcién de estudios o precios referenciales).

3 Informacion proveniente del use de técnicas finaneleras: aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacin o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en unc de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende Ia
medicion del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total de los activos y
pasivos.

La Compafiia en los activos y pasivos que se reconocen en los estados financieros al valor
razonable de forma periddica, determina si se han producido transferencias entre los niveles de
jerarquia para lo cual evalia las categorias (basado en el input del nivel mas bajo que sea
significativo para medir el valor justo como un todo) al final de cada periodo de los estados
financieros.

Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada
perindo en el cual se origing el cambio,

La informacién adicional sobre |os supuestos o hechos para medir los valores razonables se
incluye en la nota 5.

16



BATALLAS & BATALLAS AUDITORES Y ASESORES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

f} Mobiliario y equipo

g)

Medici6n y reconocimiento

El mobiliario y equipo son registrados al costo histarico, menos depreciaciones acumuladas y
las pérdidas por deterioro, en ¢aso de producirse.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
active. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémices futuros fluyan hacia la Compafiia y puedan ser medidos
razonablemente.

Costos postericies

Los desemboalsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce CoOmo un
gasto cuando se incurre, mientras que 1as mejoras o mantenimiento de importancia que alargan
la vida (til del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros fluyan haciz la Compariia y puedan ser medidos razonablemente.

Miétodo de depreciacion

La propiedad, planta y equipo se deprecia por el método de linea recta en base a la vida util
estimada de los bienes.

Los afios de las vidas Otiles estimadas de mobiliario y equipo son como sigue:

Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

La compafila no considera valores residuales, debido a que estima gque el valor de realizacion
de dichos actives al termino de su vida util no es inmaterial, por lo tanto 12 depreciacién de la
totalidad del valor en libros es mas conservador,

El método de depreciacion, las estimaciones de vidas dtiles y valores residuzles de la
propiedad, planta y equipos y de sus componentes, son revisadas, y ajustadas si es necesario,
en farma anual a fecha de cierre de los estados financieros.

Retiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada de |la propiedad, planta y equipo retirados se reducen de
las cuentas respectivas y Ia diferencia se reconoce en los resultados del gjercicio en el cual se
origina la transaccion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que jos beneficios econdmicos
fluyan a la Compafiia v los ingrescs se puedan medir de manera confiable, independientemente
del momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos
centractualments y sin incluir impuestos o aranceles. La principal fuente de las operaciones de
la Compafiia son todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor principal en todos los
acuerdos de ingresos, tiene libertad de precios y también estd expuesto a riesgos de inventario
y crédito.
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h)

Los ingresos por la prestacion servicios en el curso de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable, en base al avance de los servicios prestadas deducidos las rebajas
comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y es
probable que los beneficios fluyan a la Compafila y no hay incertidumbres importantes relativas
a la derivacién de costos asociados o por posibles ajustes en los precios de |os servicios.

Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo ¢ por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afia corriente, (os cuales se
acurnulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyan por |05 pagos o por e
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del afic,
esta provision es registrada con cargo & los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién per parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i Jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afios de servicio en una rmisma compaiia.

i. Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en
base al sueldo ¢ salario vigente al momento de su retiro.

La Compafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el especialista para
el calculo es el "costeo de crédito unitario proyectade” y las provisiones se calculan en base a la
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la meneda de circulacion en el pals, las variaciones en
los sueldos y salarios, tasas de mortzlidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubitares, entre otros. Debido al largo plaze que caracteriza a la
reserva para las obligaciones por bengficios de retire, la estimacion esta sujeta a variaciones
yue podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran an los
resultados del afio y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se regisira en ¢l patrimonio como otros resultados integrales y los
pagos son deducidos de la provision.

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacién anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decide terminar el contrate de prestacion de servicios laborales en forma anticipada.
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La Compafiia provisiona cuando existe |la posibilidad real de una disminucion de sus actividades
o por una reestructuracion de sus operacicnes; en el evente de que no se origine por los
eventos antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes
laborales para la terminacién anticipada se registran en los resultados en el momente que se

originarn.
Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafiia reconacen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (i)
es probable gue se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacién actual en el
futuro; v, (iii) @ monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisidn constituyen la mejar estimacion de ia Compaiiia, a la
fecha de cierre de los estados financieres, de 10s desembolsos necesarios para (iquidar ia
obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valer temparal del dinero.
La actualizacién del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en gue se incume
en gllos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuadar.

impuesfo a fa renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corrientes se miden por los importes
recuperables o exigibles a la autoridad tributaria del afo.

El impuesto sobre fa renta corriente del activa y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables,
para los distintos tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y
esfos se contabilizan en ios resultados det periodo.

Impuesto a ig renta diferidc

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del active y pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financiercs de acuerdo a las NIIFs y 12 base contable fiscal, a la fecha de cierre del
periodo en el que se informa.

Los activos per impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
que $& estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporatias imponibles.

El vaior de los activos por impuesto diferido contabifizados se revisan al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
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existen ganancias imponibles futura gue permitan que esos activos sean utilizados total o
parcialmente.

Los astivos por impuesto diferide no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evaluan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medides a [as tasas de impuesto sobre 2
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que
estan vigentes en la Ley Qrganica de Régimen Tributario Interno, su regiamento y demas
disposiciones legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se recenoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacidon con la
transaccién subyacente, ya sea en el otro resultado integral © direciamente en ei patrimonio.

|Los activos v pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecha legaimante
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscai.

El activo y pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual ¥ se clasifica come
no corriente.

Qtros impuastos

impuesto sobre las ventas por ios ingresos de actividades ordinarias, los gastos y iog activos se
reconocen excluyenda el impotie de cualgquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), saivo:

» Cuando el impuesito sobre las ventas incurndo en una adquisicién de actives o en una
prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del cosio de adquisicion del activo o come parte del
gasto, segln corresponda;

# Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre (as ventas.

El imporie nefo del impuestc scbre las ventas que se espera recuperar © gue corresponda
pagar, st presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el gstado de sitvacidn financiera,
sequn correspanda.

Reconocimiento costos y gastes de operacion

Los cosios y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengade y
cuandc los productos y servigiog son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

La Compafia presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacion es mas fiable y

relevante que el método de la funcion del gasio debido a la naturaleza de |a entidad, sector en
el cual se desempefa vy usc de informacian histdrica comparable reportada en afios anteriores.
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Utilidad por participacion

El resultado integral por accion ordinaria se calcula considerandio e promedio ponderado de
acciones en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en el 2017 y
2016 fue de USS$1.87 y US$ 1.48 cada una, respectivamente.

NOTA 3 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politices establecidas pot la Compafia nota 2 y as NIiFs requieren que la Administracion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos y la revelacién de pasivos confingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efecto en '0s ingresos y gastos durante el periado sobre el gue sg informa. Las estimaciones,
juicios ¥y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracién v otros factores, incluyendo
expectativas razonables de los eventos futuros en funcién de los eventos vy circunsfancias. Las
estimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguaies a los resultados reales.

Las estimaciones, juicios y supasiciones gue tienen un riesgo significativo que pueden dar ugar a un
ajuste material a tos impories en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

Provisiones para el deterioro de activos financieros

La Compafia en forma anual realiza una revisién del valor de los activos financieros y evalia si
existen riesgos sobre la recuperacién de los mismos y en base 4 este andlisis s¢ realiza una
provisién para &l deterioro de los mismos.

La Companiia considera que el monto de la provision a la fecha de preparacién de los estados
financieros para los activos financieros es razonabie.

Estimacion de las vidas atiles del mobiliaric y equipos.

E! mobiliario y equipos se contabilizan al costo y se deprecian por el métoedo de linea recta y en
base a las vidas (tiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los cambios
tecnologicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones del
método de depreciacion y las vidas tiles pueden afectar estas estimaciones.

La Compafila considera que el método de depreciacion y las vidas Utiles son razonables y
existe evidencia de algin deterioro tecnolégico.

Beneficios post empleo

El célculo actuarial efectuado por un especialista externoc es en base al métado de la unidad de
credito proyeciada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el calcuio se utilizan suposiciones demograficas y financieras.

- Supasiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas san: (i) tasa
promedic de sueldos a largo plaze; (i) tasa interés actual; {iii) tasa descuento financiero;
(iv} tasa inflacién anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan,

- Suposiciones financieras, tienen relacion con ios siguientes slementos: {a) la tasa de
descuento; y, {b} los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.
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. Estimacién para cubrir litigios

La Entidad reconoce, abligaciones de aguellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compaifiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultada de
un suceso pasado.

- Cuando sea probable que ia entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
econbmicos, para liquidar Ja obligacian, v,

- El importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconocce la provisién como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto
en al estado de resultados del periodo.

» Provisiones

La determinacion de ia cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desemholsos que serda necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha de ciems, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

» Impuesto a la renta diferido

La Compafiia ha realizade la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
future.

La tasa de impuesio 2 la renta usada para determinar los aclives y pasivos por impuestos
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Los activos por impuestc a la renta diferidos, se deben reconocer en € balarce general, 0s
activos diferidos de impuestc a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no
amortizadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrallc y los beneficios laborales
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la administracidn para definir la
probabilidad de que la Companiia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios
futures, a fin de utilizar los activos diferidos del impuestc a la renta reconocidos. Las
suposiciones sobre la generacidn de ganancias gravables futuras dependen de las
estimaciones realizadas por la Administracion de los flujos de efectivo futures. Las cuales se
basan en ios flujcs de efective proyectados de las operaciones {Que se ven afectados por los
volimenes de produccidn y ventas, precios del petrdieo, reservas, costos de operacién, costos
de abandono, gastos de capital, dividendos v otras operaciones de gestién del capital) y el
criterio sobre ia aplicacion de las leyes tribitarias existenies. En ta medida en que los flujos de
efectivo fuluros y las ganancias gravables difieran significativamente de las estimaciones,
podria verse afectada la capacidad de la Compafila de realizar los aclivos diferidos netos del
impuasto a ia renta reportado.

NOTA 4 - NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR
DEL 2016 y 2017

Las nuevas normas y enmiendas que son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de ensto del 2016 y 2017, la naturaleza y el efeclo de estos cambios se descnben a
continuacion.
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Aunque estas nuevas normas y enmiendas se aplicaron por primera vez en 2016 o 2017, puede que
no tengan un impacto material en los estados financieros anuaies de las compaiiias. La naturaleza y
el impacto de cada nueva norma o enmienda se describen a continuacion:

Notmas Impacto y aplicacion

NIF 12 Cuentas de Diferencias Regulatorias Esta norma no tiene
impacto en la

La NUF 14 es una notma opcional que permite continuar aplicando la  Compafiia.

mayoria de sus politicas contables existentes para los salidos de las

cuentas de diferimiento regulatoric en sy primera adopcion de las NilF para

lag actividades y fransacciones gque son reguiadas.

Las Compaiiias gue preparan sus estados financieros de acuerdo a IFRS y
que no estan involucrados en ninguna actividad regulada por tarifa, esta
norma no es aplicable.

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos: Contabilidad de Las modificaciones no

Adquisiciones de Intereses tienen efecto en la
Campafifa.

La enmienda a la NIIF 11 requieren que un operador de un negocio en

conjunto responsable de la compra de una paiticipacitn en una operacion

conjunta, en la que la actividad de la operacion conjunta constituya un

negocio, debe aplicar 'a NiIF 3 Combinaciones de Negocics para la

contabifidad de combinacién de negocios. Ademas, se ha agregado una

exclusion del ambito de aplicacion de [a NIIF 11 y especifica que las

enmiendas no aplican cuando las partes tienen el control conjunto,

inciuyendo la empresa gue esta baje control comun de la misma parte de

ia controladora fina.

Las modificaciones se aplican tanto 2 la adquisicién del interés inicial en un
negocio en conjunto, come a la adguisicidn de intereses adicionales en la
misma operacién conjunta.

Enmiendas a la MIC 16 y la NIC 38: Aclaracion de los Métodos Las enmiendas se
Aceptables de Depreciacién y Amortizacién aplican de forma
prospectiva.

Las enmiendas a la NIC 16 Prapiedades, Planta ¥y Eguipo y la NIC 38

Activos Intangibles, aclaran que los ingresos reflejan un patrén de

beneficios econémicos gue se generan al operar un negocic (del cual el

activo es una parte) en lugar de los beneficios econdmicos que se

consumen mediante el vso del activo, Como resullado, un métode de

depreciacion y amottizacidn basado en ingresos no puede ulilizarse para

depreciar la propiedad, planta y equipo, y sélo puede ufilizarse en

circunstancias muy limitadas para amertizar activos intangibles,

Enmiendas a la NIC 16 ya la NIC 41 Agricultura: Plantas portadaras La enmienda aplica
en forma

Las modificaciones cambian los requerimigntos contables para los activos  retrospectiva.

biolbgicos que cumplen con la definicidn de plantas portadaras. Los activos

bioldgicos que cumpien con la definicién esta definicion de acuerdo con las

enmiendas ya no estardn dentre del alcance de la NIC 41 Agricultura, en
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Normas

Impacto y aplicacion

cambio se aplicard la NIC 16. Después de! reconocimiento iniciai, las
plantas portadoras de acuerdo a la NIC 16 se mediran al costo acumuladeo
{antes de su madurez) y utilizando el modelo de coste o revaluacion
{después de su madurez}. Las enmiendas requieren que los productos gue
crecen en las plantas portadoras permaneceran en el alcance de la NIC 41,
medidos a su valor razonable menos los costos de venta, Las
subvenciones gubernamentales relacionadas con las piamas portadoras,
se aplicara la NIC 20 Contabilidad para Subvenciones Gubernamentajes,

Enmiendas a la NIC 27: Méfodo de la Participacion en Estados
Financieros Separados

Las enmiendas permiten a [as enfidades utilizar el métode de participacion
(Valor de Participacién Patrimonial “YPP") para contabilizar \as inversiones
en subsidiarias, empresas conjuntas y asociadas en los estados financiercs
separades. Las entidades gue ya aplican las NIIF y optan por cambiar gf
método de parficipacion en sus estados financieros separados dehen
aplicar ese cambio de forma retroactiva.

NIIF 7 Instrumentos Finantietos: Divulgaciones
i) Contratos de servicios

La enmienda aclara que un contrato de servicio que incluya una
comision puede constituir la participacién continua en un activo
financiera. Una entidad debe evaiuar la naturaleza de la comision y
al acuerdo, contra la guia para la participacién continta en la NIIF 7,
con el fin de evaluar si las revelaciones son regueridas. la
evaluacion de los confratos de servicios que constituyer una
participacién continua debe hacerse de forma retrospectiva.

Sin embargo, no es necesarlo proporcionar las revelaciones
requeridas para cualguier periodo gue comience antes del periodo
anual en el cual la entidad aplique primero las enmiendas.

i Aplicabilidad de las modificaciones a fa NHF 7 a ios estados
financieros intermedios condensados

La enmienda aclara que los requerimientos de revelacisn adicional
no se aplican a los estados financieros imermedios condensados, a
menos que tales revelaciones propercionen una  actualizacion
significativa a la informacidn teportada en el informe anual mas
reciente.

Enmiendas a la Iniciativa de Divulgacion de la NIC 1

Las enmigndas a la NIC 1 aclaran, en jugar de cambiar significativamente,
los requisitos existentes de Ia NIC 1. Las enmiandas aclaran:

» Los requisitos de materialidad de la NIC 1
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Normas

Impacto y aplicacién

» Las partidas individuales especificas que pueden desglosarse en &l
estado de resultados o en el de “Otros Resultados Integrales-QRP y en
el estado de situacidn finarciera.

* La flexibilidad que las entidades tienen en cuanto al orden en que
presentan las notas para los estados financieros.

e La revelacidn de los ORIl de las compaflas asociadas y negocios
conjuntos contabilizedos utilizando el método de participacion.

Enmiendas a Ja NOF 10, NIIF 12 y MIC 28 Entidades de inversion:
Aplicacion de la excepcion de consolidacion

Las enmiendas abordan cuestiones que han surgide al aplicar la excepcion
de las entidades de inversion NIIF 10 Estados Financieros Consolidados.
Las enmiendas a ia NIIF 10 aclaran que fa exencién de preseniacidn de
estados financierps consalidados se apiica a una entidad mairiz que es una
subsidiaria de una entidad de inversion, cuande Ja entidad de inversion
mide todas sus subgidiarias a su valor razonable.

Asimismo, las enmiendas a la NUF 10 aclaran gue sélo s2 consolida una
subsidiaria de una entidad de inversién gue no es una entidad de inversion
y que presta servicios de apoyo a la entidad de inversién. Todas las demas
filales de una entidad de inversion se valoran al valor razonable. Las
enmiendas a la NIC 28 (nversiones en asociadas y Negocios en Conjunto
permiten al inversor, al aplicar el método de participacion, la medicion del
valor razonable aplicada por la entidad de inversidn a sus asociadas,
negasios en conjunto.

NIC 12 Reconocimienio de activos por lmpuestos diferidos por
peérdidas no realizadas - Enmiendas ala NIC 12

Las enmiendas aclaran que una compafiia debe considerar si las leyes
fiscales restitngen ias fuentas de utilidades imponibles con las cuales se
puede hacer deducciones scbre la reversion de una diferencia temporal
deducible. Ademas, las enmiendas proporcionan una arientacion sobre ia
forma en que una entidad debe determinar 08 beneficios tributarios futuros
y explican las ¢ircunstancias en (as que &f beneficio tributario puede incluir
Ia recuperacion de algungs activos durante mas de un periodo.

Sin efbargo, en la aplicacion inicial de las eamiendas, la varacion del
patrimonio de apefrtura del primer periods comparativo puede ser
reconccida en las utilidades retenidas iniciales (o an otro componente del
patrimonio, seguh corresponda), sin asignar € cambio entre las utiidades
retenidas iniciales y otres componentes del patrimonic. Las entidades que
aplican este cambio deben revelar esta situacion.

Estas modificaciones
se aplican en forma
retroactiva.

Las entidades estan
obligadas a aplicar las
enmiendas de forma

ratroactiva. Estas
enmiendas 5001
efectivas para los

periodos anuales que
comigncen  en ©
desputs dei 1 de
enerc de 2017 vy
permite la aplicacién
anticipada,

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas
normas no tuve un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; per lo fanto, no ha sido

necesario modificar os estados financieros comparativos de la Compariia.

I.a Compafiia no tiene la intencion de adoptar estas normas en forma anticipada.
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros y sus valores razonables al 31 de diciembre del 2017 y
2016 es como sigue: ’

Valor Razonable Valor en Libros
2017 2016 2017 2018
Actives Financieros
Caja y bancos 66,263 31,862 74,102 35,631
Cuentas por cobrar 45,948 78,795 51,382 88 117
Cuentas por cobrar - compafias relacionadas 44,711 44 823 50,000 50,126
Pasivos Financieros
Cuentas por pagar 13,100 10,693 14,650 11,988
S —

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para ia
medician y la bage sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 —8).

Valor razonable

Los valores razonable son definideos como el importe por el cual un aclivo podria ser intercambiado o
un pasivo liquidado entre partes canocedoras y dispuestias a ello en una transaccion corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota

2 (N,

La Compafia ha ufilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cuaiquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no pusde ser indicativo del valor neto de
realizacién o de liguidacién de los instrumentas financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:
- Instrumentos financieros cuyo valor razeonable es similar al valor en libros

Los activos ¥ pasivos financieros liquides o tienen vencimientos a ¢orto plazo (menor a fres
meses), como efective y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cabrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar al valer razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija

Ei valor razonable de fos activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizade, se determina comparando las 1asas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.
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NOTA 6 ~ OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

b)

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La Compafiia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, ios cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sug impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos
en los resultados de la Compafila. £! proceso de evaluacidon y control de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabilidad y la Compafiia es responsable por las exposicionss de
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en ef
medio armbiente, tecnologla e industria.

La estructura de gestién de riesgos tiene como base los Accionistas, Directorio v la Gerencia de
la Compaiiia, gue son los responsables de identificar y contrelar los rigsgos én coordinacién gon
otras dreas como se explica a continuacion:

i Soclos

Los socios y directorio son los responsables del enfogque general para el mangjo de
fiesgos, £ Directorio proporcigna los principios para el manejo de riesgos, asl como las
politicas elaboradas para areas espackficas, como riesgo de tipo de cambio, riesyo de
tasa de interes, riesgo de crédito y &! uso de instrumentos financieros derivados.

(ii) Gerencia General

La Gerengia General es responsable del enfogque general para & manejo de riesgos, la
tual proporciona los principios para &l manejo de riesgos, asi como las poilticas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, tiesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Finanzas

E! area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compariia en base a las politicas, procedimientos y limites estabiecidos por los
accionistas, directores y ia Gerencia de la Compatfiia, inciuyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejerar (@ administracién de riesgos de la Compafiia.

El departamentc financiero ¢oordina el agceso a los mercados financieros nacianales y
administra los riesgos financieres. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de ia
moneda vy la tasa de interés) v riesgo de credito. El objetivo principal s supervisar y
mantener una minima exposicion a los riesgos sin uiilizar contraios derivados (swaps v
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez,

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evaltan y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con todos los departamentos.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentes financieros por los cambios en

los precios de mercado, 105 cuzles dependen de lag variaciones de l1a tasa de interés, iasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio.
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Los instrumentos financieros afectados por el riesge de mercado incluyen los depdsitos en
bancos y las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

E! riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor juste de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicidn de ia
Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de intetés del mercado estd principaimente
relacionada con las obligaciones de la Compaiila de deuda de large plazo por las tasas de
interés variables,

Los activos y pasivos financieros revelados en la nota 5 no tienen un riesgo o efecto de
expiracion a las tasas de interés y son liquidabies en los fres meses de participacion del cierre.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesge de que &l valor razonabie ¢ flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debide a cambios en los tipos de cambic. La Compafiia realiza
sus operaciones printipales en déiares de los Estados Unidos de Norteameérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos par variaciones de tipos de cambio
an {os estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimientc en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de ia
obtencign de lineas de crédito y/o manteniendo ios excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compafifa desarrollar sus actividades normalmente.

La administracidn de! riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalments de entieudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafila orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
dispanibilidad de lineas de crédito.

los activos ¥ pasivos financiercs revelados en la nota § son exigibles en los 3 meses de
participacién del cierre.

Riesgo de capital

La Compafia administra de manera acliva una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafia es monitoreada
usando, entre otras medidas, os ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiiia cuande maneja capital, que es un concepto mas amplic que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

{i) Salvaguardar la capacidad de 12 Compafila para continuar operande de manera que
contindie brindando retormos a los accionistas y beneficics a los otrog participantes; y
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{i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolio de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaifiia.

Bl indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
es coimo siguiente;

2017 2018
Toral pasivos 46,764 50,951
Menos: sfectivo y equivaientes de efectivo {74,102) {50,371}
Deuda neta {27,338) /80
Patrimonie, neto 181,112 182 402
indice deuda-patrimomo, neto ajustado (0.19) 0.00
= ——

Riesgo de crédito

La Compaitia estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo, depositas con bancos, inversiones, cuentas por cobrar
clienies y olras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros.

En lo referente al efective y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras
y que cofresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se
monitorea a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Contyof, las cuales
son pefiddicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por
los entes de control.

El rlesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos ¥ controles
establecidos por la Compania. La calidad crediticia del cliente se evaila en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo
crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compaiia ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los
ciizntes que incluye:

Revision y analisis de la informacion recabada por parte de los oficiales de crédito, de acuerdo
con parametros establecides por la Administragion de la Compania.

Aprobacion por parte de la Gerencia Financiera y Adminigirativa, de! plazo de crédito.

La Compafia na definido en su politica de calificacion de crédito, que las entidades del sector
publico no serdn sujetas a andlisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya gue el plazo de
cobro estara definido en los términos y condicionas contraciuales.

La Compafiia establece una estimaciéon para deterioro de valor, que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relacién con los activos financieros y ne financieros objeto
al riesgo de crédito, Esa estimacion considera la pérdida méxima determinada con base a una
evaluacion de los mismas.

29



BATALLAS & BATALLAS AUDITORES Y ASESORES CilA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

¢} Instrumentos de derivados
La Compafiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no mantiene derivados financieros.
NOTA 7 - CAJA Y BANCOS

La composicién del rubro caja v bancos al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016
Caja chica 150 150
Bancos — cuenta corriente 73,952 35,481
74,102 36,631

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, corresponde al dispanible que la Compafia mantiene en
sus cuentas corrientes y ahorros en bancos domiciliados en Ecuador. La categoria de
calificacién de la entided financiera de acuerdo a [as pubiicaciones requeridas por Ia
Superintendencia de Bancos es como sigue:

Categoria
Nombre del banco 2017 2016
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA
Banco Paclfico C.A. AAD- AAA-

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activas financieros cuentas por cobrar comerciales
corresponden a:

2017 2018
Clientes: 52,305 a3.517
Provisidn por deterioro {923) (400}
51,382 88,117

Las cueatas por cobrar tienen plazos entre 1 y 31 dias, no generan intereses y los intereses de mara
por las cuentas vencidas o antiguas se registran al momento de su cobro.

El movimiento de la provision para deterioro para cuentas por cobrar de ios afios que terminaron et 31
de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue;

2047 2018
Szlda inicial {400 (400}
Incrementos (523) -
Saldo final (823) (400)
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Un resutnen de la antigledad de las cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmentos de
operacion de fa Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Por vencer 42 558 78,770
Mas de 121 dias 9,747 9,747
52,3056 88,517
Provision por deterioro {823} (400)
Total cuentas por cobrar neto §1,382 88 117

NOTA 9 - IMPUESTOS POR COBRAR

El saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de los impuestos corrientes por recuperar son como
sigue:

2017 2016
Retenciones en ia fuente del pericdo 5,079 3,954
Crédito triputario arfios anteripres 7.1861 7,483
Retenciones de (VA - 4,807
12 244 16,254

NOTA 10 - ANTICIPOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la compaliia cuenta con anticipos a proveedores de US$37,074 y
US%$15,532 respectivamente.

NOTA 14 — CUENTAS POR COBRAR - RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Ios saldos de |as cuentas por cobrar y pagar con compafias
relacionadas son como sigue:

Relacion Tipo de transaccion 2017 2016

Cuentas por cobrar corto plazo

Batailas Financial Gonsulting Cfa. Ltda Financiamiento Préstamos 50,000 50,126

Con fecha 05 de octubre de 2017, la Compafiia firma un contrate a mutuo en el cual Batallas Financial
Consulting Cia. Lida., recibe un préstamo de Batallas & Batallas Auditores y Asesores Cla. Lida., por
capital de trabajo para el desarroilo de sus operaciones a un plazo de 9 meses y se acuerda gnire las
partes no generar interés.
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NOTA 12 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de fa propiedad, planta y equipo de la Compaila, es

como sigue:
2T 2016
Depraciacicn Diepreciacion
Custo acumtiada Neto Costo seumuiada Neto

Depreciables
Muebles y enseres 3,062 3,092 - 3,092 2,968 124
Equipo de 22,033 19.734 2,200 22,033 18,631 3,402

computacibn o

25125 22 826 2,299 25125 21 598 3,528

El movimienta de propiedad, planta y equipo de los afios que terminaron el 31 diciembre del 2017 y

2016 fue como sigue:

DPescripcign Muebles y enseres cfg“ifgggn Tota)
tomputacion
Saido a) 31 de diciembre del 2015
Coslo 3,092 19,2568 22,350
Depreciacion acumulada {2,913} {17,459 (20,972)
Valor netos en lipros 179 1,799 1,978
Movimiento del afo 2016
Adicianes - 2,775 2,775
Depraciacian del afo (110) (1,117 (1,227}
Movirniento nato (116 (ese) 1548
Saldo al 31 da diciembre del 2016
Casto 3,002 22,033 25,725
Depreciaciin acumulada {3,023) {18,576) {21,589)
Valor nete en lihros, neto 5% 3457 3.526
Movimiento del afio 2017:
Depreciacion del afio B9 1,158 1,227
Movimiento nato 89 1,158 1,227
Saldo al 31 de diciembre del 2017
Costo 3002 22,033 25,125

Depraciacién acumulada

Walor en fibros, neto

{3.092) {19,734) (22,826)

2,280 2,258

NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciemnbre del 2017 y 2016 de ias cuentas por pagar proveedores por US$ 14,650
y US$ 11,058, respectivamente cofresponden a valores pendientes de pago son exigibles a iz vista y

ho devengan ninguha tasa de interés.
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NOTA 14 — PASIVOS LABORALES

Los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como sigue:

2017 2016
Aportes y retenciones por pagar al IESS 727 668
Sueldos y beneficios a empleados 4,138 3,901
Participacién trabajadores 4,264 3,376
9,129 7,945

NOTA 15 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, ratifico que los trabajadores fienen derecho a la jubilacion patronal tal como lo
establece el Codigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les correspanda segun la Ley del Seguro Social
Obligataric. El Cédigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticineo
afos 0 mas hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionaimente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran
cumplido veinte afios 0 mas y menos de veinticineo afios de trabajo continuo o interrumpido, tienen
derecho a la parte proporcional de este haneficio.

Ademas el Codigo del Trabajo, establece que la Compafiia fiene la obligacion de ctorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminacion de la relacion laboral una bonificacién por desahucio
equivalente al 25% de fa dima remuneracidn mensual por ¢ada une de los afos de servicios
prestados a la misma empresa 0 empleador.

El movimiento de las provisiones para la Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio de los afios
terminados el 31 de diciembra de 2017 y 2018, es Jubilacion Patronal US$7,692 y USS874.

El costo laboral es contabilizado en el costo de produccion y en los gastos de administracion y ventas
neto del monto por la disminucién de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y
la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultados integralas.

La Compaliia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el meétodo actuarial utilizado es el de
"costeq de créditc unitario proyectade” y las provisiones del plan consideran la remuneracion dei
empleado y demas pardmetros establecidos en el Cédige de Trabaje,

Ei valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacién patronal al 31 de diciembre del
2017 y 2016 de acuerdo a los estudios actuariales confratedos por ta Compaiia, cubren a todos o8
empleados,

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el capital de ia Compania corresponde a 10,000 participaciones
de US31.

NOTA 17 — APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Los aportes futuras capitalizaciones de la Compariia al 31 de diciembre del 2017 y 2016, por
US$36,550, respectivamente constituye los aportes para el ingremento de capital.
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NOTA 18 — RESERVA LEGAL

La ley de Compafilas dei Ecuador establece gue por lc menos el 5% de ia utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 20% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepte en case de liguidacion de 1a
Compziia. La compafia tiene pendiente la apropiacion de las utilidadas de los afios anteriores.

NOTA 19 - RESULTADOS DE ANOS ANTERIORES

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia mantiene utilidades acumuladas por US$104,856 y
LS$80,852 al 31 de diciembre del 2018

NOTA 20 - INGRESOS

Un resumen de |os ingresos al 31 de diclembre del 2017 y 2018 &5 de US$236,872 y USH188,518,
respectivamente y corresponden a servicios por auditoria y otras revisiones.

NOTA 21 - GASTOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 un resumen de los gastos es como sigue:

2017 2016
Gastos de Gastos de
atiministracion administracion y
¥y ventas ventas

Arrientos 3,261 2.181
Combustibles y lubricantes 10,237 3,437
Depreciacién 1,227 1,227
Suministros 8,359 62,664
Gastos de viaje 7101 207
Honorangs 65,794 28,635
Impuestos v contribuciones 6,792 1,662
Gastos de gestion 4,075 555
Mantenimiento 1,062 6,207
Participacion trabzjadores 4,264 3,318
Publicidad 17,367 6,025
Seguros. A703 1,351
Servicios Bancarios 1,402 343
Transpone 2,723 422
Sueldos y saiarios 55,142 56,885
Qtros gasies 18201 4.210
FIPRET! 179,388

NOTA 22 - IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion del impuesto a la renta, aplicandole Ia tasa impositiva legal v la determinacion del
importe afectado a operaciones al 31 de diciembre del 2017 y 2018, esta constituida come sigue:
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Monto de fas partidas

2017 2016
Wtilidad antes de participacién de 28 426 92 508
empleados e Impuesto a la renta
P;‘artlcipac:ion de log empleados en las (4.264) (3,376)
utilidades
Utilidad antes de impuestos 24,162 19,130
Impuesto a la renta 5,452 4,286
(-) Retencion en la fuente 5079 3,954
{-) Crédito tributaric afio anterior 7,161 7,483
Saldo a favor (6,788) (7,161}

El impuesto a la renta de la Compafiia se calcula en forma anual al cierre ai 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a {a renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los canfones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta
por €l periodo de cinco afios a partir de su constitucion, siempre y cuando ias inversiones nuevas y
preductivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, ias nuevas inversiones productivas gue se realicen en
fas provincias de Manabl y Esmeraidas en ios tres afios siguientes contados a partir de la vigencia de
la Ley Organica de Saolidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactlivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, pubilicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 20186.

Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%; exceplo en el case de gue 1a sociedad tenga accionistas,
socics, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual © mayor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad, la tasa impositiva sera del 25%

Cuando la participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de |z base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Adicicnalmente la tarifa del 25% se aplicara a la base imponible de [a sociedad que incumpla con el
deber de Informar la composicitn de sus accionisias, socios, parficipes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Internc y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren
aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Internc, pedria cbtener una reduccién en {a tasa de!
impuesto a la renta de 10 puntos parcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente avmento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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Anticipo del impuesto a la renta

Ei anticipo se determina en forma anual y &n base la base de ia declaracion del impuesto a 1a renta del
afio anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonic total, ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta
causado, siempre y cuande v no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de
gue e] impuesto a la renta causade fuere menor al anticipo determinado, gl anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Se excluyen de la determinacion dei anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
genetacion de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gasties
efectivamente realizados, relacionados caon los beneficios fributarios que para el pago del impueste a
la renta reconoce el Cdodigo Organico de ia Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asf corno ofras afectaciones par aplicacidn de normas y principios contables.

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipa de impuesto & ta renta las sociedades nuevas
constitvidas a partir de 1a vigencia del Cédigo de la Produccidn, Comercio e Inversiones hasta por un
pericdo de 5 afios de operacion efectiva, entendiéndose por tal a la iniclacidbn de su proceso
productivo y comercial,

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impueste a la renta, distribuidos por
seciedades nacicnales o exiranjeras residentes =n Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales ¢ jurisdiccion te menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencion antes mencionada no aplica si gl beneficiario efective; gquien econdmicamente o de hecho
tiene el poder de controlar ja atribucién de disponer del beneficio, es una persona hatural residente en
Ecuador; al cual s2 debe realizar una refencion de log dividendos o utilidades dque se aplique af
ingreso gravade, el cual denende donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa del impuesto 2 ia renta para personas naturales (35%) y la tarifa
genera! del impuesto a la renta previstza parza sociedades (22% o 25%).

En el caso de gue los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporative
aplicable para sociedades (22% o 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos © utilidades que no ha informado schre su composicion
accionaria se debe retener del! impuesto a & rema sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.

La distribucion anticipada dividendos antes de la terminacidn del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas {(préstamos no
camerciales), se& considerarén como page anticipado de dividendos y por consiguiente se debers
efectuar ia retencidn corfespondiente a iz tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre ei montg de tales pagos. La refencidn debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
sfectuada y constituira crédito tributaric para la empresa en sy declaracién del impuesto a la renta.

impuesto a la Salida de Divisas {1$D)

E! Impuesio a la Salida de Divisas es del 5% ¥y grava a Ias siguientes transacciones:
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La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieics en
el exterior d2 la persoha natural o la sociedad o de terceros.

Las importacionas pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportacionas de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cusndo las divisas correspondientes a los
pagos por conceplo de dichas exportacionas no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resulitado de la compensacion 0 neteo de saldos
deudores ¥ acreedores con &l exterior, la base imponible estara constituida por (a totalidad de 1a
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monte compensado.

YV VY

v

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {(ISD}, entre otros lo siguiente;

» Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados par mes.

» Pago realizados o exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

» Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, ¢on un piazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de Inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
inversicnes y que devenguen intereses a las tasas refarenciales.

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjaras domicitadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
ofras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraizos fiscales o jurisdicciones de menor impesicién.

» Hasta por un afo, los pagos por impartaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econdmica directa en sus activos produciivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abnl de 2016 y que tengan domicilio en las provintias de Manabi y
Esmeraidas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador ¥ dque se destinen a
procesos productives 0 a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

Ei impuesto a la Salida de Divisas (ISD} podra ser utitizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por § afios, siempre gue haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos ¥ bienes de capital con la finalidad de gue sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Palitica Tributaria.

NOTA 23 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 la Compadiia na tiene compromisos y contingencias que deban ser
reveiados.

NOTA 24 - NORMAS EMITIDAS AUN ND VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
{(International Accounting Standard Board — “IASB” en inglés), gque hasta la fecha de emision de los
estados financieros de la Compaiiia alin no son efectivas, se detallan a continuacion:

NIIF 9 - lnstrumentos financiercs

En julio de 2014, ¢l IASB emitis la versian final de NWF 9 “Instrumentos financieros®, ia cual reemplaza
a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion” y todas las versiones anterigres de
NIF 9.

Esta norma recopila ias tres fases del proyecto de instrumentos financieros:

- Clasificacion y medicion
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- Creterioro
- Contabilidad de coberiuras

La NUF 9 es efectiva & partir del 1 de enero de 2018 y permite la aplicacién anticipada, excepto en €]
tratamiento y contabilizacién de iag coberturas, cuya aplicacion es retrospectiva de los aspectos
considerados en esta norme, sin embargo la informacién comparativa no es abligatoria. Para la
contabilizacion de coberuras, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, con
aigunas limitadas excepcicnes.

La Compaiiia adoptara esta norma a pastiv de fa fecha que entra en vigencia y no restablecera la
informacidn comparativa. Durante el afia 2017, el Compaiia realizé un analisis detallado del impacio
de los tres principales aspectos de la NIIF 9. El andlisis efectuado se realizé con la informacién
disponibie al 31 de diciembre del 2017 y que eventualmente pudiera tener cambios derivados en la
inforrmacion disponible para e! afio 2018, fecha en ia ¢ual enfra en vigencia esta norma.

La Compaiia no espera un impacto significativo en su estado de situacidn financiera y patrimonio,
excepta por iz aplicacion de ios requerimientos de valoracion de deterioro detallados en fa NiF 9. La
Compatila esta realizando el andlisis de los efectos de la provisién de las pérdidas esperadas, que
resdlfen en un impacto en tas cuentas de patrimonio.

L.a Compafrila a partir de la vigencia de esta notma, realizarad los cambios en la clasificacion de sus
instrumentos financieros.

El analisis de los tres segmentos antes mencionados es cormo sigue:
(&) Clasificacién y medicidn

La Compafila no espera un impacto significativo en sus estades financieros producto de la
implementacion de los requisitos de NIIF 9 para [a clasificacion y medicidn de sus instrumentos
financieros.

Los préstamos y (2s cuenias por cobrar se mantienen para recibir los flujos de efeciivo
contracturales y se espera que generen fiujos de efectivo para la Compafia y analizd las
caracterfsticas de ios flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y
concluyé gue cumpien con los criterios para 'a medicion a través de costo amortizado bajo NIIF 9.
Por lo tanto, no se requiere efectuar una reciasificacion para estos instrumentos.

{b) Deterioro

La NHF 9 requiere que se reconozca las pérdidas crediticlas esperadas de todos sus activos
financieros, ya sea sobre una medicién del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por
toda ta duracion del activo financiero, sobre un andlisis individual © caolective de! riesgo de crédito
esperado (pérdida futura esperada).

La Compafiia aplicard e! enfoque simpiificado y el registro de las pérdidas esperadas
considerando Iz duracion del crédito para ios saidos de cuentas por cobrar comerciales y activos
contractuales; por io que encuanira analizande os efectos en la provision de deterioro, que
resulten en un impacto en las cusnias de patrimonio debido a la implementacion de esta nueva
norma.

(¢} Contabiidad Coberiuras

L.a Compafila no tiene coberturas al 31 de diciembre del 2017.
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NHF 15 Ingresos ordinarlos de contratos con clientes

La NIF 15 publicada en mayo de 2014 y modificada en abtil de 2018, establece un nuevo modelo de
CiNCO pasos para la contabilizacion de 1os ingresos producto de contratos con clientes. El ingreso de
aguerdo con esta norma se reconoce por el valor que refleje la contraprestacion que una entidad
espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes © servicios a un cliente.

Esta nueva norma derogara todas Jas normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresas y
requiere ia aplicacian retroactiva total o parcial para los ejercicios que inician el 1 de enerp de 2018 o
posieriormente. La Compafila tiene previsto adaptar esta norma en la fecha efectiva que entra en
vigencia utitizando el enfoque simplificado. La Compafia se encuentra realizando una evaluacion da
esta norma, para establecer el diagndstico de adopcidn. £l negociv de la Compafia es la presentacion
de servicios de avditoria externa, servicios de cantabilidad, teneduria de libros y estudios econdmicos,
Sefvicios de asesoria empresarial en dreas de recursos humanos, finanzas, marketing y productividad.

Durante el afio 2017, se realizé 1a evaluacidon preliminar de impactos por 12 aplicacidn de esta norma y
asio se defalla a continuacion;

{a) Venta de bienes

La Compaftia ha determinado gue &l reconocimiento de ingresos referente a la venia de bienes
no es parte del girc de su negocio y o genera un impacto en su aplicacion,

{p} Consideracion variable — Descuentos por saldos O rebajas

En jos contratos provisionales de sub licencias no exsien acuerdos con clientes que les
propercionen un derecho de devolucion, descuantas comerciales o descuantos por volumen.

La Compaiiiz estima que no existen estas consideraciones variables de acuerdo a NIIF 15, por
tanto se estima que no habra un efecta significativo por este concepto.

{c) Prestacion de servicios

Los ingresos de la Compahfia corresponden a auditoria externa, servicios de contabilidad,
leneduria de libros y estudios econdmicos, sefvicios de asesoria empresarial en areas de
recursos humanos, finanzas, marketing y preductividad. En consecuencia, la sociedad presta sus
servicios a cualquier persona natural o juridica, de derecho publico, privado, mixio o de
autogestion, de beneficencia publica o privada sin fines de lucro.

De zcuardo a @ NilF 15, 1a asignacién se hard en base a 108 precios de venta independientes
relativos. Como resultado, la asignacion de la contraprestacion y, en consecuencia, dado que
dicho reconocimiento es permanente a 10 largo del contralo, se estima que el reconocimiento del
ingreso en relacion con gstas ventas no se vera gfectado significativamente. Al 31 de diciembre
det 2017 la comparila se encuentra evaluanda el impacto de esta norma en la presentacion de
servicios

{d)} Anticipos recibidos de clientes y compaonente de financiamiento significativo
La Compahia generalmente no recibe anticipos a cefte plazo de sus clientes y en caso de qua
existan estos se presentan come parte de otras cuentas por pagar. Sin embargo, en ocasiones
especificas ia Compafiia puede recibir anticipos a large plazo de los clientes.

(e} Consideraciones para agente y principal
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La NIIF 15 requiere la evaluacion en &! caso de que la Compafifa controle un bien o servicio
especificado antes de qué se transfiera ai cliente.

La Compahia estima que en todas las transacciones que reaiiza la Compafifa cumpie con e
papal de principal.

() Requisitos de presentacidn y revelacion

Los requerimientos de presentacion y revelacién de NIF 15 son més detallados que en fas NIIF
actuales. Los requisitcs de presentacién son un cambio significativo con respecte a la préactica
actual e incrementan significativamente el volumen de revelaciones requerido en los estados
financieros de ta Compafia. Muchos de los requisitog de revelacidon en NIIF 15 son nuevos y Ja
Compafiia ha evaluado gue el impacto de algunos de ellos serz significativo.

En particular, la Cempafiia espera gue las revelaciones en las notas a los estados financieros
seran mas extensas, debido a la necesidad de revelar lo0s juicios y estimaciones utilizadas al
detarminar. como la asignacion de precio de a transaccion a las obligaciones de desempeio, vy
las suposiciones para estimar los precios de venta independientes de cada obiigacion de
desampeiio.
Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia se encuentra evaluandoe el impacto de esta norma en los
estados financieros separados.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIlF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4
"Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento”, SIC — 15 "Arrendamientos operativos —
Incentives™ y SIC ~ 27 “Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de
un arrendamiente” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en foma
anticipada, conjuniamente con la NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratog con clientes. Un
arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicién
retroactiva modificada. l.as disposiciones transilorias te la norma permiten ciertas exenciones.

La NIIF 16 establece el reconocimiento, valoracion, presentacién e informacion a reveiar de contratos
de arrendamiento y regquiere que los amendatarios contabilicen tados sus contratos baje un Unico
maodelo de balance sirmitar a 12 contabilizacion aciual de los contrates de arrendamiento financiero de
Jla NIC 17. La norma inchiye dos exenciones en el reconocimiento de los arrendamientos por fos
arrendatarios, (os arrendamientos de activos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta
12 meses. De acuerdo a esta norma el arrendatario a la fecha de inicio de un arrendamiento,
reconocera el pasivo totai por los pagos a realizar y un activo por ios derechos de usar el active
arrendadc. [os arrendatarios deben desagregar el gasio por intereses correspondiente al pasive por el
amendamiento y el gasto por la amortizacién del derecho de uso,

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiente cuando
existen cambios en el contrate de arrendamiento Eje. Cambio en el plazo del arrendamiento, en los
pages de arrendamiento futuros por cambios en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos.
El arrendatario generalmente reconocera el valor de la reevaiuacion del pasivo por el arrendamiento
como un ajuste al activo por el derecho de uso,

Lz contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 16 no modifica sustancialimente respecto a la
contabilidad actual de ta NIC 17, los arrendatarios continuarén clasificando los arrendamientos con jos
mismos principios de clasificacién de i1a NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento:
arrendamientos operativas y financieros.
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La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciongs a revelar
mas axtensas que las estipuladas en la NIC 17.

Durante el segundo semestre del afio 2018 la Compafiia iniciara el proceso de evaiuacion, diagnostico
y medicion de los impactos por la aplicacion de NI(F 186.

NIC 40 — Propiedades de inversion

Las modificaciones a esta norma puntuaiizan cuando una entidad debe transferir los inmuebles,
incluyendo l0s que estan en construccion o desarrollo a propiedades de inversitn o desde esth a otras
clasificaciones en los estados financieros. Las modificaciones establecen que el cambic de uso courre
cuando el inmueble cumple, o no cumple con las caracter(sticas de una propiedad de inversidén y 5i
existe evidencia para el cambis por su uso © destino. Un cambio en las infenciones no proporciona
evidencia para el cambio de uso.

Las modificaciones se aplican en forma prospectiva en o después del inicio cada ajercicic en el que ia
entided apligue por primera vez estas modificaciones. Una entidad debe volver a evaluar la
clasificacion de {a propiedad mantenida en sz fecha vy, si carresponde, reclasificar [ propiedad para
reflejar las condiciones existentes en esa fecha, La aplicacidn retroactiva de acuerdo a la NIC 8 se
permite (nicamente hacerlo sin utilizar informacion obtenida en forma posterior. Estas rnodificaciones
son aplicables a parlir de los ejercicios que inician el 1 de engre de 2018 o posteriormente, ¥ se
permite su aplicacion anticipada.

La Compafiia estima que esta norma no fendrd efectes sobre los estados financieros, ya que no
posee propiedades de inversidn ni estima poseerlas en el futuro.

CINIIF 23 — Tratamientos de 105 Impuestos a los ingresos

Esta interpretacién aclara la contabilizacién del impuesto sobre las ganancias cuando existen
tratamientos tributarios por una incertidumbre que afecta la interpratacion de la NIC 12 y no se aplica a
impuesios o0 gravamenes fusra del alcance de la NIC 12, ni incluye especlificamente los requisitos
relacionados con intereses y sanciones que se pudieran derivar.

La Interpretacién especificamente menciona los siguientes aspectos:

» Una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separade. - Las hipbtesis que
hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades fiscates.

> [stablece cémo una entidad determina el resultado fiscal, las bases figscales, las pérdidas
pendientes de compensar, las deducciones fiscales y ios diferentes tratamientos impositivos.

» Come la entidad considera los cambios en los hechos ¥ gircunstancias.

Una entidad debe analizar si considera cada incertidumbre fiscal por separado ¢ juntd con una o mas
incertidumbres fiscales, en el analisis s& debe establecer el mejor enfoque para la resolucion de 1a
incertidumbre. La interpretacion es efectiva para los gjetcicios que inician et 1 de enero de 2018 o
posteriores, pero se permien determinadas exencicnes en la transicidn. La Compaftia apiicard la
interpretacion desde su fecha efectiva.

Cebido al entorno tributario camplejo, la aplicacion de esta Interpretacion puede afactar a los estados
financieros y las revelaciones requeridas. En adicidn, la Compafia podria tener que implantar
procesos y procedimientos para obtener la informacion necesaria para aplicar de manera correcta la
Interpretacion.
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Existen otras modificaciones gque se aplican por primera vez en el afio 2018 y en adslante; sin
embargo, de acuerdo a Ja conclusion de la gerencia, estas normas no tignen impacto aiguno en los
presentes estados financieros separados de ia Compania.

Normas Fecha efectiva de vigencia
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021

NItF 1 Adopcidn por primera vez de [as NIIF — Eliminacidn de 1 de enero del 2018
exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera
vez

NIC 28 Inversiones en asociadas y negogios conjuntos - 1 da enero del 2018
Aclaracion de que [a valoracion de [as participadas ai valor

raronable con cambios en resuitados es una eleccidn de forma

separada para cada inversion

NIF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de 1 de enerp del 2018
seguro - Modificaciones a la NIIF 4

GINUWF 22 — Transacciones en moneda extranjera vy 1 de enero del 2018
contraprestaciores anticipadas

NIF 2 — Clasificacién y valoracion de transacciones con pagos 1 de enero del 2018
basados en acciones

NIF 10 y NIC 28 Ventas o aportaciones de activos entre un No se ha definido aln
inversor y su asociada ¢ negogio conjunto

NOTA 25 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVG
Un resumen de a conciliacion del resultado integral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los fiujos

de las siguientes actividades de operacion de ios afios que terminaron ei 31 de diciembre de 2017 v
2016 es como sigue;

fVer pagina siguiente)
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Utliidad neta del aiio

Cargos a resultados que no representan fiujo de
alectivo on las actividades de operacion:
Depreciacién de propiedad, planta y equipos
15% Participacicn frahajadores
fmpussto a la Renta
Otros
Total ajustes

Cambios en actlvos ¥ pasives:
Disminucién {awnenio) en activos;
Cuentas por cobrar
impusstos anticipados
Cuentas por cobrar - otras
Aumento (disminucion) en pasivos:
Cuentas por pagar
Otr0s pasivos

Total cambios en activos y pasivos operativos

Efective neto provisto en las actividades
de operacion

NOTA 26 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre a2l 31 de diciembre del 2077 y la fecha de emisién de estos estados financleros, 24 de abril del
2018, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado an los mismos

0 en sus notas.

Wi D

ing. Washington Batallas Pérez
Gerente General
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LTDA.
2017 2018

18,710 14,844
1,227 1,227
4,264 3,376
5,452 4286

523 .

11,456 8,889

96,212 {61,260)
4,014 8,142

(18,028) 26,111
2,892 2,687

(16,595} {11,378}
8,295 (35.698)

38,471 {11,965)

I

Sr. José Belfran
Contador General



