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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
COMPANIA ANONIMA MORETRAN
Guayaquil, Ecuador

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de la COMPANIA
ANONIMA MORETRAN que comprenden el balance general al 31 de diciembre
del 2014 - 2013 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en los
patrimonios y de los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de la COMPANIA ANONIMA MORETRAN. es responsable de

la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefia y medianas
entidades (NIIF para Pymes), esta responsabilidad incluye el disefo, la
implementacion de controles internos relevantes para la preparacién vy
presentacidn razonable de los estados financieros de forma que estos no estén
afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccion y aplicacidon de politicas contables apropiadas vy la
elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros

basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones importantes. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinidon sobre el control interno de la entidad.

Una auditoria Incluye también la evaluacién de principios de contabilidad
utilizados apropiadamente y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinion de auditoria.




Opinién:

4 En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la posicion
financiera de la COMPANIA ANONIMA MORETRAN al 31 de diciembre del 2014
y 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado es esa fecha han sido preparados de conformidad con Normas y
practicas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias
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BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014-2013

ACTIVO

Cajay Bancos

Cuentas por cobrar clientes
Compaiiias relacionadas locales
Anticipo proveedores exterior
Impuestos anticipados
Mercaderia en transito
Inventarios

Otros Activos

Total activo corriente

Propiedad, instalaciones y equipos
Otras activos no corrientes

Total Activo

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar locales

Cuentas por pagar proveedores exterior
Cuentas por pagar Rlacionadas del exterior
Impuestos por pagar

Participacion trabajadores

Compafiias relacionadas locales
Beneficios Sociales y aportes por pagar
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Jubilacién Patronal
Pasivo Diferidos
Otros Pasivos no corriente

Total Pasivo

PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal
Reserva por rev de patrimonio
Resultados acumutados 1ra vez NIIF
Resultados acumulados
Utilidad del ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

COMPANIA ANONIMA MORETRAN

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDélares)

NO1 Al 31 de diciembre del
2014 2013
3 73.157,93 31.306,05
4 9.732,82 189.982,27
4 2.822.298,39 -
4 - 11.976,00
4 320.232,28 170.387,66
5 323.418,77 3.360,38
5 1.153.718,08 1.007.522,54
4 42.591,80 31.827,73
4.745.150,07 1.446.362,63
6 745.181,67 719.187,58
7 288.950,81 1.030.684,00
5.779.282,55 3.196.234,21
8 272.481,49 133.940 44
8 666.286,20 294.033,88
8 159.450,44
9 386.738,91 161.283,91
9 73.750,56 75.631,00
8 2.049.086,32 15.177,39
9 63.019,13 42.619,58
8 294.368,11 112.826,28
3.865.181,16 835.512,48
10 169.859,71 117.052,85
802.697,68
4.135.040,87 1.755.263,01
11 675.000,00 675.000,00
147.065,19 91.538,00
33.493,93 33.493,93
-3.137,34 -3.137,34
608.876,47 292.075,25
182.943,43 352.001,36
1.644.241,68 1.440.971,20
5.779.282,55 3.196.234,21

Vea notas a los estados financieros



COMPANIA ANONIMA MORETRAN

. ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

~  ESTADO DE RESULTADOS

—

Afos terminados al
31 de diciembre del

~INGRESOS OPERACIONALES: NQOTAS 2014 2013
L Ingresos 12 6.260.966,29 6.537.422,82
"~  Costo de Venta 13 -5.533.293,61 -5.705.320,49
~UTILIDAD BRUTA 727.672,68 832.102,33
. _EGRESOS OPERACIONALES:
Gatos Generales 14 -308.480,40 -282.469,59
Oftros Ingresos (Egresos ) -22.587,04 -83.580,56
Oftros Ingresos (Ingresos) 95.065,13 48.153,08
- -236.002,31 -327.897,07
ﬁUTlLlDAD ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTOS 491.670,37 504.205,26
_ Participacion a los trabajadores -73.750,56 -75.630,79
! impuesto a la renta -214.649,33 -76.573,11
" Reserva Legal -20.327,05 -
182.943,43 352.001,36

. _UTILIDAD NETA

—

-

Vea notas a los estados financieros




Saldo al 31 de diciembre de 2013
Transferencias en cuentas Patrimoniales
Resuitado NIIF

Utilida del ejercicio

Otros

Saldo al 31 de diciembre del 2014

COMPANIA ANONIMA MORETRAN

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en USDélares)

Capital Reserva Aporte Futuras Otras Resuit. Acum.  Resultados Resultados Totales
pagado legal Capilizaciones Reservas ntegra NIIF Acumulados del ejercicio
675.000,00 91.538,00 - 33.493,93 -3.137,34 292.075,25 352.001,36 1.440.971,20
35.200,13 316.801,22 -352.001,36 -0,01
182.943 .43 182.943 .43
20.327,06 20.327,06
675.000,00 147.065,19 - 33.493,93 -3.137,34 608.876,47 182.943,43 1.644.241,68

Vea notas a los estados financieros



COMPANIA ANONIMA MORETRAN
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Expresado en Délares de Estados Unidos de América

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido de clientes

Efectivo Pagado a Proveedores

Otros ingreso(egresos),neto

Efectivo neto utilizado en Actividades de Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de activos fijos,neto

Aumento Inversion en acciones

Incremento de otros activos y cargos diferido,neto
Incremento cuenta accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Inversiones

Sobregiros Bancarios

Obligaciones Bancarias

Obligaciones a Largo Plazo

Pago de dividendos

Incremento de capital

Ajuste patrimonio

Efectivo Proveniente de Actividades de Financiamiento.

Incremento ( Disminucion) de Efectivo
Efectivo al inicio
EFECTIVO AL FINAL

CONCILIACION DE LAUTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO
AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Utilidad neta del ejercio

Mas:

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD( PERDIDA) NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Amortizacion

Provision cuentas incobrables

Depreciacion

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
AUMENTOS:

otros activos

Cuentas por Cobrar

Cuentas por cobrar compaiias relacionadas
Inventarios

Gastos anticipados

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar Relacionadas y accionistas
Anticipos por pagar

Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Vea Notas a los Esatdos Financieros

2014
3.618.917,35
(2.833.176,52)

95.065,13

880.805,96

(36.256,40)

(802.697,68)

(838.954,08)

41.851,88
31.306,05

73.157,93

491.670,37

10.262,30

10.262,30

(2.719.492,46)
(111.224.96)
(466.253.93)

781.768,22

2.917.900,35
(1.000,00)
(22.823,93)

378.873,29

880.805,96

0.00




2.1,

2.2,

2.3.

2.5.

COMPANIA ANONIMA MORETRAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

La Compariia se constituyd en el Ecuador el primero de agosto del afio 1.977 en la
Ciudad de Guayaquil, se dedica a actividades de fabricacién de transformadores,
instalacién, mantenimiento y reparaciones de centrales de transformadores. Las
operaciones de la Compafiia estén sujetas a las leyes de la Republica del Ecuador y
sus Estatutos Sociales.

Capital Social

El Capital Social estd constituido por US$675.000 dividido 16.875.000 Dieciséis
millones ochocientos setenta y cinco mil acciones ordinarias y nominativas de un valor
de $0.04 centavos de dblar cada una

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros

La comparfia mantiene sus registros de partida doble de acuerdo a disposiciones de la
Ley con sujecion a los principio de contabilidad generalmente aceptados sin perjuicio
de las facultades que tiene la Superintendencia de Companias, entidad encargada del
control y vigilancia de la compaiiia auditada.

Los Estados Financieros Adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafiia y se han preparado a partir de los
registros contables de acuerdo con normas y practicas contables establecidas por
la Superintendencia de Companiias del Ecuador.

Bases de Preparacion

La preparacion de los Estados Financieros requiere que la administracion realice
ciertas estimaciones con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, las estimaciones estuvieron basadas en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Responsabilidad de la Informacion

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la
Gerencia, que manifiesta expresamente que se han aplicado los principios y criterios
incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financieras para pequefias y
medianas instituciones.

Clasificacion de las cuentas
Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicable a la compariia se describen
a continuacion.

a) Efectivo en Caja Bancos

Incluye los activos financieros liquidos, los depositos a la vista en bancos, son partidas
reconocidas al costo histérico.

b) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, de cobros fijos o
determinables, surge cuando la compaiiia provee dinero, anticipos, bienes, ventas o
servicios a un deudor.
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COMPANIA ANONIMA MORETRAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

¢) Provision para cuentas dudosas

Para conocimiento; se reconoce una provisién para cuentas dudosas en base a los
saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la
contraparte y un andlisis de la posicidn financiera actual de la contrapartida, la
Compafiia no la ha realizado.

d) Importaciones en transito

Representan las compras de materias primas en el exterior, que a la fecha del sierre
del periodo se encuentran pendientes por liquidar.

e) Impuestos anticipados

Corresponden a valores retenidos por terceros, por transacciones efectuadas por la
Compafiia. “compras, servicios, impuesto salida de divisas)

f) Inventarios Materia prima y productos en proceso

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable, el
que resulte menor, estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
estimados de terminacién y los gastos necesarios para la venta.

g) Propiedades Plantas y Equipos

Los activos fijos son registrados al costo de adquisicién, sus costos comprenden su
precio de adquisicidbn mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
del activo. Los mantenimientos y reparaciones se cargan al gastos cuando son valores
pequefio, y se capitalizan cundo tienden aumentar la vida Gtil de los activos.

h) Método de depreciacion

El costo de las propiedades y equipos, se deprecian de acuerdo con el método de
linea recta, la vida Util estimada y el valor residual de los elementos de propiedades y
equipos son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles utilizadas en el calculo de la depreciacion son como sigue.

Activos tiempo
Maquinaria y Equipo 10 afos
Equipos de Oficina 10 afios
Equipo de Computacién 3 afos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 anos
Herramientas 10 afios




COMPANIA ANONIMA MORETRAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

i)Otros Activos

Los otros representan obras en proceso de construccion, se mide inicialmente al
costo, las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable se
incluyen en los resultados de periodo en que se origina

i) Jubilacién Patronal

De acuerdo al cédigo de trabajo, los trabajadores que por veinticinco afios a mas
presten sus servicios continuos o interrumpidos a la Companiia, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de la jubilacion que le corresponden en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El resultado que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan a los resultados del periodo en base a los correspondientes
célculos matematicos actuarial determinado por un profesional independiente.

k. Bonificacion por desahucio

De acuerdo al Codigo de trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empieador o por el trabajador, la compafia pagara a
los trabajadores el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicio.

I.Participacion de los empleados en las utilidades-

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe distribuir el 15% de
su utilidad liquida anual, antes del impuesto sobre la renta, estas deben ser con cargo
a los resultados integrales del ejercicio en que se devenga.

m. Reserva Legal

La ley de compaiiias establece una apropiacion obligatoria de por lo menos el 10% de
la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. Estas reservas no estan disponibles para distribucién de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas
incurridas.

n. Ingresos por Ventas-

Los ingresos son originados por la fabricacion de transformadores, instalacion,
mantenimiento y reparaciones de centrales de transformadores y, son reconocidos
como ingresos netos lo cual ocurre al momento de la venta.

fi. Costos y Gastos
Los costos de ventas se registran cuando se entregan los bienes, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del
monto en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
refacionan.

o) Adopcién por primera vez de las NIIF
Esta cuenta ha sido creada por instituciones de la Superintendencia de Compainiias,
con el propédsito de registrar los ajustes provenientes de la adopciéon por primera vez
de las NIIF.
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COMPANIA ANONIMA MORETRAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

3. FONDOS DISPONIBLES:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Caja 640.00 730.00
Bancos Nacionales 50.278.84 18.399.05
Bancos Extranjeros 22.239.09 12.177.00
73.157.93 31.306.05

Los saldos de las cuentas corrientes fueron revisados contra los Estados de cuentas
Bancarios, determinandose el registro conciliatorio de las transacciones vy la
razonabilidad de sus saldos al cierre del ejercicio auditado.

4. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Clientes Locales no relacionados 9.732.82 189.982.27
Clientes relacionados locales Nacionales 2.822.298.39 0
Cuentas por cobrar empleados 17.132.54 1.644.94
Anticipo a Proveedoresext .. 0.00 11.976.00
Depdsitos en Garantia 3.088.00 vieeea-... 4.088.00
Otras cuentas por Cobrar 22.371.26 23.970.43
Anticipo Proveedor . 0 2.122.85

2.874.623.01 233.784.49

Cuentas por cobrar varias
Impuestos Anticipados 320.232.28 170.387.66

320.232.28 170.387.66
Total Neto 3.194.855.29 404.172.15

Clientes locales no relacionados. Corresponde a valores pendientes por cobrar por
concepto de servicios y ventas de aceites, transformadores. Cliente: Acerias
Nacionales del Ecuador $3.317 y, Lubricantes internacionales S.A por la venta de aceite
dieléctrico segun factura 7528 del 27 de noviembre de 2014. $5.946
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COMPANIA ANONIMA MORETRAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Clientes Relacionados: Las transacciones con partes relacionadas se han realizado
de acuerdo con condiciones normales del mercado, principalmente con la Compaiiia
Inproel S.A. por concepto de ventas de transformadores, préstamos y anticipos
entregados un monto global de $2.045.633 deuda que no genera intereses. Tampoco
se ha contabilizado provisiones para saldo dudosos de cobro por partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar: Registra $9.997 como valores entregados a proveedores
nacionales para compra de materias primas. Gallardo Castro Washington $5.000 vy,
Data System Internacional $3.883 por la compra de un software para la parte
administrativa.

Impuestos anticipados: Son valores a favor de la Compania, y corresponden a
retenciones efectuadas por tercero por concepto de retenciones 1%, y 2%, IVA en
compras de bienes y servicios a proveedores nacionales y extranjeros, e Impuestos
retenidos en salida de divisas por transferencias de compras efectuadas a proveedores
del exterior.

PROVISION PARA CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2013, la compaiiia no ha registrado provisiones para cubrir el
riesgo de pérdidas en los activos.

Cuentas por

Cobrar Total
Saldo al 1-01-2014 (0) )
Provisiones constituidas durante el afio -0- -0-
Castigos
Saldo al 31-12-2014 (9 (0)

Tomando en consideracion que la cartera por edades de las cuentas por cobrar son
basicamente cobrables, la administracion de la entidad considera que no existe riesgo
de incobrabilidad por tal motivo no amerita la provision. Ya que las ventas por lo general
son realizadas pagaderas a 30 dias y, [a mayoria a compaiias relacionadas.

. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Inventarios de Materias Primas 935.728.01 857.405.03
Inventarios en proceso 104.280.04 150.118.50
Inventarios productos terminados 35.5630.88 0.00
1 portaciones en transito 323.418.77 3.359.39
Otros 78.179.15 0.00
1.477.136.85 1.010.882.92

Materias primas que la compafiia mantiene para la fabricacién de transformadores

11




COMPANIA ANONIMA MORETRAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Importaciones en Transito, representan $125.660 y son realizadas con Comprenden.
H-J Internacional INC $35.769. Emid, INC $57.250 y, Paradoxe Corporacién $3.030.
Valores liquidados en el mes de enero del 2015.

6. ACTIVO FlJO:
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Saldo al Adiciones Reclasif Saldo al

Al 31-12-13 Al 31-12-14
Maquinaria y Equipo 888,673.00 6.037.91 0.00 894.710.91
Equipo de oficina 850.00 - 0.00 850.00
Equipo de computacion y C. 0.00
Software 6,117.00 14.832.23 ’ 20.949.23
Muebles y enseres 2,149.00 869.31 0.00 3.018.31
Mejoras en activos 5,038.00 -5.038.00 0.00
Herramientas -0.00 0.00
Vehiculos 53,582.50 ' 0.00 53.582.50
Instalaciones 19,436.23 19.436.23
Sub totat 975,845.73 21.739.45 -5.038.00 992.547.18
Menos: Depreciacion -
Acumulada 256,658.00 -10.262.18 0 266.920.18
Construcciones en curso 19.554.67 ) 19.554.67
Total 719,187.73 31.031.94 -5.038.00 74518167

La cuenta activos fijos ha tenido variacion de $21.739 la administracién a considerado la
adquisicion de varios activos. Doce computadoras, una impresora, y un Acces Point. Un
horno generador de nitrogeno, un tanque de almacenar nitrégeno.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia ajusto sus valores que por efecto de la
depreciacion en exceso en afios anteriores, esto ocasiona un ajuste en la depreciacion
acumulada, y el excedente def gasto de depreciacion se ha registrado con fa cuenta de
otros ingresos como ajuste.
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COMPANIA ANONIMA MORETRAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

7. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se presentan como sigue:
- Al 31 de diciembre del

) 2014 2013

- 0

~ Otros Activos 288.950.81 1.030.684.60
288.950.81 1.030.684.60

- La cuenta otros activos presenta valores por concepto del desarrollo de un sistema
integral de licenciamiento, mantenimiento y consultoria en instalaciéon de nuevo sistema
de Software, $273.194 valor hacer amortizable a partir del afio 2.015, y cuentas por

- cobrar accionistas $4.783

8. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se presentan como sigue:
Al 31 de diciembre del

2014 2013

) Proveedores Nacionales no relac 272.481.49 133.840.44
. Proveedores del Exterior 666.286.20 294.033.88
Relacionados del exterior 159.450.44 0.00
) Relacionadas locales 2.049.086.32 15.177.39
Dividendos por pagar accionista 35.979.08 35.978.08

Otras Cuentas por pagar 258.389.04 63.646

3.441.672.57 542.771.58

Cuentas por pagar proveedores nacionales por concepto de compra de
suministros, materiales y mantenimientos Proveedores. Sumipernos Cia. Ltda.
$18.791 Electrocables S.A. $38.329 Bco. Del Ecuador $131.125

Proveedores del exterior por compra de materia prima, materiales, aceites para
transformadores. Proveedores.  Lub-Line $52.321  Paradoxe Corporacion
$73.523 y Techo steel $226.768

Cuentas por pagar filiales: Se origina por préstamos, servicios e instalaciones de

partes de transformadores principalmente con sus filiales. Instalaciones
- electromecanicas $359.782.92, Ecocasas S.A. $184.464 Panelec S.A. $1.002.526 y
Enerluz S.A. $123.415

Dividendo pendiente por pagar accionista Ing. Pablo Ortiz San Martin.
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COMPANIA ANONIMA MORETRAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

IMPUESTOS, PROVISIONES Y BENEFICIOS DE LEY
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se presentan como sigue:
Al 31 de diciembre del

2014 2013
Obligaciones Tributarias 386.738.91 161.285.80
Participacion trabajadores 73.750.56 75.631.79
Provisiones de Ley 48.161.30 42.620.58
Obligaciones IESS 14.857.83 13.201.97
523.508.60 292.740.14

Obligaciones tributarias; comprenden retenciones efectuadas a terceros por la
compafifa por concepto del 1,2,8 y 10% e impuestos retenidos en compras del 30,70 y
100%, y $214.649 por registro del 22% del impuesto a la renta del ejercicio 2014.

Participacion trabajadores, registra las utilidades $73.750 que la Compafiia genero en
el ejercicio 2014.

Provisiones de Ley y, obligaciones con el IESS. Comprende las provisiones por
décimos tercero y cuarto, fondo de reservas, asi como Obligaciones que la compaiiia
mantiene con el IESS, como son; los aportes personales y patronales asi como
dividendos quirografarios e hipotecarios que se generaron en el mes de diciembre de!
gjercicio actual y, son pagaderos en el mes de enero del 2015.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Relacionadas Locales 0 802.697.68
Obligaciones bancarias 0 0
Provisiones 169.859.71 117.052.85
169.859.71 919.750.53

Provisiones: representan la provision por Jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio. El valor presente de la jubilacion patronal fueron realizados al 31 de
diciembre de 2014, por un profesional independiente, determinando en el afio 2014 una
provisién por jubilacién de $29.395 y por desahucio $15.279 Total provisiones en libros
al cierre del ejercicio $ $169.859

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia es de $675.000 compuesto de
16.875.000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una. .
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COMPANIA ANONIMA MORETRAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Reserva Legal:

De acuerdo con las leyes vigentes, La Ley de Compaiiias, requiere que las Compaiiias
deban destinar por lo menos el 10% de sus utilidades liquidas anuales a la reserva
legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumento de capital con la aprobacién de los accionistas. Al 31
de diciembre de 2014, la cuenta de reservas legal representa $147.065 y Otfras
reservas $33.493

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos. Corresponde a resultados de afios
anteriores $608.876

La companfia no presenta al 31 de diciembre de 2014, efecto alguno de la aplicacién de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera por lo cual a dicha fecha no nos
fue proporcionado la conciliacidn para nuestra revision.

INGRESOS POR VENTA:

Los ingresos representan las actividades operativas de la empresa; fabricacion de
transformadores, instalacion, mantenimiento y reparaciones de centrales de
transformadores. Durante el afo 2014, e! total de los ingresos de la compaiia,
representan $6.260.966

COSTO DE VENTA:

El costo de venta esta generado por las compras e importacion de materia prima que
es utilizada para la fabricacion de transformadores al 31 de diciembre las compras que
generaron el costo de venta se establece en $5.533.293

GASTOS DE OPERACION:

Al 31 de diciembre del 2014 - 2013, los gastos representan $308.480 comprenden
gastos propios del giro del negocio, teniendo como gastos representativos los
correspondientes a los gastos de personal.

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a las reformas tributarias, la tarifa de impuesto a la renta, se reduce de
manera progresiva de la siguiente manera afio 2012 23% ario 2013 22%. La compaiiia
ha realizado el impuesto a la Renta aplicando la tasa del 22% sobre la utilidad tributable
anual, en el caso que se reinviertan las obtendra una reduccion del 10% en la tarifa del
impuesto a la renta sobre el monto reinvertido. La base de este célculo para el 2014 se
determin6 como sigue:
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POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Utilidad antes de impuestos y participaciones 491.670.37
Menos 15% participacion trabajadores 73.750.56
Mas gastos no deducibles 557.758.94
Utilidad gravable 975.678.75
22% impuesto a la renta 214.649.33.
10% Reserva Legal 20.327.05
Utilidad del ejercicio 182.943.43

PARTICIPACIONES A EMPLEADOS E IMPUESTOS:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir el 15% de su
utilidad liquida anual, antes del impuesto sobre la renta

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre Diciembre 31, 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros (Abril 29
de 2015) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la
Compaiiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicion.
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