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COMPANLA ANONIMA MORETRAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

COMPARNIA ANONIMA MORETRAN,.- Fue constitulda en Quito - Ecuador en octubre 21 del 1977 e
inscrita en &l Registro Mercantil en noviembre 29 de ese afio. Su actividad principal es e disefio,
fabricackin y comerclalizaciin de transformadores monofdsicos v trifisicos de distribucidn de energia
eléctrica sumergidos en acelte de media y baja tensidn. La Compafila mantiene su domicilio fiscal y
desarmolla sus operadones en ia Via a Daule Km 7,5, tene asignado por & Servico de Rentas
Internias, o Registro Unlco de Contribuyente No. 0990331944001 ¢ su direccidn electronica es
W, morekran.ec,

Dperaclones.- Su actividad principal o3 i fabricacidn de rensformadones electricos. monofashoos
rifisicos de distribucidn de energla elécirica. Moretran brinda un servicio integral y altamente
calificado en produccdn de transformadores de distribucion y Uene 3 capacidad de fabricar
transformadores desde SKVA hasta 5.000 KVA. Desde dicembre 29 de 2013, alcanzd con la
certificacian 150 9001, 2008, en adiddn cuenta con el sello de calidad INEN.

Aprobacién de los Estados Financleres - Los estados financeros al 31 de dicembre de 2019,
han sikdo aprobados por la Gerenda de la Compafiia en marzo 6 de 2020. En opinién de la Gerenda,

los estados financieros adjuntos no tendrdn modificaciones, mismos que seran proporcionados ol
Directorio v a la Junta General de Acclonistas para su aprobacidn en el plazo legalmente previsto,
Los estados financieros al 31 de diclembre de 2018, fusron aprobados por |3 Junta General de
Acoionistas en marzo 1 de 2019,

Normas que entraron en vigencia durante el afio en curso.- A partir de enero 1 de 2019
entraron en vigenca e siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las NIC y NIIF smitidas por al
TASE:

Aplicackin
Norma Tema jados
siercicios Iniclados a
Bartir de
NIEF 18 Armendameentes: Reemplara & s NIC IT y I inlerpretaconss 1 de srwerg de 2019
asociadas.
MIIF 3 Instrumentos Financieros: Esta modificacion permite la valorackin 1 de enero de 2019

& costo amortizado de algunos activos financieros cancelables
anticipadamente por una cantidad menor que & Importe
penditnbe del principsl @ intereses sobre dicho principal.

CINIIF 23 Incertidumbee sobre tratambentos fiscales: Ests nberpretacin 1 de enero de 2019
clarifics como splicar s criteries de registro v valoracidn de s
MNIC 12, cusnde existe Incertidumbre acerca de B aceptabiidad
por parte de |8 autoridad fiscal de un determinado tratamienio
fiscal utilizado por B entidad.

NiC 28 Imversiones &h Asociadas y Negodos Conjuntos: Clarfica que 1 de enero de 2019
debe aplicorse NIIF 9 a los intereses a largo plazo en und
asociads & pegocio conjunts b bs que B e apligue el mélods de
puests en egquivalencia,



Aplicaciin
obligatoria pam
Horma Tema
partir de
NIIF 3 - Ciio anial de melors 1015 - 2017 Modificacon a B NIIF 3 1 de eero de 2019
MIIF 11 -~ Combinadones de Negocios: Adguisicidn de conbrol sobre un
NIC12y nepocio previamente registrado como  Operacian  conjunta.
HIC 23 Madificacin a la' NIIF 11 Acuerdos Conjuntos: Esta modificacdn
trata sobre la adquisicién da control conjunto sobve una operaddn
conjunta, que constituye un negocio. NIC 12 Impuesto sobre- los
Registro del Impacto fiscal de la retribucidin de
instrumenins. financieros dasificados coma patrimonio neto. NIC
3 Coslos por Intereses: de intereses por
financlamiento pendiente de pago, especifica de un activo listo
para SU S0,
MIC 19 Benellclos para Empleados) Clarifica como calculsr &) costo dal 1 & enera de 2019

La Compaiiia inicid la aplicacion de la NIIF 16, para & periodo anual que comenzd o 1 de enero de
2019. La naturaleza y el efecto del o los cambios originados por su adopcidn, son detallados 8
conlinuacian:

NIIF 16 - Arrendamisntos:

La NIIF 16 fue emitida én enero de 2016, sustituye a la NIC 17 y las interpretaciones asociadas.
La NITF 16 establecs los principios para &l reconocimiento, medicion, presentacién y divulgacion
de los arrendamientos en los estados finenclercs de o8 arrendatarios [peérsona que cancela certo
precio por serviclos recibidos o por o uso y goce de una oosa & un arrendador) y los
arrendadores (persona gue transfisre senicios o o uso y el goce temparal de una cosa). Se basa
en un modelo de control para W identificacion de los arendamientos, distinguiendo entre
arrendamientos de un activo Identificada v los contratos de servicio, Todos los alquileres son
reconocidos en el balance (mds active y pasivo), como si fueran compras financiadas, con
BxCenciones imitadas.

En la fecha de inicio de un amendamiento, & arrendatario reconoce un pasivo para realizar los
pagos del arrendamiento (es decir, el pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el
derechs a usar al active subyacents durante & plazo del arrendamdento (e decir, & activo con
derecho de wso). Los arrendatarios reconocerdn por separado el gasto por Intereses en el pasivo
por arrendamiento y &l gasto por depreciaciin en el activo por derecho de uso.

También requiere que los arrendatarios midan los pasivos por ammendamiento al valor actual de
sus cuotas de arrendamiento. Dichos pasives incluyen las cuotas fijas ¥ aquellas que en sustancia
también lo son, asi como las cuotas variables que dependen de un indice o de un tipo de interés
{como un Indice de precios al consumo, o un tipo de interés de referencla), B pasivo por el
arrendamiento no induye las cuctas varlables relacionadas con el desempefio futuro o uso del
activo subyacente (por ejemplo, en funcidn de ventas), E1 arrendatario gengralmente reconocerd
&l monto de la nueva medicdn del pasivo de arendamiento como un ajuste al activo por derecho
e s,

La norma incluye certa simpiificacion practica, permitiendo contabdlizar los arendamientos de
acthvos 3 corto plazo (arrendamientos con plazo de 12 meses o menos) v los arrendamientos de
activos de bajo valor directaments como un gasto, normalments de forma lIneal a lo large de la
durackin del arrendamiento.



2.  ADOPCION DE NORMAS NUEYAS Y REVISADAS (Continuacién)

La contabilidad del arrendador segin @ NIIF 16 se mantiene sustanclalmente sin cambios
regpecio de la contabdiidad actual segin la NIC 17. Los arendadores continuardn dasificando
todos los arendamientos utiizando e mismo principlo de dasificacidn que en la NIC 17 y
distinguiendo entre dos tpos de amendamientos: fos amendamientos operativos ¥ los
arrendamientos financieros.

La norma puede aplicarse por vez primerz por los arrendatarios de forma completaments
retrospectiva o mediante un método retrospective madificado. 51 se opta por este segundo
métado, |a compafiia no re-expresa |a informacidn comparativa, ¥ registra el efecto acumalado de
ia primera aplicacion de b norma como un Zjuste Al saldo inicial def patrimonio en la fecha de
primera aplicacidn.

La Compafiia adopts la NIIF 16 utiizando e método retrospective modificado, determinanda el
correspondlente ajuste al saldo inkcial del patrimenio, (La Compafila cumplid con este
requerimiento, sin embargo, despuds de un andlisls efectuado por la Administracidn de la
Compafifa, decidid no efectuar el ajuste cormespandients; en razdn de que consideran gue e
efecto eén &l patrimenio no es significativo).

De acuerdo a conclusion de la Administracion de la Compafila, las restantes modificaciones 3 las
NIIF y NIC emitidas por el [ASB que son de aplitacidn obligatoria a partir de enero 1 de 2019; no
thenen Impacto alguno en los estados financieros de la Conpadila al 31 de didembre de 2019.

ﬁue:rﬂndn 2019, mbannﬁm mmmsmrrms. aﬂmmﬂhmﬁﬂu mam
NIIF y NIC exstentes que no han entrado en vigenda y que kb Compafia no ha adoptado con
anticipacion, las ouales son de aplicacidn obligatoria a partir de tas fechas indicadas a continuacin:

Aplicacién obligatoria
Norma Tema FIR Gjercickns:
Inkclados & partir de
NIIF 3 Combinaciones de Negocios: Esta modificacidn clarifica la definician 1 de enero de 2020
de megocio.
MIC 1 yNIC Presentaciin de estados finenceros [(NIC1) v Poliices Contables, 1 de enero de 220
] Camibicos en s Estimaciones Contshles y Erores (NIC B). Esias
modificeciones . alinean & definicidn _de “Matorialided” con 13
contenida en el marco conceptual,

NIIF 17  Contrates de Seguros: Reemplazard a la NIF 4, Recoge los 1 de enero de 2021
principlos de registro, valoraoidn, presentaciin y m&h
mummlm#hmm
informacidn relevante y flable gue permita 3 los wsusrios de la
informacidn financieia determinar el efecto quet bs coniralos de
segurns Henen en lod esiados financencs.

NIIF 10y Estados finencieros consolidados (NIDF 0% & Inwersiones en Por definir
NIC 26 Asocisdas vy Wegocios Conjuntos (MIC 28). Estas modificaciones
brakan  scbre |a vents o contribucidn de acthos enire un
inversionists, su asotiada o negocios conjuntos,

La Administrackdin de l2 Compafila no espera gue la aplicacidn futura de estas nuevas normas, asi
oomo s enmbendas vy sus mejoras, engan un impacio en ot esiados financens de i Compafiis,



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

~ Los estados financieros adjuntos v sus notas explicativas han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financlera - NIIF (IFRS por sus
siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (IAS8 por sus
siglas en Inglés). Tales estados financlercs v sus notas son responsabllidad de la Gerencla de la

Base de presentaciin.- Los estados financeros adjunios han sido preparados sobre b base del
oSt histonico, excepto por las oblgadones de beneficios de post empieo gue son valorizadas con
base a métodos achuariales, 8 partlr de los registros contables mantenidos por la Compadiia.

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compaitia estdn expresados én Dolares
de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repdblica del Ecuador en marzo de
2000, Consecuentemente, 1o maoneda fundonal del ambiente econdmico primario donde opera la
Compafila v la moneda de presentacidn de las partidas Incluldas en los estados financleros, es el
Délar de los Estados Unidos de Amdérica.

Un resumen de 25 principales normas contables aplicadas por [a Compaiiia para la elaboracidn de
los estados finandenos, en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de didembre de 2019 y de 2018, &s
mencanado 3 continuacon:

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros adjuntos,
s0n descritas a continuacion:

Cala ¥ bances.- Estan integrados por el efectivo disponible en caja y por depdsitos en cuentas
correntes &n bancos locales,

Activos financieros.- A partr de enero 1 de 2018, & reconodmisnto inicial de los activos
financlercs &3 dasificado considerando las siguientes categorias: (1) Valor razonable con cambios en
resultades, (2) Valor razonable con cambios en otros resultados integrales - Instrumentos de deuda,
{3) Valor razonable con cambios en otros resultados integrales - Instrumentos de patrimonio, o (4)
Costo amortizado.

La clasificacion de los activos financieras al momento del reconocimiento iniclal depende ded
propdsito para & cual es adquirido, tomando en consideracidn el modelo de negodio utilizado para la
administracidn de estos instrumentos, asl como de las caracteristicas del fluje de efective
contractual. 51 e modelo de negoclo tene alguna variable, los activos financleros afectados se
reclasificardn a la categorla correspondiente a partir del primer periodo de reporte posterior 3 esa

Los activos financieros a costo amortizado es b categoria de medicion mas relevante para la
Compaiiia, en razdn que cumpie con las siguientes condicones:

« Bl activo financienp se mantkens dentro de un modelo de negocio que tiene por objetivo recuperar
los fujos de efectivo contractuales a través del cobro; v,

= Los términos contractuales del activo financiers dan lugar en fechas especificas a los fujos de
efectivo, exclusivamente por pagos pendlentes del principal & intereses,

La Compafiia realiza una evaluacdn cbjetiva del modedo del negacio en o que los activos financeras
son mantenidos (portaficlio), debido a que elio refisja la forma en que &s manejado & negodo ¥
proporciona informacian a la Administracion de b Compafiia. Adidonaimente nealiza una evaluacion
de los fujes de efectivo confractusies con & propdsito de establecer alguna condicion que pudiera
cambiar & catendario o importe de los fujos de efective, analizando & riesgo de crédito asociado, kb
Nquices, kos costos administrativos ¥ el margen de utiidad.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Los activos financieros 8 costo amortizado son- actives Mneéncieros no deérlvados cuyos cobrog son
fijos o determinables, gue no son negoclados en un mercado activo, estos activos financlercs son
mantenidos con |a fAinalidad de cobrar sus flujos contractuales, Estos activos se Incluyen en el acthvo
corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situackin financiers, que deben dasificarse como activos no coerientes. Lod activos finandents de &
Compafia al costo amortizado comprenden las "Cuentas por ocobrar comerciales {dientes)®, las
*Cuentzs por cobrar 8 empieados” y 183 "Cuenias por cobrar 8 compandas ¥ partes relacionadas”.

Los activos finandieros son posteriormente medidas utilizando el métada de Intenés efectivo y estén
sujetos a deterloro, Las gananclas y pérdidas son reconocdas en resultados cuando el activo es
dado de baja, es modificado o deteriorado.

Las cuentas por cobrar comerciales dasificadas como dientes no relacionados, representan los
importes adeudados a 2 Compafiia por la prestacdn del senvido de fumigaddn adrea en el curso
normial de ias operaciones (gue incluye la venta de materales & insumos), Las cuentas por cobrar a
cllentes no-generan intereses y son exdgibles entre 28 a 30 dias plazo.

Las guentas por cobear 3 empleados, estan constituidas por préstamos que son liquidados a corto
plazo mediante descuentos mensuakes &n (3 nomina respectiva.

il or ] il GCipnades, comesponden & Importes entregados & los
mmmmumwmmmnlmrmmmw

« Baia de activos financieros: Fs reconocida cuando expiran los derechos contractuales sobre
los fados de efectivo del activo, o cuando lz Compafia transfiere los derechos coniractuales sobrne
los flujos de efectivo del activo 0 se asuma una obligadiin de pagar a un tercero i2 ialidad de
kos Aujos de efectivo sin un retraso significativo a travis de un acuendo de transferenda, donde
se hayan transferido sustanciaimente todos los riesgos v beneficios inherentes a a propledad del
activo, o donde, no s& hayan transferido nl retenido sustancialmente todos fos riesgos y
beneficios inhesentes a la propledad del activo, pero se haya transferido el control del mismo,

En & evento que la Compafila haya bransferido los derechos contractuales o celebrado un
acuerdo de transferencia, pero no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios nil o control del actho (Implicecion continuada), en este caeo, la Compahils reconooord
&l active transferido v e pasivo relacionads, y los medird de una maners gue refigien los
derechos v las obligaciones que la Compaiiia ha retenido,

Una implicacidn continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido, &
mide como el menor importe entre & importe original én lbros ded activo, y & importe mdximo
de ia contraprestacion gue 1a Compafiia seria requerida a devoiver.

+ Deterioro de activos financiergs.- La Compafiia reconcce y mide las estimaciones de
deterioro en funcion de las pérdidas de crédito esperadas durante el tiempo de vida de los activos
financieros medidos al costo amortizado, conforme al método simplificado permitido en la NIIF 9,
"Instrumeéntos Financlercs: Reconocmlento v Mediclidn™,

Las pérdidas de crédito esperadas durante o Gempo de vida de los activos finanderos, son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experienda de péndidas histoncas de la
Compafiia, ajustada por factores que son especficos de los deudores, condiciones econdmicas
generales, ¥ la evaluacitn de condiclones actuales y proyeccidn de condiclones futuras a la fecha
de raparte, Incluyendo & valor del dingéro en e empo, cusndo sea aproplada.



3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacitn)

ummumlammmun!mmdemmmmmmm
o » créditn desde su reconocimients inlclal, En esta evaluaciin,
hmmhmmmaiwmmmfmlmamumvmm
induyendo la experiencia histdrica y 3 informacidn prospectiva que estl disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informaciin prospective considerada inchuye proyectones de
industria &n que operan ios deudores, cbtenida a partir de los informes econGmicos de expertos,
anglistas financieros, organismos gubermamentales, grupos de Investigacion y  otras
organizaciones similares, asi como |a consideracidn de diversas fuentes externas de informacion
econdmica actual v proyectada que se relacionan con las operaciones claves de la Compafiia.

En particular, la sigulente informacidn se considers al evaluar sl o riesgo de cridito ha
incrementado significativaments desde su reconocimiento inicial:

«  Deterioro significativo real o0 esperado en |a calificacidn de crédito interma o externa del
instrumento finsnciero;

«  Deterlord significativo en los Indicadores extemnos de mercado del riesgo de orédito para un
determinado Instrumento financlero, por ejlemple, un aumento significativa en el margen de
crédito, el tempo o e grado en gue el valor razonable de un activo financiero ha sido
inferior & su costo amortizado;

* Cambios adversoc existentes 0 proyectados en las condiciones de negocio, financleras o
econdmiCas gue se espera que causen una disminucdn significativa en la capacidad osl
deudor de cumplir sus obligaciones.

= Delerioro Importante real o esperado en los resultados de las operaciones del detdor;

«  Aumento significativa en el riesgo de crédito de obros instrumentos financlercs del mismo

= Cambios significativos adversos reales o esperados eén & ambiente regulatorio, acondmico o
tecnoldgico del deudor que resulta en una disminuckdn significativa en 1a capacidad del

deudor de cumplir sius obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, la Compafila presume que ef riesgo
de crédito de un active financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial cuanda los pagos contractuales tlenen més de 90 dias de mora, a menos que la Compafila
tenga informacidn razonable y sustentada que demuestre o contrario.

No obstante, la Compadiia asume que & riesgo de crédito de un instrumento financiero o ha
sumentado significativamente desde su reconocimientso inicial, =i-se deltermind que & resgo de
crédito de ese Instrumento es bajo a la fecha de reporte, Un instrumento financiero se determina
gue tiene un bajo resgo de crédito si;

»  El instrumanto financers tene un bajo resgo de incumplimients,

=  El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de
o de efectivo en el corto plazo, v

« Cambios adversos en ias condiciones econdmicas y de negodo en o largo plaro podrian,
pero no necesariaments, redudr la capecidad del prestatario para cumplir con sus
obligaciones contractusles de flujo de EfE.

La Compafifa monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados para idantificar sl
s2 ha producido un aumento significative en ef riesgo de crédito y los revisa para asegurar que
o5 criterios 50N capaces de identificar incremento significativo en & resgo de cridito antes que
los saldos se conviertan en venodos.

La Compafila considera que lo sigulente constituye un eyento de incumplimients para fines de
administracitn de riesgo de crédito interno, ya que |a experiencia histdrica Indica que los activos
financieros que cumplen con cualquiera de los sigulentes criterios generalments no son
recuperables
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

«  Cuando hay un incumplimiento de acuerdos financieros por parte del deudor;
«  Informacidn desarrollada Imernaments U obtenidas de fuentes externas Indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores,

Independientermente del andlisls anterior, la Compafia considera que s& ha producido un
incumplimiento cuando un activo finandero Bene mis de 90 dias de mora, @ menos que la
Compaida tenga informadin mzonable y sustentads para. demostrar gue un  Critério
predeterminado mas amplio &5 mis apropiado.

Un active financlero tiene deteriors crediticn cuando se han producide uno o mas eventos que
tienen un impacto perjudicial en ks Mujos de efectivo futuros estimados de ese acivo financiero.
La evidencls de gue un activo financlero tiene deteriono creditido induye datos observables sobre

ios siguientes eventos:

Dificuitades financieras significatvas det emisor o del prestatario,

= Un incumplimients de contrato, tal como un evento de Incumplimients o vencimbento.

»  Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas reladonadas con
dificultades financieras del prestatario han realizado concestones que de obtro modo no
hubieran considerado.

Cada ver &3 mas probable que & prestatario entre en quiebra o reorganizacdin financiera,
La desaparicidn de un mercado activo para o actvo financiero debido a dificultades

La Compafila presenta una polltica de castigos respecto de un activo finandero, cuando hay
infarmacion que Indica que el deudor se encuentra &n una dificultad financiera grave y no existe

una perspectiva realista de recupéracidn, por ejemplo, cuando ef deudor ha caido en causal de
liquidacon o ha enbtrado en un proceso de quisbra, o en & @S0 de cuentas por cobrar
comerciales, cuandd los saldos bensn mds de 1 afo vendido, lo que ocurra primeno. Los actives
financenas dados de baja ain pueden estar sujetos a actividades de cumplimbento conforme & los
procedimientos de recuperacion de la Compafila, teniendo &n cuenta e asesoramiento legal
cuande sea aproplado, Cualquier recuperacion realizads se reconoce en resultados.

Mmmmmmmm hnw&hpﬁﬁhﬁﬂutmmmm}
y 2 exposicidn al incumplimiento. La evaluacién de [ probabilidad de incumplimients y & pérdida
dado # incumplimentn s& hasa en dains histdricos ajustados por informackin prospectiva como
=2 describid anteriormente.

Para los activos financieros, Ia pérdida de crédito esperada se calouls como |a diferencla antre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudsn a la Compafila de conformidad con el
contrato y todos los flujos de caja que |3 Compania espera recbir, descontados al tipo de Interds

efectivo original,

ﬁhMMMthMmmWMmm
importe igual 8 la pérdida crediticla esperada para lods la vida mummm un periodo
anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacidn actual que ya no se cumplen las
condiciones para pérdida crediticls esperada para toda s vida del active, la rn fila mide la
provision para pérdidas a un importe igual a Iz pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha

de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza ef enfoque simplificado.

La Compafiia reconoCe LG ganancia o penida por delerions en resultados del afio de todos los
instrumentos Mnanceros con un ajuste correspondients a su valkor en libros & través de una
cuenta de provisitn para cuentas incobrables, excepto las inversiones en Instrumentos de deuda
guee se miden a valor razonable con cambios en otro resultado Integral, para los cuales se
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

reconoce la provision para cuentas incobrables en otros resultados integrales y acumulados en |a
cuenta reserva de revalorzacidén de inversiones, y no reduce & importe en libros del activo
financiero en & estado de situaclan financiera.

Inventariog.- Estin registrados al cosio determinado con bese al metodo promedio ponderado, que
no sxcede @ valor neto de realizacdn. Los inventarios induyen repuestos, Acoesorios, hemramisntas
destinadas al mantenimiento. Las mercaderias en ransito son registradas & costo segdn factura més
los gastos incurridos én la importaciée. El valor neto realizable es & precio de venta estimado en al
curso normal del negocio, mmlmmmbﬁsmmhq}mﬁ Al 31 de diciembre de
2019 y de 2018, la Compania no ha requerido constitulr provision para reconccer pérdidas por

Servicios v otros pagos anticipados - Estén registrades al costo, representan polizas de seguros
contratadas por la Compafiéa que son amortizadas en linea recta considerando el plazo de las
mismas, asi como anticipos entregados a proveedores gue son liquidados en funcidn a la recepoidn
de los bienes y servicios contratadas.

Astivo v pasive por impuestos corrjentes - Los activos por impuestos cormentes represantan
créditos tributarios que pueden ser compensados mensuaimente, o utilzados anuaimente pars
Ihguidar of impuesto @ 2 renta a pagar de la Compafiia, o ser objeto de devoluckin en aplicaciin a
normatha tibutaria estabiecida en cada caso particular, Los pasives por Impuesios comienies
corresponden a obfigacones fiscales que son compensadas o pagadas mensualments; asi como
provislonadas al derre del ejercicio coma es el caso del Impuesto a Ia renta de la Compafiia.

Actives fijos, nete.- Son medidos al costo al momento de su reconodimiento inicial, que
comprende su precka de adquisicidn mds todos los costos directamente relaclonados para colocar en
condiciones de operacidn el activo. Los desembotsos posteriores son reconocidos como activos fijos
si es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados & 1a inversidn fluyan a ia Compadia v
su costo puada ser detérminado de una manera fiable. Los gasios de reparaciin ¥ mantenimiento se
imputan s resultsdos en & perodo &n qQue 58 protucen,

Las tasas de depreclacion anual de los activos fijos san las siguientes:

Activos Tasas

Magquenarias 0%
Irstalacones 10%%:
Herramientas 10%
Vehiculos 5%
Equipos de computacan 33.33%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%:

El costo de los activos fijos es depreciado de acserdo con & método de linea recta. La vida Gt
estimada y of método de depredacidn son revisados al final de cada afio, siendo o efectn de
cuslquier cambio en &l estimado registrado sobre una base prospectiva,

La utifidad o pérdida que surfa del retiro o venta de una partida de activos fljos es calculada como la
diferencia entre ¢l prédo de venta y @l valor en libros del active y reconodda en resuitados.

Activos intanglbles. neto.- Los activos intangibles, neto cormesponden o la compra del sistema
informiticn registrado al costo de adquisicidn, tienen una vida (til definida y se llevan af costo menos
la amortizadon acumulada y deterioro. Para que sea catalogado como intangible debe cumplir su
cardcter de identificable y se cuenta con & control de generar beneficios econdmioos futuros por su
uso, renta o venta,
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Inversiones en acclones - La inversion en accidn que se mantiene se encuentra registrads vy
medida considerando un irmersor con el control de una subsidiara o uninversor con control conjunto
en una participada o Influencia significativa scbre ésta, contabilizéndola al costo, de acuerdo con
NIIF No. 9 o utiizando e método de @& participacion. Los aumentos y disminuciones futuros, del
saido de la inversidn en acciones, son cargados y acreditados 3 los resultados del afic en funcion a
mealizacion de activos y pasivos en la empresa en donde se mantienen la participacion. Al 31 de
diciembre de 2019 y de 2018 la Compafila mantiene inversiones &n acciones en MERITRACK S.A, con
una particpacion del 52.80%, respecthamente. Al diciembre 31 de 2019, MERITRACKE S.A.,
presenta un patrimonio de US$, 31,995, lo que resulta en un clculo del Valor Patrimoniad
Proporcional de US$, 16,8593, lo cual la Administracidn considera que &8 Inmaterial e efecto en los
estados financleros adjuntos.

Impuesto diferigde - Reoresenta diferencia temporaria calouiada sobre B pérdida tributaria
establecida mediante concliacidn y & cargo de jubilacdn patronal del ejercidio 2018, utiizando
tarifa del impuesto & la renta del 25%. El importe del impuesto diferido serd recuperado o utilizado
con ef impuesto & I renta determinado en ejercicios fiscales futuros. Este registro causd incremento
del activa y de otros Ingresos en ol estado del resultada integral (Numaral B v 11, del primer Art,
Innumerado, posterior al Art. 28 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributaric
Intema).

Deterioro de activos no financieros - Lz Compafila evalia al derre de cada afio i existe algln
indicio que &l vaior de sus activos no finandieros 5= ha deteriorado. i existe tal indicio, la Compaiiia
hace un estimado del importe recuperable del activo. Bl Importe recuperable del activo es el mayor
entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, ¥ es determinado para cada
activo individual, & mencs gque e activo no genere flujos de efectiva que sean largamente
mﬂmmummmmrmammm#mmm
wwmmm!muﬁm perdido vaior y es reducido a ese importe
recuperable. Para determinar & wolor en uso, los fujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacan actual del
mercads del valor del dinero en @ tempo v los resgas especificos ded activo, Para la determinacion
del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recentes del
mercado, i las hublera. 51 no pueden |dentificarse este tpo de operaciones, se utlliza & modelo de
valoradién que resulte mds aproplado, Estos cilculos se verifican contra mditiplos de valoracidn,
colizacones de acciones vy oltros indicadores disponibles de valor raronable. Las pirdidas por
deterioro son reconocidas en & estado del resultado Integral, Dicha evaluaciin requiere o uso de
estimados y Supuestos tEles como los volimenes en inversiones por realizar, presupusstos de
capital, préstamos v (asas, =rifas estableckdas y costos operativos,

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, Ia Administracion de la Compafila considera que no existen
indiclos del fipo operativo o econdmico que indiquen gue el valor neto registrado, como acthvos no
financleros, no puedan ser recuperados.

Arrendamientos - Son reconacidos inicialmente como un “activo por derecho de use® y como un
‘piﬁmpwar&dlﬁw mﬂmtmdhﬂmﬂmmmﬂmﬁnmr

Hmmmnﬁdﬁﬁnlml del mmwamm 'frnﬁpﬂw:pnrel arrendamliento
realizado antes de 1a fecha de implementacion de la norma. El costo del activo por derecho de uso,
na incluye costos directos inicales en que haya incurrido la Compafila para colocario en condiciones
de operacidn; o una estimacidn de costos por desmantelar y aliminar el activo subyacente, restaurar
el kugar o e activo subyacente a las condicionss y tirmines def ammendamiento. El costo registrado
corresponde especificamente al valor presente de los contratos de los bienes armendados (oficinas y
hangar), los cuales no indluyen penalidades al concluir los plazos para los cuales fueron suscritos.

: 3 ante ol valor presente de los pagos por
lrmdamrantu qul no se ha'.-'nn nlnl:llﬂ-dﬂ en s fecha. Los pagos por arrendamlento se
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descuentan usando la tesa de Interés implicite en el arrendamiento. La Administracidn de la

Compafiia utlliza la tasa incremental por préstamos del arrendatario. El pasiva por arrendamiento por

el derecho de usar el activo subyacente, durante ef plazo contractual del arrendamianto, comprende
el

0 e usn es realizada aplicando o modelp del costo, (1)
mhﬂﬁﬂhmﬂﬂarhﬁﬁsmﬂupﬂﬁhﬁmﬂduﬁﬂﬂajm
por cualguler nueva medicion del pasivo por arendamiento, La depreclacién del active por derecho
de uso es efectuada en funcicn del plazo contractual del arrendamiento, SI la propiedad ded activo
por derecho de uso ¢ activo subyacente es transferida a la Compaiila al final del plazo del
amendamiento o se haga uso de una opcldn de compra, %@ depreciarg el activo por derecho de uso
desde la fecha de comienzo del mismo hasta = final de la vida bl del activo subyacente, cyo
derecho de uso tene o hasta o final del plazo de! armendamientn, o que s2a primero,

La medicién post 5l ndamientn, se efectuard: (1) incrementando & importe en
IH:rnsp&ranﬂlhrlilntereamhmﬂpﬂmpwarmndlmlmw (2) redudendo &l importe en lbros

para reflejar los pagos por arrendamiento realizados; v (3) midiendo nuevamente el importe en
|mmrammmmumﬂmmmdmmm
los pagos por arrendamiento fijos en ssencla gue hayan sido revisados.

Desprsie de |3 fecha de inicio. la Compafila reconocerd en & resultado del perodo: (1) & interds
sobre el pasivo por amendamiento; v (2) los pagas por arrendamients variables no incluidos en la
medicion del pasivo por arrendamientn en &l periodo en el que ocurre el suceso o condicion gue da
lugar a esos pagos. En adicidn, la Compafila medird nuevamente el pasivo por arrendambenta para
reflejar cambics en los pagos par arrendamiento, reconociendo el importe de s nueva medicidn del
pasive pof arrendamiento coma un djuste al adivo por dérecho de uso. S el importe en ibros del
activo por derecho de UsD 32 réduce & CBrD ¥ 52 produce una reduccidn adicional en la medicion del
pasive Dor armendamientn, s reconoernd los importes restantes de i3 nueva medicion en of resultado
del perinda.

Pasivos financleros.- A partir de enero 1 de 2018, e reconodmiento Iniclal de lkos pasivos
financlercs &5 dasificado considerando las sigulentes :lupriu:.' (1) Valor razonabie a travids de
ganancias y pérdidas y (2) pasivos financieros al costo amortizado,

N 31 de didembre de 201% y de 2015, la Compafia presenta Gricamente la clasificacion de pasivos
financieros &l coSio amoriizado. Todos ios pasives finandieros Son reconocidas inicalmente a su valor
razonable y poseriorments son medidos al costo amortizado. B costo amortizado incorpora los
costos directamente atribuibies a |a transaccion.

Los pasivos financleros de la Compafifa 8l costo amortizado comprenden las "Obligaciones bancarias
y financieras a corto y largo plazo® y las "cuentas por pagar 2 corto y largo plazo®, que incluyen
principaimente las cuentas por pagar a proveedores (pasivo comiente) y las cuentas por pagar a
companias ¥ partes retacionadas [pasvo corriente y no cormiente). Los vendmientos mayores & 12
meses contados desde b fecha del estado de stuacion financiera, son dasificados como pasivas no

Hig Arias y fij orto v 1argo plagg, representan préstamos concedidas a la
Cmnpama,qmﬂmuhdewrmdnﬂ:rﬂalrﬂdal son medidos al costo amortizado utiizando el
método de la tasa de interés efactiva.

Las ganancias y pérchdas son reconocidas en &l estado de resultados cuando kos pasives se dan de
baja, asi como a través del prooeso de amortizacin bajo o método de 13 tasa de intenés sfactiva,

El costo amortizado s cakculado tenlenda en cuenta cualquier descuento o prima en |a adquisicidn y
las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacidn de |a tasa de Interés efectiva dal
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pasivo financiero. La amortizacion de |a tasa de intends efectiva, se incluye como costos financieros
en el estado de resultadas,

Las cuentas por pagar 8 proveedaores, representan obligaciones de pago por bienes o senvidos
adquiridos a proveadores locales y del exterior en &l curso normal de los negodos. Estas cuentas son

registradas a su valor razonable y posteriormente en la medida que o efecio de su descuento a su
valor presente ses Importante, se mide al costo amortizado usando & método del interés efectivo,
caso contrano son mostradas a su wvalor nominal. Estas cuenias no generan intereses ¥ son
pagaderas hasta en 30 dias plazo y conforme al plazo pactado contractualmentes,

{pasivo no cormente), registradas a valor nominal que es equivalents a su costD amortizado.

« Baia de un pasive financlare: Es reconocida cuando la obligacddn descrita en e
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirade, Cuando un pasivo
financiero existente es reamplazado por otro proveniente del mismé prestamista bajo condiclones
sustancialmente diferentes, o sl las condidones de un pasivo existente son modificadas de
manera sustancial, tal permuta o cambic es tratada como una baja del pasivo original y el
reconocmiento o8 un' nuevo pasho, ¥ 1B diferencis en koS importes respectives en ibros son
reconocdos en o estado del resultado integral,

Compensacidn de instrumentos financieres.- Los acthvos y pasivos son compensados v el
mento neto es presentado en el estado de situacidn finandlera, cuanda ka Compafila tene el derecho
legal de compensarios v la Administracidn tiene [a intendidn de cancelarios sobre una base neta o de
realizar & activo v cancelar &l pasivo simultaneaments.

Provisiones. - Las provisiones son reconocidas ouando la Compaiiia tene wna obligacian presente
(legat o impiicita) como resuftado de un evento pasado y es probable que se réquieran recUrsos para
cancelar las obfigaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financlera y
98 ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a &sa fecha. Cuando & efecto del valor dal
dinero en el tiernpo &8 iImportante, el monto de 1a provisidn as el valor presente de los gastos que se
SSpEran incurrir para canoeiarls,

Gastos acumulados por pagar.- Estin constituidos principalmente por los beneficios sociales
sigulentes dasificados como pashvos corrientes:;

« Participacién de trabajadores an las utilidades: La Compafifa reconoce con cargo a los
resuitados del ejercicic en que se devenga, el 15% de participacion de los trabajadores en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo.

« Vacaclones: Son registradas al costo sobre i3 bace del devengado.

» Décimo tercer sueldo y Décmo cuarto sueldo: Son provisionados y papados de acuerdo a
la legislacian laboral vigente,

Jubllacién patronal - El Cidigo del Trabajo establece que los rabajadores que por 25 afios o méds
hubieren prestado servidos continieada o infermempidaments, tendrdn derecho 8 ser jubilados por
sus empleadores. Con este antecedents, la Compafiia registra provision para jubdlacion patronal con
base @ un eshudio actuarial anusl realizado por actuaros profesionales. Lo reserva para

patronal estd dasificada como pasivo no cormiente. Este estudio Incluye ademas cliculo de
bonificacian por desahucio en caso de terminacidn de la relacidn laboral, que consiste en el pago al
trabajador del 25% equivalente a la (idtma remuneracidn mensual por cada uno de los afios de
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servicio prastados a la Compafila. Esta proviside por desahuclo no es contabllizada por la Compafila,
la cual de producirse serfa registrada en &l estado del resultado integral del periodo en que ocurra tal
desembalsa,

El costo por servico presente y pasado de & reserva para jubliacion patronal es recocdo en o
resultado integral del afio en gue e generado, asi como @ interés causado por & obligadin del
benefidc determinado, La nueva medicidn, que comprende ia ganancia y pérdida actuarial, es
reconocida en el estado de situacidn financiera con carge o abone 2 otro resultade integral, en o
periodo en gue e produce. El reconodmiento de la ganancia y pérdida achuarlal en otro resultado
integral es reflejado inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a |a
utilidad o pérdida del periodo.

la Ley Orgnica para i Reacthvecdn de la Economia, Fortaledmiento de la Dolarizacin y
Modernizacan de la Gestidn Fnancera, publicada en ¢ Segundo Suplemento del Registro Oficnal
Ma. 150 de didembre 29 de 2017, vigente a partir de enero 1 de 2018, establece que es deducibie o
pago efectuado por jubllackdn patronal v desahucio, gue no provenga de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anterlores, como deducibles o no, para efectos de Impuesto a la renta. El pago
obligatoriaments deberd afectar a las provisiones ya constituidas en afics anteriores. En el caso de
provisiones realizadss en afics anteriores que hayan skt consideradas deducibles o no, y Que RO
fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados 0 no ujetos de impuesto 2 la renta
&n ia misma proporoidn gue hubleren sido dedudbies o no. Es obligadon del empleador mantener
fos fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la banificacidn por jubllacion
patronal y desahucio,

Reserva legal.- La Ley de Compadiias requiere gue o 10% de la utilidad neta anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que represente por fo mencs ¢ 50% del capital suscrito y pagada. Esta
resérva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdides
fubiras o para aumento de Capital,

Resultados acumulados- Mediante Resolucion No, SC.G.I.CLCPAIFRS.11.07 emitida por la
Superintendencla de Compafifas, publicada en el Registro Oficlal Mo. 566 de octubre 28 de 2011, fue
expedido el "Reglamento sobre o desting que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacidn o Superdvit por Valuackdn de Inversiones,
Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcdn por Primera Ver de las NIIF y bs Normas
Internacionales de Informacdn Financera para Pequetias ¥ Medianas Entidades (NIIF para PYMES),
Superdvit por Valuaodn, Utiidades de Compafifas Holding y Controladoras, y Designacidn e Informes
de Peritos”. Este Reglamenio establece los siguientes destinos para las cuentas a continuacion
descritas y que estdn Inculdas en & patrimonio neto de la Compafila al 31 de diclembre de 2019 v
da 2018:

a) Adopcion por primera vez de las NIIF - Coresponden a ajusies efectuados en el periodo de
transicdn de las NITF, oo sabdo deudor podrd ser absorbido por los resultados acumautados y los
del (itimo ejerdicio econdmico concluldo, S los hublers,

b) Reserva de capital- E saldo de ests cuenta salo podréd capitalizarse en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del didmo ejerciclo conduldo, s las hubieren, utilizado
para absorber pérdidas, o devuello a los acdonistas en caso de liguidacidn la Compafia.

Reconocimiento de ingresos - La Compafia reconoce ingrescs por venta de transformadores
eléciricos monofisicos y rifasicos de distribucion de energla elécrica sumengidos en aceite de media
¥ baje tensibn, menos las devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo, cuando e
efectuada la transferenca al diente de la totalidad de los riesgos v beneficios de |a propiedad de los
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Reconocimiento de costos y gastos - L2 Compafila reconoce costos y gastos en la medida que
s0n Incurmidos, independientemente dé la fecha en gue sean efectuados los pagos,

B costo de producdon induye todos aguellos costos en los que 52 Incurre desde i compra de
materia prima hasta la transformacion de producto terminado, Induyendo aguellos gastos que
involueren material de embalaje, mano de obra directa v otros gastos indirectas de fabricacion.

Los gastos de administracidn corresponden a las remunersciones del personal, horarios v gastos
legales; asi como, de olros gastos generales asociados a la actividad administrativa de la Compafiia,
mientras que los gasios de venlds comesponden 8 mabeniales e insUmos, remuneEaconss al
personal, servicios basicos v otros gastos en los gue se incurre para finalizar la venta ¥ |a entrega del
producto.

Intereses.- De conformidad con la NIIF No. 9 denominada “Instrumentos Financieros®, a Compania
reconoce en el estado del resultado Integral los intereses devengados durante el ejerciclo econdmico.
Los intereses no devengados de las obligaciones bancarias que vencerdn en los aflos 2020 (respecto
de los saldos al 31 de diciembre de 2019) y 2019 (respecto de los saldos al 31 de diciembre de
2018) son registrados en (as cuentas de ofros activos corrientes y ofros pasivos cormentes, Los
intereses no devengados de las obligaciones bancarias que vencerdn posteriorments y hacta o
termino de dichas obligaciones, son registrados en las cuentas de otros activos no cormentes v en
oiros pashvos no cormientes

Impuesto o la renta.- La Ley de Régimen Tributaro Interno v su Reglamento de Aplicacion
establecen gue las socedades constituldas en el Ecuador aplicardn la tarifa ded 25% de Impuesto a la
renta sobre su base imponible, No obstante, |a tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades
mas 3 puntos porcentuales (28%) cuando:

« L3 sockedad tenga accionistas sobre fuya Composiodn sodetana, dicha socedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecdo en la Ley, o;

= Dentro de la cadens de propledad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecldo o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicddn de menor
impasicidn o régimen fiscal preferenta y el beneficlario efectivo es residente fiscal del Ecuador,

Los 3 puntos porcentuales adiconales aplicardn a toda fa base imponible de la sodedad, cuando e
porcentaje de participacidn de acoonistas, por guisnes se haya inosrido en cuaiquiera de fas
cusales anbes referidas, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que cormesponda a
ia naturaleza de la socedad. Cuando la mencionada participacidn sea inferior al 50%, la tarifa
comespondiente 8 sociedades mids 3 puntos porcentuales aplicard sobre I3 proporcion de la base
impaonible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a o indicado en el reglamento.

Las socledades exportadoras habltuales, asl coma las que se dediquen a la producddn de bienes,
incluldas |as del sector manufacturero, que posean 50% o més de componente naclonal y aquellas
socledades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pals, podrdn obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de (a tarifa del impuesto a & renta sobre & monto reinvertido
en aclivos productivos, siempre y cuando lo destinen a & adouisicidn de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, aclivos para rego, material vegetativo, pldntulas y todo insumo vegetal pare
produccon agricola, acuicola, forestal, ganadera y de foricultura, que se utiicen pam su actividad
productiva, &si como para s adquisicidn de blenes relaclonados con investigacidn y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productive & Incremento de empleo; para efio
deberdn efectuar &f correspendiente aumento de capital y cumplir con requisitos establecidos en el
reglamento. El aumento de capital se perfeccionard con la inscripdén en ef respectivo Registro

Mercantl hasta el 31 de dicembré del eferdicio Impositive posterior 3 agquel en gue 8 generainn s
utifidades materia de la reinversidn,
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Las socledades que tengan la condicidn de mioo y poquefias empresas, asi como aquelias que
tengan condicion de exportadores habituales, tendrin una rebaja de 3 puntos pomcentuaies en la
tarfa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard slempre gque en o
cormespondients epercicio fiscal se& mantenga o incremente & emplec. El procedimiento pam s
aplicacién de este beneficic serd establecida par el Comité de Politica Tributaria,

La legislacion tributaria en Ecuador, vigente hasta el 31 de diclembre de 2019, exigia que las
sociedades deblan determinar en su declaracidn anual de impuesto a la renta, un anticipo a2 ser
calculado con base a las reglas definidas reglamentaria y pagarse en 2 cuotas (jullo y septiembre)
con cargo al ejercido fiscal siguiente. Al resultado asi obtenido, debian restarse [as retendiones en la
fuente para obtener & anticipo dil impuecto 3 (3 renta. S tales relendones eran mayoes, 2
Compafila no cancelaba & mencionado anticino. Al ligukdar & impuestn a la renta anusl, si dicho
impuesto &ra superior al anticipo mas las retenciones en la fuente la socdedad cancelaba la
diferencla. 5| dicha impuesto era inferior al anticipo pagado mis las retendones en B fuente, o no se
causaba Impuesto, el anticipo pagado se convertia en el Impuesto a [a renta definitivo. Sobre el
excedents de retenclones en la fuente, la socledad tenla el derecho de presentar @ correspandients
reclamo de pago indebido o la solidtud de pago en exceso ante el SRI.

B impuesto a B rents detesminado 83 cargado en los resultados del efercicio en Que &5 devengado,
con base al método del impussto 4 pagar.

De atuerto con & Ley Orgdnica de Simplicidad v Progrésividad Tributaria, publicada en el Primer
Suplemento del Registro Oficial No. 111 de didembre 31 de 2019, el pago del anticipo del impuesto
& la renta a partir del ejercicio 2020, es voluntario y na obligatario para las sochedades,

Uso de estimaciones - La preparacidn de los estados financieros adjuntos de acuerdo con las NITF
requéare quae la Administracidn de la Compadia utilice dertos criterios y estimaciones que afectan a
apiicacion de politicas de contabilidad vy los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.
Estos oriterios y estimadiones estin basados en & mejor conddmiento por parte de la Administraciin
de la Compafila de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacidn
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. El detalle de estos criterios y
estimaciones estin incluidas en las politicas contables y/o notas a los estados financleros adjuntos,

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de dicembre de 2019 y de 2018, un detalle &s & sigulente:

2019 2018
(Délares)
Bancos 158,246 76,571
Caja chica 640 640
Total —i . 71211

Bapcos. - Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, comesponden 2 saldos que s manbienen en
cuertas cormenies en instituciones bancarias locales, los cusles estan disponibles a la vista v no
existe restricoion alguna que limite su usa,

ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diclemnbre de 2019 v de 2018, un detalle es & siguiente:
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ACTIVOS FINANCIEROS (Continuacién)

2019 2018
{ Didlares)

Compafila y partes relacionadas:

Inproel 5.4, (Equipos y Materiales Eléctricos) 0 278,395

Instalaciones Elecromecinicas 5.4, Inesa 757,198 523,523

Ecuacable 5.A 6,422 0

Meritrack S.A 330,523 330,513

Otras cuentas por cobiar reladionadas 7,794 3613
Empleados 2,734 6,523
Cilentes 5,290 344,463
Otras cuentas por cobrar 3,397 114,998
Total — L3358 . 1552078

Compafias ¥ partes relacionadas.- Al 31 de dicembre de 2019 y de 2018, las cuentas por cobrar
importes facturados a dientes por la venta principalmente de transformadores de distribucidn de
enérgia eldcirica, las cuales no genéran intereses y vencen en 90 dias.

Emplsados - A 31 de didembre de 2019 y de 2018, representan préstamos a empleados los
mismos que son liquidados en forma mensual en los roles de pago,

Clientes.- Al 31 de didembire de 2019 y de 2018, representan Importes facturados a clientes por la
venta principalmente de transformadores eléciricos (a8 cuales no generan intereses y tienen
vendmientos de 30, 60 y 90 dias plazo.

Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, un detals es o siguiente:

2019 2018
(Ddlares)
Maberlas primas vy productos terminados BE9,B61 686,671
Importaciones en transito 11,714 381,391
Repuestos, herramientas y accesorios 579,494 26211
Inventanic semislaborado 24,109 0
Inventario en proceso . 216493 ____ 19772
Total —lB7l671 1631045

= Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, representan principalments de alambre
esmaltado de cobre y de chapa magnética valorado, los cuales son utilizados en o proceso de
produccidn de transformadores.

- Al 31 de dicembre de 2019 y de 2018, cormesponden
principalments repuestos y herramientas que son utilizados v consumidos en los mantenimientos
periddicos que efecta la Compaliia.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de dicembre de 2019 y de 2018, un detalle es of siguente:



2012 2018
(Ddlares)
Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) 117,696 98,152
Retencidn en la Fuente del Impuesto a la Renta 95,326 49,759
Retencion en la Fuente del TVA 38,270 40,566
Crédito Tributario — IVA 0 17,668
Total —t A k4

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).- Representan retenclones efectuadas a la Compaiila, al
mamenta de realizar pagos al exterior por concepto de importacidn de materias primas, INSUMas y
blenes de capital incorporados al procesa productivo, conforme a listade estabiecido por & Comité
de Poiltica Tributaria. Estas retenciones pueden ser utifizadas como crédite tributario, para & pago
del impuesio a la renta calusado o su anticpo en &l ejercco fiscal en que S8 generd 0 en oS
sigulentes cuatro afios. En caso de excedente, & contribuyente puede elegir: (1) Considerario como
gasto dedudible dnicamente en la declaracidn de impuesto a la renta cormespondiente al ejercicio
fiscal en que s& genenrd o respectivo pago de ISD y (2) Solictar su devolucion &1 Servico de Rentas
Internas (SRI), dentro del sigukente ejercdo fiscal respecto del cual e pago fue realizado o dentro
de los cuatro ejercidas posteriones.

ig 2) sto a la renta.- Coresponden a retenciones que han sido
Hmuiswmnmmummmﬁh,Mas:;u«adumuﬂ“hmmammhmmmh
pueden ser utifizadas directament® como crédito iribttario sin Intereses en e impuesto a la renta
gue cause en o sjercido corrlente o en los ejercicios Impositivos posteriores y hasta dentro de 3
afos contados desde la facha de la declaracidn. En caso que las retendiones en la fuente sean
mayores al iImpuesto causado o no exdsta Impuesto causado, el contribuyente podsd solicitar el pago
on Exceso 0 presentar reclamo de pago Indebido.

ACTIYOS FLOS, NETO
Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, un detalle es & sigubsnte:

2019 2018
(Dolares)
Maguinarias 1,595,253 1,128,325
Vehiculos 35,776 35,776
Instalaciones 38,361 19,436
Equipos de computacion 26,277 25,633
Herramientas 20,281 20,281
Musbiles y enseres 4,910 4,910
Equipos de oficina oy T
Subtetal 1,721,708 1,232,211
Menios: Depreclackin acumulada {___631.576) [ S27.758)
Total —A090132 ___ 204453

En los afios 2019 y 2018, & movimientn de activos fijos fue o siguiente:
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ACTIVOS FLIOS, NETO (Continuacion)

2019 2018
(Ddlares)
Sakdo Iniclal, neto 704,453 64,4961
Mas: Adiciones 490,027 39,093
Menos: Depreciaciin anual { 103,818) ( 88,267)
Menos: Ventas y/o bajas, netas { S30) { 10.534)
Saldo Final, neto — 1090133 704,453

Adiciones.- A 31 de diclembre de 2019, corresponde principalments maguinarias & PANELEC S.A.
par LSS, 194,342 y eguipo gentrador de impulso por US$. 192,726, Al 31 de dicembre de 2018,

corresponds & la compra de un equlpo vakorado en US$, 23,651,
ACTIVOS INTANGIBLES, NETO

A 31 de dicembre de 2019 y de 2018, representa principalimente & saldo neto por amortizar
cormespondiente 3 i3 compra del sistema conizbie v finanders, cuyo cargo anual de amortizaddn fue
de USS. 20847 v USS. 18,090, nespactvamente.

Al 31 de diclembre de 2019, coresponde al use de |as Instalaciones, concernlentes a Galpones,
oficing v solar ubicados en & Km 7,5 Via a Daule, arrendado por un plazo de (2) afos por un valor
total 268,340, con pagos anuales de USE, 134,170 (nota 23).

El estado de situacion financiera, muestra 10s importes relativos a koS amendamientos

(Dolares)
gy ey _amm
Tatal e h 2781
Wm 120,666

No conhente —Ta 5
Total TN
El estado de resultado integral, muestra los importes relativos a los arrendamientos

{Dolares)
Cargo anual de depreciacitn 5,073
Gasto de intereses —- 1
Total —lid
OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan saldos de obligaciones bancarlas originadas por
préstamos para capital de trabajo efectuada con el Banco Bolivariano CoA.
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PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es ef sigulente:
20139 2018
(Ddlares)
Provesdores 223,480 678,384
Compafias y partes refaconadas:
Paneses Electricos, Panelec S.A. 638,204 153,619
Sesmbec SA. 12,863 0
Inproel S.A. 38,636 0
Ronitan 5.4, 21,377 0
Emecorp 5.A. 4,243 0
Intefmech Miami ] 210
Otras 0 38,340
Anticipo de dientes 145,985 59,153
Otras cuentas por pagar 6,500 140
Total —liELARE 929,846

Provesdores - Al 31 de dicembre de 2015, representan provisiones de facturas de bienes y
servicios 8 proveedores locales por 3,217 {USS. 177,074 en el aflo 2018), y proveedones del exteror
por USS. B1,978 (US$, 501,310 &n &l afio 2018). Estas cuentas por pagar no devengan intereses y
vencen entre 30 a 90 dias,

Compafias v partes relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan

Anticipo de clientes.- Al 31 de dicembre de 2019 y de 2018 representa saidos de anticipos
recibidos de los dientes los cuales serdn liquidados al momento de la entrega de la obra por

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es ¢ siguiente.

2018 2018
{Ddlares)
Impuesto a ks renta Gasado, nota 20 42,992 48,285
Impuesto al valor agregado (TVA) — B4 ___ 50785
Total PR, V. 7. SA— ] 11,1
OTRAS QBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, un detalle es el sigulente:
2019 2018
{Dolares)

Beneficios sociales:
15% participacion de trabajadores en las utiidades,
nota 20 - Pasan: 201,658 23,352



14. QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacién)

2019 2018
(Dalares)
Baneficios sociales:
15% participacidn de trabajadores en las utilidades,
nota 20 - Vienan: 20,658 23,252
Vacaciones Trarn 65,190
Décima cuarto sueldo (Bono escolar) 17,745 16,294
Décimo terceno sueido (Bono navidefic) 3,601 3,205
Fondos de reserva 933 918
Subtotal — 120914 ____ 108859
6,289 5677
Aporte personal 6,647 5,955
Préstamos quirografanos 473 3190
Préstamos hipotecarios 3.405 L2452
Subrtotal 18.814 16,064
Total S .. R . - .|
Durante los afios 2019 y 2018, & movimiento de los beneficlos soclales fue e siguiente:
2019 2018
(Délares)
Saido al inicio ded afio 108 859 136,168
Miés: Provision 136,188 129,924
Menos: Pagos (124133 (106177
Saldo al final del afio —1E 108,838
Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, un detalie es el sigulente:
2018 1018
(Dolares)
Jubilackdn patronal 241,867 145,151
Desahucio ER—— | — v |
Tatal S v F A — N
Durante los afios 2019 y 2018, el mavimiento de |3 jubilaciin patronal y desahudio fue ef sigulente:
2019 2018
(Ddiares)

Salda al inicio del afio - Pasan: 234,772 201 420
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Salda al inicio dal afio = Viensn: A TTE 201 428
Provvsiones 34,571 33,846
Ajusies actuariales 12,155 0
Pagos 333 (3R
Saldo al final del afio N 7 | S .| Vs £ |

Alustes actuariales.- Al 31 de diclembre de 2019, representan regularizaciones efectuadas debido
a transferencias de personal 8 una Compafia relacionada consecuentementes esta transaccion afectd
a la cuenta patrimonial resultados acumulados subcuenta ORI y cuentas por cobrar compafiia
relacionada.

Los valores presentes actuariales al 31 de dicembre de 2019, fueron determinados con base a
estudio elaborado por Actuara Consuftores Ca. Lida. (Estucio Actuarial reafizado por Sociedad
Actuarial Arroba Internacional "SAAL", en & afic 2018). Los célculos de los beneficios proyectados
fueron preparadoes uliizando o mitndo de "Costeo de Crédito Unitario Proyectado™, B valor presents
actuarial al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, fue determinado con base al método de costeo de
cridito unitario proyectado. Los principales supoestos utilizados en la valuaddn de la reserva
matematica para la jubllacion patronal fueron los siguientes:

:
Salario minimo vital (USS$.) 304 386
NOmero de empleados 48 62
Tasa de descuento (anual) B.21% 5.66%
Tasa de crecimiento de sueidos (anual) 4.50% 411%

Durante los afos 2019 y 2018, para & cilculo de fa estimacién matematica de fa reserva para
jubilacién patronal fueron considerados los trabajadores que hayan prestado servicios continuos por
un tiempo igual o mayor & 1 aflo. Los pagos correspanden a la llquidacion de personas par renuncias
y despidos en los respectivos aflos

- Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, estd representado por 16.875.000 acciones
de US$, 0.04 cada una, sus acconistas todos de nacionalidad ecustoriana, un detalle es o siguients:

Hﬁ:{‘pdﬁl Saldos al Saldos al

2019 s s (Dolares),..........
Acclonistas
- Pablo Alberto Ortiz 650%  26.50% 176,894 178,894
«  Marianc S.A, 1B.42%  18.42% 124,339 124,339
« Eneruz SA. 14.81%  14.81% 100,000 100,000
e Asemterri S.A. 10% 10% §7.500 §7.500
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS {Continuacion)
Pu-ti-;:nﬂn Saldos al Saldos al

2019 2018 o fDlmres)

ienen: 470,733 470,733
« Domotica y Autombstizacion Domaut 5.A. 10% 10% 7 500 67,500
e [Neofix 5.8 10%: 108 67,500 IE? 500
o Lrbiflex S.A. 10% 10% 67,500 ﬁ? S00
# laime Affonso Ortiz 013% 0,13% BE3.52 EHSD
= Juan Pablo Ortlz Palacios 0. 13% 0,13% BR3.S2 __ BE3.S0
Total — &0 efa0ud

Con fecha 26 de didembre 2017, se realiza |a trensferencla de acdones., realizando el registro de las
transferencias en & libro de acdones y acdonistas en diciembre 28 de 2017,

La Resolpcidn No. NAC-DGERCGC16-00000536 dei SRI publicada en el Registro Oficial No. 919 de
enero 10 de 2017, aplicable para e ejercicio fiscal 2017, v la Resolucidn No. NAC-DGERCGC12-00777
del SRI, publicada en el Registro Oficial No. 855 de dicembre 20 de 2012 (Reformada por la
Resclucion No. NAC-DGRERCGC13-00059, publicada en e Tercer Suplemento def Registro Oficlal No.
B52 de febrero 15 de 2013, aplicable para & efercicio fiscal 2016, requleren que los sujetos pasivos
inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como sodedades, reporten a |a Autoridad
Tributarla el Anexo de Acclonistas, Participes, Sodias, Miembros de Directorio y Administradores de la
empresa. En cumplimiento al referido requerimients legal, la Compafila remitid el Anexo del ejercicio
fiscal 2019 en febrero 12 de 2020 y & Anexo del ejercicio fiscal 2018 en febrero 15 de 2019,

Ltilided por accidn- Ha sido calculada dividiendo B utiidsd ded ejerdco atribuible a os
SCOONISIAS comunes entre el promedio ponderade del ndmeno de aCOONES CoMUNes en circulackon
durante ¢ ejercicio econdmico 2019 y 2018,

VENTAS ¥ COSTOS DE VENTAS
A 31 de diclembre de 2019 y de 2018, un detalle es &l siguiente:
2019 2018

Ventas Costo de Ventas Costo de

netas ventas netas yenlas
Bienes producdos 4,204,405 3,560,789 4,620,413 3,892,256
Chatarra y servicas 199368 95387 ___ 0371 2.3
Tatal 403772 __ 3630020 __ 4820784 3011030

Bisnss producides.- Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, corresponden a ventas de
transformadores de distribucidn de energia eléctrica a clientes relacionados y no relacionados.

GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2019 y 2018, un detalle es & siguiente:



18. GASTOS DE ADMINISTRACION (Continuacion)

2019 2018
{Ddlares)
Sueldos, beneficios sociales y otros gastos de personal 164,107 263,064
Honorarlos ¥ gastos legales ' 178,815 208,151
Mantenimiento 1,842 14,955
Jubilacidn patronal y desahucio 43,710 33,846
Depreclacian y amortizacidn 31,490 26,391
Guardiania seguridad y vigitancia 19,833 17,774
Impuestos ¥ coniribucones 17,022 20,358
Servicios bisicos 8,479 7,656
Alguller 12,820 3911
Gasto de viaje locales 2,695 3,783
Papeleria y utiles de oficina 4,855 4,361
Combustibie 3,534 2,853
Otros gastos —J4689 46861
Total —_ald B9l 633968

En los aflos 2019 y 2018, representan principaimente regularizadiones de clertos saldos contables
que a criterio de la Geranda fueron contabllizados en atros ingresos.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compafiia prepard las sigulentes conciliaciones tributarias:

2019 2018
(Cxlares)
Utilidad antes de participacidin de trabajadores
& impuesto a la renta 137,717 155,011
Mengs:
15% Participacion de trabajadores en las utilidades { 20,658) ( 23,.257)
Mas:
Gastos no deducbles 17,804 26817
Diferencias temporales —_—and0? ______34.554
Base de chlculo 171,970 153,140
Tasa aplicable del 25% —_—tr e AROES
2019 2018
(Ddlares)

Anticipo de impuesto calculado para los afios 2019 y
2018 - Pasan: 0 %8 285



Anticipo de impuesto calculado para los afios 2019 y

2018 = Vienen: 0 48,285
25% de impuesto a la renta 43,992 46,177
Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo v el

£53% y 12% del Impuesto a ta renta canrienke) 43993 48,285
Impuesto a ta renta diferido L 9277 | 8.461)
Impuesto a la renta cormente —ls I

Bl movimiento del impuesto a & renta por koS afios terminados & 31 de didembre de 2019 y de
2018, s &l siquiente:

2019 2018
(Dolares)
Crédito tributario inical { 99.626) | 125,654)
Impuesto a iz renta del afic 42,992 48,285
Recuperacion de valores ante of SRI ( 99,626) 175,654
Crédito tributaric de aflos anteriones ( 49,759) (]
Retenciones en la fuente realiradas en & afio { 45567 #9,759)
Crédito tributario de Impuesto a la Salida de Divisas (_117.896) ( _ 98,153)
Créslito tributaria al final del afio 170230 (___99.626)

Para la presentacion de los estados financieros al 31 de didembre de 2019 y de 2018, la Compafia
no ha compensado el impuesto & l rénta con los oréditos tributarios a favor, por ko que los créditos
tributarios de la nota 6 no se presentan netos.

Gastos no deducibles - En el afio 2019, representa princpaimente provision de jubdlacin patronal
y desahucio por UIS§. 34,971 Al 3] de didembre de 2018, representa principaimente provisidn de
jubfiacidn patronal y desahucio por US§. 33,845,

Al 31 de didembre de 2019, las decaraciones de impuesta a la renta cormespondiente a los aflos
2016 al 2019, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Administracidn de la Corporacidn
congidern que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones gue suejan no serdn
significativas, La facultad de |3 Administracidn Tributarla para determinar la obligacidn tributara,
caduca sin que se requiers pronunciamiento previo, en 3 aflos contados desde la fecha de la
declaracidn, en los tributos que |a ley exdja determinacidn por el sujeto pasivo.

Uin resumen de las transacciones con partes relacionadas por los afics terminados o 31 de didembere
de 2019 y de 2018, es f siguiente:



TRANSACCION CON COMPANLA RELACIONADA {Continuacién)

2019 2018
{Ddlares)
Estado de Resultados Integral:

Ingresos:

Inproel SA 2,451,757 2,402,89%
Instalaciones Blectromecanicas S.A Inesa 932,280 748,069
Dielecsa 5.4 0 413
Sistemas Eléctricos S.A. Sisslec 210,446 12,687
Eouacable 5.A. 7,958 25
Paneles Eléctricos, Panelec 5.A, 21,757 25,463
Simulacian y Construccitn Cla, Ltda, 0 3474
Dermigon, Derivados De Hormigdn S.A. 34,227 34
Emecorp 5.A. 1] 34
Total — 3658435 __ 3211315

Compras — Costo de ventas

Paneles Eléctricos, Panelec S.A 791,624 900,897
Inproel S.A. B7,121 149,081
Ronlton S.A. 52,780 39,110
Insalaciones Blectromecanicas 5.A Inesa 1,025 7,477
Hacllir 5.A. 13,200 13,200
Slstemas Electricos S A Siselec 3245 6,640
Ecuacable 5.4, 75 4]

En &l Segundo Suplemento del Reglstro Ofical Mo, 511 de mayvo 29 de 2015, fue publicada la
Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 del SRI, la principal reforma incorporada es que el anexo
y/o Informe integral de precos de transferenca debe ser elaborado y presentado por los sujetos
pasivas del impuestn a la renta que hayan efectuado, dentro de un mismo periodo flscal,
operacionss con partes relacionadas locales y del exterior. El Importe para presentar ef anexo, ha
sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores a USS. 3,000,000, En @nto
que & importe para presentar o informe integral de precios de transferencias, asi como ef anexn, ha
@do establecido para operaciones por montos acurmulados superiones 8 los USS. 15,000,000,

Con base a lo mencionado la Administracion de la Compafila v sus asesores tributarios establecen
que de acuerdo a i3 Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 27 de 2016 en el articulo
Ne, 3, literal g, determina que no 52 debe de tomar en consideracién las operaciones con otras
partes relacionadas locales con referencla al periodo fiscal analizado, siempre que no se hayan
acogido a8 beneficios tributarios establecidos en los numerales de este literal, por tal razin
consideran gue la Compariia no estdn obligados a presentar el Informe de Prados de Transferenclas
y/o anexos por ef ejercicio fiscal 2019, ya que @a COMPANIA ANONIMA MORETRAN y las
compafiias relacionadas no se han acogidos a ninguno tipo de beneficios v ni a los otros enunciados
de o numerales de s mencionads resolucion.
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En el curso normal de los negocios y actividades de financamientn, a Compaiia estd expuesta a
distintos fesgos de raturalesa financiera Que pueden sfectar de manera mds o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos vy, en consecuencia, sus resultados. La Compafiia dispone de
una organizacian y de sistemas de informacidn, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, asl coma ejecutar medidas de mitigacion y controlar su efectividad.

Los factores de nesgo financiéro corresponden a los sigulentes: Riesgo de Mercado, Riesoo de
Crédito y Rlesgo de Liquidez.

« Marcado. - Es 2l riesgo de que & valor razonable de los flujos futuros de efective de un
instrumento financero Auctlen & cambios en kas condiciones del mercado. Takes cambios pueden
ser generados por variaciones en @ t2sa de interds y por fluchuaciones en los predios. La
Gerencia de la Compafiia considera que los instrumentos financeros afectados por el riesgo de
mescado, corresponden @ las obligaciones bancarias que devengan intereses y jos depdsitos en
bancas.

« Crédito.- Fs e riesgo de una posible pérdida financlera por Incumplimients de las cbligaciones
de una contraparte, con relacién a un Instruments financlers o conlrato de venta. La Gerencia de
la Compaflia considera que estd expuesta al riesgo de orédito por sus actividades operativas y
financieras, razdn por a cual implementa politicas y procedimientos para controlar la gestidn de
= Area comercal, con & objetivo de disminuir el desgo de oreditn

« Liguidez.- Es el riesoo de no disponer de fondos suficlentes para atender los compromisos de
pago & corto plazo, La Gerencla Finandera de la Compafila monitorea el resgo de liquidez
medlante el wso apropiado de sus flujos de cajs a como y largo plazo, con base a sus
operaciones. Sin embargo; cuando ha requerido de financiamiento ha optado por acceder
principalmente a lineas de crédito con Instituciones financieras locales.

Arriendo.- Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, k& Compafila mantiene vigente un contrato de
amiendo con RONITON S.A (Comgpafiia relacionada), de dos solares,

Ciertos saldos de los estados financlerss adjuntos por & afio terminados al 31 de diciembre de 2019
y de 2018, han sido reclasificados para propdsito de presentacidn de este informe de conformidad
con [as normas establecidas por e Consejo de Nommas Internacionales de Contabllidad (JASE por sus
Sigles e [nghss) ¥y que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafilas, Valores y

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Adminlstracin de la Compafiis es & principal mmmlhladulaprwen:ldnydltn:i&ndﬁ
fraude. Por tal motivo, estd siempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se produzca, asi
oo & disuadirio ante cualquier posibilidad, exhortando & los trabajadores 3 no cometerks en ramn
gue extsten procediméentos gue pueden detectario, asi como politicas v otras disposiciones legales
que pueden sancionario. La Administracion de i Compadiia tiene & compromiso de orear una cultura
de honestidad y comportamiento dtico, gue es reforzada mediante una supervisidn activa, que
induye préver la posibilidad de slusidn de los controles o de que existan obro tipo de Influencas
inadecusdas sobre el proceso de Informacidn financiera. La Administracion de la Compafila actia
honrada y éticamente, sin manipular resultados v (3 rentabllidad de la Compafils, los estados
financieros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no
existiendo informacidn finandera fraudulenta o apropiacidn indebida de activos, que representarian
las eventuales incorrecciones materfales sean o no intenclonadas sobre las cuales ef auditor externo
i= concherne oblener una seguridad raronable, conforme & la NLA No. 240,



En diciembre 31 de 2019, fue expedida l2 Ley Orgdnica de Simplicddad y Progreshvidad Tributaria,
mmumwmmmmm Los aspectos mds relevantes de la

= Se crea |n contribucion Unlca v temporal para las socledades que hubleran percibido ingresos
gravados iguales o superiores a US$. 1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018.

« Se establece & régimen simplficado pars emprendedores y migoempresarios, & sl es
obligatorio para quienes cumplan las condiciones de microempresa. Estos contribuyentes:

- Determinaran e impuesto 4 Ia renta aplicando 1a tarifa del dos por dlento (29%) sobre los
ingresos brutos de! respectivo ejerdicio fiscal excusivamente respecto de aquellos ingresos
provenientes de la actividad empresarial; v,

= Presentardn las declaraciones y efectuardn el pago comrespondiente de los Impuestos al
Valor Agregado (IVA) y a los Consumos Especiales (ICE) en forma semestral.

» Secrea el Impuesto Onico a las actividades agropecuarias con una tarifa progresiva entre el 0%
y & 1.B% para productores y comercializadores locales, v dal 1.3% al 2% para exportadones.

IMPUESTO A LA RENTA:

= Por (mica vez, se reduce en el 10% of impuesto a la renta del 2019 para los sectores, agricola,
ganadero y/o agroindustrial de las provincas de Imbabura, Bolivar, Chimboraza, Tungurahua,
Cotopaxl y Cafiar afectados por la paralizacion de octubre de 2019,

» Se glmina el anticipc de Impuesto a la renta. Su pago serd voluntario por parte de los
contribuyentes. Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se establecerin

reglamenin.

« Sg gliming la deducddn de gastos personales para parsonas con ingresos netos de USE. 100,000
o més, Esios contribuyentes solamente podran deducir sus gastos personales de sabud por
enfermedades catastrificas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaiadas por la
autoridad sanitaria nacional competente, sin que suparen e 50% del total de Ingresas gravados
o en 1.3 veces a [a fraccion basica desgravada.

» Se calfican como nuevos sectores priorizados a los servicios de infraestructura hospitalaria,
educativos, culturales y artisticos.

» S5¢ expneTs 8 05 pagos parcales de los rendimientos inanceros acreditados antes del plaoo
minimo de tenencia.

» Se exonera 3 los ingresos por 1 ejecucidn de proyectos financiados con oréditos o fondos no
reembolsables de gobiemo a goblema.

= Se limita la deducibilidad de los Intereses pagados localmente o al exterior para scciedades y
personas naturales distintas de Instituciones financheras. El monto total del Interés neto en
préstamos con partes relaclonadas no deberd superar el 20% de la utdidad antes de la
p?ﬁﬁmfpménhmﬂ més Intereses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejerticio

= Se establece la no deducibilidad de los intereses de préstamos contraidos entre septismbre y
wu!ﬂmmmmmmmﬁmm”ma

» S establete una nueva regla para la deducibliidad de provisiones de desahucio y de pensionies
jubdlares

« S aplicard una retencién del 25% sobre el ingreso gravado (que corresponderd al 40% del
dividendo distribuide) al moments de distribuir dividendos a acclonistas del exterior,

»  Se aplicard una retencion de hasta ef 25% sobre los dividendos distribuidos a personas naturales
residentes en e Ecuador. Bl impuesto pagado por la sockedad dejard de considerarse crédito
ributario,



7.

LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacisn)
= Se aplicard una retencion del 35% sobre los dividendos de los sodos que no cumplan la

pbligackn de reportar I3 composicion acdionaria.
»  La capitalizacidn de utiidades no Serd considerada distribucion de dividendos.

«  Seincluyen nuevos bienas y servidas gravados con tarlfa 0%.
= Se grava con IVA 2 los servidos digitales, tanto locales como impartados.

« Se grova con ICE al consumo de fundas plasticas entregadas: al consumidor final en
establecimientos de comercio,

= S grava con ICE al consumo de tabaco calentado v liquidos que contengan nicotina,

= Sagrava con ICE al consumo de planes de telefonia mivil Individuales.

» Sa reduce |a tarifa apiicable a la cerveza artesanal y s incrementan kas tarifas aplicabées a la
cerveza Industrial.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD):
«  Seexdme de ISD a los dividendos remesados a favor de sodios domidiiados en paralsos fiscales.

» Se gravan con ISD los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diclembre de 2019,
utilizados para pagar dividendos hasta & 31 de didembre de 2019,

« Se introduce al Codigo Tributaro una lista de derechos de los sujetos pasivos.
» Se permite &l sujeto activo determinar la ohiigacion tributaria de forma directa sobre [ base de
Slasres O registnos,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisidn de este infarme (marzo 13 de 2020,
no se produjeron eventos que en la opinidn de |a Gerencia de la Compafiia pudieran tener un afecto
sgnificativo sobre los estadas financieros adjuntos.




