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INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
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A los Sefiores Accionistas de \ #
COMPARNIA ANONIMA MORETRAN RS
Guayaquil, Ecuador s

informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de la COMPANIA
ANONIMA MORETRAN que comprenden el balance general al 31 de diciembre
del 2011-2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en los
patrimonios y de los flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la COMPANIA ANONIMA MORETRAN. es responsable de

la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el
disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles internos relevantes
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de forma
que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas
por fraude o error, mediante la seleccidn y aplicacion de politicas contables
apropiadas vy la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo

con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros

basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una audiloria comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencién de ia evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditer foma en
consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la
preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
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entidad. Incluye también la evaluacion de principios de contabilidad utilizados
apropiadamente y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinion de auditoria.

Opinion:

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1

presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la posicidn
financiera de la COMPANIA ANONIMA MORETRAN al 31 de diciembre del 2011
y 2010, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado es esa fecha han sido preparados sobre |la base de normas y practicas
contables establecidas por la Superintendencia de Compafiias.
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BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

COMPANIA ANONIMA MORETRAN

(Expresados en USDdlares)

ACTIVO

Fondos disponibles
Cuentas por cobrar
Inventarios

Activo fijo

Otros activos L/P

Total Activo

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO

Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar

Impuestos por Pagar
Provisiones y Beneficios de Ley
Obligaciones por Pagar

Total Pasivo

Obligaciones a Largo Plazo

PATRIMONIO

Capital social

Aportes de Capital

Reserva legal

Otrs Reservas

Resultados acumulados

Utilidad del ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS Al 31 de diciembre del
2011 2010
2 15.696 3.232
3 2.133.045 1.038.348
4 240.386 477.047
5 436.828 374.092
6 1.360 1.360
2.827.315 1.894.079
7 25.340 370.995
7 1.242.154 758.203
7.8 152.385 135.031
8 30.482 33.606
7.8 107.804 93.361
1.558.165 1.391.196
9 483.125 41.510
10 380.000 150.000
5.089 5.069
61.731 29.485
33.494 33.494
15.514 15.514
290.217 227.811
786.025 461.373
2.827.315 1.894.079

Vea notas a los estados financieros
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COMPANIA ANONIMA MORETRAN

ESTADOS DE RESULTADOS

DICIEMBRE 31 DE 2011 Y 2010

(Expresados en USDélares)

INGRESOS Y EGRESOS OPERACIONALES:
Ventas (Nota 12)

Costo de Venta (Nota 13}
Utilidad Bruta

EGRESOS OPERACIONALES:

Gastos generales (Nota 14)

Utilidad Operacional

{+) OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES
Ingresos - intereses ganados
Oftros Ingresos

(-} OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES
Intereses y comisiones financieras
Otros Egresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTOS

15% Participacién a los trabajadores
24% Impuesto a la renta

10% Reserva Legal

UTILIDAD NETA (Nota N)

Vea notas a los estados financieros

NOTAS

Afios terminados al

31 de diciembre del

2011 2010
5.705.361 3.363.121
4.026.599 2.111.608
1.678.763 1.251.512
1.180.815 844.353
497,948 407.159
516 585
11.071 467
11.587 1.052
47.196 37.446
11.722 6.102
58.918 43.547
450.617 364.664
67.593 54.700
60.562 56.841
32.245 25.312
290.217 227.811
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Saldo al 31 de diciembre de 2010
Aporte para Aumento de Capital
Reinversion utilidades afio 2010
Trabsferencias a Reservas
Trasnsferencias Cuentas patrimoniales
Utifidad del ejercicio

Participacion Trabajdores

Impuesto a la Renta

Reserva Legal

Saldo al 31 de diciembre del 2011

debe quedar

)
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E T Y YD
COMPANIA ANONIMA MORETRAN
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DICIEMBRE 31 _DE 2011 Y 2010
(Expresados en USDblares)
Capital Reserva Aporte Reserva Revatorizacién Resultados Resuitados Totales
pagado legal Aum-Capital Otras del patrimonio Acumulados del ejercicio
150.000 29.485 5.069 33.494 15.514 227.811 461.373
0
230.000 230.000
32.246 32.246
-227.811 -227.811
450.617 450.617
-67.593 -67.593
-60.562 -60.562
-32.245 -32.245
380.000 61.731 5.069 33.494 Q0 15.514 290.217 786.025
0

Vea notas a los estados financieros
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Moretran S.A.
Estado de Flujo de Efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011

(En ddlares estadounidenses)

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion

Utilidad Contable 290217
Ajustes para reconciliar la pérdida neta del ejercicio con el efectivo neto
provisto en actividades de operacion

Depreciacion 43.829

Provision de cuentas malas -

Ajustes -

Participacion trabajadores e impuesto a la renta 160.400

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar (1.094.697)
Inventarios 236.661

Cuentas por pagar 828.274
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 464.684

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversiéon

Compra de acciones y/o polizas 0
Compras, transferencias y ajustes netos de activos fijos (106.565)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (106.565)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Pago de Dividendos 0
Disminucion de obligaciones bancarias (345.655)
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento (345.655)
Aumento neto del efectivo 12.464
Efectivo al inicio del periodo 3.232
Efectivo al final del periodo 15.696
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COMPANIA ANONIMA MORETRAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

COMPARNIA ANONIMA MORETRAN

La Compaiia se constituyo en el Ecuador el primero de agosto del afio 1.977 en la
Ciudad de Guayaquil, se dedica a actividades de fabricacion de transformadores,
instalaciébn, mantenimiento y reparaciones de centrales de transformadores. Las
operaciones de la Compafiia estan sujetas a las leyes de la Republica del Ecuador vy
sus Estatutos Sociales.

Su Capital Social
El Capitai Social es de $380.000 dividido en nueve millones quinientos mil acciones de
un valor de 0.04 cada una

Sus accionistas son:
Ing. Pablo Ortiz San Martin
Ing. Jaime Ortiz
Econ. Juan Pablo Ortiz
Marian S.A.
Roniton S.A.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS:

Preparacidn de los estados financieros -

La compariia mantiene sus registros de partida doble de acuerdo a disposiciones de la
Ley con sujecion a los principio de contabilidad generalmente aceptados vigentes en el
pais por la Federacion Nacional de Contadores sin perjuicio de las facultades que tiene
la Superintendencia de Compaiiias, entidad encargada del control y vigilancia de la
compafiia auditada. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
normas y practicas con base establecidas por la Superintendencia de Companiias y con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

Propiedades Plantas y Equipos-

Los activos fijos son registrados al costo de adquisicion, mientras que .La
depreciacién es cargada al estado de resultado de acuerdo a las disposiciones
vigentes, La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como
base la vida utii estimada de los activos relacionados. Los mantenimientos y
reparaciones se cargan al gastos cuando son valores pequerio, y se capitalizan cundo
tienden aumentar la vida Gtil de los activos.

Activos tiempo
Maguinaria y Equipo 10 afios
Equipos de Oficina 10 afios
Equipo de Computacion 3 anos
Muebles y enseres 10 afios
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COMPANIA ANONIMA MORETRAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Vehiculos 5 afos
Mejoras en activos 10 afios
Herramientas 10 afios

Ingresos por Ventas-
Los ingresos son originados por la fabricacién de transformadores, instalacion,

mantenimiento y reparaciones de centrales de transformadores.
Participacion de tos empleados en las utilidades-

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiia debe distribuir el 15% de su
utilidad liquida anual, antes del impuesto sobre la renta, estas deben ser con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la Renta-

De acuerdo a lo establecido en el articulo 37, de la Ley de Régimen Tributario interno,
fas sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais que obtengan ingresos gravables, estaran sujetos a
la tarifa impositiva del veinte y cuatro (24%) sobre su base imponible

Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”-

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiias, mediante Resolucion
No0.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIF" paor medio del cual estas normas
entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012,
dependiendo del grupo de empresas en que se ubigue la compania. ANONIMA
MORETRAN, se encuentra ubicada en el tercer grupo; sujeta y regulada por la
Superintendencia de Compaiias, sera en enero primero del afio 2012 el afio de su
aplicacion vy, el afio 2011 el de su transaccion.

FONDOS DISPONIBLES:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Caja 530 300
Bancos Nacionales 12.879 529
Bancos Extranjeros 2.287 2.403

15,696 3.232

Los saldos de las cuentas corrientes fueron revisados contra los Estados de cuentas
Bancarios, determinandose el registro conciliatorio de todas las transacciones vy (a
razonabilidad de sus saldos al cierre del ejercicio auditado.
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COMPANIA ANONIMA MORETRAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se presentan como sigue:
Al 31 de diciembre de
2011 2010
Clientes Locales no relacionados 10.293 1.321
Clientes Exterior 401 422
Partes Relacionadas Locales 1.903.731 769.211
Ctas por cobrar empleados 4.925 9.786
Anticipo a Proveedores 124.331 104.647
Depésitos en Garantia 3.899 7.109
Otras Cuantas Por Cobrar 727 573
2.048.307 893.069
Cuentas por cobrar varias
impuestos a favor del contribuyente (Rta) 79.122 46.650
Impuestos a favor del contribuyente (IVA) 5.616 98.629
Seguros pagos por adelantado 0 0
84.738 145279
Provision para cuentas por cobrar (0) (0)
Total Neto 2.133.045 1.038.348

Clientes- Corresponde a valores pendientes por cobrar principalmente por ventas
originadas en noviembre y diciembre de 2011, entre sus principales clientes tenemos:
Tecnoplast $2.223 y Andec $7318.

Partes Relacionadas- Ventas efectuadas a filiales durante el periodo 2011, siendo sus
principales deudoras: Compariia Inesa, y Comprelec. $1.837.995

Anticipo a proveedores- Valores entregados principalmente a proveedores del exterior
par compra de materia prima, entre los que tenemos; ,Ensys S.A.C. $70.350, orden de
compra 18423. Bombas de Vacio S.A. $12.091 Orden de compra 18659 y Stratford
corporatiéon $30.858, Orden de compra 18515..

Impuestos a favor del contribuyente (Rta)- Estd Representado por retenciones
efectuadas en el afio 2011, productos del servicio que ofrece la companiia entre las que

tenemos:
1% $56.086 retencion en la fuente y 2 % retencion Impuesto a la salida de divisas
$21.071

PROVISION PARA CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2011, la compafia no ha registrado provisiones para cubrir el
riesgo de pérdidas en los activos.

Cuentas por

Cobrar Total
Saldo al 1-01-2010 (8)] (1))
Provisiones constituidas durante el afio -0- -0-
Castigos
Saldo al 31-12-20111 (0) @
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COMPANIA ANONIMA MORETRAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Tomando en consideraciéon que la cartera por edades de las cuentas por cobrar son

basicamente del cuarto trimestre de 2011,

la administracion de la entidad considera

que no existe riesgo de incobrabilidad por tal motivo no amerita la provision.

{NVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Inventario de Materias Primas 240.067 477.047
Inventario en Transito 319 0
240.386 477.047
ACTIVO FIJO:
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el movimiento de esta cuenta fue como sigue:
Saldo al Adiciones Bajas Saldo al
31-12-2010 31-12-2011
Maquinaria y Equipo 362.838 80.229 0 443.067
Equipo de Oficina 998 0 0 998
Equipo de Computacion 405 72 0 477
Muebles y Enseres 13 434 0 447
Mejoras en Activos 1.504 2.347 0 3.851
Herramientas 900 19.963 0 20.863
Vehiculos 41.063 3.520 0 44 583
instalaciones 18.995 0 0 18.995
Sub total 426.716 106.565 -0- 533.281
Menos: Depreciacion Acumulada (52.624) (43.829) -0- {96.453)
Total 374.092 62.736 -0- 436.828

Durante el afno 2011 la compaiia
representativos tenemos;

incremento sus activos fijos, entre los mas
Maquina bobinadora, Soldadora Miller, Polipasto de10

toneladas, Equipo Megger Frax, Una gria estacionaria, Compresor de aire, Taladros de

Pifidn, etc.

OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se presentan como sigue:

Impuestos anticipados

Al 31 de diciembre del

2011 2010
0 -0-

1.360 1.360

1.360 1.360
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COMPANIA ANONIMA MORETRAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2041 Y 2010
CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Sobregiros Bancarios 25.340 42,134
Obligaciones Bancarias -0- 328.861
Ctas por pagar Proveedores 363.385 343.908
Relacionados Locales 870.372 405.877
Dividendos por pagar accionista 35.979 35979
Otras Cuentas por pagar 8.417 8.417
Impuesto a la Renta 60.562 56.841

1.364.035 1.222.017

Sobregiro originado por cheques girados al cobro en el mes de diciembre de 2011, y
corresponde a los Bancos Guayaquil ($14.736) y Banco Bolivariano ($10.604).

Cuentas por pagar proveedores locales y relacionados. Se origina por las
compras de materias y anticipos varios principalmente con la compafiia filial, Inproel
S.A.y Panelec S A

Impuesto a la Renta- Por Pagar al Fisco, impuesto del ejercicio

IMPUESTOS, PROVISIONES Y BENEFICIOS DE LEY
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2011 2010

Obiligaciones Tributarias 91.823 78.191
Participacion trabajadores 67.593 54,700
Provisiones de Ley 30.482 33.606
Obligaciones IESS 4.232 2.682
194.130 1656.179

Impuestos por Pagar; Corresponden a retenciones efectuadas por la compariia; 1y 2%
en compras, 30, 70 y 100% del IVA, y 12% de! IVA pagado versus el cobrado..

Participacion Trabajadores- Corresponden a utilidades por pagar del ejercicio 2011.

Provisiones:

Decimo Tercer sueldo 1.936
Décimo Cuarto Sueldo 13.554
Fondos de Reservas 8.309
\porte Patronal SECAP-IECE 6.641
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COMPANIA ANONIMA MORETRAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Situacién fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada
por los ultimos como dispone la Ley, Los afics 2008 al 2010, se encuentran abiertos a
revisién fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencién adicional
alguna. A partir def aiio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuader y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados para efectos del
impuesto a la renta.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Prov. Jubilacién Patronal 6.439 6.439
Relacionadas Locales 308.758 30.000
Banco de Guayaquil 162.857 -0-
Prov. Indemnizacién Laboral 5.071 5.071
483.125 41.510

Relacionadas Locales- Valor por pagar a la Compaiiia filial Inproel S.A.. , por anticipos
otorgados.

Banco de Guayaquil- Saldo por pagar corresponden a carta de créditos referente a
importaciones realizadas durante el afio 2011

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compahia es de $380.000 compuesto de
9.500.000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una. .

Aumento de Capital

El 31 de agosto se registra la escritura publica que contiene el aumento de capital
suscrifo y pagado en $227.810.92 por reinversion de utilidades de afo 2010, y
$2.189.08 por aportacion de los accionistas.

Reserva Legai:

De acuerdo con las leyes vigentes, La Ley de Compaiiias, requiere que las Compariias
deban destinar por lo menos el 10% de sus utilidades liquidas anuales a la reserva
legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
distribuirse a los acciconistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumento de capital con la aprobacién de los accionistas. Al 31
de diciembre de 2012, la Reserva Legal de la Compariia esta dado en $61.731 y
$33.494 de ofras reservas.
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COMPANIA ANONIMA MORETRAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicidon de los accionistas e la Compariia y puede ser
utilizados para la distribucion de dividendos.

11. INGRESOS POR VENTA:

Los ingresos estdn generados por Las actividades operativas de la empresa
tabricacion de transformadores, instalacién, mantenimiento y reparaciones de centrales
de transformadores. Durante el afio 2011, sus ventas fueron de $5.705.361

12. COSTO DE VENTA :

El costo de venta esta generado por las compras de materia prima que es utilizada
para fa fabricacién de transformadores al 31 de diciembre las compras que generaron
el costo de venta se establece en $4.026.599

13. GASTOS DE OPERACION:

Al 31 de diciembre del 2011 - 2010, los gastos generales registra $1.180.815,
compuesto por gastos administrativos y de ventas, gastos de mano de obra y de
fabricacion.

14. OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Esta representado principaimente por intereses ganados y pagados a instituciones
bancarias Ingresos $11.587, Egresos $58.918

15. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la rente, se
establece en el 24% pata el afio 2011, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se
capitalizan, la conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable
es como sigue.

Utilidad antes de impuestos y participaciones 450.617
Menos: 15% Participacion a trabajadores 67.593
Mas Gastos no de ducibles 9.363
Menos deduccion trabajadores discapacitados 19.124
Saido utilidad gravable 373.263
24% Impuesto causado 60.562
10% Reserva Legal 32.245
Utilidad del ejercicio 290.217
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COMPANIA ANONIMA MORETRAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 - 2010

PARTICIPACIONES A EMPLEADOS E IMPUESTOS:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compariia debe distribuir el 15% de su
utilidad liquida anual, antes del impuesto sobre la renta

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre Diciembre 31, 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 30,
2012) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se han revelado en los mismos y que ameritén mayor exposicién.




