GASTROPORT S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2016
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA SUCCURSAL

GASTROPORT S.A. (Sucursal en el Ecuador), es una sucursal de Gastroport S.A.
(domiciliada en la Repiblica de Panama), Compafiia ratificada en el Ecuador. Se constituyd
en la Republica del Ecuador, la sociedad fue incorporada por medio de Escritura Piblica No.
9677, el 26 de septiembre del 2001.

La Sucursal tiene como objeto principal: dedicarse al comercio en general, y en especial a la
actividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de comida rapida, negocios de comida
en todas sus formas, incluyendo la preparacion, elaboracidn, distribucion, comercializacion,
compra y venta de productos alimenticios v comidas. La prestacion de asesoria empresarial y
comercial. La compra, venta, propiedad, licenciamiento, arriendo, manejo, comercio, tenencia
de inversidn de marcas de fabrica, patentes de inversion y demds formas de propiedad intelectual
e industrial. Ia realizacidén de cualquier tipo de operacion comercial o financiera, la venta y
prestacion de servicios y el empleo de personal necesario para ello. La participacidn en
cualquier forma en otras sociedades o compatfiias, sean estas panamefias o extranjeras. La
compra venta v comercio en general de acciones, bonos, valores v efectos de cualquier clase o
descripcion. La actuacion como agente de personas naturales o juridicas. La promocién v/o
participacion pasiva o activa en proyectos de inversiones o de cualquier naturaleza, incluyendo
garantias en favor v/o por obligaciones de terceros. La celebracidn de cualquier contrato de
préstamo, hipoteca, cesidn, y contratos o convenios de cualquier otra naturaleza. La apertura
vy operacion en cualquier forma de cuentas bancarias de cualguier naturaleza con cualquier
banco o establecimiento financiero en cualquier parte del mundo. La actvaciéon como
fideicomiso o beneficiario en fideicomisos dentro ¢ fuera de la reptblica de Panama.

2. BASES DE PREPARACION

GASTROPORT S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR), es una compafiia regulada por la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros y por lo tanto estd sujeta a la preparacion y
presentacidon de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Los estados financieros han sido preparados en base al supuesto de la continuidad de las
operaciones de GASTROPORT S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) como negocio en
marcha.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme, salvo que se
indique lo contrario.
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» Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se¢ han preparade de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:
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Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIE);

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(Standing Interpretations Committee - SIC).
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> Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Sucursal, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21
(NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considero que el principal ambiente econdmico en el
cual opera la Sucursal es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2016 estan presentados en dblares de los Estados Unidos de América (dolares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

¥  Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de revisidén futuros si es
que la revision los afecta.

La Sucursal hace estimaciones e hipotesis en relaciéon con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicidén, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar

a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasives dentro del ejercicio
financiero siguiente.

Estimacion de deterioro de las cuentas por cobrar

La Sucursal evalaa el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe una evidencia objetiva
que no serd capaz de cobrar todos los importes de acuerdo a los términos originales de las
cuentas por cobrar.
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»  Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacidén o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que
no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto,

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a.  Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcidon de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de GASTROPORT S.A. (SUCURSAL
EN EL ECUADOR), y como no corrientes los de vencimiente supertor a dicho periodo.

b.  Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprende Jos saldos conciliados de cuentas bancarias.
c.  Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que 1a Sucursal adguiera pueden ser clasificados de la siguiente
manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros v los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de 1a operacion, excepto los activos financieros v pasives financieros que
se llevan a valor razonable a través de utiidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor
razonable de 1a transaccion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

1. Activos financieros comerciales
Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para ctentas incobrables.

2. Partes relacionadas
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d.

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad
de ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar
sus decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financiercs, de acuerdo a
la naturaleza de las relaciones existentes, v a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las
transacciones, ya sea en su cuantia absoluta o como proporcién sobre una base apropiada
v a las politicas de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

3. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Sucursal mcluyen cuentas por pagar y beneficios a
empleados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de
reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Ias obligaciones
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es
superior a doce meses.

Compensacidn de instrummentos financieros

Los activos financieros v los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, v la Sucursal tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultineamente.

4. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido en el curso ordinario de la operacidon. Las cuentas por pagar a proveedores se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se

valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a tos créditos v obligaciones tributarias mantenidas por
la Sucursal, como sujeto pasivo de percepcidn y retencién de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) v del Impuesto a la Renta; este altimo respecto a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Sucursal, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesto a la Renta.
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Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a las retenciones del IVA, retenciones en la
fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

e.  Fondos de capital

El capital asignado se clasifica como patrimonio neto o fondos de capital. Bajo este concepto se
registran los resultados acumulados, otros resultados por adopcion de las NIIT por primera vez
y el resultado del periodo.

f.  Reconocimiento de gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se imputan a la cuenta de
resultados en funcion del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan hacia la Sucursal y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Los gastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

g. Impuesto ala Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Sucursal para
el pertodo 2016 estd gravada a la tasa del 25% por ser sucursal de una controladora domiciliada
en paraiso fiscal (Ver Nota 12).

La Sucursal registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible

determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Intemo y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes.

h.  Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacidn del Estado de flujos de efectivo, la Sucursal ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de

ingresos ordinarios de la Sucursal, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.
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Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes v otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

La Sucursal no ha concluido atin los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de las
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas ain, y que la Sucursal espere que
tengan impactos significativos en la presentacién de los Estados Financieros.

4. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Sucursal la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de
liquidez v de mercado.

La gestion del riesgo estd a cargo del Apoderado General de la Sucursal, las mismas que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las
areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor economico
de sus flujos v activos v, en consecuencia de los resultados.

A continvacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacidén y cuantificacidon de éstos v una descripcién de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de la Sucursal.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para fa Sucursal. GASTROPORT S.A. (SUCURSAL
EN EL ECUADOR), no mantiene riesgo de crédito debido a que actualmente no realiza
actividades que generen ingresos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Sucursal de manera
que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy
largo plazo.

El Apoderado General de la Sucursal es la responsable de la gestion de liguidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Sucursal, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos
de efectivo.

GASTROPORT S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR), financia sus actividades con fondos
provenientes de su propia generacion de flujo de caja. En el caso de existir un déficit de caja la
Sucursal cuenta con alternativas de financiamiento tanto de corto como largo plazo, entre los
cuales cuentan lineas de crédito disponibles con bancos o con partes relacionadas entre otros.
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Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
mterés o precios de venta, afecten los ingresos de 1a Sucursal o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. Flobjetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2016, la Sucursal mantiene obligaciones con partes relacionadas, las
cuales no generan costos por intereses; sin embargo, en el caso de contratarse otros
financiamientos, se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren autorizadas por
el Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los
estados financieros, la exposicidn al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar estadounidense y las
transacciones que realiza la Sucursal principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del Capital

El objetivo principal de la Sucursal en relacién a la gestién de su capital es asegurar que estara
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a la Casa Matriz el maximo

rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucién de
los procesos de ta Sucursal.

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los provectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Sucursal.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Sucursal tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control v del

directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda - patrimonio ajustado de !a Sucursal al término del periodo del estado de
situacién financiera es el siguiente:
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. 2016 2015
Total pasivos 13.000 13.027
Menos: efectivo ‘ (3.195) (5.674)
Peuda neta 9.805 7.353
Total patrimonio 29.959 32410
indice deuda - patrimonio ajustado 0.33 0.23

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a los saldos conciliados de la cuenta bancaria
del Banco de Guayaquil, cuyos saldos al 31 de diciembre del 2016, se presentan en US$ 3,195,

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016, los saldos de cuentas por pagar estan compuestos por:

2016 2015
Cuentas por cobrar (1) 45 000,00 45.000,60
Provisién cuentas incobrables {5.263,06) (5.263,06)
Total 39.736,94 39.736,94

(1) La Sucursal mantiene una cuenta pendiente de cobro con Producciones y Eventos
Novoeventos S A.

7. IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2016, se componen de:

2016 2015
Crédito tributario Renta 26 55 26,55
Total 26,55 26,55
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8. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016, los saldos por pagar a partes relacionadas corresponde a:

2016 2015
Dividendos por pagar 2 Casa Matriz 13,000 13,000
Total 13,000 13,000
9. FONDOS DE CAPITAL
Capital asignado

Al 31 de diciembre del 2016, el capital asignado por Casa Matriz a GASTROPORT S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR), es de USS$ 402,000.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido
compensadas o distribuidas a sus socios.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumuiados.

El saldo acreedor sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico concluido si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de fa sucursal.
De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion. por primera vez de las NIE”, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del altimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

10. GASTOS

Los gastos generados por la operacion del negocio durante los periodos 2016 son los siguientes:

_ 2016

Homnorarios profesionales

Impuestos y contribuciones 350,74

Servicios basicos 565,18

(rastos servicios bancarios 42,90

Mantenimiento

Otros 1.505,51
Total 2.473,33
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11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
Durante el periodo 2016, la Sucursal no realizo operaciones con partes relacionadas; por lo

tanto, no se encuentra obligada a elaborar el Anexo vy el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

12, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2017 v la fecha de preparacion de este informe 1 de marzo del 2017, no
se han producido otros eventos que en la opinidn de la Administracion de la Sucursal pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

13. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Ios estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016 han
sido aprobados por la Gerencia de la Sucursal. En opinion de la Gerencia de la Sucursal, los
estados financieros serdn aprobados de manera definitiva por el Apoderado General sin
modificaciones.

GASTROPORT S.A. (SUCURSAL ECUADCR)
REG. 26486
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