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Gastroport S.A (Sucursal en el Ecuador). 

Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 
(Expresadas en dólares de EUA.) 
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identificación de la Compañia 

Gastroport S.A. (Sucursal en el Ecuador), es una sucursal! de Sandry 
intemacional S,A., sociedad constituida y existente bajo las leyes de la República 
de Panarsá con domicilio principal en la ciudad de Panamá. Según Resolución No. 
01.0.14,5026 del 19 de octubre del 2001. Gastropart S.A. (Sucursal en el 
Ecuador) fue inscrita y autorizada por la Superintendencia de Compañias para 
tuncionar en el Ecuador. 

Según Resolución No. 08.0.14.2361 emitida por la Superintendencia de 
Compañías con fecha 9 de junio del 2008, aprobó el cambio de denominación de 
la matriz de la compañía extranjera de Sandry Internacional S.A., por el de 
Gastroport S.A. 

Cperaciones 

La Sucursal bene como objeto principal, dedicarse al comercio en general y en 
especial a la actiódad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de comida 
rápida, negocios de comida en togas sus formas, incluyendo la preparación. 
elaboración, distribución, comercialización, compra y vents de producios 
alimenticios y comidas, ete, 

Políticas Contables 

Los estados financieros adjuntos de la Sucursal hañ sido preparados de acuerdo a 
las Normas Intemacionales de información Financiera (NAF), emitidas por el 
international Accounting Standards Board (en adelante “¡ASB5), según los 
requeñmientos establecidos por la Superntendencia de Compañias del Écuadors 

A continuación se descríben las principales politicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros individuales. tal como lo requiera la NU 
1- Adopción de NHF por Primera Vez, estas políticas han sido diseñadas en 
función de las NUE vigentes al 31 de diciembre del 2011, 

a) Declaración de conformidad y presentación 

Los estados fnancieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo a 
Norraas intermadionales de infarcanión Fisanciora - NUE, 

Los Estados Financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2010 y el 
estado de altuación financiera de apertura el 1 de enero del 2010 
correspondientes al primer año de transición han sido preparados 
exctuevamernte para ser presentados come parte del proceso de conversión y 
WEE de la Sucursal para el año terminado el 31 de diciembre del 2011 
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Gastroport S.A (Sucursal en el Ecuador) 

La NAF 1 requiere que se presenten dos peñodos de comparación para el 
estado de situación financiera en el año de presentación de los prirneros 
estados financieros bajo Normas internacionales de información Financiera, 

La Sucursal no ha generado ninguna partida de "otro resultado integral” por lo 
cual presenta únicamente el “Estado del Resultado” y no el “Estado del 
Resultado integra". 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estades finanasros. Estas políticas han sido aphcadas 
de rranera unforme atodos los periodos que se presentan. 

bj Bases de medición 

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del 
costo histórico. 

<) Moneda funcional y de presentación 

2 nenes que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en tos 
estados financieros individuales de la Sucursal y sus notas están expresadas 
an dólares de los Estados Unidos de Aménca, 

d) Usa de estimaciones y juicios de los Administradores 

La preparación de estados financieros de acuerdo a Normas intemacionales de 
información Financera (NNF) requiere que la administración realice juicios. 
estimaciones y supuestos que afectan la apficación de las polilicas contenles 
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados porta administración 
de manera regular, sín embargo, debido a la subietividad inherente en esta 
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estrados 
por la Adreinistración. 

e) Negocio en Marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las 
operaciones del ente contable, erapresa en marcha, a menos 0Ue $e indique 
todo lo cootrario Gastroport S.A, (Guenrsaj en el Ecuados, es una compañía 
con antecedemes de empresa en merca por el movimiento econórico de sus 
operaciones y por el fempo que dispone para seguár funcionando en el Kuuro 

de acuerdo e su conshlución, 
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f Áciivos y pasivos financieros 

Los activos fnandieros y pasivos francieros se reconocen cuendo los mismas 
son parte de las cléusulas contreeciuales de un instrumento financioro. 

Los activos financieros se dejan de teconocer cuando los Cerschos 
contractuales e los fiujos de efectivo de un activo iranciero expiran, € Guardo 
olaciivo financiero y todos los nesgos sustanciales y tecompensas hor sido 
tansieridos Un pasiva financiera es deja de reconocer cuando $9 exungue, $e 
vs de baya. se cancola o $e venda 

  

Los activos y pasivos financieros que la Sucursal ecguera pueden sor 
tissificados de la equiente manera; a valor ragocable 600 caminos $ 
resufiados, activos financieros mantenidos basta su eoncomeario cusntas E 
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, oDigadiones y otros pasivos, La 
dilesifficación depende del propósilo para el cual se adguideros 106 ECÍvos y 
pasivas Tinancieros, 

    

Reconocimiento de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros y los pasivos Ánanaieros se mdas tucialimente e vato” 
vazocable ajustans por dos costos de la operación, valor de mánesinón 

Los activos financiatos y pasteos nantieros se rúgen poslencrarde 200. 

descibe a confinusción. 

  

   
| Cuentas pol Cob 

Las cuentas por cobrar son activos financieros no dervados con pagos 
fos o determnables que no se cotizan en yn mercado activo 10 S 
reconocimiento inicial, estos se miden al costo emetizado ilizacdo el 
taótodo de interés efectivo, menos la prorásión por deleniora. 

   

Las cuentas por cobrar se presenten nelas de la estenación para deudeaz 
incobrables, que ee ha congilluido considerando aquelos saldos be $e 
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respecivos periodos 
sobre la base de la antigiedad de los saldos y el comportamiento tasiónico 
cbservado por las cobranzas de la Sucursal. La provisión se ha calculado 
sobre lodos los rubros integrantes de las cuentas por cobral, Segun 809 34 
Cano 

   

Las cuentas comerciales 30 3 0 
adrinistración de la Bunasa + PACO UA e) E 
arcorftizado no presenta drerencias con sespedto al noria Tac > 
Gebido a que efecto no es importaria, ya que las rarsacciones bajo eslas 
conaliciones no flenen cosios significativos asociados y $e encuentran Dajo 
prácticas de mercado. 
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5 Pasivos financieros 

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen obligaciones, proveedores 
y otras cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados, 

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado 
utilizando el método de interés efectivo Cualquier diferencia entre el 
efectivo recibido y el valor de reernbolso se imputa directo a resultados en 
el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como 
pasreos ño corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce 
MESES. 

6 Propledad y equipo 

Sen reconocidos como propiedad y equipo aquellos blenes que se usan para 
generar ventas de productos de cafetería y que tienen una vida mayor a un 
periodo, 

1 Medición en el reconocimiento muctal y postegor 

La propiedad y equipo se medirá inicialmente por su costo, El costo de 
propiedad y equipo comprende sí precio de adquisición (valor de la factura) 
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir 
Cualquier costo directamente gtibuible a la ubicación del activo en el lugar 
y endas condiciones necesanas para que pueda operar de la forma 
prevista por la administración. 

ti) Depreciación de propiedades y equipos 

La depreciación es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de 
los activos. La depreciación de cada periodo se registra con cargo al tesultado 
de cada periodo y se calcula en función de los años de la vida útil estimada de 
los diferentes bienes. 

A continuación se presentan las vidas últlles usadas en el cálculo de la 
depreciación para cada categoría de propiedades y equipos, 

instalaciones 10,00% 
Maquinaria y equipo 10,00% 
Muebles y enseres 10,00% 
Equipos de computación 33,00% 
Construcciones por amorilzar VIA - 227% > 38% 

La vida Util estimada y método de depreciación son revisados al final de cada 
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre 
ta pase prospectiva. 

O ers 
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E saldo de construcciones por amortiza está registrado al costo histórico en 
didlares y corresponde a consirucciones y adecuaciones realizadas en los 
logales que serán amoriizadas de acuerdo al plazo de duración del contrato de 
arrendamiento 4 concesión de los bienes inmuebles, 

impuesto a la renta 

La Compañía registra el impuesto a la Renta sobre la base de la renta llguida 
imponible determinada según les normas establecidas en la Ley de Régimen 
Tokbutarño interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta está 

compuesto por impuestos comenes e impuestos diferdos. 

De acuerdo con la Ley Régimen Tríbulaco interno, la utiéídad imposibiva de la 
Sucursal, está gravada el 24% en el año 2011 (23% en el 2070) 

Provisiones, Activos contingentos y Pasivos Contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuendo exasten obligaciones presentes como 
resultado de un evento pasado y proballemente lleven a una salida de 
recursos económicos por parte de la Sucursal y los montos se pueden estirar 
con cierta fiabllidad. El tempe o el monto de ess sarda pueden aún ser 
incierlos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requendo 
para liquidar da obligación presente, a luz de la evidencia més confiable 
disponible a la fechg de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres 
asociados con la obligación actual. 

En aquellos casos en dos que se considere poco probabíe o remota una posible 
salda de recursos económicos como resultado de las obligaciones presentes, 
pose reconoce ningún pasivo. 

La positle entrada de beneficios econónicos ale Sucursal que aún 00 Cunpia 
con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como actos 

contingemes, 

Beneficios a los empleados 

Beneficios a los empleados a corio plazo 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos 
como gastos a medida que el senfcio es recibido, 

A Aten are 
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Gastroport S.A (Sucursal en el Ecuador) 

Beneficios Post - empleo y por terminación 
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De acuerdo a lo establecido por el Código del Trabajo en el Ecuador, los 
empleadores lienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 
veinte o veinticinco años o más años, hubieran prestado servicios continuados 
o inirderrampidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de 
jubilación patronal. 

Las provisiones para jubilación patronal se miden aplicando el método de la 
wridad de crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones 
a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando 
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7.00% anual. Las hipótesis 
actuariales incluyen variables, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de 
rermmeraciones, tesa de rolación, entre otras. Las ganancias y pérdidas 
actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en 
los supuestos actueriales $e cargan a los resultados del pertodo en el que 
surgen. 

Los factores de descuento se delerminan cerca del fina) de cada año por 
referencia a los bonos de Gobierno que están denominados en la moneda eniía 
cual se pagan los beneficios y que tenen plazos de vencimiento cercanos alos 
plazos del pasivo de pensiones correspondiente. 

ingresos y costos por la prestación de servicios 

El ingreso y el costo por la prestación de servicios son reconocidos en 
resultados considerando la transferencia de dominio de les productos, siendo 
esta la base de medición del principio de realización, 

triEstado de flujo de efectivo 

Para efectos de preparación del Estado de fiujos de efectivo, la Sucursal ha 
dsfirido las siguientes consideraciones: 

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja y bancos 

Actividades de operación: son Jas actividades que constituyen la principal 
fuente de ingresos ordinarios de la Sucursal, asi como otras actividades que no 
puedan ser calificadas como de inversión o Enanciación. 

Actividados de inversión: corresponden a actividades de adauisición, 
enajenación o disposición por ofros medios de activos no corrientes y otras 
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equvalentes. 

Actividades de financiación: actradades que producen cambios en el tamaño 
y composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 
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Gastroport S.A (Sucursal en el Ecuador) 

4) Clasificación de saldos en corriente y ño corriente 

En el estado de situación franciera adjunto, los saldos se clasifican en función 
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos cos vencimiento igual 

o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a 
dicho periodo. 

(NE) 

Gastroport S.A. (Sucursal en el Ecuador). preparó sus estados financieros de 
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) hasta el año terminado 

Pelmera aplicación de Normas internacionales de información Financiera 

al 31 de diciembre de 2010, ya que dichas nomas eran los principios contables 
aplicados locaimente en el Ecuador, 

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre del 201), se han 
considerado como los de primera aplicación de normativa NIF, presentando € 
año 2070 y 2008 para efectos comparativas de acuerdo a lo dispuesto en la NUE 
- Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de información 
Financiera 

La preparación de los estados financieros bajo NUF requirió de una sere de 
modificaciones en la presentación y la valorización de las normas aplicadas al $1 
de diciembre del 201%, ya que ciertos prncipios y requerimientos de NUF, son 
substancialmente diferentes a los principios contables locales equivalentes. 

La siguiente es una descripción detallada de las principales diferencias entre las 
dos normativas aplicadas por la Sucursal y el impacto sobre patemonio al 31 de 
diciembre del 2010 y 2008: 

a 

Scoolabllidad (NEC) al resultante de aplicar las Noonas inlemecionales de 
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ty Reconciliación entre el Resultado Neto bajo Norma torfianas de 
Contabilidad (NEC) y bajo Normas Internacionales de Información Financiera 

Gu a 31 de diciembre de 201€: 
  

    

Reconciliación entro la utiligad bajo NEC y el resultado neto bajo Resultado Neta 
mue Fidio- 10 

iuidad por el año terminado 01 31 de diciembre del 2070 en bare NEC 02147 

Sjuslos por ofecios NE, 
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Explicaciones de las púncipales diferencias 

Reconocimiento de beneficios a empleados 

Bajo Mornas Ecuatorianas de Contabilidad la Sucursal no había reconocido en 
años anteriores la provisión para jubilación patronal para empleados que terjan 
menos de 10 años de servicio ya que se registraban la provisión bajo los 
lineamientos tributarios, Debido a lo dispuesto en la MIC 19 - Beneficios a 
empleados, la Sucursal reconoció la totalidad del pasivo por beneficios 
defimidos Gubilación patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base 
en un cálculo actuarial practicado por un perito independientes, que utilizo el 
rrétodo de unidad de crédito proyectado reguerido por la nueva normatea 
comiable 

Nuevas NUF e Interprefaciones del Comité de Inferprefaciones NUF (CUE) 
no Adoptadas 

2431 de diciembre del 2011 existen elgunas normas nuevas e interpretaciones 
Gue todavía No tenso fecha efectiva de aplicación para el año terminado en esta 
techa, y no han sido aplicadas durante la preparación de estos estados 
fnancieros. Un resumen de las riísmas es como sigue: 

ME $: Se requiere la aplicación de la MUE 9 paré períodos que comiencen a 
parbr del t de enero de 2013, Se pernúte su aplicación anticipada. En la 
taodficación aprobada el 15 de diciembre del 2011, se requiere la aplicación de 
la NUF 9 para periodos que comiencen a partir del + de enero de 2015. Se 
cermite su aplicación anticipada, 

MUF E. Estas modificaciónes crearon nuevos requerimientos de información a 
revelar en relación con los activos financieras dados de baja en cuentas, Se 
requiere que las modificaciones se apliquen a periodos anuales que convencen 
a partir del 1 de juño de 2011, Se permite sy aplicación anticipada, 

RR A a A A OU o ag



Gastroport S.A (Sucursal en el Ecuador) 

- MIC 12: impuestos diferidos: Recuperación de activos subyacentes se envtió 
en diciembre de 2010. Además de modificar la NIC 12, estas modificaciones 
derogan la SIC-21 impuesto a las ganancias—recuperación de activos no 
depreciables revaluados, que se omite, por tanto, en la 2011 se requiere la 
aplicación de las modificaciones para periodos anuales que comiencen a partir 
de! 1 de enero de 2012. Se permite su aplicación anticipada. 

Los principales cambios introducidos en las NIF durante el año 2011 y que 
irtegrarán la edición 2012 de las NUF son los siguientes: 

- NE 10- ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS: Vigencia para períodos 
ónaales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013, Se permite su 
aplicación anticipada. Si se aplica la NIF 10 de forma anticipada, se revelará 
ese hecho y s6 aplicará al mismo tiempo la NOF 11, NRF 42, NIC 27 y NIC 28 
(rmodificadas en 201% Introduce cambios en el título y el contenido de la NIC 

¿27 y deroga a la SIC 12, Consolidación de estados financieros - entidades de 
cometidos especificos. 

NEE 14 ACUERDO CONJUNTOS: - Vigencia para períodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2013, Se permite $u aplicación anticipada. 

S: se aplica la NUF 11 de forma anticipada, se revelará ese hecho y se aplicará 
al mismo bleripo la NUF 10, NUF 12, NIC 27 y NIC 28 (modificadas en 2011). La 
NUF 11. a) sustituye a la NIC 31 y la SIG 13; y, b) introduce modificaciones en 

la NIC 2£. 

NUF 12 - INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE PARTICIPACIONES EN 
OTRAS ENTIDADES: Vigencia para periodos anuales que comiencen a partir 
del | de enero de 2013.98 permite su aplicación anticipada, El suministro de 
parte de la información a revelar requerida por la NAF 12 no obliga a que ía 
entidad cumpla con todos los requerimientos de este NIF o a que aplique de 
totma anticipada las NIF 10, NUF 11, NIC 27 y NIC 28 (modificadas en 
2010. La NIE 12 modifica a la NIC 1 y ala NIC 24, 

NIF 13 - MEDICIÓN DEL VALOR RAZONABLE: Vigencia para los peñodos 

aruales que comiencen a partir del 1 de enero de 201 3. Se permite su a 

aplicación anficipada. Los requerimientos de información a revelar de la NuF 13 

ño necesitan aplicarse a información comparativa proporcionada pará periodos 

anteriores a su aplicación inicial. 

- ENMIENDA A LA NIC 1- Presentación de las parlidas del otro resultado 

integral. Vigencia obligatoria a partir de julo 2012. Esta modificación no 

cambia los requerimientos sobre qué partidas se deben reconocer en el OR 

pero refuerza la igualdad de importancia de la ganancia o pérdida y el otro 

resullado integral, 

NUEVO TEXTO DE LA NIC 19 - Vigencia obligatoria para periodos iniciados en 

enero 2013 Irtraduce cambio en la contabilización de los planes de beneficios 

definidos (elímina el método del corredor, y obliga a que los cambios en las 

obligaciones netas por la remedición surgida de cambios en variables 

actuariales de reconozca erupa partida del ORI y se acumule en un . 

componente separado del patrimonio. Es saldo acumulado en este companerie
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de patrimonio podrá ser reclasificado directamente a resultados acumulados. 
pero no se reclasificará a la ganancia o pérdida del período). 

-  EXMIENDA DE LA NIF 9 - DIFERIMIENTO DE LA FECHA DEANICIÓ DE SU 
APLICACIÓN OBLIGATORIA: Se requiere la aplicación de la NUF 9 para 
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015, Se permite su 

aplicación anticipada. 

- ENMIENDA DE LA NIC 32 - CLARIFICACIÓN DE LOS CRITERIOS DE 
COMPENSACIÓN DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS: Es obligatoria 
pera los periodos iniciados el 1 de enero de 2014, Las enmiendas son efectivas 
parados periodos anuales que comienzan el ro de enero de 2014 0 después y 
serán aplicadas de forraa relroaciva. 

6. Gestión de Riesgos Financieros y Definición de Cobertura 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal 
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de tranera más o 
menos significativa el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, 
$us resultados Las politicas de adrninistración de riesgo son aprobades y 
revisadas periódicamente por su Administración 

A continuación se presente una definición de los riesgos que enfrenta la Sucursal, 
al como una deserpeión de las medidas de toltigación actualmente en uso por 
parte de la Sucursal, si es el caso. 

A e AENOR vs a ros 0 cata
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a) Riesgos Financieros 

5 Riesgo de crédito 

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Suctursal sí un 
ciente o contraparte de un lostrianerto financiero incumple con sus 

Obigaciones contractuales. 

La Sucursal no tiene concentraciones significabivas de riesgo de crédilo, El 
. vrédito que la Sucursal principalmente concede es de 30 días plazo sin que 

exstan problemas de recuperabilidad ya que existe Un control para la 
prestación del servicio, lo cual genera un buen instrumento de presión de cobro 
anos casos en que existe problersa, 

Riesgo de Mercado 

El nesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado. 
como las tasas de interés, etc., que afecten los ingresos de la Sucursal o el 
valor de Bus activos financieros, 

_ b) Riesgo de liguidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus 
oblgacioónes financieras cuando estas sean requeridas. 

Le administración tiene la responsabilidad final por la mitigación de este nesgo, 
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su administración de 
tranera que la Sucursal pueda manejar los requerimientos de financiamiento a 
corto, mediano y largo plazo asi como su gestión de liquidez. 

La Sucursal maneja el rlesgo de liquidez moniltoreando permanentemente Jos 
niveles de capral de trabajo acordes con la necesidad de fígjos y su capacidad 
de generación de los mismos. 

<) Riesgo operacional 

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por 
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factoras de 

- TeSgos. 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indireciamente 
con la ejecución de los procesos de la Sucursal, 

- — Fecrología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 
comunicaciones, que soporian los procesos de la Sucursal. 
infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las 
actividades. 
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La Sucursal tene definidos procedimientos tendientes a que se administre 
efectivamente su fesgo operativo en concordancia con los ineamientos de lOs 
organismos de control basados en sistemas de repories internos y externos. 

7. Efectivo en caja y bancos 

£1 3% de diciembre del 2011 y 2010 el saldo del efectivo en caja y bancos, se 

  

compone como sigue: 

2047 2016 

e Efectivo 3,187 2.545 

: Bancos Locales 47.278 25.264 

2 Total 56.445 38.809. 
  

” £ Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

El ssido de cuentas por cobrar comerdales y olras cuentas por cobrar al 31 de 
diciembre del 2041 y 2070 fue como sigue. 

zon 2040 

e Cuentas por cobrar comerciales: 
mu Clientes E6T12 31.988 

Relacionadas ínota Y) 148 187 92.705 
- Provisión para cuentas incobrables (48.283) (49.500) 
  

102.490 55,234 

Otras cuentas por cobrar 

  

Relacionadas inota 2) $2.289 39 363 
Qrédito Tributario 201.2 142.023 

Ultas 2202 1270 
Total 399.419 238.820 
  

Ai 3% de díciembee de 2011 y 2076 el toral de la provisión por delenioro para 
cuentes por cobrar asciende a US$ 49 283 y US$ 29,500 El moviniento de la 
proéásión por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 

- fue como sigue: 

  

2014 2012 

a Saldo alínicio del año 20.500 20.000 
Baja de cuentas por cobrar e3n 
Provisión cargada al gasto 23.500 
Saldo al final del año 49,283 49.500 
  

E eggsnt arar E ER AL tar o rec PR RA eS e 
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2. Transacciones con partes relacionadas 

La Sucursal realiza transacciones con partes felacionadas, sin embargo, las 
crísptas no se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros, 
Ln restumer de los saldos y transacciones con compañias relacionadas al 31 de 
diciembre del 2011 y 2010 fueron como sigue: 

  

  

  

2041 2010 
Activo: 

Cuentas por cobrar ínola 8) 

int Fová Sevioss Corp 2.282 ee 
Del Intemacional S.A. 32,098 1.612 
Producciones y eventos Novosvenias 

SA. 60.300 80006 

infruceal S.A, 29,000 25,000 
Procafecal BA. 3,831 88 

. hemos EA a 44.235 1.206 

148,147 $2 708 

Oiras cuentas por cobrar (note 8): 
Food Services Cono 3.404 

Procafecal S.A, e 
Teracale 20.658 20.658 
sa BÁRtOz, o 3307 9,707 

42.889 39,363 

Pasivo 

Cuentas por pagar (nota 12) 
int Food Semvives Corp 18,619 200792 

Gerensa 2.A. TIRO 7648 
eEmbuser 50.0, 307? 2184 
Dev intemnaconal S.A 2827 215 
ProadserS A 78 78 
Shemion 8,A 5 

cr IBAS ci ni gano som smc ES, 
32.12 31,114 

Ciras cuentas por pagar nota 127 
Casa Matuz 207.300 597.300 

Y BE cc cc e A DO 
697.300 697 300 

» ¿31 de diciembre del 2011 y 2010 las cuentes por cobrar clientes representan 
aldos pendientes de cabro por ventas realizadas a compañías relacionadas las 

cuales no superan los 45 días y que no devengan intereses, Durante el año 201 
y 2010 Gastrapon $, A, (Sucursal en el Ecuadon ha realizado ventas a compañias 
:Ghacionadas por aproximadamente US$ 978,500 y 18$ 853,798, 
respectivamente, 

Y 
E 

Los saldos pendientes de cobro a Casa Matriz, int Food Services Corp y 
Procafecol representen préstemos otorgados a dichas relacionadas los cuales se 
encuentran debidamente sustentados por contratos de mutuo acuerdo y no 
devengan interés. 

  

tabaco
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Ai 3% de diciembre del 2011 y 2010 eosten US$2. 169.635 y US$1.823.050, 
pendientes de pago a compañias relacionadas originadas en compras de insumos 
Y Servicios que en el año 2011 y 2010 secerdieron aproximadamente a 
118$3,718.000 y US$9,910.000, respectivamente, 

Los saldos pendientes de pago a Casa Matriz y Cap Saavedra representan 
préstamos otorgados a dichas relacionadas los cuales se encuentran debidamente 
sustentados por contratos de mutuo acuerdo que no devengan interés. 

Transacciones con personal clave de la Sucursal 

  

Durante los años terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Sucursal ha 
generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a los allos directivos por 
11/8$48.472 y US$34,788, respectivamente, 

+0, Propiedad y equipos- neto 

El movimiento de propiedad y equipo neto al 31 de diciembre del 2017 y 2010, es 

  

    

     

    
  

como sigue: : 

e ma A 
Saldo al , s Dale el 
lúdio del Adiciones Raclagificaciones — Balas ms pa Depreciación Final ao 

a a a A A A ano BE, 

danes $07.270 

Y Y BGADO 41859 41,277 13,432 

Murbles y ensera 21.392 (19285) 

5 18.037 18306 32350 

18,831 (asin 

E 0 cm A ci mc 
EN 44,134 FAA) (16.95% qus 10 

(308.17D 75,418 1008 (1043 983 

ot . 421,244. 49,134 o est 100,200). 232.285 
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anda PERA PINAR IMA AS AICA CIN ERE An IIA RIN 20te sueros 

Desoripaión Ísido al Adiciones Depreciación 
A inicio del año cams final dol ada 

Áclivos proplos 

ES IS ATA 

Maguitaria y equipo 79.042 2.87 31.0% 

Muchlas y 209B7eS 21.39% 71300 

Esuepos de computación 18 194 1.843 18,037 

Consitueciones en propledan de tercoos 

ATRASADOS par ara, POE a rc a PR 
Tala achves 178,584 4,069 159,43 

Correniación acunulaas ERA (101.055 SON TRA 

Total 517.660 4.669 (191.078) 431,248 
  

La depreciación de los aciivos se calcula Íínealmente e lo largo de su 
correspondiente vida útL, la cual se ha determinado en base a la mejor estimación 
por parte de le adrinistración (véase nota 4). 

44 intangibles, neto 

¿1 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de los intangibles se componen 
como sigue: 

  

2014 2010 

Concesión 74187 741 87 
Amortización acumulada (688.098 (596.433) 
Total —— "E3472 145.138 
  

12 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

£i 3 de diciembre de 2011 y 2010 los saldos de las cuentes por pagar 
comerciales y ofras cuentas por pagar, son como sigue: 

  

2044 2010 

Cuentas por pagar: 
Proveedores 41,342 32.826 

e PRUSIA AI AR ATA 
13,971 83.940 

Otras cuentas por pagsr 
Relacionadas nota 9) 607.300 697.300 

A BO AA 
708.090 503 020 

Fotal 782,061 762.560 
  

OR et AA IRA A cui e nd



Soy 

Gastroport S.A (Sucursal en el Ecuador) 

La Sucursal considera que los valores razonables de proveedores corresponden a 
los résroos valores comerciales reflejados contablemente en sua estados 
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Sucursal plazos dertro 
de condiciones normales de negocio. 

12 Impuesto a la Renta 

e a) Conciliación Tabutería 

  

De conformidad con disposiciones legales. le provisión para el impuesto a la 
renta se calcula a la tarifa del 24% aplicable a la ublidad gravable por el 
periodo comprendido entre 1 de enera al 31 de diciembre del 2011 (25% 
aplicable a la utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 
de enero al 31 de diciembre del 2010), Un detalle de la conciliación tributaria 
es o9mo sigue 

    

   

  

  

  

2011, 209 

Peris antes de impuesto a la renta (2) (1788 (84.706) 

fenos. Deducción por discapacitados 8970 

Menos. paridas por electos NIF 11) (10300) 

Más Gastos no deducibles, 43183 $0 33S 

Jace mnprribe (4815) (31 496 

npuesto e la renta causado » - 

daiicipo Lacuiado 19.806 13 $37 

“erpuesto a le temía por pagar mayor ente el an TA 
EUDUSIO CRUBANO 15,808 18 137 

Menos reienciores de mmpuesto a la rema 13,943 63823 

Mecos antuías de impuesto a la renta 

engs arédilo Vilbutario de años auionsras 4.44S 

Saldo a favor . (68.808 (142 8352 

Gasto impuesto a la senta comiente 15.808 18 124 

Cesa myreso) por imrasia dtenaa eS 327 

«Casto impuesto e ta renta del año 133478 16.494 
  

11) Comprende los ajustes por NUE que de acuerdo alorterío de la adminisiración y 518 

asesores tibutedos po son conteriiados para la base de cálculo del impuesto s la 
renta de la Compañía 

(235% resultado neto del año 2010 añora del presentsdo en la geciaración de Inpussto $ 
la renta del año 2010 debido a que en los prescoles estados irancieros $8 DORLOS 
183 citas Lajo NUF y 10 9/0 NEC. que fue la base vornabiia de presentación de los 

estados fraacieros en dicho año Los saldos en NUE al 2010 se presenten pera fines 
COMparativas. 
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b) Pasivos por impuestos corrientes 

Los movimientos de la provisión de impuesto a la renta al 31 de diciembre del 
2011 y 2070 son como sigue: 

2014. 2019 

Saldos el comienzo del año 

Provisión del año 15.806 18,137 

Retenciones ena fuente (15.0085 110,137) 
  

Saldos al Án del año * - 
  

c) Impuestos diferidos 

E detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre 
del 2011 y 2010, es el siguiente: 

  

  

  

  

  

a a 
Base de 

mc cálculo O 

Activos por impuestos diferidos: 
Jubilación Patronal 17,543 4240 

Total 4410 

A 
Base de 

e E Valor 

Aaoivos por impuestos diferidos 
Jubilación Patronal 156%8 1.882 

_Tótal 1.882 
  

4. Obligación por beneficios definidos 

Provisión por Jubilación Patronai 

La Sucursal llene registrado de acuerdo a los requerimientos del Código de: 
Trabajo el pago de un bono de Jubilación a los trabajadores que por veinte o 
veiviicinco años o más años, iuibieran prestado servicios contruado o 
ininterrempidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un 
profesional independiente 

La Compañía tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 
venticinco años o más, hubieran prestado sendcios continuos o 

interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo del Trabajo por 
concspto de pensiones de Jubilación patronal. La Compañía ene registrada una 

A
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permasión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un 
profesional independiente. considerando para dicho cálculo tasa de descuento de! 
7.00% anual en el 2011 (8,50% anual en el 2010). 

Bionificación por Desahucio 

El Código del Trabajo también establece la obligación que tienen los empleadores 
de indemnizar a los empleados con el 28% de su último sueldo multiplicado por 
los años de servicio, cuando la relación laborar termine. 

Los movimientos de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de 
diciembre del 2011 y 2010 son como sigue: 

  

2011 2019 
dublación patronal 

Salido al inicio del año 12.383 12.178 
Pagos efectuados 

.. 1 ovisión cargada al gasto 278 1188 
23.841 13,363 

Cesehñucio: 
Saldo al inao del año 1.958 1,916 
Pagos efectuados (20% 

. Provisión cargada al aso 
Ñ 4619 1.958 
  

Saído al final del año 268.260 158.521 
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15, Patrimonio de la Sucursal 

Capital Asionado 

ES capital asignado de la Sucursal al 34 de diciembre del 2011 es de cuatrocientos 
dos mil dólares de los Estados Unidos: de América (1185402. 000), dividido en 

custrocientos dos mil acciones de un dólar (US$+) cada una. 

Resultados por aplicación de NIF por primera Vez. 

Fiegistra todo el efecto de la aplicación de NIE por primera vez, de aquellos 
ajustes que debieron regisirar el efecto contra resullados acumulados. 

El saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los Aocionista, ni puede ser 
vblizado en aumertar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados 
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendrán derecho a una 
participación sobre este. Este saldo podrá ser ublizado en enjugar pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hublera O 
devuelto en el caso de liquidación de la Sucursal a sus Accionistas. 

Gestión de capital 

a gostión de capital se refiere a la agrinistración del patrimomo de la Sucursal, 

las políticas de adrrinistración de capital de la Sucursal Heneo por objetivo: 

Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del 

negocio en el largo plazo. 
Asegurar el inanciaemiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de 135 
operaciones de la Sucursal 
Mantener ina estructura de capital adecuada acorde a los ciclos económicos 
gue impactan al negodio y a la naturaleza de la indusicia. 
Mexmizar el valor de la Sucursal, proveyendo un retorno adecuado para la 
inversión de los accionistas. 

105 Tequerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de 
financiamiento de la Sucursal, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y 
cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de 
constitución del fidelcomiso de titulerización y la estrategia de la Sucursal. 

16. Ingresos de actividades ordinarias 

Un detalle de los ingresos de actiadades ordinarias por los periodos terminados 
21 31 de diciembre del 2071 y 20%0 son dos siguientes: 

Pd 2018 

Ventas Locales 1,307,149. 1057.85% 

Ariendos 254,083 745.103 

Servicios 188.822 179.891 
  

Total 2.387.018. 1.962.645 

  

E rn e y
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17. Gastos operacionales 

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 
2010 son los siguientes: 

  

2014 2040 

Costos indirectos 36.708 396.134 
Costos Generales 191.949 142,706 
Costos de personal 390.030 301,427 

Arnortizaciones 21.668 91.656 
Depreciacones 106.220 101.076 

Otros Gastos 401.704 136.937 

Total 976.343 869.949 
  

18, información por segmentos 

La Compañía por encontrarse dentro de la industria alimentos y servicios, para la 
toma de decisiones mide sus resullados por segmentos de acuerdo a las lineas de 
negocio que posee dentro de la venta de comida y alquiler de locales, que las 
identifica dentro de dos segmentos bien defínidos que son: cafetería y amendos, 
siendo cafetería la que representa el 55% y 53%, en el año 2011 y 2010, 
respectivamente, de los ingresos ordinarios netos de la Compañía. 

Cafetería: Comprende la venta de comida rápida en locales ubicados en el 
Aeropuene de Gueyaguil José Joaquin de Olmedo, los cuales se encuentran 
ubicados en las zona de embarque nacional e internacional. 

Arriendos: Los cuales son facturados a sus Relacionadas inf Food Services Corp. 
Del intemacional S.A. (Sucursal en el Ecuador), Snemion S.A. (Sucursal en el 
Ecuador) y Promotora Ecuatoriana de Café de Colombia S.A. Procafeco! Ecuador 
de forma menstal por el uso de los locales donde aperan. 

Un detalle de la inforración por segmentos de los ingresos, gastos y rentabilidad 
al 31 de diciembre del 2011 y 2010 son los siguientes: 

     

    

  

    
   

     

  

Dstatto Togacató Arriendos Total 
qa ¿950 2014 2940 2013 2910 

nqresos ordinaros 1.307.141 3 027.854 1.060.874 3068 794 2.387 996 1 95% 845 

Cano de vente (588,430) (460 696 (813.399 (687.202) 11402327) (7 TER OOO 

sde personal (324934 (232,420) (85,099) (43,89%) (390 03% 00 

generales (93 481) 10.404 (93,488; 144,897) (191 9495 2 

Codos REOICIOS, (4 900) zo (63 718) 180,043) (28,708) 1 

Doprecierones y arroriraiones (104 285 (101 078) (21.887) (81 687) 06 Ez 05 

a . gn7a CAMA a A 
o ed 51.336 (32390) (82990) (43242) (21.63%) 
a . TT A 

Peckda antes ao mpuestos > OS TT 07560 (64.706) 
  

A O e 
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18. Compromisos 

Los compromisos más importantes de la Sucursal, al 31 de diciembre del 2011 y 
2040, se detalian a continuación. 

a) Contrato de concestón mercantil: 

El 19 de agosto del 2008, las compañías Terminal Aeroportuaria De Guayaquil 
S.A. Tagsa Y Gastroport SA. suseñbieron un Contrato de Concesión Mercantil, 
mediante el cual Tagsa entrega en concesión mercantil los espacios ubicados en 
la Salida Nacional y la Salida internacional del Aeropuerto Internacional José 
Joaguin de Olmedo. 

La contraprestación mensual por la concesión mercantl para la explotación de 
espacios es, la suma de tres mii dólares (US$32,000) mensuales o el 16% de la 
facturación bruta mensual, la que resulte mayor. 

Gastroport S.A. también pagará a Tagsa, porla comercialización de espacios 
publicitarios al interior de los espacios concesionados, el 50% del precio pactado 
por tales espacios publicitarios, de acuerdo a la declaración de facturación que la 
Compañia presentará e Tagsa dentro de los 5 primeros días del mes posterior al 
periodo de facturación que trate. 

faronelmente, la Concesionaria Mercantil pagará a Tagsa US$0,90 dólares por 
cada cliente que ingrese a la cafetería ubicada en la salida nacional y US$1.80 
dólares por cada cliente que ingrese a la Cafetería ubicada en la Salida 
internacional. 

Por el otorgamiento de este contrato de concesión mercantil, la Concesionaria 
Mercantil deberá pagar a Tagsa, además de los valores mensuales pactados y 
rrencionados en el párrafo anterior, una suma fija inicial de US$11.000 dólares. 
más el impuesto al valor agregado vigente a la fecha de emisión de la 
correspondiente factura por parte de Tagsa. 

La Concesionaria Mercantil se obliga a contratar y mantener, durante toda la 
vigencia de la presente concesión mercantil un seguro de responsabilidad civil 
frente a terceros por un monto mínimo de US$150.000 que empare todas las 
lesiones corporales a terceras personas y daños o destrueción a bienes de 
terceros ocasionados como consecuencia del desarrollo de actividad comercial 
autorizada ala Concesionada Mercantil. 

El piazo del contrato es de 36 meses a partir del 1 de septiembre de 2008, con 
vencimiento en consecuencia el 31 de agosto de 2011, 

Tercer adendum al contrato de concesión mercantil 

Gon fecha 31 de agosto del 2011, la Compañía y Terminal Aeroporluara de 
Gueyaqui S.A. acuerdan prorrogar la vigencia del Contrato de Coricesión 
Mercantil por once meses adicionales (31 de julio del 2012) 

Ra 00 A A MA 
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0) Contrato de Subconcesión Mercantil 

El 5 de julio de 2008 la Compañía Gastroport S.A. (Sucursal en el Ecuador). y la 
señora Catty Alexandra Ampuero Chango suscribieron un Contrato de 
Subconcesión Mercantil parcial 

La contraprestación mensual por la subconcesión mercantil parcial de los espacios 
será de US$800 o el 18% de la facturación neta mensual excluyendo el impuesto 
a Valor Agregado. 

Adicionalmente, se pagara como contraprestación adicional por el oterganiento de 
la subconcesión mercantil parcial de tos espacios concesionados el valor de 

115510.000. 

El plazo del contrato es a partir del i de agosto de 2006 hasta el 31 de julio de 
2012 

20. Eventos Subsecuentes 

Ente el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparación de nuestro informe 24 
de meyo del 2012, no se han producido eventos que en la opinión de la Gerencia 
de la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.   

  

SUPERINTENDENCIA 
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