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Gastroport S.A (Sucursal en el Ecuador).

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en dblares de E.UA)
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identificacién de la Compaiiia

Gastroport $.A. (Sucursal en el Ecuador), es una sucursal de Sandry
Intemacional 8.4, sociedad corstituids y existents bajo las leyes de Ia Republica
de Panamé con domicilio principal en la ciudad de Panamaé. Segln Ressiucion No.
01.0.10.5026 del 19 de octubre del 2001, Gastroport S.A, (Sucursal en el
Ecuador) fue inscrita y autorizada por la Superintendencia de Compafiias para

funcionar en el Ecuador.

Segiir Resoiucion No. 06.Q.1.2361 emitida por la Superintenderncia de
Compafifas con fecha 9 de junic del 2008, aprobd el cambio de denominacién de
la matriz de la compafia extranjara de Sandry Internacional 8.A., por ¢l de

Gastroport 8. A.

Ciperaciones

La Bucurszl tiene como objeto principal, dedicarse al comercio en general y en
aspecial o la aclividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de comids
répida, negocios de comide en lodas sus formas, incluvendn la preparacion,
elaboracion, distribucidn, comercializacion, vompra y venia de productos

alimenticios y comidas, e,

fFoliticas Contables

Los estados financieros adjuntos de fa Sucursal han side preparados de acuerdo a
ias Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF), emitidas por ¢f
intetnationat Accounting Standards Board {(en adslante “ASE"), segin los
requarimientos establecidos por la Supenntendencia de Compadias del Ecuador

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en ja
preparacidn de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere ia NIF
1« Adopcitn de NIFF por Primera Vez, estas politicas han sido disefadas en

funcién de las NIIF vigentes al 31 de diclembre del 2011,

a} Declaracién de conformidad y presentacion

Los gstados financieros de 1a Sutirsal han sido preparados de acuerdo a

Normas Intemacionsies de Informanion Financiera - NIIF,

Los Estados Financieros por ] afio terminado 8! 31 de diclembre del 2010 v &
estado de stuacidn financiera de apertura al 1 de enero del 2010
correspondientes al primer afio de transicidn han side preparados
sxclusivamente para ser prasentados como parte del proceso de conversion a
NIF de la Sucursal para ¢l aiio terminado ef 31 de diciernbre del 2011,
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La NIF 1 requiere que se presenten dos pericdos de comparacion para e
sstadoe de situacion financiera en el afio de prasentacion de los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera,

L2 Sucursal no ha generado ninguna partida de "otro resultado integrai” por lo
cual presenta Unicamente el *Estado del Resultado” y no el “Estado del
Resultado integral”.

A coptinuacién se describen ias principales politices contables adoptadas on ia
preparatidn de estos evlades francisros. Bstas politicas han sido aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

b} Bases de medicién

i.0s estados Hnancieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del
costo histdrico.

©1 Moneda funcional y de presentacién

A omenos que se indique 1o contrario, todas a8 cifras presentadas en los
astados Hnancieres individuades de 1o Bucursal v sus notas estan expresadas
an dbtares de ins Estades Unides de Aménca,

g3 Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estades financiercs de geuerdo 8 Nommas intemnaciongles de
inforrmacion Financiera (INIF) requiere que ta administracion realice juicios,
gstimaciones y supuestos que afectan s apficacién de las politicas contables
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion
de manera regular, sin embargs, debido 4 ia subjetividad inherente en esie
proceso contable, los resultados reales puedsn diferir de los montos estimados
por i Administracion.

e} Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesio de la continuidad de las
operacivnes del ente contable, empress en marcha, a menos gue se indigue
todn o contratic Gastroport $.4, {Sucursai on of Eouador), es una compafiia
con antecedentes de empresa en margha por of movirmiento sgondmico de sus
operaciones ¥ por el tempo que dispone para seguir funcionando e sl futurn
de avuerdt a su constitucidn,
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f} Activos y pa&ivw'ﬂnanciews

Los activos financieros v pasives financieres se econteen cuando fos mismos
son parte de las cusulas contractuales de un instrumento finsnciom,

Los activos financieros se delan de reconccer cuando o8 derechos
contractuales a fos fivjos de efectiva de un active financiert expiran, © cuareiy
of active financiero vy todos 108 riesgos sustanciales y recompensas hen sids
wansferidos, Un pasive fnanciers se dejs de reconoctr cuande $8 extingue, s@
da de baja, se cancels © se vencs

L.os aclvos v pasivos financieros Gue i Sucusal sdouisra pusden ser
clasificades de o siguiente manera; & valor rézonable oon cambios en
resultados, actives financienos manteridos basta sy verngimiento, CLONERER By
cobrar comerciales v olres cuenias por oobrar, obiigationas v stros
slasificacion depende del propésito para ¢f cual v adoulrieron os act
pesives financieres.

Reconoclmiento de actives y pasives financisros

Los actives financieros ¥ ios pasivos financieroes se muden niclabnenta & valor
razonable ajusiads por ios sogins de lo operacidn, delor oe auo

Los actives financleros v pasivos Hinantieros se miden poslerormente como ¢
desaribe g contingscion

i Guentas por Cobiar
Las cuentas por cobrar son actives financieros no denvados con pagos
filos ¢ dsterminables que no s cotizan en Jn mercado active. Despuds e
reconogimiento inicial, estos se mides al costo amortizadse itilizaado ¢
mdtodn de intords efective, menos la provision por deterdore.

Las suentas por cobrar se prasentan netes de la estimacidn para deudas
incubrables, que s ha consiituido corsilersio squstion saldos tue 5o
estiman de dudosa recuperabilidad al cerre de los respectives perlodos
sobre la base de la antigliedad de los saldos v 8! comporiatniento histdrion
ohservado por las cobranzas de {a Sucursal, La provision se ha caleuiado
sobre todos los rubrog integrantss de las cuentas por cobrar, segun sea By
caso

Las cusntas comerciales son & porlo plave no se descuertan, ya
adrinistracitn de e Suoursagl he detervinade oun & odiculs del
amotizado no presenta diferencias con respecte al monto fackisadn v
dabido & que efedto ne o8 importante, va que las ransacciones bajo estas
condiciones no tenen coslos significatives gscciados v e entuentran balo
priclicas de mercado.

-
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iy Pasivos financiercs

L.os pasivos financieros de ia Sucursal %nc%uyén ohiligaciones, proveedores
¥ otrag cuentas por pagar e instrumentos financieros ne derivados,

L.os pasivos financieros se miden posteriormente &l coste amortizado
utilizando of método de interés efective. Cualguier diferencia entre el
efectivo recibido y el valor de raembolso se imputa directo a resultados en
@t plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como
£asivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es supericor a doce
meses,

4} Propiedad y equipo

Saon reconocidos como propiedad v equipo aquslios bienes que se usan para
generar ventas de produclos de cafeteria y que tdenen una vida mayor a un
pariodo,

i Medicidn en el reconocimiento inicipl v posterior

.2 propiedad vy equipe se medird injciaimente por su costo, El costo de
propiedad vy equipo comprende of precio de adquisicidn (valor de ia factura)
después de deduch cugiouier descuento o rebaja def pregio, e incluir
cualguier costo directaments stribuible a ia ublcacidn del active en el lugar
¥ en las condisiones necesarias para gue pueda operar de la forma
prevista por la administracion.

h} Depreciacion de propiedades v equipos

L.a depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre ¢ costo de
tos aotivos. La depreciacidn de cada periodo se registra con cargo al resultady
de cada periodo y se calcula en funcién de los afos de la vida Gtil estimada de
ius diferentes bienes.

A continuacion se presentan las vidas Utiles usadas en el céloulo de ia
depreciacién para cada categoria de propiedades v equipos:

instaiaciones 16,00%
Maquinaria y equipo 10.00%
Muebles y enseres 10,00%
Equipos de computacion 33,00%
Construcsiones por amortizer 7% - 22% - 38%

La vida Ofil estimada v método de depreciacitn son revisados al final de cada
periodo, siende el efecto de cuaigquier cambio en el estimado registrado sobre
Ung pase progpectiva,
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£1 saido de construcciones por amortize esta registrado al costo histbrico en
dolares y corresponde s construcciones v adecuaciones realizadas en los
iocales que serdn amortizadas de acuerdo al plazo de duracion del contrato de
arrendamiento o cencesion de los bienes inmugbles,

Impuesto a la renta

La Compafia registra of Impuesto 2 fa Renta sobre i base de la renta Hguida
imponible determinada segun las normas establecides en la Ley de Régimen
Tributario Interno v su Reglamento, B gasto por impuesto a la renta asta
SOMPUESID DOL Impuesios corrientes e impuesios diferides.

De acusrdo con la Ley Régimen Tributario intermo, la wtiidad impositiva de la
Sugursal, esta gravada o 24% en el afto 2011 (25% en &l 2090

Provisiones, Actives contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presertes como
resuitado de un evento pasado v probablements leven a una salida de
reCUrgos econdmicos por parte de ia Sucursal y los montos se pusden eslinmar
con clerts flabilidad. Bl tempe o e monto de ess sabidy puedan adn ser
incierios. Las provisiones se miden con base en o gasto estimado requeride
para liquidar la obligacion presents, & i3 luz de la evidencia més confiable

. disponible a la fechd de reporte, incluyends los riesgos e incertidumbres

agociados con la obligacidn actual,

En aguelios casos en los que se considers poto probabie o remola una posible
sulida de recursos econdraivos somo resuliado de las obligaciones presenies,
NG 88 fACONOLE NINGUN pasivo.

La posible entrada de beneficios econGmicos 6 la Sucursal que a0n nD Sumpis
con los criterios de reconocmiento de active, se consideran como activos
contingentes,

ki Boneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corio plazo

Son beneficios a corto plaze medidos a una base no descontada y reconooidos
como ¢gastos a medida que el servicio es recibido.
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Benoficios Post - empleo y por terminacion

subilacién Patronal

De acuerdo a lo establecido por ef Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores Hienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
vainte o veinticines afios © mas afics, hubleran prestade servicios continuados
o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacion patronal.

Las provisiones para jubiiacién patronal se miden aplicando el método de la
ynidad de crédito proyectado y reprosena of valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situacion financiera, ef cual es obtenido descontando
los flujos de satida de efective a 1o tesa del 7.00% anual, Las hipMtesis
actuariales incluyen variables, en adicidn a la tasa de doscuentio, tasa de
modalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento future de
rarumeraciones, tasa de rolacidn, entre otras. Las ganancias y pérdidas
actuariales que surgen de los sjustes basados en ia experiencia y camblos en
fon supuestos actuariales se cargan a los resultados del perfodo en st que
surgan.

Log factores de descuento se delerminan cerca del final de cada afio por
referencia & los bones de Gobierno que estén denominados en la monsda en i
cual se pagan los beneficios y gue tienen plazes de vencimiento cercanos a los
plazos del pasive de pensiones corespondiente.

ingrasos y costos por la prestacion de servicios
El ingresu v of costo por Iz prestacion de servicips son reconocidos an

resulfados considerando la transferencia de dominio de los produtios, siendo
esta la base de medicion de! principlo de realizacion,

yrjEstado de flujo de ofective

f’»’*az’\a’a‘faﬁma de preparacion de! Estado de fiujos de efectivo, fa Sucursal ha
definide las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende ol sfectivo en caja v bancos,

Agtividades de operacidn: son las actividades que constituyen ls princips!
fusnte de ingresos ordinarios de la Sucursal, asi coma otras actividades que no
puedan ser calificadss como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicien,
erajenacidn o disposicion por ofros medios de activos nu cortientes y otras
invergiones no incluidas en ef efectivo v sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamadio
y somposicion del patrimonia neto v de los pasives de caracter financiero.
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n} Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En ol estado de situacidn financiers adiunto, los saldos se clasifican en funcidn
de sus vensimientos, es decir, como corrientes aquelios con vencimiento igus!
¢ inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior 8
diche periodo.

Peimera aplicacion de Normas infernacionales de informacion Financiera
{NHF}

Gastroport S.A. {Sucursal en el Ecuador). prepars sus estados financiercs de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) hasta el afio terminada
ol 31 de disiembre de 2010, va que dichas nommas eran {os principios contablag
aplicados locaimente en el Ecuador,

o presenes estados financieros, al 31 de diciembre del 2011, se han
onsiderado como ios de primera aplicacitn de normativa NIIF, presentando &

L
o~
L%

afio 2010 v 2008 para sfectos comparatives de acuerde 2 lo dispuesio en la NUF -

~ Adoptin por Primera Vez de fas Normas Internacionates de Informacion
Financiera.

La preparacion de los estados finencieros bajo NilF requirié de una serie de
mdificaciones en la presentacion v la valorizacién de las normas aplicadas i 31
de diciembre del 2011, va qus clertos principlos y requerimientos de NIIF, son
substancialmente diferentes a los principios contables ocales equivalentes.

La sigulente es una descripcion detallada de lgs principaies diferencias entre las
cos normativas aplicadas por la Sucursal y el impacto sobre patrimonio al 31 de
diclerbre del 2010 y 2004

a} Conciiigcion del patrimonio presentado segun Mormas Ecuatorianas de
Lonlablidad (NEC) al resultante de aplicar Tas Normas Indernacionales de
infarmacién Financiera (NHFY al 1 de enero v al 31 de diciembre de 2010
{pericdo de transicidn);

{435

Resultadas
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Resultados
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ty Reconciliacitn entre ef Resullade Neto bajo Norm lorianas de

Contabilidad (NEC) v bajo Normas Internacionales de Informacion Financiers
(MR al 31 de diciembre de 2010

Reconciiiacitn entre la utilidad bajo NEC y ol resultado noto bajo Rosultaddn Neto
MiF 3t-gdic0
Laitigad por 8 afio terminade ef 31 de giciembre del 2010 en base NEC (724473
Ajstes por sloctes MK,

duislaitn Putrons! {
frprasts Ditride {
Linainnin 1838

Utiiiiad pee o afo terminado of 37 de diciermbes ded 2010 en base NIE {74 “3’?53

¢ Explicaciones de las principales diferencias

Reconocimiento de beneficios a empleados

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad ta Sucursal no habia reconocido en
afios anteriores la provisibn para jubilacion patronal para empleados que tenjan
menos de 10 aflos de servicio va que se registraban la provision bajo ios
lirgamientos tributarics. Debido g o dispuesto en la NIC 19 - Beneficios a
empleados, fa Sucursal reconocid la totslidad del pasivo por beneficios
definidos (jubilacion patronal y desshucio] para todos sus ampleados, con base
en un caloulo actuarial practicado por un perife independientes, que utilizd &
método de unidad de orédito proyectado reguerido por la nueva normativa
oriable

8. Nuevas NUF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NUF (CINHF)
no Adoptadas

Al 31 de diciembre del 2011 existen algunas normas nusvas @ inferpretaciones
que todavia no tenen fecha sfactiva de aplicacidn para &l afo terminado en esta
fecha, v no han sido aplicadas durante la preparacién de estos estados
financigros. Un resumen de las mismas a8 como sigue;

NIF 9. Se raquiere la aplicacién de la NIF 9 parg pericdos e comigncan a
partir del 1 de enero de 2013, Se permite su aplicacion anticipads. En la
modificacién aprobada el 16 de diciembre del 2011, se requiere ia aplicacion de
I NIIF 9 para periodos que comiencen a parlir del 1 de enero de 2015, Be
permite su aplicacion anticipada,

NIIF 7. Estas modificaciones crearon nuevos requerimisntos de informacion a
revelar en relacion con los activos financieros dados de baja en cuentas. Se
raguiere que las modificaciones se apliquen a petiodos anuales que comiencan
a partir del 1 de julio de 2011, Se permite su aplicacidn anticipada.
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~ NIC 12; Impuestos diferidos: Recuperacion de activos subyacentes se emitio
en diciembre de 2010. Ademas de modificar Ja NIC 12, estas modificaciones
derogan la BIC-21 impuesto a las ganancias—recuperacion de activos no
depreciables revaluados, que se omite, por tanto, en fa 2011 8o requiere 1a
aplicacion de las modificaciones para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2012, Se permite su aplicacién anticipada.

;as principales cambios introducides en las NIIF durante ef afio 2011 v que
integrardn la edicién 2012 de las NIIF son los siguientes:

- WHF "3{} - ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS: Vigencia para peripdos
anuaies que comiencen a partir del 1 de snerc de 2013. Se permite su
aplicacion anticipada. Si se aplica la NilF 10 de forma anticipada, se revelwra
aue hecht v 86 aplicard al mismo tempo la NIF 11, NIF 12, NIC 27 y NiC 28
{muodificadas en 2011 ). Intreduce cambios en el titulo v el contenido de ta NIC
27 y deroga g la 8IC 12, Consolidacidn de estados financiercs - entidades de
comstidos especificos.

NEF 11, ACUERDO CONJUNTOS: - Vigensia para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 20113.8e permite su aplicacidn anficipada.
5 se aplica la NIIF 11 de forma snticipada, se revelard ese hecho vy se aplicard
2l mismo tempo la NUEF 10, NUF 12, RIC 27 v NIC 28 (modificadas en 2011)LLa
NHF 1. ) sustituye a la NIC 31 y la 8IC 13, v, b} introduce modificaciones en
fa NIC 28.

NEF 12 . INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTICIPACIONES EN
OTRAS ENTIDADES: Vigencia para periodus anuales que comiencen a partiy
dei 1 de enero de 2013.8e permite su aplicacion anticipada. E! suministro de
patte de ia inforrmacion a revelar requerida por la BIF 12 no obliga a que @
sntidad cumpla con todos 1os requerimisntes de esta NIIF © a que aplique de
forrna anticipada las NIF 10, NIF 11, NIC 27 y NiIC 28 {modificadas en
2049108 NHF 12 modifica 2 la NIC 1 y a la NIC 24,

NIE 13 - MEDICION DEL VALOR RAZONABLE: Vigencia para los pericdos
aruales que comiencen a partir det 1 de enero de 2013, Se permite su o
aphoncion anticipada. Los requerimientos de informacion a revelar de la ﬁ!i? 13
no necesitan splicarse a informacion comparativa proporcionata para periodos
grteriores a su aplicacién inicial.

. ENMIENDA A LA NIC 1- Presentacion de las partidas det otro resultado
integral. Vigencia sbligatoria a partic de julio 2012. Esta modificacién no
cambia los requerimientos sobre qué partidas se deben reconocer en el ORI,
pern refuerza la igualdad de importancia de Ia ganancia o pérdida y of olro
resultado integral,

NUEBVO TEXTO DE LA NIC 18 - Vigencia obligatoria para periodos iniciados en
eners 2013.Intraduce cambio en ta contabilizacién de los planes de Leneficlos
definidos (elimine el método del corredor, y obliga a que fos cambios en lag
shiigaciones netas por la remedicion surgida de cambios en variables
actuanales de reconozoa en una parida del ORIy se acumule enun
companente separado del patrimonio. £ saldo soumulado en este component




Gastroport S.A (Sucursal en el Ecuador)

de patrimonio podra ser reclasificado directamente a resultados acumulados,
pero no se reclasificara a 1a genancis o pérdida dei periodo).

- ENMIENDA DE LA NUF & . DIFERIMIENTO DE LA FECHA DE INICIO DE 8U
APLICACION OBLIGATORIA: Se requisre la aplicacién de la NIIF © para
pericdos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015. Se permite su
aplicacion anticipada,

- ENMIENDA DE LA NIC 32 -~ CLARIFICACION DE LOS CRITERIOS DE
COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIERCS: Es obligatoria
parg log periodos iniciados el 1 de enero de 2014, Las enmiendas son efectivas
para low periodos anuales que comisnzan al 110 de enero de 2014 ¢ despuds y
seran apticadas de forma retroactiva.

6, Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Sucursal
¢8td expuesia a diversos riesgos financieros que pueden afectar de maners més o
menos significativa el valor econdmice de sus flujos y actives v, en consecuancia,
sus rgsultados. Las politicas de adminigtracién de riesgo son aprobadas v
revisadas periddicamante por su Administracion,

A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
asl somo uns descripoion de las medidas de mitigacién actualmente en use por
parte de la Sucursal, si es ef case.
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a) Riesgos Financieros

i1 Rissgo de crédito

Es ef riesgo de que se origine ung pérdida financiera para la Sucursal sf un
chiente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
ohiigaciones contractuales.

L.a Sucursal no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. B
arédito que la Sucursal principalmente concede es de 30 dias plaze sin que
existan problemas de recuperabilidad ya que existe un control para ta
prastacion del servicio, lo cual genera un buen instrumento de presion de cobro
an 08 casos en que existe problema.

i Riesgo de Mercado
£} nesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,

como las tasas de interés, efc.. que afecten los ingresos de la Sucursal o &
valor de sus actives financieros.

b} Riesgo de liguidez

£t riesge de liguidez es o riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus
abligaciones financieres cuando estas sean requeridas,

La administracion Hene Ia respongabiiidad final por la mitigacion de este riesgo,
¥ ha esiablecido un marce de {rabajo apropiado para su administragidn de
manera que la Sucursal pueda manejar los requerimientos de financiamiento &
certo, mediano v largo plazo ast como su gestion de lguidez.

La Sucursal maneja el riesgo de iguidez moenitorsando permanentemente jos
niveles de capital de trabajo acordes con la necesidad de flujos y su capacidad
dw generacidn de los mismos.

¢} Riespo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
HHsQUS:

- Recurse Humano, que es ef persenal vinculado directa o indirectaments
con la ejecucidn de los procesos de la Bucursal,

- Tecnologia, que es el coniunto de herramientas ds hardware, software y
comunicaciones, que soporian los procesos de la Sucursal.
infragstructura, que son slemenios de apoyo para la realizacion de las
actividades.
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""" La Sucursel tene definidos procadimiantos tendientes a gue se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con log lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

7. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2011 v 2010 el saido del efectivo en caja y bancos, se
- COMPONE COMO sigue: '

2011 2016
. Efective 3.187 2.545
% Banogs Locales 47.278 26.264
Total 50.445 38.809
- 8. Cuentas por Cobrar Comerciales y Ctvas Cuentas por Cobrar

£ saido de cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar al 31 de
disiembre del 2011 y 2010 fue coma sigue.

Ptk 2010
- Cuentas por cobrar comersiales:
,,,,, Clientes 5612 11.958
Relacionadas {nota 9) 146,147 G785
Provisién para cuentas incobrables {48.26%) (495001

102 4588 55.254

Otras cuenias por cobrar

Relacionadas (nola 8} 42,869 38.363
Crédito Tributarip 201772 142.933
lrag 2262 1.278
Yuotal 399,418 238,820

Al 31 de diclembre de 2011 y 2010 el iotal de la provisidn por deterioro para

cuentas por cobrar asciende g USS 48.283 y USS 28.500 El movimientn de ia

prowisitn por deterior en cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2011 y 2010
- fue como sigue:

2611 20190
- Saldo gt inicio del st £9.500 20000
Baja de cuentas por cobrar {237}
Provisicn cargada al gasto 29500

Saldo al final deol afto 49,263 49.500
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9. Transacciones con partes relacionadas

La Sucursal realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas no se realizan en iguales condiciones gue las mantenidas con terceros.
Un resumen de los saldos y transacciones con compaiias relacionadas al 31 de
disismbre del 2011 y 2010 fueron como sigus:

011 2010
Artiva:
Cusnias por cobrar (nds &)
int Food Servicss Corp D282 918
Dal Intemacional $.4. 32.098 1.812
Producciones y sventos Hovoevenios
SA, a0.004 BHOGG
infruce! 8.A. 29,000 25,000
Procafecol B.A. 3.831 65
Shemfor & A 14.835 1208
148.147 §2.785
Qlras cusntas por cobiar {(pote 8
1t Food Servicss Conp 53484
Procafecol SA, 32
Terravale 28488 28,856
Casa Madriz 8707 8,767
92.889 39,363
Pagivo;
Cusntas por pagaer (nota 121
it Food Sewvives Corp 18.619 20,752
Gerensa S.4. 7726 7.548
Embutser $0.0, 3077 2184
Dell iternacional A, 2827 275
Proadser § A, TG %
Shemion 8.A 8
Procafecet SA, 3 83
B2.42 31,114
Criras cuentas pof pagar (nota 12
Case Matriz HU7 300 BY7 300
Cap Soavedna 60,000 100,000

647 300 647 300

Al 31 de diciembre del 2011 vy 2010 las cuentas por cobrac clientes representan
saldus pendientes de cobro por ventas reatizadas a compaiiias relacionadas las
suaies no superan los 48 diss v que no devengan intereses. Durants el afic 2011
¥ 2010 Gastroport 8. A (Bucursal en el Ecuador) ha realizado ventas a compafilas
relacionadas por aprodimadamente LSS 978,500 y USS 853,798,
respectivaments,

Los saidos pendientes de cobro a Casa Matriz, Int Food Services Corp v
Frovafecol representan préstamos otorgados a dichas relacionadas los cuales se
enguentran debidamente sustentados por contralos de mulue acuerdo y no
devengan interés,
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Al 31 de dictembre del 2011 y 2010 existen USS2.168.635 y US$1.823.650,
pendisntes de pago a compafilas relacionadas originadas en compras de insumos
¥ servicios que en el afo 2011 y 2010 ascendieron aproximadamente a
USS$3.718.000 v US$S.810.000, respectivamente.

Los saldos pendientes de pago a Casa Matriz y Cap Saavedra representan
préstamos otorgados a dichas relacionadas los cuales se encueniran debidaments
sustentados por coniratos de mutue acuerdo que no devengan interés.

Transacciones con personal clave de g Sucursal

Durante los afios terminados gl 31 de diclembre ¢del 2011 v 2010, la Sucursal ha
generado gastos por suelde, comisiones v bonos a los alfos directivos por
US346.472 y USS34.788, respectivaments,

14, Propledad v equipos- neto

El movimiento de gropiedad v equipo neto al 31 de diclembre del 2011 y 2010, as

Lomo sigus;

B 2811
s ringits Satdo st ¥ 3 ) Badrde st
Dascripgion st get  Adiclonss  Rochwsificopolonss  Bajss al gaste Deopracissidn  Fingt gol
afio wfte
407 578
¥ BOUDD &1.858 11,877 15.43%
RMusbles y enseres 21.392 {19.285}
Engumop de iseion 14.037 15,326 5850
16,831 {1801
20 587 (714144 . ) 130140
730,424 44,138 {14143 {16,931} f2c e ts]
(e (308177 71414 38R
-l 424,244 44,134 {16,824} 1082400 k42.22Y




Gastroport S.A (Sucursal en el Ecuador)

20108
et Saide ot - s Salde ol
Desoripeion A o .

pe iiiclo det afio W v finat det sita
Aotives proplos
rstaiaciones a4y EYS 4457 578
Maguinaris v souipse Te.04% 2.817 B85
Muables y nrserss 21382 21582
Enuipos de compitagidn 15,184 1,843 18037
Constiuceipoes an propledad da tercecs
Construsvionns por ampitizer 201,557 201 857
Totat gotives TREI6 4,668 T30.4%
Depratincido souriviags {ERE A0 {101,078 B0%TY
Tatal 517 640 4,660 {101,076} 431, 244

La depreciacidn de los activos se caloula linealmente 8 lo largo de su
correspondients vida (4t la cual s ha determinado en base a la mejor estimacidn
por parte de o administracion (véase nela 3-h).

11, intangibles, neto

Al 31 de diciembre dei 2011 y 2010, log saidos de los intangibles se componen
oo sigue:

2011 2010
Soncesitn 741571 744 871
Amortizacién acumulada {688,008 (5e8.433%)
Total 53472 145,138

12. Guentas por Pagar Comercigles y Otras Cuentas por Pagar

AL 31 de diciembre de 2011 y 2010 los saidos de las cuenias por pagar
comarciales y olras cuentas por pagar, son Como sigue!

2011 20
Cuentas por pagar:
Proveadores 41.845 32.826
Retacionadss (nola $) 32488 31114
73871 83,940
CHras cuentas por pagar
Relacionadas (nota & 697 300 647,300
Varias 10,750 1.320

705.090 508620
Total 782.061 762.560
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La Sucursal considera que los valores razonables de proveedores corresponden @
s mismos valores comerciales reflelados contablemente en sus estados
financieros, debido a que los provesdores e otorgan a la Sucursal plazos dentro
de condiciones normales de negocio,

13. Impuesto a la Renta

a} Conciliacién Teibutaria

e conformidad con disposiciones legales, la provision para ¢l impuesto a ta
ronia se calcula a la tarifa del 24% aplicable 2 1a utilidad gravable por el
pedods comprendido enfre 1 de enars al 31 de diciembire del 2011 (25%
aplicable a la utiidad gravable comgrendida al pericdo comprendido entre el 3
de enero 8t 31 de diciembre del 2010). Un detalle de la contiliacion tributaria
£ COMO Sigue:

201 2018
Phedidn antes 98 impuesto ale renta {3 (17857} (54,7063
Menos: Daduceidn por discapacitados &.820
Manos: paridas por slectos NIF {13 {1.304)
ias: Gastos no dedusities 13,181 S0338
Bawe prponile {45483 {31.494;
@ 1o renta cousade - -
Asitinipo Qelculadn 18,806 18437
rpupsin & 5 1ORtE POT DAUST Iaver BRUE 6 AtTpe § B m——e
ROPUSES CHUSBRs 15,6808 18,187
Monus miensinnes de npuesio a fs renta 74645 #3825
beaos anticloo de mpuesto o g nenta
Rangs wrédite Yitado de afos anietines 495 a4k
4 " -~
Saldo & tavor 58 538 (142 8347
Gasto impuesto a fa renta cofriente 15.808 16137
JBusio tngresoy per dluarigo £ 3283 Kt
Sasto impuesto 2 {a renta del afto 13478 18,464

{1} Comprende fos ajustes por NIF que de acuerdo sl oriterio de ta adminisiraciin v sus
asesores bularios no son contomplados para 1 base de eéiculo del impumsto s lo
rents de la Compafila

(2} 1 resuitado nelo del afio 2010 differs de? proseniado en i declaracion os impuesto s
o rents det afio 2010 debido a gue of los présentes estados financieros se nciuyen
ias cifvas bajo NHF y ne bsjo NEC. qgue fus Ia base normutiva e presentecion de log
astados fnancieros en dicho afio. Los saldos en NIF of 2010 se presenton pera finss
comparativos.
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Q b} Pasivos por impuestos corrientes

Los movirnientos de la provision de impuesto a la renta at 31 de diciembre del
2011 y 2010 son como sigue:

2011 2010
Saldos gl comienzo del afio

o Provisitn del aiio 15.806 18.137
Retenciones en 2 fuente {15.808) {418,137y

o Saldos al fin del afio - -

¢} Impuestos diferidos

2} detalls de los saidos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diclembre
dei 2011 y 2010, es 8] siguiants:

2011
Base do
caiculo Vator
Agtivos por impuestoes diferidos:
Jubliacion Patrong! 17.543 4,210
Total 4210
2010
Base de
caleulo Yalor
. Actives por impuestos diferidos:
Jubliasion Patronal 7528 1.882
Total 1,882

4. Obligacion por beneficios definidos
-~ Provisidn por Jubllacién Patronal

La Sycursal tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Codige del
Trabajo el pago de un bono de jubliacidén a los trabajadores que por veinte o
veinticinco afios o més aflos, lubleran prestado sendcios continuado ©

. ininterrumpidamente, tornando como base un estudio actuarial practicado porun
profasional indapendiente

La Compafia tiens la responsabilidad de pagar s sus trabajadores que por
veinticings gfios ¢ mas, hubleran prestadoe servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece &t Godige del Trabajo por
concepts de pensiones de lubliacion patronal. Le Cormpafiia tiene registiada una
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provisién por dicho congepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, considerando para dicho calculo tasa de descuento del
7.00% anual en el 2011 {8,50% anual en el 20103,

Bonificacion por Desahucio

El Codigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por
los afios de servicio, cuando 1a relacién laborar termine.

Los movimientos de la provisién para jubilacion patronal v desahucio al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 son comao sigue:;

2011 2010
Jubilacidn patronal

Saldo al inigio del afio 12,383 12.178

Pagos slectuados
... Provigidn camada al gaslo 10.278 1.184
23.641 13.363

Desahucio:

Saldo & inigio del afio 1.958 1.918
Pagoes efectusdos {703}
Provision cargada al gasio 2584 745
4618 1988

Saldo al final del afic 28.260 18.321
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18, Patrimonio de la Sucursal

Capital Asionado

£ capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2011 es de cuslrocientos
dos mil dolares de jos Estados Unidos de América (US3402.000}, dividido en
custrocientos dos mil acciones de un dblar (US$1) cada una.

- Raesultados por aplicacién de NUF por primera vez,

Fegistra todo e efecto de la aplicasion de NUF por primera vez, de aquellos
ajustes que debleron registrar ¢l efecto contra resultados acumulados.

£l saido acreador no podrs ser disinbuido entre los Acclonista, ni pusde ser

ytilizado en aumentar ef capital, en virtud de gque no corresponde a resultados

uperacionales, motivo por el que tampoco los rabajadores tendran derecho s ung
s participacion sobre este. Este saldo podréd ser utitizado en enjugsy pérdidas
acurmuladas v las del Gltimo gjercicio econdmico concluido, si fas hublere 0
devusito en el ¢aso de liquidacion de la Bucursal a sus Accionistas.

Gestion de capital

i.a gestidn de capital se refiers a ta administracion del patrimonio de ia Sucursal,
las politicas de administracién de capital de la Sucursal tienen por objetivo;

Asagurar el normal funcionamiento de sus operagtiones y la continuidad det
negocio en el largo plaze.
- Agegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Sucursal.
- Mantensr una estructura de capital adecusda acorde 2 los clclos econdmicos
que impactan al negocio v a la naturaleza de ta industria,
- - Maximizar el valor de fa Sucursal, proveyando un retorno adecuado para la
inversién de los accionistas.

LO% requerimiantos de capilat son incorporados en base a las necesidades de
o financiamiento de la Sucursal, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado v
- surmpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de
constitugion del fideicomiso de titularizacion v la estrategia de la Sucursal.

" 16. Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los Ingresas de actividades ordinarias por los periodos terminados
#t 31 de diciembre del 2011 y 2010 son los siguientes:

2011 2010
Vantas Locsles 4307 140 1087 .85
Arrierdos 854,083 7255903
Serviclos 85 822 179.681

e Total 2.357.015 1962845
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17. Gastos operacionales

£1 detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2011 v
2010 son los siguientes:

2011 2010

- Costos Indirectos TB6.708 86.134

-~ Costos Gereraies 181.949 142,70¢
Costos da personal 390.030 301.427

- Amgrtizaciones 91.688 91.666
Depreciaciones 106.220 101.076

Otros Gastos 101.704 136,937

. Total 976.343 869.949

. 18. Informacién por segmentos

L.a Compadia por encontrarse dentre de 1a industria alimentos y servicios, para la

toma de decisiones mide sus resultados por segmentos de acuerdo & las lineas de
negocio que posee dentro de la venta de comida y alquiler de locales, que las
identifica dentro de dos segmentos bien definidos que son: cafeteria y amendos,
siendo cafeteria la que representa ei 55% y 53%, en el afio 2011 y 2010,

. raspactivamente, de los ingresos ordinarios netos de la Compadia,

Cafetoria: Comprende la venta de comida rapida en locales ubicados en el
Aeropuenc de Guayaquil José Joaguin de Olmedo, los cuales se encuentran
ubicados en las zona de embarque nacional & internacional.

Arriendos: Los cuales son facturados a sus Relacionadas inf Food Services Corp,
Del Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador), Shemion S.A. (Sucursal en ef
Ecuadorn) y Promotora Ecuatoriana de Café de Colombia S.A. Procafeco! Ecuador
de forma mensual por el uso de los locales donde operan.

Un detalle de la informacion por segmentos de los ingresos, gastos v rentabllidad
al 31 de diciembre del 2011 y 2010 son los siguientes:

Detatie Ipgacats Arrigndos Totat
o 2018 2811 2010 Foxks
ingrescs srdinatios 1.207.141 1.057.851 1.040.876 804 794 2.387.0186
Toslo de ventas (588.436) {480 608} @12891)  (687.308) {1.402.327)

Sovhos de persuont {32493 (380420 ©5.099) {43.89%) {340 O30
3 genaraleg {93461} {8C.404) {U8.488) {44,897y {161.949;
Lout0s wnditsdtoy (32.980) (38287 63.718; 180.043) {98,708}
cones § amortizasiones (104 285) {101.9783 81867} {81.867) (195 982

3 (101.702) (136416 (1017025
Crangngin palida) 30D of o e a5 oz ans
caatnonts St s¢ HomE B1336  (32380) (82990 (43242 (1884 2308
Oivog mg;gac‘a {1} 3.688 oy

ankdn aates de mpuestos {17,696} (84,7061

N O S e e
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18. Compromisos

Los compromisos mds importantes de la Sucursal, at 31 de diciembre del 2011 v
2010, s& detalian a continuacidn:

a} Contrato de concesion mercantil;

El 16 de agosto del 2008, ias compafiias Terminal Agroportuaria De Guayagui
S.A. Tagsa Y Gastroport S.A. suseritieron un Contrato de Concesion Mercanti,
mediante el cual Tagsa entrega en concesion mercantil los espacios ubicados en
ia Salida Nacional y fa Salida internacional del Aeropuerto Internacional José
Juaguin de Olmedo.

La contraprestacion mensual por 12 concesidn mercanti! para ta explotacion de
espacios es, la suma de tres mil dotares (US$2.000) mensuales o el 16% de la
facturacidn bruta mensual, la que resuite mayor.

Gastroport 8 A, también pagaré a Tagsa, per la comerdializacién de espacios
publicilarios al interior de los espacios concesionados, el 50% del precioc paciado
por tales espacios publicitarios, de acuerdo a ia declaracién de facturacion que la
Compafila presentara a Tagsa dentro de log 5 primeros dias del mes posterior al
periodo de facturacion que trate.

Adivionaimente, iz Concesionaria Mercantit pagarad a Tagsa US$0,.90 ddlares por
cada cliente que ingrese a 1a cafeteria ubicada en la salida nacional y US$1.80
délaras por cada cliente que ingrese 2 la Cafeteria ubicada en la Salida
internacional.

Por el otorgamiento de este cantrato de concesidn mercantil, la Concesionaria
Mercantil debera pagar a Tagsa, ademas de ios valores mensuales pactados y
mencionados en ef parrafo anterior, una suma fija inicial de U8%11.000 ddlares,
mas ol impuesto al valor agregado vigente a ia fecha de emision de la
correspondiente factura por parte de Tagsa.

La Concesionarie Mercanti! se obliga a contratar y mantener, durante toda la
vigencia de la presente concesién mercantil un seguro de responsabilidad civil
frente a terceros por un monto minimo de US$150.000 que armpare todas las
lesiones corporales & terceras personas v dafios o destruccion a bienes de
teroeros ocasionados como consecuencia del desarrolip de actividad comercial
autorizada a la Concesionaria Mercantil.

i plazo del contrato es de 36 meses a partir del 1 de sepliembre de 2008, con
vercimianto en consecuencia gl 31 de agosto de 2011,

Tercer adendum al contrato de concesién mercantil

Con fecha 31 de agoste del 2011, la Compafifa y Terminal Aeroportuaria de
Guayaquil S.A. acuerdan prorrogar la vigencia de} Contrato de Concesion
Mercantil por once meses adicionales (31 de julio del 2012

i s p
B AR G5 s
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o) Contrato de Subconcesién Mercantil;

El 5 de julio de 20086 fa Compafifa Gastroport 8.A,, (Sucursal en el Ecuador). v is
sefiora Catty Alexandra Ampuero Chango suscribieron un Contrato de
Subconcesidn Mercantif parcial.

La contraprestacién mensual por la subconcesion mercantil parcial de los espacios
serg de USS800 o el 18% de la facturacion neta mensual excluyendo ef impuesto
&l Valor Agregado.

Adicionalmente, se pagara coma contraprestacién adicional por el otergamiento de
ia subconcesi6n mercantil parcial de los espacios concesionados el valor de
LIS$10.000. ‘

i plaze del contrato es a partir del 1 de agosto de 2006 hasta el 31 de julic de
2012

20. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacion de nuestro informe 24

de mayo del 2012, no se han producido eventos que en ja opinidn de ia Gerendcia
de la Compaitia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

SUPERINTENDENCIA )
pE COMPANIAS
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