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Al Apoderado General de:
Gastroport S. A. (Sucursal en el Ecuador)

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Gastroport S. A. (Sucursal en
el Ecuador), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2014, y los correspondientes estados del resultado integral, de cambios en los
fondos de capital y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, asi

como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno que la administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de

errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores

materiales.

Audit » Tax + Advisory
Miembro de Grant Thornton International Lid



GrantThornton

An instinct for growth
Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluaciéon de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, va sea
debido a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de la entidad en orden a disefar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar o apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable
de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la

presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
respecto de todo lo importante, la situacion financiera de Gastroport S. A. (Sucursal
en el Ecuador) al 31 de diciembre de 2014, los resultados de sus operaciories, los
cambios en sus fondos de capital y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién y tal como se explica mas ampliamente en la nota 2 a los
estados financieros, la Compaiiia forma parte del grupo de empresas denorminado
“KFC”; sin embargo, en el afio 2013 la Sucursal procedié a vender sus activos
productivos a su compaiiia relacionada Deli Internacional S.A. (Sucursal en el
Ecuador). En el ano 2014 no ha generado actividad productiva y la continuidad de la
Sucursal como negocio en marcha dependera de la decisién de la casa matriz y la
administracién de reactivar sus operaciones que le permitan generar los ingresos
suficientes con una adecuada rentabilidad operacional, lo cual a la fecha de este
informe depende de acontecimientos inherentemente inciertos. Los estados
financieros adjuntos no incluyen ningn ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los montos de los activos, o de los montos y clasificacién de pasivos,

que podrian resultar de esta incertidumbre.

Audit = Tax * Advisory
Miembro de Grant Thornton International Ltd
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Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinidén sobre el cumplimiento por parte de Gastroport S. A. (Sucursal en el
Ecuador) (Sucursal en el Ecuador) de sus obligaciones tributarias al 31 de diciembre

de 2014, se emitira en un informe por separado.

Marzo, 20 de 2015
Quito, Ecuador

CPA No. 26489
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Gastroport S.A.
(Sucursal en el Ecuador)

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2014,

con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2013
{Expresados en délares de los EUA)

Notas 2014 2013
Activos
Corriente
Efectivo en caja y bancos 5 127.529 234702
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 6 41.086 342.340
Activos por impuestos corrientes 8 108 84.990
Total activo corriente 168.720 662.032
Total activos 168.720 662.032
Pasivos y fondos de capital
Corriente
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 7 132.756 612.840
Total pasivo corriente 132.756 612.840
Fondos de capital
Capital asignado g 402.000 402.000
Resultados acumulados 9 (366.036) (352.808)
Tota! fondos de capital 35.964 49,192
T
Tota! pasivos y fondos de capital i 168.720 662.032
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Las notas adjuntas de la No. 1 a la 14 forman parte integral de los estados financieros

Valeria Bravo
Contadora General
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Gastroport S.A.
(Sucursal en el Ecuador)

Estados de Resultado Integral

Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2014,

con cifras comparativas del afio que terminé el 31 de diciembre de 2013
(Expresados en délares de los E.UA)

Notas 2014 2013
Otros ingresos 10 3.842 286.975
Gastos 11 (14.384) (350.547)
Pérdida antes de impuesto a la renta (10.442) (53.572)
impuesto a la renta 8 (2.786) (12.650)
Resultado neto (13.228) (66.222)
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Gastroport S.A.
(Sucursal en el Ecuador)

Estados de flujos de efectivo

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2014,

- con cifras comparativas del afio que terminé el 31 de diciembre de 2013
{Expresados en délares de los E.U.A)

s Flujo originado por actividades de operacién

- Recibido de clientes y otros 88.827
— Pagos a proveedores y a empleados (39.094) (56.446)
- Total efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién 49.733 (56.446)

Flujo originado por actividades de inversién

Préstamo concedido a compafiias relacionadas (233.977)
- Disminucién de cuentas por cobrar companfias relacionadas 301.254
- Venta de propiedades y equipo 267.883
- Total efectivo neto provisto por actividades de inversion 301.254 33.906

Flujo originado por actividades de financiamiento

- Disminucién de obligaciones con compadias relacionadas (458.160) (547)
i Total efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento {458.160) (547)
e Variacién neta del efectivo en caja y bancos (107.173) (23.086)
'v Saldo inicial del efectivo en caja y bancos 234.702 257.788
— Saldo final del efectivo en caja y bancos 127.529 234.702
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Las notas adjuntas de la No. 1 a la 14 forman parte integral de los estados financieros



Gastroport S.A. (Sucursal en el Ecuador)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresadas en déblares de E.U.A)

1. ldentificacién de la Compaiiia

Gastroport S.A. (Sucursal en el Ecuador) es una sucursal de Sandry
internacional S.A., con domicilio principal en la ciudad de Panama. Segun
Resolucién No. 01.Q.1J.5026 del 19 de octubre del 2001, Gastroport S.A.
{Sucursal en el Ecuador) fue inscrita y autorizada por la Superintendencia de
Compaiiias para funcionar en el Ecuador.

2. Operaciones

La Sucursal tiene como objeto principal, dedicarse al comercio en generaly en
especial a la actividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de comida
rapida, negocios de comida en todas sus formas, incluyendo la preparacién,
elaboracion, distribucién, comercializacién, compra y venta de productos
alimenticios y comidas, etc..

La Compaiiia forma parte del grupo de empresas denominado "KFC” el cual se
dedica principalmente a la prestacién de servicios a través de cadenas de
alimentos. Cada una de las entidades que conforman el referido grupoe econdmico
tiene como objetivo generar rentabilidad desarrollando economias de escala, asi
como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las obligaciones
financieras entre compafiias relacionadas. En consecuencia, las actividades de la
Compaiiia y sus resultados dependen en forma importante de las vinculaciones y
acuerdos existentes con el resto de las compafiias del referido grupo econdmico.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al supuesto de la
continuidad de las operaciones de Gastroport S.A. (Sucursal en el Ecuador)
como negocio en marcha, La Compaitia durante el afio 2013 redujo
sustancialmente sus operaciones y procedié a transferir sus activos productivos y
operaciones a su compafiia relacionada Deli Internacional S A.. Al 31de
diciembre del 2014 la Compaiiia presente un déficit acumulado de US$ 366.038,
lo cual ocasiona que se encuentre en causal de disolucion de conformidad con las
disposiciones societarias establecidas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador y crea incertidumbre respecto a que la Compafiia permanezca como un
negocio en marcha.

La continuidad de la Compafia como negocio en marcha dependera de la
decisién de la casa matriz y la administracién de reactivar sus operaciones, lo
cual a la fecha de este informe depende de acontecimientos inherentemente
inciertos. Los estados financieros no incluyen ningun ajuste relacionado con la
recuperacién y clasificacion de los montos de los activos, o de los montos y
clasificacién de pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

e



Gastroport S.A. (Sucursal en el Ecuador)

3. Politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacién de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Base de presentacién

i) Declaraciéon de cumplimiento
Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF)
vigentes y traducidas al espafiol de las International Financial Reporting
Standard (IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas por el International
Accounting Standards Board (JASB por sus siglas en inglés), las que han
sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y
representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales.

1)} Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2014 y relevantes
para la Sucursal

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7 (emitida diciembre de 2011)

El documento “Modificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacién” clarifica ia guia de aplicacién de esta norma para evaluar
cuando se cumplen los siguientes criterios para compensar un activo
financiero con un pasivo financiero:

+ Criterio de que una entidad tiene el derecho exigible a compensar los
importes exigidos.

+ Criterio de que una entidad tenga la intencién de liquidar por el
importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

La aplicacion de esta modificacién no tiene impactos en los presentes
estados financieros, ni en periodos anteriores.

CINIIF 21, Gravdmenes (emitida en diciembre 2013)

Esta interpretacion clarifica la contabilizacién de un pasivo para cancelar
un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de fa NIC 37, vy
también la contabilizacién de un pasivo para pagar gravamenes cuyo
importe y vencimiento son ciertos.

La CINIIF 21 clarifica que el suceso que genera la obligacién que da lugar
a un pasivo para pagar un gravamen es la actividad que produce el pago
del gravamen en los términos sefalados por la legislacion.



Gastroport S.A. (Sucursal en el Ecuador)

2)

La aplicacién de esta modificacién no tiene impactos en los presentes
estados financieros, ni en periodos anteriores.

Informaci6n a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a la NIC 36

El documento “Informacion a revelar sobre el importe recuperable de
activos no financieros - Modificaciones a la NIC 36” requiere que se revele
informacién sobre el importe recuperable de activos que presentan
deterioro de valor si ese importe, se basa en el valor razonable menos los
costos de disposicidn. Las modificaciones emitidas en este documento
alinean los requerimientos de informacidn a revelar de la NIC 36 con la
intencion original del IASB al emitir la NIIF 13 Medicién del Valor
Razonable en mayo de 2011.

La informacién que se requiere que la entidad revele es la siguiente:

. El nivel de la jerarquia del valor razonable dentro de la cual se
clasifica en su totalidad la medicion del valor razonable de la
unidad generadora de efectivo, sin considerar si son observables
los costos de disposicion.

. Para las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del
nivel 2 y nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, una
descripcidn de las técnicas de valoracién utilizadas, y de existir el
hecho y las motivaciones de que un cambio en la técnica de
valoracion ha ocurrido.

. Para las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del
nivel 2 y nivel 3 de la jerarquia del valor razonable:
= Cada suposicion clave de la gerencig;
= Las tasas de descuentos utilizadas en la medicion actualy
anterior (si el valor razonable se midi6 utilizando una técnica
de valor presente).

La aplicacion de esta modificacion no tiene impactos en los presentes
estados financieros, ni en periodos anteriores.

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF
{CINIIF) no adoptadas en forma anticipada

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros separados,
existen ciertas normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya
existentes que aun no son de efectiva aplicacién y que no han sido
adoptadas por la Sucursal.

NIIF 9, Instrumentos Financieros
En julio de 2014, el IASB aprobd el texto completo de la NIIF 9
Instrumentos Financieros, que reemplazara a la NiC 39 en los periodos

anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se admite su
aplicacién anticipada.

.



- Gastroport S.A. (Sucursal en el Ecuador)

Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguientes:

- = Clasificacion de activos financieros: en base a las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo provenientes de un activo
financiero y del modelo de negocio de la entidad respecto al mismo,
podra clasificarlo en alguna de las siguientes categorias: (1) activos
financieros a costo amortizado; (2) activos financieros a valor
" razonable con cambios en resultados; y (3) activos financieros a valor
— razonable con cambios en el otro resultado integral. Asimismo, al
inicio una entidad podria designar: (a) a cualquier activo financiero en
d la categoria “a valor razonable con cambios en resultados” (siempre
que se cumplan ciertas condiciones); y (b) los cambios en el valor
razonable de ciertos instrumentos de patrimonio como reconocidos
— “con cambios en el otro resultado integral” (siempre que se cumplan
ciertas condiciones). Un cambio en el modelo de negocios de la
entidad conilevara una evaluacién de la necesidad de reclasificar a la
— partida (o grupo de partidas) afectada(s).

= Medicion de activos financieros. se incorpora un Unico modelo de
deterioro, basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias
esperadas. Este modelo se aplica incluso a ciertas partidas cuyo
reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NiIF 9 (cuentas
,,,,, comerciales por cobrar, activos de contratos y activos por
arrendamientos financieros).

e = Medicion de pasivos financieros: para los pasivos financieros

medidos a valor razonable con cambios en resultados, se requiere

que se presente en el ofro resultado integral la porcién del cambio en

- dicho valor razonable que sea atribuible a los cambios de riesgo de
crédito propio de la entidad.

— = Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de
cobertura mas estrechamente alineado con las practicas
incorporadas en las estrategias de gestion de riesgos que suelen

_ llevar adelante distintas entidades.

NIIF 14, Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas

En enero de 2014, el IASB aprobé la NIIF 14 “Cuentas de Diferimientos de
- Actividades Reguladas”. Esta Norma tendra vigencia para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada.

La NIHIF 14 describe los saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas como los importes de gasto o ingreso que no se
reconocerian como activos o pasivos de acuerdo con otras Normas, pero
que cumplen los requisitos para ser diferidos de acuerdo con esta Norma,
porque el importe se incluye, o se espera incluir, por el regulador de la
tarifa al establecer los precios que una entidad puede cargar a los clientes
por bienes o servicios con tarifas reguladas.

afen



- Gastroport S.A. (Sucursal en el Ecuador)

El alcance de la NiIF 14 se limita a las entidades que adoptan por primera
vez las NIIF, que reconocian los saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas en sus estados financieros de acuerdo con sus
PCGA anteriores, tal como se los define en la NIIF 1 “Adopcién por

et Primera Vez” (es decir, la base de contabilizacién que una entidad que
adopta por primera vez las NIF utilizaba inmediatamente antes de adoptar
las NIIF). Una entidad que queda dentro del alcance de la NliF 14 y que

- decide aplicarla en sus primeros estados financieros conforme a ias NIIF,
continuara utilizandola en sus estados financieros posteriores.

La NHF 14 permite que una entidad que adopta por primera vez las NilF y
se encuentra dentro de su alcance contintie contabilizando los saldos de
las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus primeros

- estados financieros conforme a las NIiF, de acuerdo con sus PCGA

anteriores a la adopcién de las NIIF. Sin embargo, la NIIF 14 introduce

cambios limitados en algunas practicas contables segin PCGA anteriores

e para saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas, que
se relacionan principalmente con la presentacién de dichas cuentas.

— NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con_Clientes

— En mayo de 2015 en IASB aprobd la NHF 15 “Ingresos de Actividades

Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”, cuya vigencia es

obligatoria para los gjercicios anuales que comiencen a partir del 1 de

—r enero de 2017 y admite su aplicacién anticipada. La NIIF 15 reemplaza a
ja NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINHIIF 15, CINHIF 18 y SIC 31.

— Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos
provenienies de contratos con clientes basada en cinco pasos:

— 1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.
2) ldentificar las obligaciones de desempenfio en el contrato.

- 3) Determinar el precio de la transaccion.

— 4) Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de

desempefio del contrato.
-~ 5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida
que) la entidad satisface una obligacion de desempefio.

- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas (Modificaciones a la NIIF 11)

e En mayo de 2014, el IASB aprobé el documento “Contabilizacién de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjunias
(Modificaciones a la NIIF 11)".

Esta modificacion proporciona guias sobre la contabilizacion de la

contabilizacidén de adquisiciones de operaciones conjuntas cuya actividad
..... - constituye un negocio. En concreto se requiere que la adquirente de una
participaciéon en una operacion conjunta cuya actividad constituye un
negocio, tal como se define en la NiIF 3 *Combinaciones de Negocios”,
— aplique todos los principios sobre la contabilizacion de combinaciones de

aeSem



Gastroport S.A. (Sucursal en el Ecuador)

negocios de la NIIF 3 y otras normas, excepto aquelios que entren en
conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas, la adquirente revelara la
informacion requerida por la NIIF 3 y otras NHIF para combinaciones de
negocios.

Una entidad aplicara estas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos que comienzan a partir del 1 de enero de 2016, permitiéndose su
aplicacién anticipada.

Venta o Aportacién de un activo entre un Inversor y una Asociada o
un Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

El documento “Venta o Aportacidn de un activo entre un Inversor y una
Asociada o un Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28y
fue aprobado por el IASB en septiembre de 2014. Estas modificaciones se
aplicaran de forma prospectiva a la venta o aportacién de activos que
tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

Este documento modifica ciertos requerimientos en relacién al tratamiento
contable de la ganancia o pérdida que resulta de una transaccién por
pérdida de control en una entidad que no es un negocio de acuerdo con la
NIIF 3 “Combinaciones de Negocios”, a causa de transacciones con otras
participadas que sean asociadas 0 negocios conjuntos que se midan de
acuerdo con el método de la participacién (incluyendo el tratamiento de Ia
participacién conservada en anteriores subsidiarias que pasan a ser
asociadas o negocios conjunto). Ademas, incorpora enmiendas para
situaciones similares al aplicar el método de la participacion, vinculadas
con transacciones ascendentes o descendentes entre una inversora y una
asociada o0 negocio conjunto.

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion (Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

En mayo de 2014, el IASB aprobé el documento “Aclaracion de los
Métodos Aceptables de Depreciacién y Amortizacién (Modificaciones a la
NIC 16 y NIC 38)". Una entidad aplicara estas modificaciones de forma
prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

Estas modificaciones establecen lo siguiente:

+ Para un activo dentro del alcance de la NIC 16: se aclara que no
resulta apropiado un método de depreciacién que se base en los
ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad
que incluye el uso de un activo. Los ingrescs de actividades
ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un
activo, generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los
beneficios econdmicos de dicho activo.
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+ Para un activo dentro del alcance de la NIC 38: se incorpora una
presuncion refutable de que es inapropiado un método de
amortizacion que se base en los ingresos de actividades ordinarias
generadas por una actividad que incluye el uso de un activo
infangible. Esta presuncién puede evitarse solo en circunstancias
limitadas:

¢ en las que el activo intangible se expresa como una medida
de los ingresos de actividades ordinarias;

¢ cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades
ordinarias y el consumo de beneficios econdmicos del activo
intangible estan altamente correlacionados.

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la
NIC 41)

En junio de 2014, el IASB aprob6 el documento “Agricultura: Plantas
Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)". Se requiere que
las entidades apliquen las modificaciones a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

Las modificaciones definen una planta productora e incluyen a las plantas
productoras en el alcance de la NIC 16. Una planta productora se define
como una planta viva que se utiliza en la produccién o suministro de
productos agricolas, se espera que produzca durante mas de un periodo y
existe una probabilidad remota de que sea vendida como productos
agricolas, excepto por ventas incidentales de ralecs y podas.
Anteriormente, las plantas productoras no estaban definidas y las
relacionadas con la actividad agricola se incluian en el alcance de la NIC
41.

Las plantas productoras se utilizan solo para desarrollar productos. Los
unicos beneficios econdmicos futuros significativos procedentes de las
plantas productoras surgen de la venta de los productos agricolas que
éstas generan.

Las plantas productoras cumplen la definicion de propiedades, planta y
equipo de la NIC 16 y su funcionamiento es similar al de la fabricacion.
Por consiguiente, las modificaciones requieren que las plantas
productoras se contabilicen como propiedades, planta y equipo y se
incluyan en el alcance de la NIC 16 en lugar de la NIC 41. El producto
que se desarrolla en las plantas productoras se mantendra dentro del
alcance de la NIC 41.

Iniciativa sobre Informacién a Revelar (Enmienda a la NIC 1)

Este documento establece requerimientos clarificados para la
presentacién de partidas en el estado de situacion financiera y en la
seccién del otro resultado integral, dentro del estado de resultados
integrales. Ademas, enfatiza que al determinar una manera sistematica de
organizar las notas una entidad considerara el efecto que elio tendra
sobre la comprensibilidad y comparabilidad de sus estados
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3)

financieros. Se proporcionan ejemplos de orden sistematico por grupos
de notas. Ademas aclara que al revelar las politicas contables
significativas de la entidad, cada entidad considerara la naturaleza de sus
operaciones y las politicas que los usuarios de sus estados financieros
esperarian gue estén reveladas en este tipo de entidades.

Una entidad aplicara esa modificacién para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada. No se requieren informar lo requerido por los parrafos 28 — 30
de la NIC 8 en relacién a estas modificaciones.

Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera {NIIF)

En diciembre de 2013, el IASB aprobé dos documentos: “Mejoras Anuales
a las NIIF, Ciclo 2010 — 2012" y “Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2011 —
2013". Por su parte, en septiembre de 2014 el IASB aprobé el documento
Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012 — 2014".

El proceso de mejoras anuales a las NilF proporciona un vehiculo para
realizar modificaciones a las NIIF que no son urgentes; porque son
necesarias. Cada modificacion establecida afecta una NIIF en particular,
otras (colateralmente), los fundamentos de conclusiones y guias
relacionadas; e incluye la fecha de vigencia de la NiIF afectada.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2010 — 2012

incluye las siguientes modificaciones:

»  Modificacion a la NiIF 2 Pagos Basados en Acciones - Definicion de
“condicion necesaria para la irrevocabilidad de la concesion™: Se
separaron las definiciones de condicién de rendimiento; condicién
de servicio. Se aplicara se forma prospectiva a los pagos basados en
acciones con fecha de concesion a partir del 1 de julio de 2014. Se
admite aplicacién anticipada, en cuyo caso debera revelarse este
hecho.

= Modificacion a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios - Contabilidad
de contraprestaciones contingentes en una combinacion de
negocigs: Se clarifica dentro de qué NIIF queda alcanzada una
contraprestacién contingente. Se aplicara de forma prospectiva a las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicidén sea a partir
del 1 de julic de 2014. Se admite aplicacion anticipada, y de hacerlo,
debe revelarse este hecho.

= Modificacion a la NIIF 8 Segmentos de Operacion - Agregacion de
segmentos de gperacién - Congciliacion del fotal de los activos de los
segmentos: Se requieren revelaciones adicionales acerca de cémo
se agregaron los segmentos; y se clarifica cuando se debe presentar
la conciliacion de los activos totales de un segmento sobre el que se
informa. Se aplicara a partir de los periodos anuales que comiencen
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a partir del 1 de julio de 2014. Se admite aplicacion anticipada. De
hacerlo, debera revelarse este hecho.

Modificacion a la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable - Cuentas
comerciales a corfo plazo: Se ratifica el hecho de que al medir las
cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por su valor razonable
{reconocimiento inicial) la entidad podra basarse en el importe
nominal de “la factura” en la medida que el efecto no sea significativo
(ya existia en los requerimientos de la NIC 3@ y NIIF 9).

Modificacion a la NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes
Relacionadas - Personal clave de la gerencia: Se clarifica el alcance
de ia informacién que debe revelarse cuando una entidad de gestion
presta servicios de personal clave de gerencia a la entidad que
informa. Esta mejora se aplicard a los estados financieros que
corresponda a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
julio de 2014. Se admite aplicacién anticipada. De hacerlo, debera
revelarse este hecho.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2011-2013

Incluye las siguientes modificaciones:

Modificacion a la NIIF1 Adopeion por Primera Vez - Significado de
“NIIF vigentes™: No se modifica el texto de la NIIF en si, sino el de
sus Fundamentos de las Conclusiones, agregandose el parrafo
FC11A. En este agregado se clarifica que al adoptar por primera vez
las NIIF, una entidad que decida usar una NIIF emitida por el IASB
pero que aun no es de uso obligatorio a la fecha de los primeros
estados financieros de acuerdo con las NIIF: (a) debera emplearla
para todos los periodo que cubran dichos estado financieros; {b) no
debera emplearla para todos los periodos que cubran dichos estados
financieros si en la NiIF1 se proporciona una exencion o una
excepcion que permita o requiera otra cosa.

Modificacion a la NIIF3 Combinaciones de Negocios - Excepciones al
alcance para neqocios conjuntos: En el parrafo 2(a) de la NIiF 3 se
cambia la expresion “negocio conjunto” por “acuerdo conjunio”’, para
dejar en claro que no quedan dentro del alcance de la NIIF 3 ninguna
de las transacciones dentro del alcance de la NiIF 11. Esta
modificacion se aplicara a los estados financieros correspondientes a
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julic de 2014.
Se admite aplicacion anticipada. De hacerlo, se debera revelar este
hecho.

Modificacion a la NIIF13 Medicion del Valor Razonable - Alcance del
parrafo 52 (excepcion de cartera): Se aclara, en relacién a la
“excepcion de cartera, que: (a) esta aplica para otros contratos
dentro del alcance de la NIC 39 y NIIF 9 distintos de activos
financieros y pasivos financiero, y, (b) las referencias a “activos
financieros” y “pasivos financieros” de los parrafos 48; 51; y 53 a 56
de la NliF 13 deben aplicarse a todos los contratos dentro del
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alcance de la NIC 39 y de la NiIF 9, independientemente de si
cumplen las definiciones de la NIC 32. Esta modificacién se aplicara
a los estados financieros correspondientes a los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de julio de 2014. Se admite aplicacion
anticipada. De hacerlo, se debera revelar este hecho.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014

Incluye las siguientes modificaciones:

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas - Cambios en los métodos de disposicion: Se aclara
que si una entidad reclasifica un activo (o grupo de activos para su
disposicién) directamente de mantenido para la venta a mantenido
para la distribucidn a los propietarios, o viceversa, el cambio en la
clasificacion se considera una continuacion del plan de disposicion
original. Se clarifican las guias de cdmo contabilizar este cambio.

Esta mejora se aplicara a cambios en un método de disposicion que
tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar

=  Contratos de servicios de administracion: Se aclara que cuando
una entidad transfiere un activo financiero, y conserve el derecho
de prestar servicios de administracién de ese activo financiero a
cambio de una comision que se incluye (por ejemplo, en un
contrato de servicios de administracién) la entidad evaluaré el
contrato de servicios de administracion de acuerdo con las guias
de los péarrafos 42C y B30 para decidir si tiene una involucracion
continuada como resultado de dicho contrato de servicios de
administracion a efectos de los requerimientos de revelar
informacién.

El IASB decidi6 requerir la aplicaciéon de la modificacion solo a
los periodos anuales que comiencen a partir del comienzo del
periodo anual para el cual se aplique la modificaciéon por primera
vez.

= Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados
financieros intermedios condensados: El IASB decidié modificar
el parrafo 44R de la NIIF 7 con las “Mejoras Anuales a las NIF,
Ciclo 2012-2014" para aclarar que la informacion a revelar
adicional requerida por las modificaciones a la NiIF 7 sobre
compensaciones no lo es de forma especifica para todos los
periodos intermedios. Sin embargo, al considerar esta
modificacion, el IASB destaco que se requiere revelar
informacion adicional en los estados financieros intermedios
condensados elaborados de acuerdo con la NIC 34 cuando se
exige su incorporacion de acuerdo con los requerimientos
generales de esa NIIF. La NIC 34 requiere revelar informacion
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en los estados financieros intermedios condensados cuando su
omisién haria engafiosos a los estados financieros intermedios
condensados.

= NIC 34 Informacién Financiera Intermedia - Informacion a revelar "en
alguna otra parte de la informacion financiera intermedia”. Se aclara
que, ademas de revelar los sucesos y transacciones significativos de
- acuerdo con los parrafos 15 a 15C, una entidad incluira la siguiente
informacion en las notas a los estados financieros intermedios o en
alguna otra parte de la informacion financiera intermedia. La
informacién a revelar siguiente se proporcionara bien sea en los
estados financieros intermedios o incorporada mediante una
referencia cruzada de los estados financieros intermedios con algun
- otro estado (tal como comentarios de la gerencia o informe de
riesgos) que esté disponible para los usuarios de los estados
financieros en las mismas condiciones y al mismo tiempo que los
- estados financieros intermedios. Si los usuarios de los estados
financieros no tienen acceso a la informacién incorporada por
referencias cruzadas en las mismas condiciones y al mismo tiempo,
la informacién financiera intermedia esta incompleta. Esta
informacién debe ser normalmente ofrecida desde el comienzo del
afio contable.

Una entidad aplicara esa modificacién para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada.

Adicionalmente, existe una nueva norma emitida que todavia no se

...... encuentra vigente y que no ha sido traducida al espafiol, considerando
que la aplicacién en el Ecuador es de las normas vigentes y traducidas al
espafiol por la International Accounting Standard Board (IASB); un

- resumen de la misma es como sigue:

- Investment Entities: Applying the Consolidation Exception
(Amendments to IFRS 10, IFRS 12 and IAS 28)

- Clarifica que al aplicar la exencién voluntaria de no presentar estados
financieros consolidados a una controladora intermedia, uno de los
requisitos que debe cumplirse es que su dltima controladora o una

“““““ controladora intermedia debe preparar estados financieros que estén
disponibles para el publico de acuerdo con las NIIF, en los cuales la
subsidiaria intermedia esté consolidada ¢ sea medida a su valor razonable
- con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 10. Ademas, se
clarifica el tratamiento contable de las entidades de inversién que
consolidan subsidiarias que le proporcionan servicios relacionados con
sus actividades de inversion.

Una entidad aplicard esa modificacion para los periodos anuales que
- comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada.
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b)

c)

d)

e)

La gerencia se encuenira evaluado las nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones no efectivas atn y estima que no seran relevantes para la
Sucursal.

Base de medicion

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre la base
del costo historico.

Moneda funcional y de presentacién

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Sucursal y sus notas
explicativas estan expresadas en dodlares de los Estados Unidos de América,
gue es la moneda funcional de la Compaiiia.

Uso de juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la administracién de manera regular; sin embargo, debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre de 2014, en base a los elementos de juicios disponibles la
gerencia no ha determinado estimaciones contables que afecten la
presentacion de los estados financieros adjuntos.

Activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando
el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue,
se da de baja, se cancela o se vence.

Los instrumentos financieros de la Companiia son clasificados en las
siguientes categorias:

- Activos financieros al valor razonable con impacto en el estado de
resultados: comprende principalimente al efectivo en cajay bancos.

- Préstamos y cuentas por cobrar: comprende cuentas por cobrar -
comerciales.

- Oftros pasivos financieros: comprende deudas comerciales y otras cuentas
por pagar.
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La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros. La gerencia determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe
a continuacién.

i)

ii)

ifi)

Efectivo

El efectivo estd compuesto por el saldo del efectivo en caja y bancos.
Los activos registrados en efectivo se registran al costo histérico que se
aproxima a su valor razonable de mercado.

Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan
principaimente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisién para deudas
incobrables, gue se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperacion al cierre de los respectivos periodos
reportados sobre la base de la antigliedad de los saldos y €l
comportamiento histérico observado por las cobranzas de la Compania.
La provisidon se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las
cuentas por cobrar, segun sea su €aso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se
descuentan, ya que la administracion de la Compaiiia ha determinado
que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias significativas
con respecto al monto facturado, ya que las transacciones bajo estas
condiciones no tienen costos significativos asociados y se encueniran
bajo términos normales de crédito.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Sucursal representan cuentas por pagar -
proveedores y otras cuentas por pagar (véase nota 3-h).

Deterioro de activos financieros

La Compainia estima una provisién por deterioro de los activos financieros
individuales no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de
evidencia objetiva del deterioro del valor de las cuentas por cobrar -
comerciales. La Compafiia ha determinado sobre la base de experiencia
histérica, que los deudores comerciales vencidos con una antigliedad mayor a
120 dias desde la fecha de facturacién no son recuperables y son sujetos a
provision. La provision se registra con cargo a los resultados del gjercicio en
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f)

a)

el cual la Gerencia determina la necesidad de constituirla y si disminuye por
las cuentas consideradas irrecuperables.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Compafia
realiza evaluaciones especificas para determinar si existe evidencia objetiva
de la pérdida en el valor de las cuentas por cobrar. Los cambios en el importe
en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados.

En opinion de la Gerencia, los procedimientos antes indicados permiten
estimar razonablemente la provisién para deterioro de las cuentas por cobrar
dudosas, considerando las caracteristicas de los clientes y los criterios
establecidos en la NIC 39.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econdmicos por parte de la Sucursal y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad. EJ] tiempo o el monto de esa salida pueden atn ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido
para liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacion actual.

En aquellos casos en ios que se considere poco probable o remota una
posible salida de recursos econémicos como resultado de las obligaciones
presentes, no se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Sucursal que aln no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el impuesto a la renta sobre ia base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente e impuestos diferidos. El impuesto a la
renta se reconoce en los resultados del periodo, excepto en la medida en que
éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se
reconoce en dichas partidas.

1) Impuesto corriente

El impuesto corriente constituye el impuesto que se estima pagar o
recuperar en el gjercicio, utilizando las tasas impositivas y leyes
tributarias aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera,
correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a
recuperar relativo a ejercicios anteriores.
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El impuesto a la renta corriente se caicula en base a las tasas fiscales
gue han sido promulgadas al cierre del periodo de reporte.

i} Impuesto diferido

E! impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que
identifica las diferencias temporarias que surgen entre los saldos
reconocidos a efectos de informacion financiera y los saldos a efectos
fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si
surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el
momento de la fransaccién, no afecta ni al resultado contable niala
ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas y leyes
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se
- espera seran de aplicacion cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e
incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del gjercicio,
excepto si han surgido de una transaccién que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente
- con cargo ¢ abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si,
existe un derecho legalimente reconocido de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasives por impuesto corriente y cuando los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
- derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma

autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o

diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos
- y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los
- estados financieros como activos y pasivos no corrientes, con
independencia de su fecha esperada de realizacion o liquidacién.

— Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Administracion en base a los
analisis correspondientes no ha determinado diferencias temporales que
originen impuestos diferidos.

h) Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar representan
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que
- se han adquirido de los proveedores y se manejan en condiciones normales
de crédito por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados
por los acreedores, y se registran al valor nominal de la contrapartida recibida
y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.
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i) Costos y gastos

i

k)

Los costos y gastos se imputan a resultados en funcion del criterio del
devengado, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compaifiia y puedan ser confiablemente medidos,
con independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Las partidas de costos y gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
naturaleza.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Sucursal ha
definido las siguientes consideraciones.

Flujos de Efectivo: son las entradas y salidas de efectivo o de otros medios
liguidos equivalentes.

Actividades de operacion: son las actividades gue constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Sucursal, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el
tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

Clasificacion de saldos de activos y pasivos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compaiiia clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface
alguno de los siguientes criterios:

i) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién;

ii) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizacién no esta restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando
satisficen alguno de los siguientes criterios:
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iy se esperan liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaifiia;
- i) se mantienen fundamentalmente para negociacion;
» iii) deben liquidarse deniro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o
iv) la Compafia no tiene un derecho incondicional para aplazar la
_ cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la
fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos son clasificados como no corrientes.

- De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacidon de
una entidad es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de
actividades. En el caso de la Compafiia se ha considerado un ciclo operativo
- de 12 meses.

4. Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y
revisadas periddicamente por su Administracion.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la

Compariia, asi como una caracterizacién y cuantificacion de estos y una

- descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de las
empresas, si es el caso.

- a) Factores de riesgo financiero
i) Riesgo de tipos de cambio

Ei riesgo de tipos de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos

de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a variaciones

— en los tipos de cambio. La Compaiiia opera en el mercado ecuatoriano y,

por tanto, no esta expuesto a este riesgo por operaciones con monedas

extranjeras, debido a que la moneda funcional de la Compaiiia y de curso

— legal en el Ecuador es el dolar estadounidense y todas las transacciones
se realizan en dicha moneda.

ii) Riesgo de crédito

Este riesgo consiste en la capacidad de terceros de cumplir con sus
obligaciones financieras con la Compafiia, generando posibles pérdidas.
Hasta el afio 2013 el riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la
~~ Compariia es bajo, toda vez que gran parte de las ventas eran a contado y
la parte de ventas a crédito no van mas alla de los 30 dias plazo, y del
historial de recuperacién. Sin embargo, en el 2014 el riesgo de
- recuperacién de las cuentas por cobrar a una compaiiia relacionada
depende de los recursos que dicha entidad genere para el pago de sus
obligaciones.
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iii) Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder
- ante los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para
ejecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables.
Sin embargo, en el 2013 y 2014 no se ha generado actividad operativa por
- lo que la gestidn de generacién de flujos de caja ha sido casi nula.

b) Instrumentos financieros por categoria

las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los
items debajo;

Activos
-~ financieros al .
valor razonable Prii?n?aoss Total
con impacto en y or cobrar
el estado de P

- Al 31 de diciembre de 2014: resuftados
- Activos segtin estado de situacion
— financiera:

Efectivo en caja y bancos 127.529 127.529

Cuenta por cobrar - comerciales y otras
- cuentas por cobrar 41.086 41.086
~ Total 127.629 41.086 168.615
~ Otros

pasivos Total

" financieros
- Pasivos segun estado de situacion
- financiera:
e Cuentas por pagar - comerciales y otras

cuentas por pagar 132.756 132.756
- Total 132.756 132.756
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Activos
— financieros al

Préstamos
_ valor razonable o o niag Total
- con impacto en or cobrar
el estado de P
Al 31 de diciembre del 2013: resultados
B Activos segun estado de situacion
- financiera:
Efectivo en caja y bancos 234.702 234.702
Cuenta por cobrar - comerciales y otras
- cuentas por cobrar 342.340 342.340
Total 234.702 342.340 577.042
- Otros
— pasivos Total
financieros
Pasivos segtin estado de situacion
financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y otras
cuentas por pagar 612.841 612.841
Total 612.841 612.841

- ¢) Valor razonable por jerarquia

La NHF 13 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de
— situacién financiera al valor razonable, que la medicidn a valores razonables
sea desagregada en las siguientes jerarquias:

- Nivel 1: corresponde a metodologias de medicién a valor justo mediante
precios cotizados (sin ajustes) en mercados activos o pasivos idénticos.

— Nivel 2: corresponde a metodologias de medicion a valor justo mediante datos
de cotizaciones de mercado, no incluidos en Nivel 1, que sean cbservables
para los activos y pasivos valorizados, ya sea directamente (precios) 0
indirectamente (derivado de los precios).

Nivel 3: corresponde a metodologias de medicién a valor justo mediante
— técnicas de valorizacion, que incluyen datos sobre los activos y pasivos
valorizados, que no se sustenten en datos de mercados observables.

3 Al 31 de diciembre de 2014 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos:
v Efectivo en caja y bancos 127.529 127.529
Total 127.629 127.529
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d)

e)

Al 31 de diciembre de 2013 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos:

Efectivo en caja y bancos 234.702 234.702
Total 234.702 234.702

E! valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados
activos se basa en precios de referencia a la fecha de reporte. Un mercado es
considerado activo si los precios de referencia estan listos y disponibles
regularmente de una bolsa de valores, distribuidor, agente, grupo industrial,
servicio de precios o agencias de regulacion y esos precios representan
transacciones reales, ocurrentes en forma regular y en condiciones de
igualdad. El precio de referencia en el mercado utilizado para los activos
financieros mantenidos por la Sucursal es el precio corriente de oferta. Estos
instrumentos estan incluidos en el Nivel 1 y comprenden principalmente
efectivo en caja y bancos.

Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable
con impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los
lineamientos contables del IASB para mediciones de valores razonables y
exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo, la Compafiia usualmente
elige usar el costo histérico porque el valor en libros de los activos o pasivos
financieros con vencimientos de menos de noventa dias se aproxima a su valor
razonable.

La Compaiiia considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar —
comerciales y cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos
valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros,
debido a que los plazos de crédito se enmarcan en la definicién de condiciones
normales de negocio.

Actividades de cobertura

La Compaiiia no mantiene instrumentos financieros derivados.

5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo del efectivo en caja y bancos es como
sigue:

2014 2013

Instituciones financieras:
Bancos locales 127.529 234.702
Total 127.52%9 234.702

El efectivo en bancos no mantiene restricciones para su uso.
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6. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Comerciales (1):
Clientes 511 511
Compaiiias relacionadas (nota 12) 45.000 347.092
Provisién para cuentas incobrables (5.263) (5.263)
Total 40.248 342.340
Otras cuentas por cobrar 838
838
Total 41.086 342.340

(1) Las cuentas por cobrar - comerciales corresponden a los saldos pendientes
de cobro por las ventas, de las cuales la Sucursal brinda 30 dias de crédito;
siendo esta su politica de crédito. A continuacién se presenta un analisis de
la antigliedad de las cuentas por cobrar - comerciales, sin incluir la provision
para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013
Cartera por vencer 302.092
Cartera vencida entre 1 y 360 dias

Cartera vencida mayor a 1 afio 45.511 45 511
Total 45.511 347.603

7. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos de las cuentas por pagar -
comerciales y otras cuentas por pagar son como sigue:

2014 2013
Cuentas por pagar:
Proveedores 97 1.708
Compafiias relacionadas (nota 12) 3.145
3.242 1.708
Qftras cuentas por pagar:
Compaiiias relacionadas (nota 12) 129.433 587.593
Otras 81 23.539
129.514 611.132
Total 132.766 612.840
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8. Impuesto a la Renta

a)

b)

c)

Conciliacién tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provisién para el
impuesto a la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a
las utilidades gravables. Sin embargo, si las utilidades son reinvertidas
(aumento de capital) la tasa de impuesto se reducira en un 10% de la utilidad
del ejercicio. Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:

2014 2013
Pérdida antes de impuesto a la renta (10.442) (53.572)
Mas: Gastos no deducibles 5.425 69.980
Base gravable de impuesto a la renta (5.017) 16.408
Impuesto a la renta causado 3.610
Anticipo minimo de impuesto a la renta 2.786 12.650
Gasto impuesto a la renta corriente: mayor entre el
anticipo minimo y el impuesto causado 2.786 12.650
Tasa impositiva efectiva 22% 22%

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipoc minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afo
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se establece
gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, éste Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la
devolucion del anticipo.

En los aflos 2013 y 2014, el gasto de impuesto a la renta se determind con
base en el calculo del anticipo minimo.

Dividendos

Hasta el aflo 2010 los dividendos declarados o0 pagados a favor de accionistas
nacionales o del exterior no se encontraban sujetos a retencién alguna
adicional. A partir del afio 2011 los dividendos que se distribuidos a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicién, estan sujetos a una
retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Activo por impuesto a la renta corriente

El movimiento del activo por impuesto a la renta corriente al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:
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d)

e)

2.014 2.013
Saldos al inicio del afic 84.990 94.827
Devolucion de crédito tributario del afio (77.092)
Castigos y ajustes (5.086)
Gasto de impuesto a la renta (2.786) (12.650)
Retenciones en la fuente del afio 79 2813
Saldo al final del afio 105 84.990

La Compafiia previo el cumplimiento de las respectivas formalidades legales
solicité al Servicio de Rentas Internas la devolucion de las retenciones en la
fuente efectuadas por los clientes en afios anteriores. Al 31 de diciembre de
2014, el SRI acept6 la devolucion por US$ 77.092 mas los respectivos
intereses, valores que fueron acreditados en la respectiva cuenta bancaria de
la Compainiia.

Situacion fiscal

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisién por parte de
las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afos
2010 al 2014.

Reformas tributarias - Ley Organica de Incentivos a la Producciony
Prevencién del Fraude Fiscal

Mediante Registros Oficiales Nos. 405 publicado el 29 de diciembre 2014 y 407
publicado el 31 de diciembre del 2014, el Servicio de Rentas Internas introdujo
modificaciones a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, que tendran vigencia a partir del 1 de enero de 2015, y que
incluyen entre otros los siguientes aspectos:

Considerar como ingreso gravado la venta de acciones y participaciones.
Incremento de retenciones en ia fuente sobre pagos de no residentes en el
Ecuador (antes pagos al exterior)

Se exonera el plazo del pago del impuesto a la renta a 10 afos para
inversiones nuevas y productivos en los sectores econdmicos determinados
como industrias basicas de conformidad con la Ley

Considera como no deducible la depreciacién de los activos revaluados y las
pérdidas por enajenacién directa o indirecta de activos fijos o corrientes,
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesién o similares a
partes relacionadas.

Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad.

Limita la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, de consultoria, etc.

Se elimina de los rubros de activo y patrimonio el saldo de los bienes
revaluados para el calculo del anticipo del impuesto a la renta.

Se permite el reconocimiento de ciertos activos por impuestos diferidos.

Se incrementa beneficios de deduccion para el calculo del impuesto a la renta
por sueldos por pagos a adultos mayores y migrantes retornados mayores de
40 afos.
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- Se agrega como beneficio fa deduccién del 100% adicional por 5 afios para
las micro y pequefias empresas sobre algunos rubros.

- Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversion.

- Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en pagos
al exterior a compafiias de seguros.

- Se incrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta
el 25% bajo ciertas circunstancias.

- Se establece retencion en la fuente de impuesto a la renta en caso de que
cualquier sociedad conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamos
no comerciales.

- Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renta en pago de dividendos a personas naturales.

Fondos de capital

Capital asignado

El capital asignado representa la inversién directa de la casa matriz y que esta
registrada en el Banco Central del Ecuador.

Restricciones a las utilidades

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias, las entidades de la utilidad anual,
deben transferir una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta
gue ésta alcance por lo menos al 50% del capital asignado. Dicha reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser utilizada para
incrementar el capital asignado y/o absorber pérdidas.

Utilidades disponibles

El remanente de las utilidades disponibles gue se obtuvieren en el respectivo
ejercicio econdmico, que no se hubieren repartido a la casa matriz o destinado a
reservas legales y facultativas, debera ser utilizado para aumentar el capital
social.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIiF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo deudor puede ser compensado con las utilidades acumuladas y las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere.
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10. Otros ingresos

Un detalle de los ingresos por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014
y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Otros ingresos 3.942 15.698
Ingresos por venta de activos fijos (1) 281.277
Total 3.942 296,975

{1) La Compahia en el afio 2013 realiz6 la venta de todos sué activos fijos a una
compaiiia relacionada local por un valor aproximado de US$ 282.000 (véase
nota 12).

11. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por su naturaleza por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013

Servicios basicos 288 462
Costos generales 5.380 2.102
Honorarios profesionales 3.291 3.775
Costos de personal - 6.345
Otros gastos (1) 5425 337.863
Total 14.384 350.547

(1) Corresponde al costo por la venta de los activos fijos de la Compafiia, el cual
asciende a US$ 267.883 y el saldo remanente de US$ 69.980 corresponde a
gastos no deducibles.

12. Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

La Sucursal realiza transacciones con compafiias relacionadas, sin embargo, las
mismas no se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros.

Un resumen de los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas al y por
los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
Activo:
Cuentas por cobrar — comerciales (nota 6):
Producciones y Eventos Novoeventos S.A. 45.000 45.000
Deli internacional S.A. 291.688
Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 10.404

456.000 347.092
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13.

14.

Pasivo:

Cuentas por pagar — comerciales (nota 7):
Int Food Services Corp 3.145

Otras cuentas por pagar {nota 7):
Casa Matriz 129.433 587.593

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar clientes representan
saldos pendientes de cobro por ventas realizadas hasta el afio 2013, las cuales no
devengan intereses y son a la vista.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos pendientes de pago a la Casa
Matriz representan préstamos recibidos, los cuales no devengan interés y se
estima cancelar en el corto plazo.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 vy la fecha de emision de los estados financieros
(20 de marzo de 2015), no se han producido eventos que en la opinién de la
Gerencia de la Sucursal pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos de Gastroport S.A. (Sucursal en el Ecuador) aly
por el afio que termind el 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por la
Gerencia de la Sucursal. En opinidon de la Gerencia, los mismos seran aprobados
de manera definitiva por el Apoderado General sin modificaciones.

Valeria Bravo
Contadora General
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