JURADD ¥ FIALLO NEGQOGIO2 ASOCIADOS 3.A.

Eskide Jdo Biluacién Finaneiera

Al 31 da diciembre del 2015, con ¢lfmas comparativas del 2014

e s o e

[Exprasada an Drilarea de loa Estadoe Unidos de América)

Acilvog Motla 2013 04
Activo corriente:
Efecilvo v erpiabeislus de sicctive a 1.007.338 514.105
Cuantas oor cobirar Coim ersiales, noko 7 7.880 2470
Impiestos comentes por recuperar a §70,520 43 7141
Pagos enticipados g8 31.4B5 £4.500
Otras cusndas por cobrar 7 7.078 232435
Crinos aciives cordenles 10 147,830 124,548
Total activos corriontes 1.261.912 1.481.773
Active o corriants:
Propledad, glanta v &quipo, nsto de depreclacidn acurnulada 91 ARR 265 1.4YT
Actho mtangibls 19976 550
Invassionsy an gociongs: 12 453.000 8272
Tekl activos no corrientes B58, 273 F00, 3]
Total aciivos — AJ30.185  4.542073
Pusvos v palriinanic
Pasive corrlente:
Ohligacions&s oon inalinicinnas finanalers 13 37.189 -
CUBNLAS pOr pedir drowsedores 1< PERT A5 Rk
Paszhans baborslea de ong plazo MES) 168.847 a0.324
Impuasics pur pauEr b 21.286 pel B
Impuesio @i renba por pegar des: @ orsicle e 143,819 88,048
Artinines da alizntas as -
Otres pasivos comientas _ RATua 00
Totul pasive comivnle 98,851 259.541
Pasivo no comriania:
GOhilgaciones onn institocionss financierse 13 366.308 447 513
Pasivo por jubilacidn patrenal ¥ bonificarcion por desahucio 8 15.404 DA
Fagiwy diferide 7 d3h.L80 GREG. 185
Tol pasive no corfisnte 817,688 1.447.825
Todal pasive 1. 218, 544 1207 806
Patrimonle neto de los acclonlatas
Canita. ss’gnado if &00 E00
Utilidades auumuslados is Ar1.d40 00813
Supsrspit por rewslysclén de propledsd, plants v equlpo iB G1.997 GT.9497
Resultado dal efancicio 459,608 70827
Totel patrimonio de los accionisias, nato on3.645 434,237
'eta) pasivo y paidmeonlo seclonism= 2120145 1.842.072
Eﬁmn’aj'
Monsendt Flake Shias
Gorente Goneral Conladora General

ias rolas exslivalivas arexas Sun gare Inearanle & i0s oSlados fnancicsss.



JURADO ¥ FIALLO NEGQCGIDS ASQCIAPDS 5.4,

Estodo do resuliados liteqrales

Por el aito torminade sl 31 ae diciembre del 2015, con chras comparaiivas del afio 2014

{Expresads en Délarss ds fns Patados Unidos de América)

Nofas N5 2014
Venfas Sendciaa b 2,066,273 2.605.270
Cuslng de aperasion (705.857) {750,308)
Utilidad brufz un venias 1.054.878 1.254.5682
Savive da poeracion:
(Geslas de administranion 20 (741857} {5A0.111)
Gealas do wanles 20 {464 445} (32441123
Particlpackin do emilezidas w0 ss utilidudes {108.252} {B2.472)
Total Gasios eperacionales {1.316.374) (217,585}
Litilidad operaclonsl Bd3242 _ 336.067
Ctros g esos fegnesas ).
{imatos Financiens {1rUii) {1.286)
Ol ngrasas 13924 58,7449
Qb agrescs {26,721} (34.748)
Tofal otros ingresoes (2gressa), neto {24,515} 22.703
Re=ultado integral antes de mpuasto a la renta B13.427 360.675
Fapiesto & la renta coriente {142,818} {39.048)
Resultara del ejeroicin A69.G08 T79.G27
Resultade indegral por partinipscisn
Qperaclan:l 2-q sy, 33g.28

_;{;au:bff;/, ﬁ%}%

Mtyé 6 E-la-llo Salas Sayana \ega
Represantante Legal Contadora Gonaral

l.as ncies adlunsos son porte Integrarte de los esiades linassisrs
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JURADO Y FIALLOD NEGOCIOS ASQCIAROS S.A

Eatade de flujo de efectivy

Por sl aho teminado el 31 de didambre del 2015, con cifras comparativas del afio 2014

(Exprésado an Dolares de fos Esados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las aclividacdes de operacion:

Electivwo revitido de clizntea
Efestive pagado 2 prowesdiorss v smplaados
Intereses recibicos
Impuaste 2 |8 =nla pagsdo
Otras salltes ce sfacthao
Efective neto procedante de actividadas da operzcidn

Flujos de efectivo procedentas de acfividades de imersion

Adquisic’on de imvesiones temparales
Recuperacion d= invessiones tempoaorales
Impores prosedenies zar [2 wiika da propledades, planta v equipe
Sdnuisiciores ce mopiedades, plants v s@ipo
Importas gracadentes da wenias da acthos intanglbles
Blectvo neto procedanta en actividades de inversion

Flujos de efective precedentas de actividades da finandamlento

Financiacitn por présiames a corto plezo
Jdividendos pagadas
Efestivo nets procadente de actividades da financlamlero

Aunmento nafo en afectivo y sua equivalentes
Efoctivo v equivalenies de efeciive al inicio del aho

Efectlvo v equivalentos de cfective al final del aino

i
o ri b
T

Morssrai Fizl.o Sﬁlas_"
Raprasantznte Logal

.
- 7

Las notas adjuntes son pare intsgentz de los esiados nanciercs

oo AE 214
3,225,612 2,800,325
(2,370,160 (1.603.14%)

- 11,356
(111,004} {12.610)
_ im4ges) 219708
BES.574 1,424,629
- 7.94%
(441,727) -
7,706 .
{105.0%) {114.048)
{12.428) -
(HE8.341) (107 303)
(38.048) 317.278
. {741.611)
(32,045} (424,550
95,234 852,903
%14.105 21412
1.007.238 §14. 405
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JURADO Y FIALLO NEGOCIOS ASQCIADOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

31 de ririesnbre de 2015, non cifras compaativas del 2044
(En Dalares de los Estados Unidos o Amdrica

— et

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
Objeto social

“JURADO Y FLALLD MEGOCIOS ASOCIADOS 3. A" e conslilids en la dudad de San Franvisue
de Quito - Ecuador maedisnte escritera phblice del 28 de septiemare dé 2001 e in2ctita en e Regista
arcartil el 15 de novicinbre de 2001,

Su actividad prircipel oconstitiye b ofera de astividedes de asssoramiento empresanal, ase=ora
financizra ¥ contable, actlvidades comerdales a carngoe de conlslonlsias,

Ecanomia Ecuatoriana

La =eonomia saelorana asta @l foeer tlmestre del 2014 mantuvo une ielativa estabilidsd
econdmica, debldo 8 los precles altos ntarrazional del petréles fuenis jrincipal de les ingrescs de I3
Rextblics del Exuador v el financlamiants adiciznal obtenido tanta intarno y exiermo del Gobiemo de la
Feaathilee da Ching, Jo cual le penn#tid a8l Gobiemo Ecuatorane teelizar inversiones en obras da
iffrassfructura ¥ el mejoramienta de loa senvisios publses gus orlglngron un Tnoramanto an 'os gastos
corientes., La redUsciGn de los indreaos selrolstos a finales del 2014 y que e mantuviaran en el 2015
originaren ol déficlt on el presupuesta del esteda ge: 2015, generado un relraso en of pago a los
provaedores dal gohiemo de [a mayoria de los sectorss econdmisod; v, 1o gue lamblén gensrd un
déficit d=2 1a balanza comercal, por lo quie &) Goblerno Ectiatorano tome claras medidas an (a5
Imporiaciones mediante enfre les cuales estd: {) el establecimients de supos madmes pura le
impottacion de pwaducios de los sectores eomerciales & induatrales; (il) la rastdosln de importaclonas
de ciertos productos; vy, (') el establecmiente de amnceles adicknales (s2lvaquardas) a [as
importaciones,

Loz faciores anies mencionados han orginado una desacelerackén del cretimlenta de 13 acanomiz
gougtosiansg v |8 cual sB pravé gue confinde en el 2016, debido a la no rscuparaclkin dal precio

intemacional ce peitdlas; [ flia de fusniss adlclansles da inpaclamianta, asi coma sor b reduceién
de las invaerslenes del secter peivodo; &l Gobiomo CGouatoriano pars oitigar esta siluecion asts

disafande varlas altsralvas para raducir sl mpacte.
inz gfentag de los cambios en la economia ecuatoriana, y las refmmas hboiarinz y leboales han

afectado a todes los seciores economicos; ta adminis-acicn estd andlizanco v evaliando | Impacto ds=
a5ia situasidm, can ol ohjole da confinuar oparande cn forma ecionte y entabla,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lus politiens de eontabilidad mencicradas mas adelente han sido aplicacas consistentemente 3 todos
los porodns prosentados en esios estados financiercs, 8 menos que olro critario ses indicede.

a)  Preparacién ds jos estados Rnancleres
Deelamacion de cumiplimfento
Loe eatados financicros han sida preparados de canfonmidad con las Nernas fernacionales de

Iifemnacion Finznciema = NI,

Hdp 38



JURADO Y FIALLO NEGOCIOS ASOCIADOS S.A.

NOTAS ALCQS ESTADOS FINANCIEROS

b}

¢t

[.3s principales polticas contables adoptadas por la Comealiia en la praparaclén ds los sstacdos
finaneioras han sldo definidas an funclin de las MIF vipeatss al 21 ds diclembn: dol 2018 y kan
sico aplicades de mehers unliorms & lodos 05 peodas qua se presentar.,

Les cstades financiorns del afio que terming 2 31 de diciembre del 2015 de acuerdo a NIIF's
[ueron avchados por la administ-acién se astima gus los estados financisros sevan aprobados
aln madifcasinnas per los accionistas.

Moneda Funcionagl v Presemacion

Loz astados financiercs sa presenkar. #r d8lares ds los Estados Unidos de Amérlos "USTE que es
In menera funclonal y de presantacian 2o la Comzediz. La informacién gue se presenla en las
rnotas ¥ astados finzrcicros esi@n la moneda antss mencionsda, excepto susndo exlsten saldmes o
{farsaccionas an cwas moredas,

Claslicacion de partitlas en conientes y no comrienies

La Cynpaiia proscota fos activos v pasives en ¢ estade de siluaclon Ehenclers Clasificadas coma
coriantes y no corvientes. Un acfivo se ciasifica come corrlunte cluends lo Gompatia

- gspara seallzar ol active o tione I3 intencion de vencerlo o consumbta an su clcle nannal de
Speracion,

- manfens &l azive princigalimonte con fines de negogision;

- orgara realizar ol achve denfro do ios doce meses sigulahies despuss del perarle sabire al
aue 2e informa; o

- &l active es efectiva o ecUlvalznis al efectivo 8 menos que &ste se encuertrs restingids y no
pueda serinleramiziade ni Wilizadu para cancslar un pasive por un perfode minimo de doos
meses cespuds del clerra del parladn sobra ol quo so infarma.,

Todos los 3emas acdvas se clasficzn como no cotrientas.

Ln prkiva 56 darlica como confents cuande la Compadis:

- ssuara licuivar gl basive an su clclo norral de cparacio,

u maniens el pagive pnclpsakrante non ras de nRGHCECnT,

- 8l pesive dsbe liquidarse dertro de los docs messs siguientes a la fechz de cierrs del
pariodn sobre €l que s& ilonms; o

- ne tigne Un derechs Ibsotslclonal para aplazar 1a concolacion dol pasivo durants, al meros,
loa dove reass slyulentas a la facha ds ciorre del perfode sobre Bl que se infovma,

Los sctivos v pasives paf impuestos diferidos ae clasifican coma aclives y pasivos no sormieniey, en
iodcs los casos.

IMadicidn de Valores Razonables

Afgunas palilleas v revazoiones coniables de la Comeenia, de scusrde con ‘o gslabkecitu on las
MilFs regulzran Ya mediciin de los activos y pasivos financieroe & valores razanablss, ast camo de
Ins no financisroa,

La Compania pera [a tmedloicn de s valores razonables ulifize o requeride en las NIIFa sl G}

reconocimientn inisial) (i} revewsr en los sslades fimnclercs y nofas: v, (i) reconooer kos gjustes
cuando exiefen indiclos de deleriors de (24 acthvos financiaros y da larga vida.

10 de 35



JURARC Y FIALLO REGOCIOS ASOCIADOS S5.A.

NOTAS A LO3 ESTADOS FINANCIERDS

d}

g}

La Compaiila para la medlclén de un activo o pasive a valores razonables tiiza informacidn do
meicados aksarsbies siempre que ssta sas confiable tal cormo ko reguleren |as NIFs. Ds acuardn
a Io recneride por 1as NIFe, los valores razonsbles se olusitican sn niveles dislnlos dentro de su
Jerarguia de velor rAzanzble v los cudles 82 Basan =n las variakles o téonicas da valorardnn, tel
fta N TR M=,

|,  Valarse de mercado: Pracics cofizedcs {no ajustadoz] £n memwsdos aciivos paea los
aotivas o pasivos idénlizos o similares,

I, Infermscién difemnte a precios de mercada del nivel anterior, los cuales sean lguales

pare un sty o pasko, Ins suales praviensn do vaoras dicciamenis {precios de cHimas
transascicnes) o [Wirsciamenta (derivadas ge os precios determinados por especialislas &n
funcldn da esfidlos o precios refarsnciales).

lIl. Infarmacken provenianta del nso de ticnicas financieras auloatles & los datns Intems
del ectivo o pasivo y gue no proviens de veleres o Infommacion de mercaco,

la infommacion o varlables gue se Ubicen para medir ol valor razonabls de un goliva o s,
puzden clasiicarse en uno de los nivelss de Jerangula detzllados anteriormente, por ende la
medician del valor rezonaile pusds stacificaran oh ol mismo nivel de jerarquia del valar razonabla
do la varisile del nlvel rds bale qua sca signficaliva para 13 medioldn otel de los aclvos v
pasivoz. Las cambios enbe ks nivales da jeramuia dsl valor mzonable se reconocan al ciarne o
cecd periods en e cual sa olgind el camblo.

La Irformagion ad’cional schre o8 supugsios o hechos para madir les valores rezonanles se
[neliyr: on la nota 5.

Efactiva y aguivalentss de afective

71 efectivo ¥ los equivalentan de sfaclivo para propésitos de estsdo de flujos efective constiuys
los saldos disponibles en ceja barsas v depdsitos a plazs os menor a lo= 90 d'as ¥ esthn sujaics
a disposicién inmediata de ls Gomoefiia,

Insfrumantas financicios

Los inshhumentos dfinancleres aotlvns v pukivos Prasclems v derdvades se clasificen de sousdo
con las caracteristicas v la finalidad de gade instumento Tnansiern, 28 cemnd ko ragularen las
MIFs. La clasificaciin depende sl propfetc para el cusl se arglieren los acthos o
contrataron los pasives ¥ la cual gs delarnina a la facha de su reconcadmlenio injclal,

Acifvos fAnmieieros - recagocimiente ¥ medfefain Inkclal v posierior
C:! imignio

La Caornpariia contabiliza unt setvo fnanclero en al estado de siluacidr. “neanciera o lu [seha do la
néguniacian, cuands se compromete 4 cemptar o vandar al acive.

La Compafia de acuerdo ¢or fe NIG 386 "lnstumenics Finenciercs — Recoiocnicita y
Mediaon™ clasifica sus activos tinanciens en ks siquisrios categorizs: {i) avtives [Inencleros —
para asgocias, (i) cuentas aar cobrar geneadas por la operaclonss {(comercla’as), (il; activos
firanzisros mantenidas hasla su vencimien(o; ¥y, {v) activos Tnancieras disponlales para |/ vanta,
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JURADC Y FIALLO NEGOCIOS ASOCIADOE S.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERCS

Mediaion nlslel

Los activos sor revcrockios inlciaiments a su valor razohakle (costa de adquisicion o valar s
marcade) mas cuslguler costo adtlonal sigrificative a !s transacckin v gue deba ser rcconcoido
sana parte dol activo; siernpre gue & active financiers 1o sea rdea’tmadn coven “valor razonable
y ouyns afentns derivados de la transaccion Jebzan ser contabilizedos en los resulladas,

Madiciin posterior

Gon pastadoridad 21 reconusimlenic In'cial la Compania redistra o ajusia 0s acbvos financisros
~nin 36 deacrics a conlinuadion:

- Cuenfas por cebrer y préstamos

Loz ribros que mantiens la Compaiia comestondan a los deudorss Goineiales
genoracos por las fieesacdones comorciales que reallka en el cuiso normal da sius
operaciones v ofras clenkag pov cobrar, 105 cuales consliluyen pagos Jjes y determinables
y no fienen tna cotizacién de meTado bursdtl, |.as fransacsiones cuyo pluss sonlractual
cle cobro hasta de un aflo o manes se oasifican come activos comentsy y aduellas cuyos
piazos 50N Mayares A un afio se clesifican coni activas no corrientes.  Lag cuantas por
cosrar corerdales sa raconocen a su valor namina! oo aqueller ouyo plazy conTactual de
coaro no esceds loa 80 diss y anuelas gue exceden dicho plazo que no gancran ninguna,
‘asa de interss o cuando existon tasas de indards fijas, se corfabilzean & su valor nete del
irterés impliche (costo amorfizade} para @ cual ge viliza 2l método de 'e tasa da inferes
elauliva, '

- Oiras coenias por cobear

Las ofEs olientss wor cobrar oo comsroielss ¥ que cumpien con las carscteristicas de
nsfrumento franciero se registran Al Analn suande sus pUEZ0s BoN INgnos de 90 dias.

Ba'a de asfing inancleros

fn acivo financisr; ss dado de baje cuando:

tiy  los derachos da recibir los tlu]os da afectieo del activo kan terninzdo;

{ii)  la Compafils ransfisra sus derechos a recihir los flufos de efective del Activa o ka asu mido
una ¢hligaeldn de pagar la toialidad de ‘s lyjos da cfecfive recibidos Inmadiatamente &
uns lercera parte bajo un acuerdo de trespasn; Y,

fiR} la Compania ha trensiaride sustancialmente tedos los riasges v heneflolss dal activo o, de
no haber transfericde nl ratando sustancialmente indos 1os riesgos v beneflédos dal activa,
si ha areferde su condrol.

Detararo e pothos fnascieras

La Gompafiia &l clers anual de sus estados Arancieros efectia una evaluackin si existe sn (04
activea financleros U dotovior en su valor vorla®le y para lo cus! efectda T siguicnte;

- Activos flnancicros no contabilizados al costo amortizado

En lo2 activos finarcierss nmo contabiizados al costo smartfzadgn, &l deferiomn se eve Ga i
exista algura ovidendia chietdva y vompetente si un acivo o gripos de acthvos se
ehcuantran daterioredos como reruliado de un avento o everdos que atactsn al valor

12 da 38



JURADC Y FIALLO NEGOQCIDS ASOCIADDS 8.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

reglsiimda iniclalmente v siampre y ausnde dicha aveni o evantos tengan Lh Impacto &n
lus {luios do efecFvo {uhkns. Enfre lus princlpzles aspestss que se eenelderan para
determinar ol deterorc estin: () dficufedes financieras do |0 deudoms: (i}
Incumplimisnto de pagos en Iss dsudas e inisreses: (i) probabilidad de cus exiatan
quieir4s, reasiucuracionss de deudas.

=n & vase de cue exisia avidencia abjetiva v compeients de qus &l riesgo de enlro cxiss,
la divnlnucién en el walor razeras’e e sotabiliza en elgunos acivos dlsminuyendo el
vakor dal magisbe inluisl ¥ en ofios case g6 comtatlliza una provisian er. base al aralisis
individuak v esfos ajusten as ragistran en los resu'tados del afio an gue se ogina.

Los casleos de los aclivos en bos cuales exlsle una provisitin aa disminuyen ¢a esias y =n
CR80 de fue ox stan excedentas ze registran an o2 msultados an ol perledn an gue ee
datormiina. Les recupsraciones en 8l valor d2 los acivas cuyo valar fue dlsminuido se
registran en o4 rasulfados ouandn Jdlcho evento oourra.

- Actlvos financleros contshilizados al costa amartizade

En jos activos Gnandieros al toste emortizadd 18 Gompania evalta =n [orma incividual el
exlgte informauion ofjetiva v aprepiada si el rotive ss encusntra datardorzdo como
resliltada d= un gventn o evenns gUe afecten &l valor reglatrare inicialimsenls ¥ er el caso
de gue 'g avidencia ne pormita detarmingr si sxiste deferioro, 25los activos son avaliados
en farma colestive con @l gupe de actives de caracterisiicas gimilares. Fl ajuste por
delgtiors de los poivos evalupdos en fofma individus| e rocoonpee v sm o sigue
recanociends en el wmoments qus se grigha la pérdids y no son Inghildos on los activos
avaluados en forma colectiva,

Lo pérdida por el detstloro ol valor del getiva se determina entre la diferensla det
Imporie en llzros del gotive y el valor gresanfe de los flujes da elective futroz estimados
(excluyando 1as 2&rdidas de crédito fulures esperadss ¥ gue aln wo se producen),

El vator progents d2 es flujos ce efscthe fuburcs estimades se descuents & 17 tasa de
inferés sfactiva arfu'nal da les acfives financieros y an ol cazo de gue un aclive devengue
tna iwsa da imerés varlable, la tasy de descuento para medr cuslcuier pérdlda por
ceterdom 4al walor es la tasa de interes efactiva actual.

La pérdida dal vator en lbros del active dsteriorado ae remoncee en la cuenta ds provisién
v on &l estady de resultados [ntegrates = momerfc gue & otiging ¥ en ol evenfo da que
ge determing que no exlste deterioro, g valor provisionado se acradita an el sslado de
rpsultados integrales. Lor prastamce y la provisldn corespondlarte se dan de bajs
cuando no existen probabildades realss de rocupersclén y no exlsten garantfas rosles
ques ceibran of @clive detedorado, Les incrementss o disminucionus de s amevisdn inicial
sé recanecen en [05 rasultades sn ol momente ¢Us se detetmna estos eventes,

Log intereses garados se davangzn sobre & importe en Ibros redusido del activo, utlizando |
lasn ¢ interés utllzada para drscontar los Anjos de sfeclive futuros a fin de medir la pérdida por
Aaterloro el valor, Los intsreses ganados &6 regisiran somos ingresa financiers en &l cstado de
resuitados,
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Pasivos financleros - reconocimiento ¥ medfcicn inicls! v posterior

Resonacimiznte ¥ modicion Jnivia

Los pasivas financleros de acuerdo san ks NIG 39 "Instrimsntes Finencieros — Raconocimiente y
Medicidn™ =e clagfican an pasivos finsncisms al valor razonable con cambloa en [0s resultados,
préstamas v cuentas por pagar, o come redvadns designudes ¢gmo instrumentos financizros de
cokertura cficaz,

Los pasivos iinanclaros se reconeear cuando exisla un acuerdo corlraclual ¥ se regislran & su
valor razonable inAs ins costos skibulbles, axcepfo por las cuemias por pagar que se reglsiran al
valor acordade e page, & cud prads ser su valer de llquidacion ¢ a su valor nete del Intents
Implfeita (costo smertlzade) en aguallas ransaccieres on las que sl plezo axcede & ks 90 &las v
no ganaran rinogirna fosa de interés o cuands exfstan tasas de inerds fas, para lo cual se utiliza
gl nétodo de la sa de interés afactiva.

La Compafita a- 31 ¢a diciomore del 20F5 y 2014, clasiica sus instramentos finenclsms en
présiamas ¥ cuentas @or peoar (incluyen abligaciones won acreedores comercisles v otras
clentas por pagart Estos wvalores ¢ovfaspanden a blanas o servivios adquiidos en & curso
trarmal d= 1os regoclos perdientss de pago v ve clasifican como peskes corfienlss cuando el
glazo de page es 4o un &A% B Menas y cone pashos no corfentas cuzndo al plazo cxcede mas
da un afig.

Medicion posierior

Les prestamas vy cuenlas po- pagar despuss del reconcoimicato inicial se miden sl costo
amariizado, exXcepto por:

ay  |-os préstamos lesas variabies de inlerds v cue se sjustan on forma nmestrat o mensual.
D) Las cuenfas per 9agar cuvo plaso da pago es mensr a los 96 dlas.

El nosto amortizado 25 galgdlado wiliizande e méioda da la tasa de inlevés afectiva, para ke cual
s2 iheluve cuaiquier descucnbs o prdms e 12 emislan ¥ 08 cosios tus son partz nleywa’ de |2
tasa efecliva de inferes,

La o farancia enie 8. valor nominal y el costo arortizada se reconocs en los resublsdos por e
meledo dol intergs; mientras guUe |as govancias o péididas en la cancelacion de los nasivos
financiores se recormcan en los resutados cuande 10§ pasivos sor: ranee.ados o dados Ce baja.

Bala da pasnros hnencioros

Un pasivo financiero es dade de baja cuandz la obligacldn da pago s termina, se cancaln o
axpira. Cuankde un pasive linenclaro existente os recmplazado por olro del inlsmo prastalatle an
condiclonss  significetivamen®s diferenlas, o 138 condicionss son meilficadas en farma
imporlants, dicha reemplazo o mediflcaeltn ae Faia cumo una baja del pasivo orchiwl ¥ el
reconogllents de un nuevo pasiva, Feconocitndose |a dferanclz enfre ambas on los resultades
cel pericda.
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Comgeansaclon do insirimellos financieims

Lug ailvos v pesivoa financisios objste de compeonsacion de dizhos sados se prasentan ea el
halence genersl u velor reta, cusndo axlste & derechs (egal do compensarfos ¥ la Comparie
Uena la inteheidn ca llguidaros medlants este procedimignic.

Daferiore del valow de los actives no financieros

Los acivos no finenclaros (mabilierio. eguipos, activos intangibles. eln) 4o lamga vida son
revisades vor delericro sl cierre de 10w estadns financiercs, iando existen avantos o camrblos
an las eirgunstansias que Indican que el valor en libros pectis no sor recuperable, La perdida por
deteriom 2h 8l valor ea libras de Tos activos 8 larga vida exlsta cuando este excodo su imporks
recuparabke, Bl valor eh uso de los actlvas 0o financieros e larga vida &6 calouka “niclslmento
mediants la suma de los fjos do caja descertados que s asporan obtener came resultads de
la ullizacion dal activo. Pars los efactus de eveluacidn del deteron, lea antlves so agrupan en
Ips niveles mas bajos para los cuaies existen flujos do caje anilfczbles pot separado (unidades
genemadoras de efciivo),

El importe racuperable es &l mayor yalar ertre el valor razonable menos los costos de venia y el
valer da uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de afectivo fuluros se descusnlan 2 su wlor
actua' ufflizzndo uha tasa de descusntn que reflgje &l cosio madlo ponderado del capital
czleulado conforme & desgo aseciade &t pals an & qus opera ia Compaiia.

Er ol evenio de que el vaor recuterable de un ackivo (o une unldzd generadara de cfzctive) es
Inzrior & sU vaor en fibres del acvo (o de [& unidad generacdosa de efectiva) aste =e redua a sn
¥alor eeuparable, v ura pardlda por deterloro se rseohaca en o oafado Je resutedos integrales.
Cuando una pérdids sor detoriora dsba ser revedica an fonma postarlar, ol valer en llbros del
enlivn {e de 18 unidad generadora ¢ sfectiva) sa incrameanta 8 la estimacion revisada de su valar
recitparabls v & valor er. libyos he supera el valor en Ebros cuanco se deerming (2 pérdida par
datetiorz pare 2| Activo (o d= s unidad ganeradora de erecilve) an cjorcicivs antarlores, En caso
de exlsdr, |2 revesslén de una pardida por delstiore =c reconoss en el eatede do resubtades
integrales,

L& bage para la depreclacion o amedlzacids future o8 ios aotivos deteriorados esbs tener sn
cusnta la reduccidn en el valor del scfive corng eonsccuenuia oe las pérdidas por daterloro
asumulacas.

Los aclvos ne financicros que han sufride defericro s& reviseh pare su posible revers'tn oo
feteriom en cadd paniodo euare ol gue se informa.

Las tasas de descUento uflizadas sc detenmingan anlcs de inpuasios y son ajusiados bar 3l
tasgeo nals v rlesgo de neyouiv concspondianta.

Fi los giercicios 20413 y 2014 no han exlstido Indicios de deleiorn de os asivos.
MehillaHe v equipn

Medicién ¥ reconacimlanta

Cl mebiliatla ¥ cquipo ee reglstran al cos™ ¥ &6 presentad reto £o la depraclacion acumulada. EI
costo de les actives coretlinye todes los desambolses incurridos haskr que los aellvus astén
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listas pera ls pussts en marcha ¥ son obijelc €e deprsciacivpn 2 panr de su usc o pLest) ern
marcha de actemo con las especificacionas tcnicas da aporacidn da acliards 4 su naturalaza,

Costos posteriores

Lps desemboisos par reparacién vy mantenimienie afectizdes pam vepgrar o marfaner &l
beneficio ecendmico futuro esparado dal mobiliarn v esU’pn sa reconasa comea un gasla cuanude
@8 jnourre, mizntas que |las mejoras de importancia ge capitatizan.

Depreciacidn

El mobllars v eguipo s& depreclan ullilzande & métodn de linsa ecta, en base a la vids 0
esltmada, cUyus afios de vida sun some slius:

Instalaciones 1d
husbles y enseres it
Yehistilos E
Zquipcs de computacian vy sofbears 3

La Compsfiiz no vonsidern n’rgin valor resldusl & los zetlves, doolda a gue la depraclacion de ka
totalidad del valer en [brog &5 més cehserador.

El meledo de depraclaat i, la vida 0y do Tes walores reslduales ser sovisados en ferna anual v
BjUsteda en sU casso,

Reifro y venta

El costo v I8 deprediacion agnnuiada de ta meobiliario ¥ eguipc retirados se reducen de las
quenlas respectlvas v la riferensla so recenoce on los resuliados del ejercicio on el cusl se
ofigina l= trehsasclén,

Cusndn ¢l valor en libros de un 3ctivo WMo exceds & su monto esiperabls, esle es redudido
‘nmediatamerte hosta s valor receperabla,

Activos Intangibles

Cerespandsn pincipsiments a localos averdados y soflware, amettizabe a 3 zhos plaze en
Iinaa raeta cue 5o utillzada a padtic del afio 2013,

Arrcendamientos

Los contretos de amencamisnte, 2n los cueles [& Cembania toma [os rlesgss ¥ benalclos da |a
propiedad son clasificados como amendemientos finanderns v los Sonlralos yue ne callfican
como arrcndamlentas finanaicros so contabilizas comae arrendamisrios operativos.

Los wrmendamlentos gua calificen como avendamientos firancieros sc cantabllizan coma
propledad. plenta y sguipos al costa da 12 favarsldn o al valor neto de [ wersidn dol contrea da
arrendamianto mercanidl v [0s costos relacionados de los conftans operativos $& renistren como
yastus 2n el plans dal arsndamianto.

GCada page por arrendamlenio se distribuye entre el pasivo v las cargas financieras parm
carseguir una tasa de inferds conafante setre &l satdo perdiente de la deuda. Ef bien adgurida,
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an régiman de srandanonto Bnanciero, se deyreclz duranto su vida Gtll ¥ s& Incluye cemo parte
dal rubro de proziedad, aeronaves, mabiliatio v equlpos..

Reconochmisnto de ingresos

Log Ingraros do la presfacion ssiviclos en &l curso de les solivicades ordingrias se miden por el
yulur razonable de ka contraprastacion razibica, dedusidos |as devaleciones, descLentas o
rebejas comareiales v s2 recunosan on los resultsdos siandgo se pucde medic en lanna fiabio ¥
e5 probable que [vs benefcies fluyan & ta Compalila.

Los ingrasas por SCIVIcios se resanickn an 08 resultados an basc al avance o progresa de los
senvicios prestades a la fecha del balance y no cxisten impartankss incertidumbres can respecte
a la iecuperaclon de [os importss adeutlados,.

Reconaeimlento cosios ¥ gastos da oparacion

Loz soatos ¥ gastos de operasion s8 reconooen £n [os resulfados por el matndo devengado y
cuando Ios precducios ¥ sendeivs son orovistos, independientaments del memaato en que sa
pagLem,

Obligaciones por beneflelns post cmplen

Las obligaclanes por benaliz’ng post empleo ¢onsttuyen provisiones do corto plaze, vlapss de
bereficle definidos v benedlelns por tarminacién anllclpada.

Beneficias sociales de corio plazo

Los benellolos socizles de corte plazo constituyen otms Leneficios adisionales a los sueldos v
salanns pagados en forma monsual ¥y que legalmente estan eetebleclcos er loe comilalus de
trabajo o por (88 |eyos laborzles y gue son audigibles dentro del aio cordents, Ins cusles sa
gournulan ¥ sa conabilzan =i los recultndos del perioda ¥ se dismintyen por les 1agns o yor ol
nxceEn 21 |as provisiones, [os cualss 62 registran en los reeultzdas dol periode.

Adiciohaumsanto a lo 2rtes mencionade las dispeslcionss laborales vigentes establecsn qua los
empleadns y kabajaderes lenen derccha a una paricipacidn ded 15% sobre las ufilidades del ano,
esta provislon eg megisttada con crrgo a los resullsdos sl ajerciciao en gue se devenga,

Planas da boneficios d

Bl Codlgo de Trebaje de f2 Repablics dal Ecuador, establees |3 obligacidn oot parte de los
amplaadaras de concedsy jubilacion patronal 2 fodes aquelles emplzados que hayan cumplide
un minimo de 25 afios do sendcio en e misma companka.

Aderds dicho Codiga establece gque coando un empleado Sormina i@ relacion Ishorel, €l
ampleader ceberd pagar 4ra campersaclidn ol 23% del salado sor cada afio de sevicic, |a cug’
ga calouia en base £ sueldao o salsric vigents al momenfo de su rebro.

La Compsefifa hastz ol 31 de diclerbre del 2014 reallzd (@ provision para el beneticic de
Jubilacian Pelranal v en dicizmbra del 2015 decidié reversar la provlsién, debido e lu alta
rofedddn de sus empleades v a la minling antlglicdad de los emgleanos actuales. La Compenis
detarming s por of gire del negodlo v retecicn del personal la provision de [ubilacién palrona’
aplica pars los empleados cuya enligladad saa pasacio los £ aflos de servivic,
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La pwislin para .8 bonillcackin por desahucio es resonocfa on base a estudios actuariales
sfecilados povuna empresa cepodalizads, cuya provision es contablllrada en los mesullades del
afio v los pagos son deduckios oa la provisidn, ol métode actiarat atitizada por al especialleta os
el “costso e crédito uniteric proyectade” y las provislones se calvalan en bass a la
rermunaracion del emalezdo v domfs parametros establacidos en ¢ Gadigo de Tranajo.

Las suposiciones para deisrminar el astudio acluarlal incluyer: <eiarminaciones de tesse de
descuetto, varacionas on los sueldns y salaros, tasas de mertelldad, cdsd, sexo, afios de
senvitlo, Incremsnto en el mento minima do [as perislonss jubilares, enire oires, Nabido al large
plazo que ¢caractoriza o la reserva parg las ebligackonss por beneficlos de reliro, la estirmecian
wotd sujeta & variaciones qus puadrian serimportanies,

El ‘nerements dal costo laberal ¥ de ‘os inleroses de ssfas provisionss ss registra en laos
iestados del aflo v el sfecin positive ¢ negetivo en &l nivel ce |as yeservas derlvadas por
carbtog en las selimaciones, se registra en 8 batritnonio cotno ofros resuitados integralas.

Eensficlos por terminacion antleipada

Loz berelicies por leaminacidn anlichpada e criginan en &l mamento en el que & empleéadar
decide (eneinar &l contrato de nmestacian de servicios laboralas &n forna antivipeda v se
provisiona coande sxiste ia posihilidad real do una dizmitiedin de sus actividades o or una
reestructuracion do sus ogergclones v en al cvento de que no sa orlging por le aventos entas
mangionados y &n los casos fortuitos los bansficios ectablecldns en ls leyes !aborales so
reglstran en los resultadcs en al momenie yua s originan,

Provislanes - pasivos asumulados

Las Compare reconocen [gs grovisiones cuanco: (1) flere una obllgacidn presents, va ses ipgal
o implfcita, com? resuliaco de cvontas releclonados con sus actividades, (i 28 prebabie que se
nacosife una salida de recursns pers lauldar una obligaclin actial en el fultme ¥ {11} 2l monie zo
ha estimeda de forma fabla,

Los ma-lus rscerocidos comn pravisién son la mejoer estimasion de la Admialstracidn, a la fecha
de cierrs da las estados {nancicros, de los deserhaisos necesaies para lIguidar 12 oblnaalan.

Las povisiorigs de Jamge plazo son <etemminadas & (aves del descuento de les flujes ca sfactivo
fulumes pravistos a ura tasa de Inlereses de mercada relecionada son al valor temeoral def

ginern. L.a actualizagion dal descusity de los valoras powlsionados es reconacida soine gasko
financisra.

£l resto de les coston por Intsreses ve reconoce 80 resuliados en el sjgrdcia en gus se incume
an allos,

Impuesto a la renls

Cl impuzsto 2 1a renls comprends @ impuesto eowlente v diferido de casfoymidad son lns layas
tribketanzs: vigentzs an 1a Repiblive dal Ecuador,

{i} impuesto ala renta cortiente

El Impunsto sabre a renta se calouls utilzando & Zasa aplicabls a 1as ganshclas; este cargo
se coutab’liza an loz readllades del perioda.

18 de 28



JURADO Y FIALLO NEGCCI0S ASOCIADGS §.A.
NOTAS A LOS CETADOS FINANCIEROS

{ily Impuosto ala ranta difcride

Los Impucsios dilerldos sen calculados a la tase da Impuesta gue s gscersn pegar o
resdparar 2rodusta ds las difercnsias tempaoralos orighadas entre loa asldos en ibms des os
avlives y oasivos en Ios estados fitanalercs do acueido a NIIFs v la basc comable fisqal,
Los tmpuesns difsddos se determinan uilizandc el métods del activo v pasivo cet balance.
l.os actives par impusstos difarldes se reconcoan cuando as probable su mecuperscion
mecdiente :as genancias fiscales futuras. El Imporic on libros de les actives por impusaios
difet’dos =c axantlna en nada facha del bakance.

Les imauasbos diferidos se reconccer on s resultades, axcepta pur 2quellas partidas cuya
cortrapartida e2 una cuonta de paidmeric diferente & 1os resuvltades del afio o goeum ulados,
les cuslss sor reconoidos en la cuena gue las onglha.

o]  Resultade integral por acelén

& resliltedo integral pov acoion se caleula considerands el promadio ponderade do accionss en
circulselin durants sl asto. El promedia de accionas 2n sirsulacién en el 2018 y 2014 Jus o 300
de USST ¢ace una.

NOTA 3 — ESTIMACIONES Y CRITERIOZ CONTABLES SIGNIFIGATIVOS

La preparacor de los estados flnancisres da la Cumpadlie, do coreanidad con NNT reguiern cus |a
Adminlsiracion deba ragiizar [Uiclss, estimzvionas y suposiciores tentahles que alfectan a las Importes
iafmiraados de aclivos y paslvos ¥ 1a revelasion ce pesives contingentos & s fscha de los estados
financlerne. ¥ Jus mantos reveigdes como ingresos v castos durante = pelicdo sohre &l gua se nfoma.
Lus wellmaciones ¥ sUposizonas han sido vonllnpamente evaluadzas v sa hasan en & sxperiendia de g
Admlnistracign y utres factores, [1ciuyendn expectstivmes mizmnables do svertoa fulines on funglda de
las circunsiunclas.

Las estimaglonses cartahles, por deflnlcién, rmmaments puedsn ser iguales a ins resuitadas rezles, Las
esmacones ¥ Juicios yue fanen un riesge signifcativo gue puedan originar ur ajusfe matcral en los
Irripartes en libroz ds los actlvos y pasivos dento del elersicio finanriere son [as siguientes:

. Provisiones para el deterioro de actives flnancieros,

La Compafiiz #h igrma anugl raafiza una revlsion del valor de los actlvos financianis v evalie =]
axisten riasgos solwa la recuperacién de |68 mismos ¥ en base v eshe ardlisis &8 reeliza una
wrovision para o) deterfaro de Jos nslames.

La Compsfila considera gue el moniy de la provision & Lz Jecha di preperaciin de los estados
financiares para los getives financlsros oo rezonatla,

] Estimacion de laz vidas (tilcs de |as dapreciaclones del mabillatio ¥ egulpos y acfives
intangibles.

El mobiiarls, sguipc y los activos intsngibles se registran al costo y se deprevian y amottizan per
&l método de linea recta en base a las vidas Otiles eslinacas v las cuzlss son "wisadas por los
técnicos considerandn los camblos tecnolagicos v de s moda, El use extensivo y leg cambink
tecnelégicus v ds Is mada ertre otras factores puaden sfestar v mecificar [as csimaciohiss de
lag vidaa (tles.
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Le Compaiia vonsléera qua 2l método da dapracizcidn v amotlizasclin e las vidas dfles son
razonakles ¥ no axlste ovidencia de algdn delarivre tecncldgics o por canbio de la mods,

. Beneficics past sinplao

El ealculn actuarial efecliado por un especia:lsly sxisnta o8 en bage & métode de la unldsd de
crédito aroyectadz para deleainar el valor presenia des sus obligaclongs por beneltios
definides, En ol ciloulo sa utilizan supnglsionas demografleas v financieras.

- Bupesicioney demegidicas aoerca du las caracteristicss de las emplesdos selualas ¥
rasados «ue pundan recibir los bsneficios. Les sipositiones demograficas son:

- {f} morlaldac; (i} these de rotacion entre emipleados, Incopscidad y relltos prematuros; y,
(fiy I proporoién de parlcipes en el plan con pansfictatios gue tleen derecho v los
penafigins;

- Bupusicianes financieras, Henen telscidn oon 105 siguientss elementos: (2} [ tase de
descuenlo; v, (D) los tiveles de beneficio & satlsfacer o los empleacas y selzrics futuros.

" Provistones

La determinacion de |la cantldad & provigionzr estd basada en la mejor cstimacion da o
desemiolsns gue serd necesaric paga: por [@ comespondiante obligacidn, temando en
conglderacién toda la infoymacidn disaonlsly & |a fecha de warre, incuyenda fa opinion de
expertos [1depandianian talas como osesnras &aies ¥ corsultoss.

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS © PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONALCS DF INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DFF. 2014

Las polficas de coniabfidad adoptadas son canastenies con las aplicadas an afos antedores, scoito
que ‘& Compafiia ha adopto 1as nuevas bermas revisades gua son ohigaiorlas para s periodos =0
inlelaron a pardr oet 1 de enerp ds 204, sagdn sc desar3e 3 continuacion:

Faeha clectiva de

Hormas vigeneia
Etimlanda a s NIC 19 Banaficios a les emplaados ~ Flares da bancticios i de julio de 2914

definidos: Aporlecicres de emplaados

Enmisnida a las NIIF 2 Pagoes basados eh seatones - D=finiclén de ta candicidn 1 Se julio de 2014
de krevocabilidad.

Enmienda a la NII[F 3 Comblneclonas de negoios = Conishilizasion de une 1 de julio de 2014
contraprastacion contirgante.

Enmlenda s ia NIIF & Segmenlos de sperscion - Agrogacion de segmentos de 1 da fulio de 2014
cpemaalin, Consiliacion ded ltal de actives de los sepmentes v o tofal de
gotlvna de la Campanis.
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Normas

Enmianda a la NIC 18 y la NIC 38 Propiadadoes, planta y aquips v Astvas
Intangibies (Métado da revaluackin: revaluacids) progercional de la
deptecias.on - 2mortizasin acumulada),

Enmiends & |2 NIIF 24 Informacion a ievelsr sehra partes reladonadas -
Parsanal gerengial clave,

Enmienda a ia NIF 3 Cornblnacianes de nagjocios - Formecion de aclaxias
coniuntos.

Enmlenda a la NIIF 13 Madicion del valer rezonanla - Apticacion a acivos v
pRslvas Snancienss con posiciones compensadas,

Erriiende a la NIG 4D Froplekiades de inversldn - Interrelacian con (& NIIF 3
Combinasiones de negosins.

Fecha efectlva de
viganeia

1 da ulio de 2014

1 de julic de 2014

1 de iilio de 2014

1 de Julle de 2014

1 e Julio de 20114

Uebida a la eslrictura de |z Compafia y ks naturaleza de sus opersclencs, la adepoian de dichas
nurmas ng fvo un sfecto sigrificativa en sw posicion fingnclara y resultados; per lo tento, no ha sido

necesario modificer los cstacos #harcieros corparativas de |3 Compaitla,

MORMAS N ERNACIONAT £8 DE INFORIMACION FINANCIERA FMITIOAS AUN ND VISENTES

A continuacion es enumeran luas normas inlemacionaes e informaclon finaociera y enmisnbas
arnitides, pero con vigenala poctedor al gfarclelo economlon gue gamianzan al 1 de senero ds 2016,

Normas

NITF 14 Cuentas de diferimientes de actividades reguladas
Esta rorma no fione uh efacto on la Caompafiia deblda a que ro tiene

actividedes reguladas,

Enmionda a ka NIIF 11 Acverdos conjuatas - Contabllzacion de
Adquigiciones da Participaclones en Oparaciores Gonjuntas

Las modificaclones a la NIF 11 requieren que un pertlclpants de un nagocic
an ecnjunis eontabitice lg adguisician de una participaclén en Una aperacion
conjunta, £a conformicad con los reguerimientos de 18 NIIF & 2n lo pariinente
a ios pilncipios pars e combinasonas de negedos. Ademds, 1o NIF 11
esteblecy |2 exciustdn de clands (a8 pates us comparien sl ekt
conjuinle, Ingluyende la Compafia gue informa, estén balo contrpl camiln da
la misma corirmladora principal.

Las modificacloros sc aplican tanko a la sdquisicion de |2 participactn ‘niciat
£r, Una operacion ¢enjunta y la aduisicidn de gualquier Intarés adicienal en
la misma oporacidn conjunta vy k3 apliescldn do oestes noormas  son
progpactivas, prrmilicndo la sdopeldn fomp anas.

Fecha afoctiva de
vigencia

1 da anero ce 2476

1 da anero de 2616
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NOTAS ALOS ESTADNOS FINANCIEROS

Normas

Envalenda alas NIG 16 v NIC 38 Propipdades, planta y aqulpo v Activos
Intangliblas - Aclaracion de (95 métodos aceptables de depreciacion y
amortizacién

I as apmiandas aclaran 2l prinelpio de la NIC 16 v ls NIG 38 quo los ingresos
misje un palron de los bensficlss econdmicos que ae qenaran a pacit ce
operar Un nagocin {dz la que el activo 8 parie) ea Jugsr de los benelicios
®CONETICOS Yue 28 consurmen & través del use de: active, Come resuliado,
un métody basado en [os ingresos ho ee puste wilzer nara dapreciar la
prapicfad, plasta y equipo v sdlu pusde utilizarse en gircunstancias rmuy
lnitadas a la amertizacion de los actives Intangibles. Las modeaciones son
ofcctivos  prospeclivements a los elerclclos anualzs, permifiédndose la
adopc’on temprana.

Enmilcinda ala NiC 16 y [z NIC 41 Propisdadess, planta y aquipo y
Agricuitura: Plantas productoras

Las modifceclones que cambian (03 "equisitos sonfables para lps acllves
bigléices que cumplen con la detinicion de (s plantas portsdoras,

Segan [as enmiendas, 05 activos b'oldgicos que sumplan con la definicldn
da las plantas partedoras ya ro 2glzran €entra del alcanes da la NIC 47 sino

de la NIC 18. Dasgués del reconoclTiients inidal, Iss pluntas portadoras se
medirdn segin la NI 18 al wste acunulads {(antee de madurez) y utllizando
ol modely del costo o el madals de rovalorizacian (desouds de ‘a madurez).
l.as comiendas lambidn reguiersn que los produckas gus crocon en lus
plarias pertadores pemmanecerd en el alvence de la NIC 47 y s& madikéan a
yaln® FEzenable menos % costos de venza.

Fzra ‘ss subvercicnes e gobiomo rolacionass @ plantzs portadoras se
apfivaid |a NI 2D Contellizacién de |las Subvencionas del Goblerno v se
eavilard 13 eycds gubsmamental. Leg enmlendas son retrospoctivaments
efectivas para periodos anuatas qus cormleyizan en o despuas del 1 de snere
da 2016, zan la adozekin anticipads permitlda.

Enmienda @ la MIC 27 Estados financierss separados ~ Método de Ia
particlpacién

Las meodificacicnes garmlien 8 las Gumpafia es 2 ufifizzar ol métode the w
purflsipacion para dar cuenta de las inversloncs cn zsbeldlanas, negooios
coh|unies ¥ asociadag en sus estades mencloros szparados, Las Compsria
g5 que y& aplican las MIF v la sleccion de cambiar el métods de
pardipasion an sus estadns financieros Ihdlvidunics tendrén cue aplicar ese
cam3u de forma reirespectiva,

Fecha afectiva de
vigancia

1 da encra de 206

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANGTEROS

Nomnas

Para adogptantes por primera vez de las NIIF que sligen ulilizar &l matods de
la parficipacion en sus estedas financieos separados, sesdn obligacos a
zplicar e3> métod> a parlir de [a fecha de imnsicién o lss NOF. Las
madificedones scr, steclivas pars periodas antales gus oorlengan despuss
del 1 do onoro de 2016, permitigndose s adopoiér: tetnprira,

NIIF 15 Ingresos de actividades orlinarias provenientes de sontratos
can clienfos

D acusrdo a la NIIF 15 [os ingresos se raconacan par un importe que refleja
Ia conskdetagldn de que |2 Compafils cspera toror dereche @ camkla de |4
trarsferencia de blenes o ssrvizlos a un clienta,

i a3 prenclplos da la MIF 53 proporclonan un enfooqus més esTucturado para
*a medlcidn v &l reconocimiento de ingresos. La nueva nwotma es apllcabls a
iodas las Compafiia es y resmplazars iodos los mgulsitos actuglas e
reaaocimiario de ingresos bajo NIIF, la splivedion de esla norma es pars
[95 par'odos anuales gque comicnsen €n d después del © de enero 2077 con
fa acdopsian anticipeda permitida.

MNiiF 9 Insbrumentes financieras

Esta nueva noma rofinja foaose las (ases del proysclo de ‘nstrumentos
financioros ¥ sustituve 2 |2 MIC 35 Instrumentneg Flianalarns: Reconnchalano
y Madicion ¥ todes la3 versionas antstlores da la NIIT 5.

La noTns Inlradies neavos requatimiontas para la clasificacion ¥ medicion,
datarlars y contabilidad de cobertura. La NIIF B es eisstive para perfodos
anuales gue camisnzan an a despues del 1 de enera de 2018 y su aplicadidn
antlcirada eatd parmifida. La norma requieres 13 aplicacion rettoas Ve, pem 18
informegich curiparative no 8s ohligatonia.

La adopoidn de la NIF 9 teadrd un efeclo sobre l2 elasficacién y medicidr de
los achivos financiercs, pete hingn Mpacte soie Ia clasificacion y mediclén
da los pazlvos financieros.

HIC 40 Inverslonas inmokbilidrias

La descripclén de los sernvicios orixilares de = NIG 40 distingue catre
preplecades de inversion y propiedad oesicada {(propicdad, planta y equipo).
[2 anmicnda s aslta de forma prospeeliva v adara |3 descipcién de los
servicios zuxilimes ce la MIC 40, ¥ sU tralamlenin contzbls cuardo es 3
ponore 21 una combinacion de aciives o nagacles.

La Gomparifa no tiene [a infercién dz adapiar ealas normes @n fonna antizipada.

Feche efective de
vigancia

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018

1 de enero del 2016
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Las politicas contables significativae: o) métertn adoptado v [os oriterivs para el reconocimiento pam la
mecicion y 'a hase subis ka que se reconceen Ingrasos ¥ pastos, respecto de cada clase do actives y
pasivos financieros g2 detallan anfancta 2- -,

al

b}

c}

Camblos tecnoldplcos

| 2 Industiz s un gector on &l cyal opera la campailla, los cambiog tecnoldglens son rapidos por
l# Intreduceidn de nuevos provucios v tondenciss, No ag posible detectainar el impacta de les
cembloe on sus operaclones ¥ memadod ¥ 5| a5 nccoeario el dssshibolso de recursos
financieros para el desarrcllo o implementacion ¢8 productos nueves y compelitivos. La
Compafiia eatd sonstentements evaluandn la incomporaclan da ruevos produclos v iendenciss.

Nivel de actividad econdmice acuatorlana

Lus uparaciones de la Compadia 3& desarrallan en Ecuador v en los palsas de la Comunidad
Andins con las venias per conceple de axparacionss, suyss aconomfas expedmentan ana
recesidn produsta da los efecies de la erisis economica mundial v -2 dsvsluacksn de sus moneday
respechs Al doler, Wl coma se explica el & nofa 1.

Dijetivos ¥ politicas de administracicn de rigsqe financiere

_a Compafila por ke nafuralezs de sus actividades, estd expueste a dazgos de credin, lasd ca
interds, liguidez v dpo de cambio, loa cualss son monilzregdas censtanlEments 2 fn da
idsstillcar ¥ medir v sis impactos ¥ eatablacer los imites v conlslas gue reduzean os efecios 2n
Ins rosultados de (3 Comparia, E, procasa ds evaluacldn v conbol de jos riesyos e el negucia
es oitico para la rentabilidad v |3 Compafiia es responsable por Iss exposiclarcs de riesgo, Ef
proce=o de coatrof de resgos no Inchive sisegus du negocio coma cambios en e medin
ambicnte, lechclonla @ industria.

La asbuctura de gestién de riesyoes tlens come ksse los Accionistas y v Gersncia de |a
Corrpania, Gershcla General y Gersncia de Evallias'on y Soporte que son 1os reepoasables de
identfear y eontrolar 1o resgos on coodinesddn con pbas areas como se oexpléa @
COnINUaTion:

{i} Accionlstas

Loa accignisids gon 'og responsakless dsl enfoque ganaral para el manelo de [0s riesgos,
proporcionan las principios pare « ranaje de rlesqes, asl como tas polilleas elaboradas
para aress especlficas, cone riesgns de Spo de wemilo, de tasa de interds, de cradiio v &
usa ds insliruneatos Ananciers derivedes.

(i} Gerencia General
La Gerzncia General 65 responsadle del snfoque gereral para el meneju +Ja riesgos, a
cusl proporcions los princlzios pare &l manefo de rzegos, asi como ks soliticas

glahoradas para drews especifices, coma rosga de tipo do cambic, rsego < tasz de
imerds, riesgo de crédito ¥ el 1=e de inslrumentos Fnanciems daivados.
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d}

(1) Finanzas

El area de Flhanzns as rosponsable del control y administracicn del Dufo de [ondoz de |2
Cempafiz en baes 4 s dolitices, procedimlsntos v limites estshiecldor por les
aacleristas, directores v la Gerensia de la Compaiia, induyeando el scguimiento & tlehes
nrecedimientos para mejorar la edministrssion do rosgas de la Compaia,

E| departamentn finatviero cocrding el acte2o & l9s morcados fitancizros haclonalas i
adminlstre ‘os Hesgos finarciews, Estos riesgos son: Fesge de mercade (variaclén oo la
moneda v [a tasa de inferds) v tlesgo de ortdito, El oljutivo principal es supsrilsar y
manlenst Lna reinima exposiclin @ los ricsgos sin (lzar conbates derivados {swaps v
forward) y avalitar y controlar los rlesgos da crédio y lyuldez,

fsl tambien sl control y repuperacldn de las cuentez por cobrar por 13s ventas genoradas
an el petledo v por bBs que posihlememie se guedst resegades, delerminandc
conjuntaments cor ol departamento da comercizlizacion upeleres de descuentos a sus
ciznies gue ayudaran a mitigar el efecta negativa en |2 mouparacion de estos ujes,

hlitigacién de riesgos

La Cermpatia evaifia consianiamearto los dierentas escenarlos e dentifica diferentes astrotogias
pars mansur l2s exposlciones resuliantes de cambins en las (usas de interés, moneda
exhanjers, Hesao do capital ¥ desgos de crddito,

Lg Administrscian. revisa y evals o camalns cn oolilices para la administraclén de tales
riezans [os cuglos se resumen a contdnuacion:

Riesgo de tasa de interéds

El riesgo de I B32 de interéa poimits evaiuar v maonitorear ef valor Justo de los inslrimantes
Jrancieros, debldo a cambica en (83 tasas de interés de inercado. La exposlcion de Iz Gompahia
#l. riesgo de cumiblos an 1as tzsas de [terés del msreadn estsd principaiments ralacicnada son las
chllgaciones de la Compadi(a d2 deuds s largo plazo por las 1asas de [hferés vanaklzs.

La cumpar s avalia periodicanenta la exgosiclin de fa deuda oo gurla ¥ [2rgo plazo frento a los
carmblos en |a fove de interds, considerando sus expectatives praplas respesto de la evolucion
futlra de tasas.

A continuaclin =e presenta in‘ermacion acerca ¢e los natrumentos Rnarciercs cen lasas Jde
interes fija v vadable:
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Tass de . Tusa de
i ﬁgff g Flir iviterés Total interés
2013 Y e i
Activas Financleros: . i
Efective y arjulvalanies de eiaatlve - 1.007.33Y 1.007 338 -
Cucnfzs por ¢obrar - comercigles 5 7.850 455 e
Cras actvos coTientas - 147 842 147,837 -
l: weralonce en spciciies - 450,000 ~85.08D
Fazslves Financierps:
Luartas por panar - prevecdores . 24 333 24:008 -
Préstames Instliuciones Firanclerzs s o, - i ? 46‘4 POER: 01
20rld
Artlvos Financletos: .
Efactivo y equivalanas de efeslive - i S (= B 141605, -
Cuereas por cobrar - comersialas - 270 2440 -
Otros activos rewtlantes - 124548 124.548 -
Inversionas an acciones - 8,273 827y m
Pasivos Financleros:
[Pagivas Inansleros - CUanas por -
pagar ~ pravsedores - AE.036 45326 ,
L} (R ey iBTHE S ~ ARy 1 A
Praslamos Inshtecionss Financierss 4,4&1‘““3‘ , _T_mﬁm} jeﬁ.f s gLﬁ{'

A ponlnuacion 3¢ muestra la sensibilidad Hél Eh lgide de.gasaisias ¥ 2 ércf ﬂﬁ&r&r el posi ke clonts
de lea camblos en |4 tasa ds interds n IGSogastds Anandictos SOk 13?5 s, AR ihEethh 3
renta, asumiendo gue los pasivos fnancieros al 31 de dizembra do 2015 y 2014 se rengverdn a su
l&ring y se martendman por l> que resta del afio siguients:

Efecic en resuliados antes
de kmpuestn a 1a rente

Camnios en
puntos bésicos 2115 2014
Pasivos
finznciergs can
coste ADS 464 441 513
-+ - 0.5 2037 2.20%
+-1.0% 4035 4,415
+-1.6% G052 645205
+-2.0% 8.009 8.030

Esta ecalculado sobre [os aasivos [hancians con ¢nsto,

Lzs sensibilidades de ns tasas de Interds moetradas an el cuadro aniatior son sobs ibisirativas y
sz bassn An peconardus simplificados. Las chivas represenian el efeclo de les movimlentos
profonmae eh & gesta *nanclare noto, en hese a los escengtios proyertaras dae la curva de
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rendfimiento y ol penfil de yisegos de tasa de !nterés que Hene actualmente la Comysfifa, Sin
ambargo, ests efccta no incilys |as accfoncs que serian tomadas por [ Gereacia para mitlgsr o
impacio dn £ste Sasge on 1as tasas de |erss,

Riesygo stion de capital

La Companiz administra de murera active una bess de capital pare cubtlr los rigagas Inharcntes
en Aus sctividedes, Lz adecuaclan del capital d8 Ta Compafiia 8s moniforeada uzando, entrs
otres redidas, loa ratlos eetabiocidus por fa gerencia,

Loz shjstivas de fa Compafiia cuanda imaneja capital, que os un conceplo mas amplo quo ol
“MPaiimerlo netn” qLs 58 mucstra en & balance gensral son:

(i) Salvaguardar 'a capacidad de [2 Compsfils naia corticuar ogerando €8 mancm gus
continie: brindando ratames & los accionistas y bencficios a los otros parficlpantas; ¥

{iy  btantensr unz ‘usrla basa de capilal para apoyar < desandllo de s1s actividades.

Al 31 de diglembre de 2015 v 2014, no han exizsidc cambios on las sctividades y polltlcas de
mancip de capital en s Sempafiia.

Rlesno de crédito

Cl riesgu de crédito curstiluye |a probablidad de quo un zollve financiere no pueds ssr
recuperado en condicones nonmalee, detlds a que la confraparte no cumpla con e cendiciohes
conlreciuaing establecidas en el insfrumcoo financlere o contrate Ze clients, lo que llsva & una
pardida fnengicra,

El ripzgo oradificio es acminietrade de acuarde o lae politicas, precedimisntos y conolas
nstablecidua por la Cemperifa. _a calidad crediEcia del isnte se svelia en forma permanerils,
Les cobros pendierles de Ioz oclientss son supervisados ¥ se fundamenta en po:illcas
previgments estahlscldas. La mdnima exposicicn af rlesgeo cred'tlcip a la lscha de presentacion
del informe as & valor de cada nlass do acivos financisros,

Riesqgo de liquitdez

Ei tlesgo de liguidez es e rlesgs de que [n Compafiia no puada cumphy con sus otligaciones ds
paco relacionadas 2on pasivos finzncieros al voncimisnio v xocemplacar los foncos cuando sean
redrzdos, La consecuencie sela ol inoumplirients en &l pege de sus obligacisnws fronte &
tercams.

La liywidsz e conlrela a traves del calce da los voncimienias de sus aslivas y pasivos, de la
abtshelén de liness des crédito ye manteniends los cxoecenles de iquidse, o cual le parmiic a la
Compafila desanrmllar sus aoividades nomalmentz.

La adminlstvacion del rlesgo de liguldesz implica mantenar sullelants sfectivo ¥ disponihilidad de
financiamlznte, 8 Tavés da una =devuada canfdad de fuenies de orédice gomprometidas v la
rapanidad ds liguidar transaccicnss printipalmente de andsudamlanta. Al respectn, [a Corencla
ceé la Corpafile oticnim sus esfuerzos a mantenar fuentcs de Mhanciamlentc a fravés do la
disponibilic ad de lneas e cridiio.

H slguiente suadro muestra g vencimients da |23 obligaciones contraidas po: la CGompafila a la
iecha dei balancs general y los importes 2 dagambolsar a su venclmbanto, en base a Ios pages
no dascontados gua soroalzarsn:
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De 3.0 20 Do 80 360 Defafos

.. .- Anazois Uit Ailidn dlins dla o ndier Toial
Actlvos Flnanclemcs: ‘ .
Efactivo y aquivzisntss 43 nieolivs R ES - “ - 1063248
CiuBmse par obrar - somarlales FiEA0 - - .- 7550
troe aclvoe cormanlsaes ) H = TAZEDD 147520
Inversionas s scule s - - - ALH G0 +an 460
Paeivoes Flmapcieros! ;
Gunonlsz porpagar - provesdorea 24.008 - n e A0
tréatsmos Inshiuciones Finqrnewes B I Y =1 L0 EA L -
Afip 2014 ' '
Activas Financleros: .
Efttulive y eaulalentse ds efsclivo &.4.103 - - - Baacs
Cliehlay por satisy - comerciales 240 - & - 5T
Cdres actyos rorrienl s - ' = 128548 194,65
Inversicnss en acdomsy - " B 227 22V
Paglvos Financiares, . e
Cuenias por paaap - provasdarss - £6:058 - = qﬁ;:aﬁ
Trdstamos Inslijcianes Financleres T P TORPRT DDA . .. - F frefl,

f) Instrumentos desivados
ta Compaiia al & de diciembre de 2518 2074 o rEidiene dervdsns nancicros:
g) Categorias de los Instrumentos finaftoieres
Lac categorias de las Irstrumentas finaneiems. son: ofulealadtss de g, elatlivi y clahian

por cobrar, préstamos ¥ sobregiros®y chértes por wawar: Los valaiEsw=r [Bredo Jas wui
antes mencionados y valores mzonsbics al 31 de diclembrs de 2013 y 2014 s0n come sigue:

Valor Rzzonable Valor en Libeeng
s 2014 2015 24

Activos Fintineleres

Efscliva ¥ coulvaientes dr sfactne 57,729 865,083 1.007.333 914,108

Actives Sranciolns cenias por cobar - 4853 5 94R 7,868 2470

Ccorersiaies

Q%05 antives com'snles 140.551 1183474 147.8340 124.548

Immatslenas on actices 427,538 7.0658 L5040 BET3
Pagives Finanuietos

Cuentas ooy pagar- prosocdones 2Z.002 1ETE 24.008 45,036

Frestanos Inatifusicrcs Financle@s 304 404612 4403 584 441513

Yalor razenahls

El velor razonabte es definidn comna el imparte por el cual un activo podrla ser insrcambiada o
un pasivo liguidsedo entre parles aononederas y dispuesles a elle en una Tansauion comsn'e,
Lajo el supussto de que A Compania s una empress e marcha.
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La Cempaifiig ha villlzado su mefor Juicln en la estmaciin de las valurss razonazles e sus
insrumantos firanclaros, cusiquier téanica para ofectuar dicho cstimade ¢orllava cierio nivel da
fraglldad inhersnte. Como resultzdo, gl vzler razonabls no puede ser indicativo dal valor asty da
redlizacldn o de liguldaclén de los insturnantos finanslerss,

Laa sigulantes metodos y supuestos eren utilizedos para estimar kos valores rezonables:

“ Instrumenios Mnancieros clya vai razonable e similar al valor en libros

Loz activas y pashvos Inancieros ligeides tienen veneirmientos & corto plezo (mener s lras
messk), cang efeciive v aguivalentes da efectivo, deudoras cometciales, ctras cusnlas
por ¢obrar, acreedanss comerciales vy ofras cuentae par pagar v ot pashos corriehtas,
se considera que | valor or libras ea shmillar ai valor razanzble.

- Insirirmentos financisros a taza fija
El valar razanable de los activos y pasivas finzncieros que se enclentran a tasag e v a
cosio ararfizado, se detarming comparanda 133 tagas de Interés del mercado en el
memente de 2u recanodmicnto inivial con las issas de mercado actualas relacioradas con
insitumentas finanuleros similares,

Los valcres en [bres v los valules razonables ¢e los nstumenins financisnos presentadas
on el astadn de situagldn financiera fon similares a los valores de marcado,

NOTA 6 - EFEGTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

La camrposicion del rubra de efaciivo v equivalentss de efecilva al 31 fe diciembre del 2018 y 2014 es
lar slguients:

2015 2014
Fazive v BEquivaicntes
Cractive 1260 1.00D
Barcos (1} £19.845 213105
Inverslonas Temponlas £2) SRE6.295 FaD.ao0

1.007 33 914.103

(1} Al dierre del afio 2015 y 2014, corresponds 21 dlepanlzle gus ia Compaiia manlienc en sus
ruentas cardontes y ahoeros er bancos domicifados en Ecuzdor. Segqun siguierle Jeialle:

215 2012
Bancn Pichinchs ©.A. 27387 193,042
Zanco Gonarel Rumifiabei 5,4 138.162 12.538
Banco de Lo'a 5A 118 $.027
Croopdrativa 23 de Oc¢tubre Cia, Lida. T.855 -

£18,848 213.165

En las cuentas Pichincha Cta Gte, 2100063 y Benco Rumifishul Cta, Gte. BOZA420T01 se replstan
los depositog que efestian los dienles por carcepts de recisparacion de cartera,

2] La Compafia &l 21 de diciemkre manfiens (2 slgulentes inverslonas:
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Fedz e Frecie ds . Tzsa da .
Entdad emlalén venzinlents Plszn nlacés Va'or

Banca Flzhinchs Fanzms Zyi12015 2RNS2018 185135 2.2 101250

Banco Pichincha Pansms 212015 T 206 265 iy 5% 100,200

Vactor Global WilG Coi12015 S12A20145 0 dlae aRAOR
HEH. 201

A3 de Siesimbm de 2094

Prainta A2M R4 ZenEens 181 dim= 3% 200040

Barex Pichinehe A 1@ o4 iz 51 dias 5% B20,00
FOAHIG

HOTA 7 - DOQCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELAGIONADOS

Lnresumen de cusnbey comersislos por cobrer y otras cueniss por cubrer BS CUIMID SkgUS;

2018 2014
Clientes (13 7.860 2470
Dfras cirentes poy cosrar (2) AT 232430
14,528 334,905

1) Comasyords g los sabdes por cobya? por 18 grestacion de servicios da reclpereclon de carlers;
efertuades por la Comparia.

(2)  Comesporde 3 0s seldos dg olras cushiles vor cobrar segOn &l slyzlenla dulsli;

2015 e
Furgivaciclar Cia. Lica. - SC0.400
Erolzadns 7.076 22438
7078 332430

NOTA 8 =SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIFADOS

En este rubie 5o registran valores por concepta de Ios pagos enticipados que eaiza 8 proveedores ¥
ofrus, su defalle a cotdinuacin:

W15 2914
Soguros pagzdos anticipados 2045 -
Amicipo 2 praveedoraes {1) 25,500 54,500
31495 G4 500
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{1 Valor cormesponde & articips entregads sor rabajos de swdacuaclén en las oftlhas que Bene @

Comaadia.

NOTA 9 -IMPUESTOS CORRIENTES POR RECLOFERAR Y POR PAGAR

En este ribm se regisitan valores por conespfo da los patns enticipados y velores qua deben ser

cancelades 8l Servicio de Rentas Inter1as y se delaflan a cortinuagian:

2HME 2014
Impugstns por recuperar,
Crédlto fnzaiarns a faver de la empreaa (17 4) 40,763 33,235
Cradito Tbutariv g [@wor dz la emprasa (LR.) 11.652 13.476
Aritiipn 44 impueesto a la ranta 7.903 -
33,320 43711
Imvussios per pagar:
Empue?lo a | vator egmgado “IYA" v ABY 18.974
Etenciongs da WA
Rotenciones en ia Fusnte del Tinpussto a la 12 E8G 16.959
Renta [por paga- o
21.288 L 284333
Impueste & [k ranta por pager del afio 143818 g0.048
165.039 124,351

Impuesio a |4 renta del aiio

Una recomoillacion enlre 25 utilidades zepin estscos financicros v ol gasto por impuasta 3 la renka

corfiehle &S como Sigle;
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Moniz be 1as parlldas

2M5 L0714
Utlidad aniey Ja partlcipacion dz |os resutados i las
utilldades & Impucsta & 'a renta b e
15% de parllelpactan do loe emplearlos on [as utilidedes 108,252) [63.472)
Utllidad antes da impueste s la ranta 613,420 350475
Gastos no deduclblse 40.2493 A6.087
Base tributario dal afo 653,222 204,752
Impuazto a la renta per pagar del anio 143.815 53.048
Anflzipo daisrminado comespondlgnte al efercicio fisual i
conTicete 17.789 T.BGh

NOTA 10 =DTRQOS ACTIVOS CORRIENTES
O3tros activos cormiensss Al 31 de ciciembrs del 2015 v 2014, on comoe sigue:

2015 2014

Roigcionedag
Inlalblock Cla. Ltds, (1) 52030 .
Muaria <l Carman Fialla (13 A8.0300 -
Maria Fernarca Flallo (1} 5.0300 -
flonsarrat Fiallo 2.830 -
Viotor Vil'ac’s (1) : $0.C00
barce Guevara (1) - 30.C00
1£7.830 120.C00
(ftss £alenas por cokbrar
Nln=ars Club Eouador S.4, - 4,548
- A.048
147830 124 648

=

(1} Corraspondan a présiamos slorgados sin Inkreses vy exigibles £ la vista,

NOTA 11 - PROFIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

Un resumzn da los saldos de |a propleded, planta ¥ egulpo & 31 de diciemtns dal 2015 y 2014 es
CaINY sique:
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JURADQC Y FIALLO NEGOCIOS ASOCIADOS 8.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

31 <lg diziembre dal 205

31 <le diclernbre del 2514

‘ _Cu}slu Cupi ﬂli!'\.'lﬁiﬂl'l \gta jGn:s-tv: Drecamolawin Aeto
-istodicd acurmgEss L histai-o Acurnulada,
Yahleulos 210.354 54,774 155,624 162 201 80.27A 103,843
“stolosiones 113.044 16058 98,065 119044 11.3C< . 740
Zmouebles (2 Oficina 138.830 21670 1718, e 1359.930 14.072 145,086
Muublcs iy evsors 18108 4000 18117 15,845 3260 14,380
Souiinm dé Compuoion S0LETS 25.2E1 5,545 20.088 30.758 RG]
512 182 120,866 398205 161,908 140,456 364477

A continuacidn se presenta el valor resldual e cada grupo de aslivos determinade por s Compatila:

(W

Ldicionss
Esip

Soldn af 37 e Disivaritivd gar 2098

Liogrémiuwsion aokiirslaks

Crprriacion
Boja

Salda o 77 o f¥efemlis dsf 2018

. . Inmuables de Mudies v Equlpo da ToTAL
VHEE | o Cfici=e LHGOr Compasclin usng
054200 14054 140500 TE696 29,058 457 087
M, 172 - - 208 1.6 “04.175
(51,800 = - = - {52.580)
70434 _a1R04 159,350 T4 U5 30,579 51,142
11.204 14,873 H240 20,765 110450
56852 _oa7 1830 2520 08,658
(43.780% - - - - 406,15
18.495 21,57 A8 s 125,868

NOTA 12 - INVERSIONES EN ACCICNES

El saldo de las inversiones & pecionss constizlye |2 paricpacion oz tleno ‘o Companta 2n Intelblock
Cla. Lida. dsl 20% que sequbvaicn a 80 accicnes de USS 1. cada una, Adiclorzinente e salds intuya un
aporta para incrementos de capltal on la Compaiia por USE 450,000,

HOTA 13 — OBLIGACIONES GON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un mesumen ¢n lag cbligacicnes financiaas mantznidas por la Compztiia, es coma sigua:
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NOTAR A LGS EBTADOS FINANCIERDS

Bunoa Foesha e

21 e dijarbre ds 2015

Banco Plerincha G.AC 260052012
Banes Genatal Rumfahu 220, 22013

= diclamibrg 2 2014

Banca Pietincta S, 2BMG2012
Henca Fichincha Sob 22010

NOTA 14 - CUENTAS Y DOCUMENTDS POR FAGAR

Fechadz

conceekin - venclmien:o

JnyAnT
1TH 212015

/032my
1721212015

Flaro Corriania ha cosrian’a

Tual
V70 doas fvAsn §.534 45, 4483
722 diea - 256,971 766,871
37159 356503 217,404
it dias 44 193 b 083
T2 dine 377420 3TTA
- 441,513 441 .B‘I_l",-_

Un resumen de cuantas y documentos pot pagar al 31 dz dtatermbre da 2018 v 214 25 coma siguet

Locales

2018

2014

24.008 45,036

NOTA 15 - PASIVOS LAECRALES DE CORTD PLAZO

Los satdas &l 31 da diclamhoe da 2015 y 2014 de beredclos emplaados aorto plaze se compons 96 14

siguienke maners;

Empleadns

Provisian parz banoficios sociales
Fatticipacién trabajadores por
paoar dal alarclein

2015 2014
37,901 7.197
24,404 19,556

10B. 252 63.472

168,647 .52

NOTA 16 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFIGACION FOR DESAHUCIO

E! movitniento de les provisiones para jubflacién patrona) y bonlflcasdn por desahucio sn los afus
tarminados el 31 de diciernhve def 2016 y 2314 o5 come sigue:
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Prorvlsldn
Ainllarddn Bofracitn :
palrcnal Bor desahucio o,
Szldo al 31 de diciembre rel 2073 4,521 1.840 5. 551
‘noEmento én la provlsitn par;
Costo saoral 3.167 1,702 4,069
Sosto financiers 270 140 400
DistmlaUcion por salidas (870} {183) {1.033}
Seldz gl 31 d2 diclembre del 207 4 & 885 3304 0187
Pagos - {1.168) {1,168)
IRcreMensa al] la provisidn par:
Cozio laboral 4.334 206G 7.294
Cosio finansier it 211 624
Perdida (ganancia) ackarial - a1 791
Lilsminueidn por sa'idzs (1.R3S) - {1,633)
Balco al 31 de dic’'ambin dol 2015 0772 G133 15.804

El cosio Iaborel es contanilizady en los ¢astos co administracion y venles nely del monte aor |a
disminucian de 2z zelidas, el ensle flnanclaie es sare de los inlereses pagados ¥ la perdida
{yanarcia) actuassl es cantakiizada &1 el patimenic como offos reaultados Integrales.

El saldo de la resarva pars jubllacisn patroral constiiuys [a obfigacion gue tiere le Compafila de
reconccer LA pehsidh & todos aquelles empleados que sumpleren 23 aflos da serviso para vna
misma institusicn de soafoTnidad con 1o establasido en ol Codigo de Trabajo.

La Compalila acumula estos bensticios en base a astudios amcales slsborades par ura firma do
ashlaring nonsulieras. Sogin aa indica on los esludios actusrates, el motouc acuarial uilllzado es o ds
“costen de orédl% unltarin provectado” y les provisionas del plen corsidersn la remunsacion el
empleado y demas pardmebos establecidos en ¢l Godizo de Tradajo.

Do acusrdo a los estudios ectuardales contratadns oot la Compaiis, Bl valer brasenis de la roschva
rmatemafes actuarial de '8 [ubllacidn astronzl 5 31 d= digiembra del 2015 y 2094 cubre o lodos lcs
awnpleades, los cusles tisnen una antigiledad gus no supea los 10 afos.

Las lasas ulifzadas sara |z determingclon de 136 reservas al 31 de dicierthre del 2078 y 2014 scn
oomo sigus:

ik 2314
Tasa e descianty 8,68% 687
tncremento salaisl repordada por |3 empress 15% 15%
Tasa hetz da comnUtaciin salanzl -5.50% 4.010%
FPerdids / Ganannla actuaral (N7 R
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JURABO Y FIALLO NEGOCIOS ASCCIADOS 5.A.

NOTAS A LOB ESTADDS FIMANCIEROS

NOTA 17 - PASIVD DIFERIDD

El zaldp al 31 de diciembre de 205 v 2014 es de USH A3RA80 y 270627 rospoctivaments y
comaspandan al registro de los ingresos de |a cartera reoUgerada que fue adgultida al Danco Plehlncha
¥ Banco Fumifiahu! y que =crd reconceida &l momenlo de der de Bala la documentacidn da cradite
worvaspantients,

NOTA 18 - PATRIMONIQ

Capltal Acclonos

Al 81 de diclemnzre de 2015 Tas acclpnas ordingrizs autorizedas, susortas ¥ pagadas son de 300
gotiones da UsS 1.00. cada una.

Ruserva Lega!

ta Ley de Compafilas de |2 Fopiblica del Ecuiadur reqltiere qus las compafilas andnimas trensfieran &
reserva legal un porsentae ng menoe a8l 10% de las willdades anuales, hasta igualar por lo menns &l
50% del capital soeial da la compaftfa. Esta reserva nu puswe distibuirse a los accioristas, exceplo e
czso de iiquidzclér de |la Comgaliia; sin embargo, pusde ser ulllzada parz avmentos Je caplla; |
porcian gue exveds = 55% o pata cubrir pérdidas n las operaciones.

A 31 de disiembra de 2015 ka Comaania tiene pendlents 'a apropiacion de lzs wllivedes def afio dol
2015,

Rasultados acumulades

E aaldo do eafu cuenta eg'd & dispasiclén de los accionisiag de I Compaila y zucde ser utiizado para
lz distibLiclon de dividendss, confonade pringipslmenle por iilidades de &ios entericrss,

NOTA 19 - INGRESOS

Uy datalle da lcs ingresos de los afies terminadas 21 31 ds diciembre do 2015 y 2014, &8 temno SIS

peing 3 214
Bervlsios por recupsracion de carters {37 7.540] 493,147}
Utilicad en venta de activos fijos B3 {1 44EY
RecUpetaclin Gartera comprada (207 H2EY (1,494,372}
(2,540, Tsy (1.884.0'14)
Otroe Infareses Ganados
Interzses Gatados {424} (8.186)
Rendimientos FIngncleros (1B.5655) (3.158)
(10,07 (11.356)
{2.565.273) 1 2.005.370)

36 de 38
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NOTA 20 - GASTOS DE GPERACION

Un delalla da los gastos de adminlstrasion, ventas v tinancieras de los &fics teiminadcs €l 31 de
diciembre def 2015 y 2014 es somo slgue:

s 014
Ceio Seslu Vanlos Caala Sewalo
Sefmi-iadretiva Admintglativa Vartes
Sualdas, ssluss y I8MEs remunaracicnes 127671 267466 £A.833 215,502
Apanes & 1z seguided sagial (inclufo fndo de reeec 3575 A7 0B 12.05) 31.548
Zeaeliclos sonlalas & indamnizacivees 1171l fa.807 ad4s 3d.524

Jubilasién Fotianal - Cagshacia G.oed 2427 1.650 1,384
Honora'ios, cevmlisknes v letas a perscnas nalll ales Foaoa - Z20.ETh
Seninis oo-iratabnd 23084 103734
mMardenimiaric y rEpErEthLS 5,424 - Sa.208
Arrenrartient onarg 124578 - E.47H -
Comislenes - 9.8E3 - 1016
Pramoczian y poalinlds: - 10.L7H2 172
Cormbustiles 4.5 - 3157
Seguica y reasciums (PMAs Y cesionos) 18.0806 " 11744 “
Mwdtbeasion v e porte - Ri5 - -
Geslos de gesthin (sgesejus & aoo'onstas, Tabejuzcon 2070 200G £ 57E 10,6385
Jaalos de v Ak ORE 3287 120 TE1T
Agran, snotia, (g, ¥ telacomuniceionas e - 24.8°0 .
knpiestor, contribusionss y oires 171.006 - kool #
Dk meinnes:

Propledades. planta ¥ equlpo 5,034 4.525 40,523 5123
AmarlzEcinmas: 358 - T -
[x e gaatos Aet, TOT hid. 486 48,214 TB42

Total T4i.08F | AS0A6G 530141 31012

NOTA 21 - PARTES RELAGIONADAS

Al 31 de cleiambre d= 2075 v 2014 en acicién a lo ravolado en la neta 10, Ja Compaiile prasenta
monlos pagadas al personal dave de acuerds & siguiente detalle;

2015 20304

Benefrias al emplesdo al corio pizzo 149563 £5.376

NOTA 22 — PRECIOS DE TRANEFERENCIA

El Geblerno Couatarane mediantz Deorelo E'scutive bo. 2430, publicace en el Suplomento dol
Regislro Clligtal No. 494, de 31 do Dicietnbre de 20404, ceiablevio que las Compafiies quo resjcan
oparscloncs con sus partes relacianadas dnmlsiliadas en el sxterlor, aroseraran af Servivio do Funtas
Intetras el Anaxo ¥ un estudlo do Precios de Transferencia referente & sus transacclenes con rAtos
re.guicngdas del cxtedon
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La Administrzcidn Tributaro nodlante Resolimlon Mo, DEERCSG 5-00004558 del 27 de mayo del
2015, dispuse maodificar of alcance para la presentaclén de irfonmacidn, incuyenco tambion o as
transacciones reallzadas don partes rslackonades lovales ¥ sus montcs para el sfercico fiscel que
tarmino el 31 de diciembee de 2014, De scuerdo con las disposicionas trbutarias vigentes [as
abligaciones en referens’a al cumplimionto de tredos trapefrsicia son Gomo slgus:

e} loforme Integral de Precios da Tianaferancia

Las companias yue realicen operaciones ¢ trensaccionas con una sola compafia por mas de
US%515.030.000 (tienen la obligacion de pregentar up infonme Integral de precls de
fransferancla.

lay Anexo de Precics de Trensferencia

Las compafies que realicen opéraciones o transacoionas coa bng sola compshin entre
US83,0600,000 hasia USE14,998,999 tienen & cbligacicén d= presentar 8 ‘niormacion
Fuplomentans de Precios de Transferenda en ur Ancxo estehlecido sor 2l B8R,
Las compafilas que realicen trensactionss U operzcicres (comras wWo ventas)] cue excedan i
50%. del toial de la= fransacciones son considaradas partes relacionzdas para propdsitos
frbutarics Indopendiontomonte de los aspectos confractualos o vinculos lzgales.

A la fecha de emision da estos estacoz financieros las transacciones cocn parles relacicnadas
no cxoczden los limites para o presenbacion de informacion suplementaria de precios de
transferenoia.

HOTA 23— COMPROMISOE Y CONTINGENTES

Al 31 de dicienbrg do 2015 v 2614, 132 Compan’a no dene compromisos, as. comoe litigios o reclamos
pendiertes de resolucidn.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES

Chnte 51 31 da diclambre de 201& v ia iecha de amision do catos csados financiarcs 31 de marzo de
2018, ro se produjsron eventos gue, cn la oginidn do |g Adminiztracicn de la Compaiis, pudieran tener
un cfocta slgnlficsZvo sobme dickos estados finarcieros que ne s hayan revelado en los mismes o en
sLUs notas,

i
= ‘-_:‘_— 1.:_\- -
d{,_‘.;{_ﬁ-;‘_ Y
i —cul?
Eayana vega
Representante Legal Contadar General
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