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NOTA 1  – O bj e to  socia l 
 
“JURAD O Y FI A LLO NEGOCI O S A SO CI AD OS S.  A . "  f u e  co ns t i t uid a en  la 
ciud ad  de  Sa n Fran cisco d e Qu it o -  Ecua d or m e dia nt e  escri t u ra  pú b lica  d el 2 8 
d e sep t ie m b re d e 2 00 1  e  in scri t a e n e l  Reg is tro  Me rca nt i l  e l  15  de  n o vie m b re 
d e 2 00 1 .  
 
Su act ivid a d prin cip al co n st i t uye  la  o f ert a d e act ivid ad e s d e ase so ram ien t o 
e m p re saria l,  a se soría f ina n cie ra y  co nt a ble , a ctiv ida de s  co m e rcia les  a carg o d e 
com isio nis t as .  
 
 
NOTA 2 .  Entor no  Económ ico 

 
La eco no m ía  e cua t orian a  d ura nt e  lo s úl t im o s h a m a nt e nid o un a  re la t iva  
e st a bi l ida d  e con ó m ica ,  de bid o a  lo s a l to s  p recios  int e rn a cio na les  de l pe t ró leo ,  
com o f ue nt e  p rincipa l d e los  in g re sos  d e  la  Rep úb l ica  de l Ecua do r y  a l  
f ina n cia m ie nt o  a d icio na l o b te n id o  t a nt o  in t ern o co m o  e x te rno ,  lo  cu a l le  p e rm itió  
a l  Gob iern o Ecu a to rian o rea l iza r in ve rsio n es  e n  o bra s  d e inf ra es t ru ct ura  y  e l  
m e jo ra m ie nt o  d e  lo s serv icio s p úb l ico s ;  lo cua l or igin ó  q ue  el  p ro d uct o int e rno  
b ru t o crezca e n e l 3 , 5%  e n e l  2 0 14  y d el 4, 1 %  en  el  2 01 3 y  u n a b aja  in f la ción  
d el 3, 6 8%  e n  e l  2 0 14 ,  f re nt e  a l  2 , 7%  e n  e l  2 0 13 .   Sin  em ba rgo  de  lo  an t es  
m e n cio na d o,  el  d éf icit  com ercial  e n la b ala nza  d e  p a go s  d e  lo s d os  ú lt im o s  a ñ os  
m o t ivo  a  q u e el  Go bie rno  Ecua t oria no  e m it a cie rt as  re gu lacio ne s  e n las  
im p o rt a cio ne s  m ed ian t e el  es t ab lecim ie nt o  d e cup os  m á x im o s  e n cie rt os  
sect ore s  eco nó m icos  co m e rcia le s  e  ind us t r ia le s;  la  res t ricción  d e la  
im p o rt a cio ne s  de  cie rt o s  p rod u ct o s y  el  es t ab lecim ie nt o  de  ara ncele s  a d icio na les  
a  p rod u ct o s su nt u arios  y n o e s tra té g ico s  p a ra  el  es t a do  e cua t oria no ,  a s í co m o  a  
lo s p ro ven ien t es  de  Co lom bia  y Perú .  
 
Adicion a lm en t e e l Gob iern o e cu at o ria n o inicio e n los  do s  ú l t im os  añ o s cie rt as  
ref o rm a s es t ru ct ura le s , con  la  f in a l id a d de  m e jo ra r la  p ro d uct iv id ad  y  
com pe t i tiv ida d  d el se cto r re al  d e  la  e co n om ía  e  im pu lsar e l  crecim ie nt o  
e co n óm ico  de l se ct o r p r im a rio ;  s in e m b arg o la s ú l tim as  re f orm as  tr ib ut a ria s,  con  
e l  o bje t o d e increm en t ar los  in g re sos  de l e s ta d o p ara  f ina n cia r lo s g as t os  de l 
sect or p úb l ico  y e l  f in an cia m ie nt o  d e  lo s  p rog ram as  so cia le s q ue  m an t ien e , h an  
o rig ina d o u n incre m e nt o  d e  lo s co st o s d e o pe ración  de  los  se cto res  re a les  de  la  
e co n om ía  ecu at o ria n a.   
 
La rela t iva  e s ta b il id ad  de  nu es t ra eco no m ía ,  co nt inú a  d e pe nd ien d o d el pre cio  
in te rna cio n al d el  pe t ró le o,  a la o bt e nció n de  f in a nciam ien t o a dicion al d e cré d it o  
e x t e rn o  y  a l  in cre m e n to  de  la s  in ve rsio ne s  d e l sect or pr ivad o.  Los  ca m b ios  
a dve rso s e n la eco no m ía  e cua t oria na  p o r la b aja  d e l p et róle o y  p o r e l a lt o  
in cre m e nt o  d e  lo s  g a st o s corr ien t es  de l se cto r pú bl ico y  la s  re f orm a s  tr ib ut a ria s y  
la bo rale s po d ría n  a f ect ar sig ni f icat iva m e n te  la  si t u ación  fin an ciera , l iqu ide z  y  
ren t ab i l ida d d e la s Com pa ñía s . 
 
 
NOTA 3 .  D ecla ra ción  de  cum plim ient o 
 
Los  es t ad o s f in a nciero s h an  sid o p re p ara do s d e con f orm id a d con  la s  Norm as  
I nt e rna cio n ale s d e I nf o rm a ció n Fina ncie ra  ( NI I F) .  
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Est o s e st a do s  f ina n cie ros  pre se nt a n razo na b le m e n te  la po s ició n f ina ncie ra  de  
“ JURAD O Y F I A LLO  NEGO CI O S ASO CI AD OS S. A .”  al  3 1 d e d icie m b re  de l 20 14 ,  
e l  re su lt ad o d e sus  op e ra cion es  y  su s f lujo s d e e fe ctivo  p or e l a ño  te rm in ad o  a  
e sa  f echa .  
 
 
 
( Continua ción  – NOTA 3  –  De clara ció n d e cu m p lim ie n to )   
 

La  p rep ara ció n  d e los  pre se n te s  e s ta d os  f in an cie ros  en  co n fo rm id ad  
co n “ NI I F”  req u ie ren  qu e  la  Ad m in ist ració n rea l ice  cie rta s  e s t im acio ne s y  
e s ta b le zca  alg un o s  su p ue st o s  in he ren t es  a la a ctiv ida d e con óm ica  de  
la  e n tid ad ,  co n e l  p rop ó sit o d e d et e rm ina r la  va lua ció n  y  pre se n ta ción  
d e  a lgu n as  pa rtid as  q ue  fo rm a n p art e d e lo s e st a do s  f in an cie ros .  
 

En o pin ió n  d e la Adm in is tra ció n,  t ale s es t im a cio n es  y  su p ue st o s e st u vie ron  
b asa do s e n la m ejo r u ti l ización  de  la  in f orm ación  dispo n ib le  a l  m om en t o,  los  
cua les  po dría n l le g ar a di f e ri r  d e  sus  ef e ct o s f in a les .   El  de t al le d e las  
e st im a cion es  y ju icio s con t ab le s crít icos  se  de t al la n e n la Not a  4. 1 . 

 
A co nt in ua ció n  se d escrib e n las  princip ale s p olít ica s  co nt a ble s a do pt a da s  e n  la  
p re p ara ció n d e e s to s  e s ta d os  fin a nciero s.   Ta l co m o  lo  re q uie re  la NI I F 1 ,  es t as  
p olít ica s  h a n s id o  d e fin ida s  e n  f u nció n d e las  “ NI I F”  vig en t es  al  3 1 d e diciem bre  
d el 2 01 3,  a pl icad as  de  m a ne ra u nif o rm e a  to d os  lo s  pe río d os  qu e se  p rese nt a n.  
 
 
NOTA 4 .   Resum e n de la s P rincipa le s P o lít icas Cont a ble s A plicada s 
 
a .   P re pa r ación de los Est a dos F ina ncie ros  
 
Los  es t ad o s f ina n cie ro s  d e  “ JURAD O Y  F I ALLO  NEGO CI O S ASOCI AD OS S. A. ”  
com pre nd e n e l e st a do  de  s i t ua ción  f in an cie ra a l   3 1 d e d icie m b re  de l 2 0 14 ,  e l  
e st a do  de  re su lt ad o s int e gra le s ,  e l  e st a do  de  ca m b ios  en  el  pa t r im on io y  e l  
e st a do  de  f lu jos  de  ef e ct ivo p or el  a ño  te rm in ad o a l  3 1 d e d icie m b re de l 20 14 .   
Est o s e st a do s f ina ncie ro s  h an  s ido  p rep a ra d os  co n ba se en  la s  Norm as  
I nt e rna cio n ale s d e I nf o rm a ció n Fina ncie ra  -  NI I F.  
 
A m en o s q ue  se  in d iq u e lo con t rario,  t od a s las  cif ra s p re sen t ad as  en  las  no t as  
e st á n e xp resa da s  e n  d ó la res  es t ad o un ide n se s . 
 
La pre pa ración  d e es t ad o s f in an cie ros  d e  acu erd o co n  las  Norm as  
I nt e rna cio n ale s de  I n f orm ación  Fin an cie ra ( NI I F)  in volu cra  la  ela bo ración  de  
e st im a cion es  co n ta b le s  q u e incid en  e n  la  va lua ció n  d e d et e rm ina d os  act ivo s y  
p as ivo s  y  en  la  de t erm in a ció n d e los  result a do s , a sí com o e n la reve lación  de  
a ct ivos  y pa s ivo s con t ing en t es .  De bid o a la sub jet iv id a d inh ere nt e  e n  e st e  
p ro ceso  co nt a ble ,  lo s  re su lt ad os  rea les  pu ed e n d if e r ir  d e los  m o nt o s e st im a d os  
p or la Adm inis tra ció n . 
 
b . Unida d Monet a ria  
 
El Gob iern o Ecu at o ria n o en  e l  a ño  2 0 00  e m it ió la Le y  Fun d am en t al  de  
T ra n sf o rm a ció n Eco n óm ica  d e l Ecu a do r y  an u nció e l e sq u em a de  do larización ,  
p or lo q ue  de sde  ese e nt o nce s la  u n ida d m o n et a ria  en  la  Re p úb l ica  d e l Ecua do r 
e s e l  d ó la r.  

NI IF 1.8 
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c.  Sist e m a  Cont a ble  

 
El re gis tro  y  pro ce sam ien t o de  la inf o rm ació n f ina ncie ra ,  q u e da  orig en  a  los  
in fo rm e s con t ab les ,  se  lo s  re al iza po r m e dio  d el s is t e m a  in fo rm á t ico  co nt a ble  
“ QUI CKBO OKS Q BECSERVI CI O S ECUADOR” .   
 
 
 
( Continua ción  – NOTA 4  –  Re sum en  de  las  princip ale s p olít ica s  co nt a ble s 
a pl icad a s)   
 
d . P r incipa les Po líticas Conta b le s 
 
Las  po lítica s con t ab les  d e la Com pa ñ ía ,  se  ha n f o rm ula do   u san d o las  ba ses  de  
m e d ició n y  reco no cim ien t o,  es t ab lecid as  e n  la s Norm a s  I nt e rna cio n ale s con  
t od o s sus  co m p on e nt e s e  in t erp re t acion e s,  las  qu e  se rán  de  co n ocim ie nt o  y  
a pro ba ció n  d e la a dm in is tra ció n  g en e ra l  d e  la  Em p resa.  Es t as  se  ap l ica rán  
u nif o rm em en t e d e p erío do  a p eríod o , se cam bia rán  so lam en t e p or la e m isió n  o  
m o d ificació n,  qu e  se  e s t ab lezca e n a lg u na  No rm a  I n t ern acion a l.   
 
Cua nd o  p or razon e s m u y  p art icu la re s  y  e x tre m a s n o e x is ta  en  la s  Norm as  
I nt e rna cio n ale s el  t ra t am ien t o de  alg un a p art ida  o  tra nsa cció n con t ab le,  se  
a pl icará n los  pro ce dim ien t os  d e  o t ro s  cu erp os  n o rm at ivos  in t ern acio na les ,  s i  
t am po co e s p os ib le  es t ab le ce rla  en  es t a seg u nd a  in st a ncia , la Gere ncia  Gen e ra l  
d e “ JURADO Y FI ALLO  NEGO CI OS ASOCI ADOS S. A.”  de sarrol la rá  un a p olít ica  
t écn ica  y com pro ba d a,  pre via  a p ro b ación  de  la Jun t a Ge n era l  y  la ap l ica rá.  Los  
cam bio s  e n  p o lít icas  co n ta b le s  se  co rre g irá n re tro act iva m e n te ,  re  ex p re san do  los  
sald os  de  Est a do s Fina n cie ros  an t eriore s,  su reg is tro  co nt a ble  se  ha rá e n el  a ño  
e n q ue  se  ge n era  la  nu eva  p o lít ica.  
 
e . Ef ect iv o  y Equ iva lent es de  Ef e ct iv o 
 
La Com pa ñía  pa ra pro pó s ito s  d e p resen t ació n d el es t ad o  d e  f lujo s  d e  e f ect ivo  
h a d ef in id o  co m o  e f ect ivo  y  e qu ivale nt e s d e e fe ctivo , e l  sa ld o  d e l d isp on ible  en  
caja ,   cu en t as  co rrie n te s   b an caria s,  de p ós ito s  a p la zo y  o t ras  invers ion e s a  co rt o  
p lazo con   un  ve ncim ie nt o  m e n or a  tre s m e se s  q ue  so n ráp ida m e nt e  
con vert ible s e n e fe ctivo  y  qu e n o t ien en  rie sgo  s ig ni f ica t ivo  de  ca m b ios  de  su  
valo r. Se reg ist ra n a cos t o  h ist ó rico  q u e se  ap rox im a  a  su  va lor razo na ble  de  
m e rcad o.  
 
f .    Clie n te s 
 
Las  cu en t as  y do cum en t os  p o r cob rar t a nt o  d e  cort o  y  la rg o  p lazo son  
con s ide rad os  com o a ct ivos  fin an ciero s m e d id o s y  re gis t rad os  cos t o po rqu e  t ie ne  
rela ció n   con  e l  giro d el ne g ocio y  cu yo  pro pó s it o  a l  fin al  d el  in s t ru m e n to  es  
recu pe rar e l m on t o d el cap ita l  
 
Corresp on d e a  la  ca rte ra co m p ra d a a l “ Ba n co  de l Pichin ch a ”,  la cua l se  am ort iza  
d e a cu e rd o  co n lo s p la zos  y t a sa s  d e  in t eré s p act ad o s.   
 
D ich as  ca rt era s d e cré d it o  se  re g is t ran  in icia lm e nt e  a su cos t o h is t órico,  e l cua l 
se d et e rm ina  po r e l  va lor razo na ble  de  la  co n tra pre st a ció n  q u e se ha ya d ad o  a  
cam bio .   
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No se e st a ble ce n  p olít ica s  p a ra  la es t im a ció n d e in co b ra b le s  p o r cua n to  ex ist e  
u n m e can ism o qu e  g ara nt iza la recu pe ración  de  lo s  créd ito s  p o r m e d io  de  
f aci l ida d es  de  pa go  a lo s d eu d ore s.  
 
 
 
 
 

( Ve r p á gin a s igu ien t e)  
 
 
 
 
( Continua ción  – NOTA 4  –  Re sum en  de  las  princip ale s p olít ica s  co nt a ble s 
a pl icad a s)   
 
g.   P ropie dad ,  P lant a y  Equipo 
 
Las  p rop ied a de s y eq u ip o  son  reg is tra do s  a l co s to  h is tó rico ,  m e n os  
d ep reciacio ne s  a cum ula da s y  cu alq uie r e ven t ua l p é rd id a po r de t erioro ,  e n  ca so  
d e p ro d ucirse .  El  co s t o inclu ye  ta n to  lo s  d e se m b o lso s d ire cta m e n te  at r ibu ible s  a  
la  a dq uis ició n  o  co ns t ru cció n d el act ivo .  Los  de sem bo lso s  p os t erio re s  a  la  
com pra  o ad q uis ició n sólo  so n ca pit al izad o s cua nd o  e s  p rob a ble  q u e b en ef icios  
e co n óm ico s f ut u ros  asocia do s a  la  in ve rs ió n  f luya n h acia la Com pa ñía  y  los  
cos t os  p ue de n  se r m ed ido s  ra zo n ab lem en t e.   

 
Los   g a st o s  pe riód ico s   d e  m a nt e nim ie n to ,   co nservació n  y  rep ara ció n ,  se   
im p u ta n   a  lo s  re su lt ad os  en  la  m e did a q ue  se  in curren ,  m ien t ras  q u e las  
ren o va cion es  y m e jora s  q ue  ala rga n la  v ida  út i l  de l  a ctivo  se  ca pit al izan .  A su  
vez  el  cos t o pro pie d ad es  y e qu ipo s  co m p re n de  to d os  lo s  co st o s d ire cta m e n te  
rela cio n ad o s con  la  u b ica ció n  d el act ivo ,  su  p rep a ra ción  pa ra en con t rarse en  
con d icio ne s  d e  f u ncion a m ie nt o  se gú n lo   p rev ist o   p o r la  a d m inis t ra ción .   
 
Las  pé rdid as  p or de t erio ro ,  e n  ca so  de  ex is ti r ,  se  re con o ce n e n lo s re su lta d os  
d el a ño .  
 
La d ep recia ció n se re gis tra  co n  ca rg o  a  las  op era cio n es  de l a ñ o e n el  e st a do  de  
resu lta d os  in t eg rale s.  La  de p re cia ción  e s  ca lcu lad a  l ine a lm en t e b asa da  en  la  
v ida  ú t il  es t im ad a  d e la s  p ro p ied ad e s y eq u ip o s,  o  d e  com po n en t es  
s ign i fica tivos  ide nt i f ica b le s  q u e p osea n  v ida s  ú t i le s  d i f ere nciad a s y  n o  in clu yen  
valo res  re s id u ale s a  la  d e te rm in ación  de l cá lcu lo d e d ep reciació n,  en  vir t ud  de  
q ue  lo s  a ctivos  to t alm en t e d ep reciad o s so n  re em pla za d os  de  a cue rdo  a las  
p olít ica s  corp ora t iva s.  El  po rcen t aje  d e d ep reciació n es  en  ba se  al  sig uie nt e  
d et a l le :  
 

Tipo V ida  út il V .  Re sidua l 
Mu e ble s,  e nsere s , in st a la cion es  y  
e qu ipo s  1 0 a ño s  1 0 %   
Equ ipo  de  co m p u to   3  a ñ os  3 3 ,3 3 %  
Veh ícu los   5  a ñ os  2 0 %  
Edif icio s  2 0 a ño s  5  %  
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Las  pro pie da de s  y  eq u ip o s se da n  d e  b a ja  cu a nd o n o se e sp e ra n  b e ne f icio s 
e co n óm ico s f u tu ros  de  su  uso o  re t iro .  La s p érd id a s y  g a na n cia s p or la ven t a 
d e p ro p ie d ad e s y  e q uip os  se  ca lcula n com pa ran do  los  in g re sos  ob t en ido s  co n 
e l  im po rte  en  l ib ros  y se reco no ce n  e n  lo s re su lta d os  de l  pe río d o.  
 
h .   Cue nt a s por  P agar  a  cort o  y lar go p lazo  
 
Las  cue nt a s p or p ag ar a  co rt o  y larg o p lazo  se  re co n oce n a  su  va lo r ra zon ab le,  
n et o  d e  lo s cos t os  de  la t ra n sa cció n in cu rr id o s.  El  reg ist ro  d e  lo s p rés t am os  a 
cort o  y  la rgo  pla zo  se  lo  re a liza n sub se cue n te m e n te  a su cos t o a m o rt izad o,  
u sa n do  e l m é to d o de  int e rés  e fe ct iv o . De bid o  a qu e no  d i fie re 
s ign i fica tivam en t e d e su va lor jus t o.  La  Co m p añ ía  h a d et e rm ina d o  q u e n o 
e x is t e un a  d i fe ren cia s ig n if icat iva de  ut i l iza r e l  cá lcu lo d el co s to  am ort iza d o 
d el m é t od o d e t asa  d e  in te rés  ef e ct iva,  en  virt ud  de  qu e la  a ctu a l iza ció n d el 
f lujo  n o  es  sig ni f icat iva .  
 
 
 
 

( Continua ción  –  NOTA  4  –  Re su m e n  d e las  prin cip ale s p olít ica s  con t ab le s 
a pl icad a s)  
 
Las  cu e nt a s com erciale s p or pa ga r y ot ra s cue n ta s  p or p ag ar se  cla s if ican  en  
p as ivo s  co rrie nt e s , e xce pt o  lo s  ve ncim ie nt o s sup e rio res  a 1 2 m e ses ,  a d em ás ,  s i  
la  co m p añ ía   te n ga  de rech o inco nd icio n al de  di f e ri r  el  p ag o d e la  o bl ig ació n po r 
lo  m en o s 1 2 m e ses  de sp u és  de sde  la  fe cha  de l es t ad o d e s i tu a ció n f ina n cie ra ,  
q ue  se  cla s if ican  co m o  pa s ivo s  n o  co rr ie nt e s.  
 

i.   Com pensa ción  de  I nstr um e nt os F ina ncie ros  
 
Los  act ivo s  f in an cie ros  y los  pa s ivo s f ina n cie ros  se  co m p en san  y se p re sen t an  
p or un  ne t o e n el  b ala nce , cua n do  ex ist e  u n  d e re cho ,  e x ig ible  le g alm en t e,  de  
com pe n sa r lo s im p ort es  re con o cid os ,  y  la  Co m p añ ía t ie n e la int e nción  de  
l iqu ida r p o r e l im p ort e  n et o ,  o de  re a lizar el  act ivo  y can ce la r el  pa s ivo  
s im u lt á ne a m e nt e . 
 
j .  Ba ja  de  Act ivos y  Pa siv os F ina ncie ros 
 
Un act ivo  fin a nciero   e s el im in ad o  d el ba la nce g en e ra l  cu an do  ex p ira n los  
d ere ch o s d e recib ir los  f lu jos  de  ef e ct ivo d el act ivo  f in a nciero  o s i la  Com pa ñ ía  
t ran s fie re el  act ivo  f in an cie ro a  u n t ercero  s in  ret e ne r su st a ncia lm en t e los  
r iesg os  y b en ef icios  de l act ivo .   
 
k .  P ér d ida  por D et e rior o de V alor de  los A ct iv os Financier os 
 
La Ad m in ist ració n evalú a an u alm e n te  la  e x is t en cia de  in dicad o re s  d e 
d et e rio ro sob re un  act ivo  fin an ciero  o  gru po  de  act ivo s f ina n cie ros .  Si  e x ist e n 
in dicad o re s , la Ad m in is t ración  e s tim a el  m on t o recu pe rab le de l  a ct ivo 
d et e rio rad o  y  lo  com pa ra con  su  va lor en  lib ros .  
 
Las  pé rdid as  po r d e te rioro  co rre spo nd e n a l m on t o en  el  q ue  el  va lor e n l ibro s 
d el  act ivo  ex ced e su valo r recu pe rab le,  es t im a do  co n  b ase  e n  su s f lujo s d e 
e fe ct ivo  f u t uro s.  Un  a ctivo  f ina n cie ro o u n gru po  de  act ivo s f ina n cie ros  es t á 
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d et e rio rad o , y  se  in cu rre e n un a  p é rd ida  po r de t erioro  d e l  valor,   s i , y  so lo s i,  
e x is t e ev id en cia  ob jet iva de l  de t erioro  co m o  re sult ad o  d e  u n o o  m ás  eve nt o s 
q ue  ha ya n  o curr ido  de sp u és  de l  re co n ocim ie nt o  in icia l  d e l a ct ivo «eve nt o  q u e 
cau sa la p érd id a »;  y,  ese  e ven t o ( o eve nt o s)  cau sa n te  de  la  pé rdid a t en g a 
u n im p act o  sob re lo s f lujo s d e e fe ct ivo  f u t uro s e st im a do s  d e l  a ctivo f ina n cie ro 
o  d e la Co m p a ñía  d e act ivo s  f in an cie ros ,  q ue  pu ed a  ser es t im a do  co n 
f iab i l id a d.  
 
Los  cr i t er ios   q ue   ut i l iza  la   Ad m in ist ra ció n  d e   la  Co m p añ ía  pa ra 
d et e rm ina r  s i   e x is t e e vid en cia o bje tiva  d e  u n a pé rdid a  p o r d et e rio ro in clu ye n :  
 

  Di f icu l ta d  fin an ciera  s ign i f ica t iva  d e l  d e ud or;  e,  
  I n cum pl im ie nt o  de  p a go s . 

 
El  m on t o d e la p érd id a  p o r d et e rio ro corre sp on d e a  la  di f ere ncia  e n tre  e l  valor  
e n l ibro s de  los  a ct ivo s y  e l  va lo r p rese nt e  d e  lo s f u tu ros  flu jos  de  ef e ct ivo 
e st im a d os ,  d escon t ad o s a la t asa de  in t eré s e fe ctiva  o rig ina l  d e l a ct ivo 
f ina n cie ro .   
 
El  va lo r en  lib ros  de l  act ivo  se  re d uce  m ed ian t e  u na   p rov isió n  p or  de t erio ro   y   
e l   m o n to   de   la   p é rd ida  se   re con oce   e n   los  resu lt a do s  d e l  p e río do .  
 
 
 
( Continua ción  –  NOTA  4  –  Re su m e n d e las  princip ale s p olít ica s con t ab les  
a pl icad a s)  
 

Si  e n u n pe ríod o p os t erio r,  el  im p ort e d e la p érd id a  p o r d et e rio ro de l  va lor 
d ism in u ye ,  y  el  de sce n so   se   pu e de   a t rib u ir ob jet ivam en t e  a  un   e ve n to   
o cu rr id o   de spu é s  d e   q ue   e l  de t erioro  se  h aya  re co n ocido  (co m o  u n a 
m e jo ra  e n  la ca l ida d  cre d it icia de l  d eu d or) , la re vers ión  d e l de t erio ro  
reco no cido  p rev iam en t e se re con o ce  en  lo s resu lt a do s  d el  pe ríod o.  En  el  
p erío do  2 0 14 ,  la  Co m p añ ía n o se h a reco no cido  p é rd id as  po r d et e rio ro e n sus  
rub ros  d e a ct ivos .   

 
l.  Ob liga cione s f inancie r as a cor t o p lazo  y  lar go p lazo 
 
Tod a s la s  o bl ig acio ne s f ina ncie ra s  seg u irá n los  sig uie nt e s pro ced im ien t os :  
I nicialm en t e se reco no cerá n ut i l iza n do  e l  m é to d o de l co s to  am ort iza d o con  la  
u ti l ización  de  la  ta sa d e int e rés  e f ect iva ,  in cluyen d o los  cos t os  at r ibu ible s a  la  
t ran sacció n  q u e se d eve ng ará n a  lo  larg o d el pe ríod o  d e  la  de ud a . 

 
-  Cad a  cierre d e p eríod o  se veri f ica rá q ue  la  de ud a  se  e n cu en t re p or su  

cos t o a m o rt izad o  y  co n el  respe ct ivo  re co n ocim ie nt o  d e los  int e re ses  
d eve ng ad o s.  

 
-  Cad a  cierre  d e  p e río do  se d em os t ra rá la  p o rció n corr ien t e e n e l co rt o  pla zo  

y  lo  no  co rr ie n te  en  ob l iga cion es  f in a nciera s a l  la rgo  pla zo .  
 
m .   Be nef icios a  Em ple a dos a  La r go  Pla zo  y  P ost -  Em ple o 
 
Jub i lación  Pa t ron al  y  De sa h ucio 
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El p as ivo reco no cid o  e n e l b ala nce  re sp e ct o  d e lo s pla n es  d e  p e ns ion e s de  
p re s t acion e s d ef inid as  po r ju b i la ción  p a tro na l y d esah u cio  es  el  va lo r a ct u al  de  
la  o bl ig ación  en  la  f ech a de l  b a lan ce  m e no s  e l  va lor razon a ble  d e  lo s a ctivos  
a fe ct os  a l  p lan  ( s i  e x is t ie sen ) , jun t o con  lo s a ju s te s  p o r los  co st o s  p or 
serv icio s p asa do s  n o reco no cido s.  La ob l iga ción  p o r p res t acion e s d ef inid as  se  
calcu la  an ua lm e nt e  p o r a ct u ario s ind e pe nd ien t es  de  acue rdo  co n  e l  m ét o do  
d e la Unid a d d e Cré dit o  Proye ct a da .  
 

Las   h ip ó te s is  a ctu a ria les   inclu ye n variab les ,   com o  so n:   t asa   de   
d escue n to ,   t a sa   d e  m o rta l ida d,  e d ad ,  se x o,  a ñ os  d e se rvicio,  
rem un e ra cion es ,  in crem en t o f ut u ro  de  rem un era cio n es ,  t a sa  de  ro t ació n,  en t re  
o tra s . 
 
Ben e ficios  po r Te rm ina ción  
 
Son  lo s  b e ne f icio s a  lo s  e m p lea d os  a pa g ar com o con secue n cia  de  la  de cis ió n 
d e la Co m p a ñía  d e  re so lve r e l  co nt ra to  de  u n  e m p lea d o a nt e s de  la f ech a 
f orm al de  ret i ro.    
 
De a cu erd o a  la   le gis lación  la b ora l,   el   b e ne f icio   po r t e rm ina ción  q u e  la 
Com pa ñía   p a ga  cu a nd o d a p or te rm in ad a u ni la te ralm en t e la rela ció n  la bo ral  
con  un   em ple a do ,  e s e l d esp id o  in t em pe st iv o.  La  Co m p añ ía re co no ce lo s 
b en e ficios  po r t e rm ina ció n  co m o  u n p as ivo  y com o u n g as t o cua nd o , y  só lo 
cua n do ,  se e ncue n tre  co m p rom et ida  de  f o rm a d em os t ra b le a rescin d ir el  
v íncu lo  q u e le un e  co n un  em ple ad o  o  g rup o d e em ple a do s a nt e s d e la 
f ech a n orm al de  ret i ro.  
 
 
 
 
 

( Continua ción  –  NOTA  4  –  Re su m e n  d e las  prin cip ale s p olít ica s  con t ab le s 
a pl icad a s)  
 
n . I m puest os Dif er idos.   
 
El im p u es t o a  la  re nt a  d i f er ido  se  pro vis ion a e n su t ot a l ida d,  po r e l  m é to d o 
d el pa s ivo ,  sob re la s  di f ere ncia s  te m p o ra le s qu e   surg en  en t re   la s   b ase s 
t r ib u ta rias   d e   act ivo s  y  pa s ivo s y  su s resp ect ivo s  va lo res  m o st ra do s e n lo s 
e st a do s  f ina n cie ros .  El  im p u es t o a la ren t a d if e r id o  se d et e rm ina  u san d o 
t asa s t r ib u ta rias  qu e h an  sid o p ro m u lga d as  a la f e ch a  d el  b ala nce  g en e ra l  y 
q ue  se  e sp e ra  se rán  a p lica ble s cua nd o  e l   im p ue st o  a  la  re n ta  di f er id o 
a ct ivo se re al ice o  e l  im pu e st o  a  la ren t a p as ivo se p ag ue .  
 

Los  im p ue st o s a   la  re nt a  d i f er id os  a ct ivo s sólo  se   re co no cen  en   la  m ed id a 
q ue   se a p rob ab le q u e se p ro d uzcan  be ne f icio s t r ibu t arios  f ut u ros  co nt ra  lo s  q u e 
se pu e da n u sa r las  di f ere ncia s te m p o ra le s.  La s disp os icio ne s  t r ibu t arias  
v ige nt e s n o pe rm it en  co m p en sar e n  p erío do s f ut u ros  p ara  p rop ó si t o d e 
cálcu lo  d e  im p u es t o a la re n ta ,  g as t os  no  d e du cib les  qu e h ayan  s id o 
con s ide rad os  p a ra  la  d e te rm in ación  de l im p ue s to  a  la   ren t a de l a ñ o 
corr ien t e.  
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Los  sa ldo s  d e  im p u es t os  a la ren t a d i fe r ido s a ct ivos  y p as ivo s  se  co m p en san  
cua n do  ex ist a  e l  de rech o leg a l e x ig ible  a  co m p e nsa r y  cu an d o los  im p ue st o s  a  
la  ren t a d if e r id o s act ivo s  y  p a sivos  se  re lacion e n con  la  m ism a au t orid ad  
t r ib u ta ria.  
 
En a dición ,  e s  im p o rt a nt e  se ña lar qu e  d e  a cue rdo  co n e l  Có dig o Org án ico d e 
la  Prod ucción ,   Com ercio e   I nve rs io ne s,  la t asa  d e l I m p ue s to  a la Ren t a se 
h a red ucid o pro gre siva m e nt e , inician d o en  el  20 1 1 con  el  24 %  h as t a l leg ar 
e n el  20 1 3 al  22 % ,  p o r lo qu e  e l  im p u es t o di f er id o se  de be  ca lcu lar 
con s ide ran do  el  de crem en t o pro gre sivo  d e la  t a sa  im p os i t iva . 
 
La Com pa ñía  co ns ide ran d o q ue  la s  d i fe ren cias  te m p o ra les  gra va b le s  n o  so n 
s ign i fica tivas ,  no  h a  re co n ocido  en  su s  e s ta d os  fin a nciero s a l  3 1 d e d icie m b re 
d e 2 01 4 y  20 13  pa s ivo s p or im p ue s t os  di f er id os .  
 
o. I m puest o a  la  Re nta  
 

El  carg o p or im p ue st o  a  la  re n ta  co rrie nt e  se  ca lcu la m e dia nt e  la  ta sa de  
im p u es t o ap l icab le a la s ut i l ida d es  gra va ble s  y  se  ca rga  a  los  re sult ad o s d el 
a ño  en  qu e  se  d e ve ng a  co n b ase  e n  e l  im pu e st o  p o r p ag a r e x ig ible .  
 
Las  no rm a s t r ibu t arias  v ig e nt e s e st a ble cen  un a t a sa  de  im pu e st o  d e l 2 2%  e n  e l  
2 01 4  d e la s u ti l id ad es  gra va b le s ,  la  cu al se red u ce  en  un  1 0 %  si  las  ut i l ida d es  

son  rein ve rtid as  p or el  con t rib u ye nt e  ha st a  el  31  de  diciem bre  de l a ñ o s ig u ien t e.  
 
A p a rt i r  d e l e jercicio  f is ca l  2 0 10  en t ró  en  vig or la n orm a  qu e  e x ig e  e l  p a go  de  
u n " an t icip o m ín im o  d e im p ue s to  a  la  re n ta " ,  la  re fe rida  n o rm a e st a ble ció  
q ue  en  ca so  de  qu e e l im p u es t o a  la  re n ta  ca u sa do  se a  m en o r q ue  el  m o n to  
d el an t icip o m ín im o , es t e  ú l tim o se  co nve rti rá  e n  im pu es t o  a   la  re nt a  

d ef in it ivo,  a  m e n os  qu e e l  co nt r ibu yen t e  sol icit e  a l  Se rvicio d e Re n ta s  I n t ern as  
su d evo lu ción ,  lo  cu al p od ría  ser ap l ica b le ,  d e  a cue rdo  co n  la  no rm a  q u e r ig e  la  
d evo lu ción  d e  e s te  an t icip o.  La  Co m p a ñía , e n e l 2 01 4  re gis t ró  co m o  im p ue st o  
a  la  re n ta  co rr ie n te  cau sa d o e l valo r d e te rm in ad o sob re la  b a se  d e l 2 2%  so bre  
e l  2 01 4  sob re la s ut i l ida d es  g rava ble s,  pu e st o  q u e es t e valo r f u e m e no r a l  
a nt icip o  m ínim o d el im p ue st o  a la re nt a  co rre spo nd ie nt e . 
 
( Continua ción  –  NOTA  4  –  Re su m e n  d e las  prin cip ale s p olít ica s  con t ab le s 
a pl icad a s)  
 
En la Co m p a ñía ,  e l  g as t o p or im pu e st o  a  la  re n ta  re p re sen t a la sum a de l 
im p u es t o a  la  re n ta  po r pa ga r co rrie nt e .  Se  b a sa  en  la  ut i l ida d con t ab le,  d eb ido  
a  la s p art ida s  d e ing reso  o  ga st o s im p o nib le s  o  de du cible s,  a su ve z   con  
p art ida s  q ue  no  so n gra va b le s  o  de du cible s.  El  Pa s ivo  d e  la  co m p añ ía po r 
con cep t o de l im p u es t o co rr ie n te  se  calcu la  u t i liza nd o las  t a sa s  f isca les  
a pro ba d as  po r e l  Orga n ism o d e Con t ro l  Tribu t ario  a l  fin al  d e cad a  p e río do .  
 
p. P at r im onio  
 
El  p at r im o nio  de  la  Co m p añ ía e st á  co nf o rm a do  p o r:  Ca p it a l  so cia l , resu lta d os  
a cu m u lad o s,  resu lt a do  de l eje rcicio y  o t ros  re sult a do s in te g ra les .  
 
q. Reconocim ient o de I ngr esos 
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Los  ing resos  de  las  act ivid ad es  o rd ina rias  se  re con o ce n e n la  m ed ida  qu e  se a 
p ro b ab le qu e  lo s be n ef icio s  e con óm ico s  f lu ya n a  la  Com pa ñía  y  qu e  lo s 
in gre so s se pu ed a n m e dir d e  m a n era  f iab le,   in de pe n die nt e m e nt e  d el  
m o m e n to  en   el   qu e  e l cob ro  sea   re al izad o.   
 
El  in gre so  p o r cob ros  de  re cu p era ció n d e la cart era  so n reco no cid a s com o 
in gre so  e n  e l  m om en t o en  qu e se ref leja  la  tra ns f ere ncia  d el din e ro  a la 
com pa ñ ía ,  e st o  e s cua nd o  la Co m p añ ía con t in ú a su  in vo lucram ien t o 
g ere ncial  y  t ien e  e l  co nt rol  e fe ct ivo  so bre  la  ob l iga ció n  d e l cl ie n te  y cu an do  el  
cob ro e st á  ra zon a ble m e nt e  a seg ura do .   
      
r .  Ga st os 
 
Se reco no cen  co m o  ta les  lo e st a ble cid o e n e l  m arco con cep t ua l,  o b se rva n do  e l  
p rin cip io  d el de ven g o y e l d e correla ció n  d el ing reso  co n el  g as t o,  pa ra ser 
reg is tra do s  d e be rá o bse rva rse  q u e e x is t a a lt a  po sib i l id a d p ara  la  en t id a d d e q ue  
d eb a  d e sp ren de rse  de  recu rso s y  qu e p ue d an  m e dirse  f ia b lem en t e.  
 
 
NOTA 4 . 1 Est im a ciones conta ble s  
 
4 .1 . 1 Está nda re s,  m odif ica cione s e  int e rpr et a cione s. 

Est im a cion es  y juicios  so n con t inu am en t e e va lua d os  y  es t án  ba sad os  en  la  
e xp erie ncia h ist ó rica  y  o t ros  f a cto res ,  in clu yen d o las  e x pe cta t iva s  d e f ut u ros  
e ve n to s  q u e se cree  se rá lo ra zo na b le b ajo  la s circu n st a ncias .  
 
4 .1 . 2 Ca m bios e n  la s Norm as I nt er naciona les de  I nstr um e nt os F ina ncie ros 

Los  ca m b io s e n las  NI I F 
 
Las  sig uie n te s  n o rm as  y m od ifica cio ne s  e n tra ron  en  vig en cia a  p art i r  d e l 1  d e  
e ne ro d e 2 01 4:  
 
 
 
 
 
 
( Continua ción  –  NOTA  4  –  Re su m e n  d e las  prin cip ale s p olít ica s  con t ab le s 
a pl icad a s)  
 

1 .  Mod if ica cio ne s  a  la  NI I F 10  Es t ad o s Fin a nciero s Con sol ida d os ,  NI I F 12  
I nf o rm a ció n a  re ve lar sob re las  pa rticipa cion es  en  ot ra s e nt ida d es  y NI C 
2 7 Est a do s  Fina ncie ro s  Se pa rad os  y rela cio n ad a con  la s  En tid ad e s q ue  
m a n tie n en  in vers ion es .  
 

2 .  Enm ien d as  a la NI C 32  I ns t ru m e n to s  Fin an cie ros :  pre se nt a ció n  re f ere nt e  a  
la  co m p en sación  de  act ivo s  f in an cie ros  y p as ivos  fin a nciero s.  

 
3 .  Mod if ica cio ne s  a  la  NI C 3 6 Det e rio ro de l va lor de  lo s a ct ivos :  I m p o rt e  

recu pe rab le re ve lacio ne s d e a ctivos  no  f in a nciero s  -  
 

4 . Mo dif ica cio n es  a la NI C 3 9  I ns t rum en t os  Fin an cie ros :  Re co n ocim ie nt o  y  
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m e d ició n p or la  no vación  de  de riva do s  y  co n tin ua ción  d e  la  co n ta b il id ad  
d e cob e rt u ra -  

 
5 .  C I NI I F 2 1 Gra vám en es  

Est a s no rm a s  y  m o d if icacio ne s n o tie ne n  im p a ct o  e n los  e s ta d os  
f ina n cie ro s  n o  e s  n ece sa rio e fe ctu a r n ing un a  re ve la ció n.  Si  u na  no rm a  o  
e nm ien da  af e ct a  o t ien e u n im p a ct o  im po rta n te ,  se  d e be  de scribir  en  las  
Not a s d e lo s e st a do s  co nt a ble s lo s e fe ct os ,  co nf o rm e  lo  re q uie re  la NI C 8.  

 
4 .1 . 3 P ar t icipación de t r abaj a dor es: 

La Com pa ñía  re con oce  e n  su s e st a do s  f in an cie ros  un  pa s ivo  y  un  ga s to  po r la  
p art icip ació n de  lo s t rab aja do res  so bre  la s u ti l ida d es  d e  la  Ent id ad .  Ést e  
b en ef icio se calcu la  a la t a sa  de l 1 5 %  de  la s  u t i l id a de s l íqu id as  o con t ab les  de  
a cu e rd o  co n d isp os icio n es  leg ale s  v ige n te s . 
 
Nor m a s e m it ida s no  ef e ct iva s a la f e cha de  cort e  de  los est ados f ina ncier os 
 
Las  no rm a s e int e rpre ta cion es  qu e se ha n  e m it ido ,  q u e aú n  n o e nt ran  en  
v ige ncia , ha s ta  la  f e cha  d e em isió n de  lo s  e st a do s  f ina n cie ros  so n las  
s igu ien t es :  
 
NI I F 9 I ns t rum en t os  Fin an cie ros  
 
En jul io  d e  2 01 4 , e l I ASB e m it ió la vers ió n  f in al  de  la  NI I F 9 I ns t rum en t os  
Fina ncie ro s , q ue  ref leja  to d as  las  fa ses  de l  p roye ct o  de  in s tru m e nt o s f ina n cie ros  
y  su st i t uye  a  la  NI C  3 9  I n st ru m e nt o s Fin a nciero s:  Re con o cim ie n to  y Med ició n y  
t od a s las  ve rs io ne s a nt e rio res  d e  la  NI I F 9 .  La n orm a  in t ro d uce  n ue vos  
req u erim ie nt o s p ara  la  clas i f ica ció n y  m ed ició n , de t erio ro  y con t ab i lid ad  de  
cob e rt u ra.  NI I F 9  e s  e f ect iva  pa ra pe ríod os  an u ale s q ue   p e rm itid o.  La no rm a  
req u iere  la ap l ica ción  re tro act iva ,  p e ro  la  in fo rm a ció n  com pa rat iva no  es  
o bl ig at o ria .  
 
La a pl icació n t em pra na  de  las  ve rsio ne s  a n te riore s d e la NI I F 9 ( de l 2 0 09 ,  2 0 10  
y  2 0 13 )  e st á  p e rm itid o s i  la  f e ch a  d e la a pl icació n inicial  es  an t es  de l 1  de  
f eb rero  de  20 15 .   
La a do p ció n d e la  NI I F 9 t e nd rá u n e fe ct o sob re la clas i f ica ció n  y  m e dición  de  los  
a ct ivos  f in a nciero s,  p ero  n ing ú n im p act o sob re la  cla si f ica ción  y  m e dición  de  los  
p as ivo s  fin an ciero s.  
 
 
 
 
( Continua ción  –  NOTA  4  –  Re su m e n  d e las  prin cip ale s p olít ica s  con t ab le s 
a pl icad a s)  
 
NI I F 14  Ap laza m ien t o sald os  d e reg u la d ora s 
 
Est a  no rm a  e s  o p cio na l y p erm it e  a  un a  e n tid a d,  cu yas  act ivid ad e s e st á n suje t as  
a  la  t a sa de  re g ula ció n , seg uir ap l ica n do  la  m a yo ría d e sus  po lít icas  con t ab les  
a ct u ale s  re sp e ct o  a  los  sa ldo s  d e  cu en t as  de  di f er im ie nt o  re g ula do ras  so bre  su  
a do p ció n p or prim e ra vez  de  la s  NI I F.  La s e nt ida d es  qu e a do p ta n  la s NI I F 14  
d eb e n pre se nt a r las  cu en t as  d e  d i fe r im ien t o reg ula do ras  co m o  p a rt id as  
sep a ra d as  en  el  es t ad o  d e  s i t ua ció n  f in an cie ra y  d e  lo s m ov im ie nt o s p re sen t es  
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e n es t o s sa ld os  d e  la s cue nt a s com o pa rt id a s sep ara da s  e n  e l  e st a do  de  
p érd ida s y  ga na n cia s  y  ot ro s resu lta d os  in t eg rale s .  
 
La n orm a req u ie re re ve lacion e s sob re la  n a tu rale za  de ,  y r iesgo s  a socia do s con ,  
la  t a sa  de  re gu lació n d e la e nt ida d  y  los  ef e ct o s d e e se  tip o d e reg u lación  en  
sus  es t ad os  fin a nciero s.  La  NI I F 14  es  e f ect iva  pa ra p eríod o s an u ale s q ue  
com ien cen  a p art i r d el  1  d e  e n ero  d e  2 0 16 .  
 
Mod ifica cio ne s  a  la NI C  19  Pla ne s  d e  b e ne f icio s d ef inid o s:  Co nt r ibu cion es  de  los  
e m p lea do s  
 
NI C 19  req uie re q ue  un a e nt id ad  co n sid ere  la s co nt r ibu cio n es  de  lo s  e m p lea d os  
o  t e rce ros  en  la  co n ta b il ización  de  lo s  p lan e s d e b en ef icios  de f in ido s .  Cua n do  
la s co n tr ib ucion e s es t án  vin cu lad a s al  se rv icio , de b en  se r a tr ib uid as  a los  
p erío do s d e serv icio  co m o  un  be n ef icio  ne g at ivo.   
 
Est a s en m ie nd a s aclara n qu e , si  el  m on t o de  la s co n tr ib ucion e s es  
in de pe n die nt e  d el n úm ero  d e a ño s  d e serv icio ,  u na  en t ida d p ue d e reco no ce r 
e sa s  co nt r ibu cion es  com o u na  re d ucció n  e n  e l  co s te  de l se rvicio e n e l  p erío do  en  
e l  q u e se p re s ta  el  serv icio ,  e n  lu ga r de  as ign ar las  con t rib ucio ne s  a  los  pe río d os  
d el serv icio . Es ta  en m ie nd a  e s  e f ect iva  pa ra p erío do s  a n ua les  qu e co m ien zan  en  
o  d e sp u és  de l  1  de  jul io  d e  2 0 14 .  
 
Mej ora s a nua les 20 1 0- 2 01 2 
 
Est a s m ejo ra s  so n e f ect iva s e l  1  de  ju l io d e 2 01 4 y  no  se  espe ra q ue  te n ga  un  
im p a ct o  m at e ria l  y la s cua les  so n :  
 
Pag o s b asad o s e n a ccio ne s  NI I F 2 
 
Est a  m ejo ra  se  a pl ica d e fo rm a  p rosp ect iva  y  aclara  d ive rsa s  cue s t io n es  
rela cio n ad a s con  la s  d e fin icio ne s  d e  la s con d icio ne s  d e  e jecu ció n y  de  se rvicios  
q ue  tie n en  co nd icio n es  irre vo cab i l id a d,  incluye nd o :  
 
  La s co nd icio ne s  d e  e je cu ció n  d e be  co n te n er un a  co nd ició n  d e  se rv icio .  
  Un a m e t a de  de se m p e ño  d e be n  cum pl irse m ie nt ras  la  co nt ra pa rte  es  la  

pre st a ció n  d e  se rv icio s . 
  Un  o b je t ivo  d e  re nd im ie nt o  p ue d e es t a r rela cio n ad a con  la s  o p era cio ne s  o  

act ivid ad e s d e u na  en t id a d,  o p ara  lo s  de  ot ra e nt id ad  de l m ism o g ru p o.  
  Un a con d ició n de  re n dim ie n to  pu ed e  se r u na  co n dición  d e  m ercad o  o  no  de  

m e rca d o.  
  Si  la  co n tra pa rt e,  sin  im po rt ar la  razón ,  de ja d e p re s ta r e l  se rvicio d ura nt e  e l  

pe riod o  d e con sol ida ción ,  la  co n dición  de  se rvicio n o se cum ple .  
 
 
 
 
( Continua ción  –  NOTA  4  –  Re su m e n  d e las  prin cip ale s p olít ica s  con t ab le s 
a pl icad a s)  
 
NI I F 3 Com bin acion e s d e Neg ocio s 
 
La e nm ien da  se  ap l ica  de  f orm a  pro sp e ct iva y  a clara  q u e t od os  los  acu erd os  de  
con t rap res t ación  co n tin ge n te s  cla si f ica d os  co m o  pa s ivo s ( o a ct ivos )  q u e surg en  
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d e u na  co m b ina ción  d e  n e go cio s  d e be n ser valo ra d os  a su valo r ra zo n ab le con  
cam bio s  e n re su lta d os  si  son  o no  en t ran  de nt ro  d el  a lca nce  d e  la  NI I F 9  ( o  la  
NI C 39  ,  se gú n e l  ca so ) .  
 
NI I F 8 Seg m e nt o s d e  O pe ració n 
 
Las  m o dif icacion e s se a pl ican  re t roa ctivam en t e,  y  a clara  q u e:  
 
  Un a en t ida d d eb e reve la r lo s juicios  he cho s p or la  ad m in is t ración  en  la  

ap l ica ció n  d e los  cr i t er ios  de  a g re g ación  en  e l  p á rra fo  12  d e  la  NI I F 8 ,  
incluye nd o u na  bre ve  de scrip ció n d e lo s seg m e n to s  d e  o p era ció n q ue  ha n s ido  
ag reg a do s y  la s cara ct e rís t ica s  e co n óm ica s  ( po r e jem plo ,  la s ven t as  y  los  
m á rg e ne s  b rut o s)  u ti l iza d os  pa ra e va lua r si  los  se g m e nt o s son  " sim i la re s " 

 
  La  co nci l iación  e n tre  lo s  a ct ivos  de l seg m e n to  al  to t al  d e act ivo s  só lo  se  

re q uie re qu e  se reve le si  la reco nci l ia ción  se  in f orm a  qu e e l f ab rica n te  de  
de cis io ne s d e o pe ración ,  s im i la r a  la  re vela ció n req u erid a po r lo s  p a sivos  de l 
se g m e nt o . 

 
NI C  16  Pro pie da d es ,  Pla nt a  y  Eq u ip o  y  la NI C 38  Act ivo s  I n t an gib les  
 
La m od ifica ció n se a pl icará  de  fo rm a  re t ro a ct iva y  a clara  e n  la  NI C  1 6  y  la NI C  38  
d e q ue  el  a ct ivo p ue de  se r re valu ad o  p o r ref e ren cia  a d at o s o bserva ble s ya sea  
e n e l b ru t o o  e l  va lo r ne t o con t ab le.  Ad em ás ,  la  de p re cia ción  o am ort iza ción  
a cu m u lad a  e s  la  di f e re n cia  en t re  los  im po rt es  bru to s  y  e n l ibro s d e los  a ct ivos .  
 
NI C  24  Re vela cio ne s  de  pa rte s  re lacion a da s 
 
La m o d if icació n se  ap l ica rá d e f orm a  re t roa ctiva y  a clara  q u e un a  e n tid ad  de  
g es t ión  (u n a en t ida d  q ue  of re ce  se rvicios  de  pe rso n al  cla ve d e ge s t ió n ) e s u na  
p art e rela cio n ad a con  su je ción  a  la s  d ivu lga cion es  de  p a rt e s rela cio n ad as .  
Ade m á s , u na  en t ida d q ue  ut i l iza  un a  e n tid ad  de  ge s tió n e st á  ob l ig a da  a reve la r 
lo s g as t os  incurr ido s  pa ra los  se rv icio s d e g es t ió n . 
 
Mej ora s a nua les 20 1 1- 2 01 3 
 
Est a s m e jo ra s  son  ef e ct ivas  el  1 de  jul io d e 20 1 4 y  la s cua les  in cluyen  los  
s igu ien t es :  
 
NI I F 3 Com bin acion e s d e Neg ocio s 
 
La e nm ien da  se  ap l ica  de  f orm a  pro sp e ct iva y  aclara  la s  e xce pcio ne s d e a lca n ce  
d en t ro  de  la NI I F 3 q ue :  
 

1 .  Los  acu erd os  co n ju n to s ,  n o sólo  a las  em pre sa s  m ix t a s,  es t án  fu e ra  de l  
a lca nce  de  la  NI I F 3  

 
2 .  Es ta  ex cep ció n  d e a lca n ce  se  ap l ica  só lo a  la  co nt a bi l id ad  en  lo s  e s ta d os  

f ina n cie ro s  de l p rop io a cue rdo  co nju n to  
 

( Continua ción  –  NOTA  4  –  Re su m e n  d e las  prin cip ale s p olít ica s  con t ab le s 
a pl icad a s)  
 
NI I F 13  Me dición  de l Va lor Ra zon ab le 
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La e nm ien da  se  ap l ica  de  f orm a  pro sp e ct iva y  aclara  q u e la  e x ce pció n cart e ra  en  
la  NI I F 1 3 se pu e de  a p lica r no  só lo a los  act ivo s f ina ncie ro s  y  p as ivos  
f ina n cie ro s ,  s ino  t am bié n p ara  o t ros  co n tra t os  de nt ro  d e l a lca n ce  de  la  NI I F 9  (o  
la  NI C 3 9,  se g ún  el  caso ).  
 
NI C  40  I n vers ion es  inm ob i l ia r ias  
 
La de scrip ció n de  lo s  serv icio s au x i lia res  d e  la NI C 4 0 dis t ing ue  e n tre  
p ro p ied ad e s d e inve rsió n y  p rop ied a d o cu p ad a ( es  de cir,  la p ro p ie d ad ,  p lan t a y  
e qu ipo ) . La e nm ien da  se  ap l ica  de  fo rm a  p rosp ect iva  y a cla ra q ue  la  NI I F 3 , y  
n o la de scrip ció n d e los  se rvicios  a u x i l iare s d e la NI C  4 0,  se  ut i l iza  p ara  
d et e rm ina r s i  la  o p era ció n es  la co m p ra d e un a  com bin a ció n d e act ivo s  o  
n eg o cio s.  
 
Los  ing reso s p ro ced e nt e s d e con t ra t os  con  lo s  cl ie nt e s 
 
NI I F 1 5  f u e e m it id a  e n  m ayo  d e 2 01 4  y  es t ab lece  u n n ue vo m o d elo  d e  cin co  
p aso s qu e  se a pl icará  a  lo s ing reso s p ro ced e nt e s de  los  co nt ra to s  co n los  
cl ie n te s .  De a cue rdo  a la NI I F 15  lo s  in gre so s  se  re con oce n p or un  im p ort e q ue  
ref le ja la con s id e ra ción  de  qu e la  e nt id ad  esp era  t e ne r d e re cho  a cam bio  d e  la  
t ran s fe ren cia  de  bie n es  o serv icio s a  un  cl ie nt e . 
 
Los  prin cip ios  d e  la  NI I F 1 5 p ro p orcion an  un  en f oq ue  m á s e st ru ct u rad o p ara  la  
m e d ició n y  el  recon o cim ie n to  de  ing reso s.  
 
El  n ue vo es t án d ar d e  lo s ing reso s es  a p l ica ble  a  t o da s  la s en t ida de s  y  
ree m p la za rá t od os  los  re q uis i to s  a ctu a le s  d e  re co n ocim ie nt o  d e in gre so s  b ajo  
NI I F,  o  bie n un a  a p lica ció n ret ro act iva  co m p let a  o  m o dif icad o se req u iere  p ara  
p erío do s a nu ale s  q ue  co m ie nce n e n o d esp ué s d el  1 d e en e ro  20 1 7 con  la  
a do p ció n a nt icip a da  pe rm it ida .  
 
Mod ifica cio ne s  a  la NI I F 11  Acue rdo s  co nju n to s :  Con t ab i liza ció n d e Adq uis icio n es  
d e I nt e rés  
 
Las  m o dif ica cion es  a la  NI I F 11  re q uie re  qu e  u n  p a rt icip a nt e  d e  u n  n e go cio  en  
con jun t o con t ab i l ice  la  a dq uis ició n  d e un a  p art icip a ció n en  un a op e ra ción  
con jun t a,  en  la qu e  co ns t it u ye  la act ivid ad  de  la  op era ció n  con ju nt a  d e u na  
e m p re sa d eb e a pl icar las  pe rtin en t es  NI I F 3  p rincipio s  p ara  la s  co m b ina cio n es  
d e n eg ocio s q ue  re pre se n ta n . Las  en m ie nd a s t am bié n a cla ran  qu e u n int e rés  
p re e x is t en t e e n un a  o p era ció n con ju nt a  n o se vue lve a  m ed ir e n la  a d qu isición  
d e u na  pa rticipa ción  ad icio na l en  la  m ism a  o p era ció n con ju nt a , m ie nt ra s q ue  se  
m a n tie n e e l con t rol  con jun t o.  Ad e m á s,  un a  e x clu s ió n  d e  a lcan ce  ha  s id o  a ñ ad ido  
a  la  NI I F 11  pa ra e sp e cif ica r q u e las  m o dif icacion e s no  se  ap l ica n  cu an do  las  
p art es  qu e  co m p art en  el  co n tro l  co nju nt o , in clu ye n do  la  en t id a d q ue  in f orm a ,  
e st é n b ajo  co n tro l  co m ú n d e la m ism a con t ro lad o ra  prin cip al .  
Las  m o dif icacion e s se a pl ican  ta n to  a la  a d qu isición  de  la  pa rt icip ación  in icia l  en  
u na  op era ció n  co nju nt a  y  la  ad q uis ició n d e cua lqu ier int e ré s  a d icio na les  en  la  
m ism a  op e ra ción  co n ju n ta  y son  pro sp e ct iva e fe ct iva  p a ra  pe ríod os  an u ale s q ue  
com ien zan  e n  o  de sp u és  de l 1  de  en ero  d e  2 0 16 ,  p erm it ié nd ose  la  ad op ción  
t em pra na .  
 
Mod ifica cio ne s  a  la NI C  16  y la  NI C 3 8:  acla ra ción  de  lo s  m ét o do s  a cep t ab les  de  
Dep reciació n y  Am o rt iza ció n 
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( Continua ción  –  NOTA  4  –  Re su m e n d e las  p rincipa le s po lítica s con t ab les  
a pl icad a s)  
 
Las  en m ie nd a s a cla ra n  e l  p r incipio  de  la  NI C 1 6 y  la  NI C 3 8 q ue  lo s  in g re sos  
ref le ja u n p at rón  de  los  be ne f icio s e con óm ico s  q u e se g en e ra n  a  pa rti r  de  op e ra r 
u n n eg o cio  ( d e la  q u e e l a ctivo e s p art e ) e n lug a r d e los  be n ef icio s  e con ó m icos  
q ue  se  co nsu m e n a t ravés  de l u so de l act ivo .  Com o resu lt a do ,  u n  m ét o do  
b asa do  en  lo s  in g re sos  no  se  pu ed e  u t i liza r p ara  d e pre cia r la  p rop ie da d,  pla nt a  
y  e qu ipo  y  só lo pu ed e  u ti l izarse en  circun st a ncia s m u y l im ita d as  a  la  
a m o rt izació n d e los  act ivo s  in t an g ib les .  
 
Las  m o dif ica cion es  so n  e f ect iva s  p rosp ect iva m e n te  a los  eje rcicios  an u ale s q ue  
com ien cen  a  p a rt i r  d el  1 de  e n ero  d e 2 01 6,  pe rm it ié n do se la ad op ción  
t em pra na .  
 
Mod ifica cio ne s  a  la NI C  16  y la  NI C 4 1 Agricul t ura :  Plan t as  po rt ad or 
 
Las  m od if ica cio n es  q u e ca m b ian  lo s  re qu isi t o s co n ta b le s  p a ra  lo s  a ct ivos  
b ioló gicos  qu e  cu m p le n  co n la d ef inición  de  la s  p la nt a s a l p ort ad o r.  Seg ún  las  
e nm ien da s , lo s a ct ivos  bio lóg ico s  qu e cum ple n co n la d ef in ició n d e las  p la n ta s  a l  
p ort ad o r ya  n o  e s ta rán  de n tro  de l  a lcan ce  de  la NI C  41 .  En  ca m b io,  la NI C 16  se  
a pl icará . Desp ué s  d el reco no cim ien t o in icia l,  las  pla nt a s a l  p o rt a do r se  m ed irán  
seg ú n la NI C 16  al  cos t e a cum ula do  (a nt e s  d e m ad ure z)  y  u t i lizan d o e l m od elo  
d el co s to  o  e l  m od e lo  d e  re va lorización  ( d esp ué s d e la m a du rez ) . Las  
e nm ien da s  t a m b ié n  re qu iere n q ue  lo s  p rod uct os  qu e  crece  e n  la s p lan t as  a l  
p ort ad o r p erm a n ece rá  en  e l  alcan ce d e la NI C  41  se  m ide  a  va lo r razo na ble  
m e n os  los  co s to s  d e  ve nt a . Para  la s  su bven cion es  de l go bie rno  re lacio na da s  a l  
p ort ad o r p lan t as ,  la  NI C 2 0 Con t ab i l iza ció n d e la s Sub ve n cio ne s  d e l Gob iern o y  
se ap l ica rá revela ció n  d e la ayud a  g ub e rn a m e nt a l.  La s  e nm ie n da s  son  
ret ro sp e ct ivam en t e e fe ctiva  p a ra  pe ríod os  an u ale s q ue  co m ie n za n e n o  d e sp u és  
d el 1  d e  e n ero  d e  2 0 16 ,  co n la a do p ció n a nt icipa da  pe rm it ida .  
 
Mod ifica cio ne s  a  la NI C  27 :  m ét o do  de  la p art icip ació n e n los  es t a do s f ina n cie ros  
in div id u ale s:  
 
Las  m o dif ica cio n es  p e rm iti rá n a las  en t id a de s a  u ti l izar el  m ét o do  de  la  
p art icip ació n pa ra d ar cu en t a de  la s  in ve rsio ne s  e n sub sid iar ia s,  ne go cios  
con jun t os  y  a sociad a s e n sus  es t ad o s f ina n cie ro s  se pa rad o s.  La s  e n tid ad e s q ue  
ya a pl ican  la s  NI I F y la e lecció n  d e  ca m b iar el  m é t od o d e p art icip ació n e n sus  
e st a do s  f ina n cie ros  in div idu a le s  t e nd rán  q ue  ap l ica r e se  ca m b io d e fo rm a  
ret ro sp e ct iva.  
 
Para  a d op t an t es  po r prim e ra vez  de  la s  NI I F q ue  e l ige n  u t i lizar e l m ét o do  d e  la  
p art icip ació n en  su s  e s ta d os  f in an cie ros  se p ara do s , será n o bl iga d os  a ap l ica r 
e st e  m é to d o a  p a rt i r  d e  la  fe cha  de  t ra n sición  a las  NI I F. Las  m o dif icacion e s son  
e fe ct iva s p ara  pe río d os  an ua le s q ue  co m ie nza n e n o  d e sp u és  de l 1  de  en e ro  de  
2 01 6 , p erm it ié nd os e  la  ad op ción  te m p ran a . 
 
NOTA 5 .  Estim acione s Cont ab les Cr ít ica s y  Gr a do  de  Ju icio  Ge r encia l 
 
Est im a cion es  y ju icio s son  co nt in ua m e nt e  e valu ad o s y  e s tá n  b asa do s  e n  la  
e xp e rie ncia  h ist ó rica  y  ot ros  f act ore s,  incluye nd o la s e xp ect a tivas  de  f ut u ro s  
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e ve n to s  q u e se cree  se rá lo ra zo n ab le b ajo  la s  circu n st a ncias .  

 

Los  sig uie nt e s son  ju icio s  g e re n cia les  s ig ni f ica t ivo s e n la a pl icación  de  la s  
p olít ica s  co nt a ble s q ue  t ie n en  m a yo r e f ect o  e n  lo s e s ta d os  fin an ciero s.  

 
 
 
( Continua ción  –  NO TA  5  – Est im a cion es  Co nt a ble s  Crít icas  y Gra do  de  Ju icio  
Gere ncial)  
 
Pro p ied ad e s y  Eq uip os  
 
El  t rat a m ie nt o  con t ab le  d e la inve rsió n en  pro pie da d es  y  eq u ip o s con  v id as  
ú ti le s d ef inid as  co n sid era  la  re al ización  de  e s tim acion e s p ara  d et e rm ina r e l  
p erío do  d e  v ida  út i l  y  n o  i n cl u ye n  valo re s  re sid u ale s pa ra e l  cálcu lo  de  su  
d ep reciació n.  La  vid a ú ti l  de  lo s  a ctivos  f ue  es t im ad a  p o r la  g e re n cia  e n  b a se  
a  la  ex p erien cia d e a ño s a nt e rio res .  
 
Ben e ficios  Po s t-  Em p le o  p o r Ju bi la ció n Pat ron a l y  De sah ucio  
 
Corresp on d e a u n “ Pla n d e Ben ef icios  De fin ido ”  se gú n  NI I F 19 .  El  co s to  de  las  
rese rva s p or jub i la ción  p a tro na l y  de sah ucio ;  as í co m o  el  va lor act u al  de  la  
o bl ig ación  se  d e te rm in a m e dia n te  evalu a cio ne s  a ctu a ria les  re a lizad o  p o r u na  
e nt id ad  pro fe s io n al ind e pe nd ien t e,  u ti l izan do  el  Mé t od o  d e  la  Un ida d d e Cré d it o  
Pro yect ad a , con  va lora cio ne s  a ctu a ria les  ca lcula da s a l  f ina l  d e  ca da  p e río do ,  
con s ide ran do  to d os  lo s e m p le a do s  d e q ue  t ra ba jan  p a ra  la  Co m p añ ía . Los  
resu lta d os  pro ve nie nt e s  d e d ich o s e st u dio s a ct u aria le s  se  re con oce n d ura nt e  e l  
e jercicio  e con óm ico .  La  e va lua ción  act ua ria l  im pl ica h ace r sup o sicion e s ace rca  
d e las  ta sas  de  d e scu en t o,  lo s  f u t uro s au m e n to s   sala ria les  y las  ta sas  de  
m o rt al id ad .  Tod o s los  su p ue s to s  so n rev isa d os  en  ca da  f echa  de  cie rre  de  los  
e st a do s  f in an cie ros .  
 
NOTA 6 .  GESTI Ó N D E RI ESGO  FI NA NCI ERO 
 
6 .1   Fa ctor es de  r ie sgo  f ina ncier o  
 
Las  a ctiv ida d es  d e la Co m p añ ía es t án  e x pu es t a s a diversos  r ie sg o s 
f ina n cie ro s :  ( a ) r iesg o d e m e rca d o,  ( b)  rie s go  de  cré di t o,  ( c)  r ie s go  de  liq uid e z 
y  ( d ) r ies go  op era cio n al .  El  p rog ram a d e ge s tió n d el  rie s go  g lob a l d e la 
C om pa ñía  se  cen t ra  en  la ince rt id um bre  d e  lo s  m ercad o s f ina ncie ro s  y  t ra t a d e 
m in im iz ar los  e f ect o s p ot e nciale s a dve rso s sob re la re nt a bi l ida d  f ina n cie ra d e 
la  So cie da d . La Com pa ñ ía  no  em ple a in st rum en t os    f in an cie ros  de riva d os  pa ra 
cub rir d et e rm ina d as  ex p os icio ne s  a l  rie sgo .  

 
La g es t ión  de l  r ie sg o  e s tá  con t ro lad a  p o r la  p res ide n cia ,  g ere ncia  g e ne ral   y  el  
d ep a rt a m e nt o  f ina ncie ro  co n arre glo  a  las  p o l ít icas  a p ro b ad as  p o r la 
C om pa ñía .   La  a dm inis t ra ción  id e nt i f ica , e va lú a y  cu bre  lo s r ies g os  fin a nciero s 
e n es t rech a cola bo ración  co n las  un ida d es  op era t iv a s d e la So cied ad .   La 
Com pa ñía  pro po rcio n a po lít ica s e scri t as  pa ra la g es t ión  de l rie sg o  g lo ba l. 
 
( a)  Rie sgo  de  m e rca do  
 
Riesgo de Tipos  de Cambio 
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El Grup o o pe ra en  el  m e rca do  ecu at o ria no  y,  po r t a nt o , n o e st á  e x pu es t o a  
r iesg o de  t ip o  d e  cam bio  po r o pe racio ne s  co n m o ne d as  ex t ra n je ras ,  de bid o a  
q ue  la  m o ne d a f un cio n al de  la  Co m p a ñía  y  de  cu rso  le g al en  el  Ecu a do r e s  e l  
d óla r e s ta d ou nid en se y  t o da s  la s  t ran saccion es  loca les  y d el ex t erio r se re al izan  
e n d ich a m on ed a .  

 

 

 

( Continua ción  – NOTA 6  –  Ge s tió n  d e  R iesg o Fin a nciero )   

Riesgo de t asa de int erés  

La Com pa ñía  se  d e dica p rin cip a lm en t e a  la  re cup era ció n  d e cart e ra  so b re  lo s  
créd ito s  o t org ad o s p or e l “ Ba n co  de l Pichin cha ”  a  su s  cl ien t es ;   El  r ie sg o d e t asa  
d e int e rés  se  co nt ro la  a t ravés  de l ca lce  de  act ivo s y  pa sivo s e n f un ció n  d e  la  
t asa  de  in t eré s y  a su f ech a d e ven cim ien t o.  Lo s  in gre so s  n e to s  p o r in te rese s y  
e l  va lo r de  m e rca do  de  los  act ivo s q ue  de ven g an  in t ere se s  flu ct u ara n co n b ase a  
lo s cam bio s en  las  t a sas  d e  in t eré s y  e l  n ive l  de  re nt a bi l id ad  e n tre  act ivo s y  
p as ivo s .   

 

El  r ie sg o d e m e rca d o se lo m it ig a a  t ravé s d e u na  co n st a nt e  e valu ación  de  las  
t en d en cia s  d e  la  in d us t r ia ,  la s  p o lít icas  ge ren cia le s e n t orn o a  la s in ve rsio ne s , y  
la  cap a cid ad  d e  p ag o  d e los  cl ien t es  Pe rm a ne nt e m e nt e  se  m od ela  a  la   
o rg a nizació n con  pro ce sos ,  p o l ít icas  y m et o do log ías  qu e  a seg ure n e l  m od e lo  de  
g es t ión  de  ca l id a d d e co b ra n za s .  

( b)   Rie s go  de  cré di t o  
 

El  r iesg o cre d iticio e s el  r ie sgo  de  q u e un a  co nt rap a rt e  n o  cu m p la  co n  sus  
o bl ig acion e s ba jo  u n ins t rum en t o f in a nciero  o  un  co n tra to  con  u n  cl ien t e,  lo 
q ue  co nl le ve  un a p érd id a  f in an cie ra.  La  Co m p añ ía e st á  e x pu es t a a l r iesg o 
cred iticio pro ve n ien t e d e  sus  a ctiv ida d es  o pe rat ivas  p rincipa lm e nt e  p or 
d eu d ore s p or co b ra n za s  d e  cré dit os  au t om ot r ices .  

 
El  r iesg o d e cré d it o  se  g e st io na  a  nive l d e la Com pa ñ ía .  La  Ge re n cia  Ge ne ral  
e s resp on sab le de  la ge s t ió n  y  an ál is is d el  rie sgo  d e  créd it o d e sus  cl ien t es  
a nt e s d e p ro ced e r a  of rece rle s  lo s p la zos  y con d icio ne s  d e p ag o  h a bit ua les .  El 
r iesg o de  créd it o se  o rigin a po r e l  e fe ctivo  y  d ep ó sit os  en  b a ncos  e 
in st i t ucion e s f in a nciera s , as í co m o  p o r la  e xp o sición  a l  cré dit o con  cl ie nt e s,  
in clu ye n do  la s  cu en t as  co m e rcia les  a co bra r y  la s  t ra nsaccion e s a co rda d as .   
 

( c)   Rie sg o  d e  l iq uid ez   
 
La Com pa ñía  m a nt ien e  u n a po lítica  d e  l iq uid ez  co n sis te n te  con  u n a a de cua da  
g es t ión  d e  lo s act ivo s  y  pa sivo s,  bu sca nd o  e l  cu m p l im ien t o pu n tu a l d e los  
com pro m isos  d e  cob ro po r p a rt e  d e los  cl ien t es  y  op t im iza ció n  d e los  
e xce de nt e s  d iario s.   

Para  g e st ion a r e l  r ie sg o d e l iqu ide z  la s  a ctiv ida d es  op era t iva s d e la Com pa ñ ía  



JURAD O Y  FI ALLO NEGOCI OS A SOCI A DO S S. A.  

NOTAS A LOS ESTAD OS FI NA NCI EROS 

P OR EL AÑO TERMI NAD O AL 3 1 DE DI CI EMBRE D EL 20 14  

27 

 

son  f in a nciad a s p rin cip a lm en t e d e la  re cu p era ció n d e la  ca rte ra d e cl ien t es  
 
La Pre s id e ncia,  Ge ren cia Ge n era l y  e l  De pa rta m e n to  de  Fin an za s  h a ce n u n 
seg u im ien t o de  la s pre vis ion e s de  la s n eces id ad es  de  l iqu id ez  d e la 
Com pa ñía ,  u t i lizan d o he rram ie n ta s  d e  p lan i fica ció n e n f orm a  co n sis te n te  y 
recu rre n te ,  co n e l f in d e m a nt e ne r la  co m p o sición  d e  a ct ivo s y  p a sivos  y u n 
p erf i l  d e inve rs io ne s q ue  pe rm it a con t ar co n  su ficien t e e fe ct ivo  p a ra  cu m p l ir 
con  su s  co m p rom iso s.   
 
La ge ren cia m a nt ien e  e l ef e ctivo pa ra f in a nciar nivele s d e op era cio n es  
n orm a le s y  cree  qu e la  Co m p añ ía m a n tie ne  acceso  a p ro p ia d o a l m ercad o  p ara  
n ece sid ad e s d e cap it al  de  t ra b ajo  d e  co rto  pla zo .  
 

 

( Continua ción  – NOTA 6  –  Ge s tió n  d e  R iesg o Fin a nciero )   
 
La Com pa ñía  tie ne  un a e st ra te g ia  co n se rva d ora  e n e l  m an e jo  de  su  l iq uid ez ,  
q ue  co ns is te  en  e f ect ivo  e n  b an cos ,  f o nd o s l íqu ido s  e  in vers io n es  de  co rt o  
p lazo,  con  ve n cim ie n to  de  no  m á s d e t res  m e ses  de sd e  e l  día  de  la  co m p ra.  
 
( d)   Rie sg o  o p era cio na l 

 

El  r ie sg o o p eracio na l co m p ren de  la p os ibi l ida d  de  in curr i r e n p érd ida s  p o r 
d ef icie n cia s , f al la s o  in a de cua cio n es  de  lo s  sig uie nt e s a sp e ct o s o  fa cto res  de  
r iesg os :  
 

  Re cu rso   Hu m a no ,   q ue   e s   e l   p erson a l  v in cula do   direct a   o   
in d ire cta m e n te   co n  la e jecució n d e los  p ro ceso s d e la Com pa ñ ía .  

  Ge st ión  de  Co b ra n za s ,   qu e   es    e l    con jun t o   d e    h erram ien t as  qu e 
so po rt an  lo s  pro ce sos  de  la  Co m p a ñía . 

  I n fra e st ruct ura ,  q u e son  ele m e nt o s d e a po yo p ara  la  re a liza ció n d e la s 
act iv id ad es .  

 
La Com pa ñía  t ie ne  de f in ido s  p roce dim ie n to s  t e nd ien t es  a q ue  se  a d m inis t re 
e fe ct iva m e nt e  su  r ie sg o  o p era tivo e n con cord an cia con  lo s  l in ea m ie nt o s d e los  
o rg a nism o s d e con t rol  y d e la Jun t a d e Accion ist a s , b asad o s e n s is t e m a s d e 
rep o rt e s  in t ern os  y e x t e rn o s.  
 
6 .2   Ge stión del r iesgo del cap ita l  
 
Los  ob jet iv os  d e  la  C o m p añ ía,  en  re lación  co n  la  g e st ió n de l  ca p it a l , s on  ( i )  
s alv ag u ard arlo  p a ra  co n tin ua r co m o  em pre sa  en  f un cio n am ie n to ,  ( i i )  p rocu rar un  
ren d im ien t o p ara  lo s accion ist a s y  ( i i i)  m a nt e ne r u na  es t ru ct ura  ó pt im a  de  
cap it al  red ucie nd o e l  co st o  de l m ism o.   
 
Los  p r incipa les  in dica do res  f ina n cie ros  d e la Co m p añ ía se  d e ta l lan  a  
con t inu ació n:   
 

C ap i ta l  de  tra ba jo  USD$  92 . 40 5   
Í nd ice d e l iqu ide z  
Pru e ba  Ácida   

 1, 0 7 v ece s 
1, 0 7 v ece s 
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End e ud am ien t o p at r im o nia l  3. 2 1 v ece s 
 
La a dm in ist ra ció n con s id e ra  qu e los  in d ica do res  fin a nciero s a nt e s ind ica d os  
e st á n d en t ro d e los  pa rám et ro s a de cua do s  p a ra  un a  o rga niz a ció n d el  t am añ o y  
n ive l  d e  d es a rro l lo d e la C om pa ñía ;  a d em ás  cu m p le con  las  co nd icio n es  a q ue  
e st á  s u jet a  la  C om pa ñ ía en  re la ció n con  de u da s f ina n cie ras ,  co n e l p ers on a l y  
con  las  ins t it u cio n es  de l  Es t ad o.  
 

6 .3  Va lor Razona ble  de  los I nstr um e nt os  F ina ncier os 
 
Los  va lore s reg is tra do s  e n l ibro s d el ef e ct ivo en  ca ja y  b a nco s,  cu e nt a s po r 
cob rar,   an t icip os  a  pro vee do res ,  cu en t as  po r p a ga r, b en e ficios  a e m p le a do s  a  
cort o  p lazo , se  ap rox im a n a  su  va lor ra zon a ble , d eb ido  a q ue  su  ve ncim ie nt o  
e s a  co rto  pla zo.   
La Com pa ñ ía  no  ut i l iza  ins t ru m e n to s  f in an cie ros  de riva d os  en  el  curso n orm a l de  
sus  op e ra cion es .  

 

 

 

( Continua ción  – NOTA 6  –  Ge s tió n  d e  R iesg o Fin a nciero )   

 

6 .4 .  I nstr um e nt os  F ina ncier os  por  Ca t egoría  
 
Las  po lítica s con t ab les  pa ra ins t rum en t os  f in an cie ros  ha n  s ido  ap l ica d as  a  los  
ít em s  d eb ajo :  
 

Al 3 1  de  di cie mb re  de  2 01 4

Activ os se gú n ba lan ce ge ne ral

Acti vo s Finn acier os a  
Va lo r Ra zo n ab le  con  

ca mb io s en  re sul tad o s

Pr ésta mo s y cu en tas 
p o r co br ar

To tal  USD $

Activ os fi n an cie ro s cor rien tes
Efe ctiv o y  eq uiva le nt es al  efe cti vo 9 1 4.1 0 5                    -                        91 4 .10 5               
Do cum en tos y  cue nt as p or  cob ra r cl ie nt es n o r elacion ad os -                           1 0 .74 3              1 0 .74 3                 
Otr as cu en ta s po r co br ar -                           4 5 6. 77 7            45 6 .77 7               

TOTA L U SD $ 9 1 4.1 0 5               4 6 7. 52 0            1 .38 1 .6 25       

Al 3 1  de  di cie mb re  de  2 01 4

Pasivo s seg ú n b alan ce g en er al

D eu da s Fina ncier as
Pr ésta mo s y cu en tas 

p or  p ag ar
To tal  USD $

Pa siv o co rr ie nte
Cu en tas y d ocu me nto s p or  pa ga r -                           3 4 .38 1                3 4 .38 1                 
Obl ig acion es co n  in sti tucion es fi n an cie ras 4 5 2.6 6 8                 -                        45 2 .66 8               

TOTA L U SD $ 4 5 2.6 6 8               3 4 .38 1              48 7 .04 9          

 
NOTA 7  – Efe ctiv o y  equ iv a le nte s de  ef ect ivo   
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El e f ect ivo  y eq u iva len t es ,  co m o  se  m ue s tra  e n  e l  e s ta d o d e f lujo  d e  e f ect ivo  
p ue d e se r co nci l iad o con  la s  p a rt id as  re lacion a da s  e n e l e st a do  de  si t ua ción  
f ina n cie ra  de  la s igu ien t e m a n era :  
 

2014 2013

Efect ivo               1 .000              300 

Bancos
Inst ituciones f inancieras 
locales 7 .1 .           213.105          20 .812 

Inversiones Temporales 7 .2 .           700.000                -   

Total          914 .1 05         2 1 .112  

Diciembre 31

( en USD $)

 
 
7 .1 .  Un  de t al le d e la s in st i t ucion e s f ina n cie ra s  es  co m o  sig ue :  
 
 

 
 
 
 
 

( Continua ción  – NOTA 7  –  Efe ctivo  y  eq u iva len t es  de  ef e ct ivo)  
 

2014 2013

Banco Pichincha 7.1 .1 189.612               17 .054         

Banco Rumiñahu i 12.536                 (2 .424)          

Banco De Lo ja 6.627                  -              

Banco Pichincha 4.330                  6 .182           

               213 .10 5          20 .81 2 

( en  USD $)

Diciem bre  31

 
 
7 .1 . 1.  En e st a  cu en t a  se reg is tra n lo s d ep ós it os  qu e  e f ect ú an  lo s  cl ien t es  po r 
con cep t o d e re cu pe ració n d e cart e ra .   
 
 
7 .2  La Com pa ñía  al  31  de  diciem bre  m a nt ien e  la s  s igu ien t es  inve rs io ne s:  
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Mont o en USD 
$

Fec ha de 
em is ión

Facha de 
vencim iento

Plazo
Tas a de 
inter és

Saldo en USD$ 
31- dic-2014

Pr oinco         200.000 23- dic- 14 22- jun- 15  181 días 8,75%         200. 000 

Banc o Pichinc ha         500.000 18- dic- 14 19- m ar- 15  91 días 4,75%         500. 000 

T ot al USD$ Tot al USD $        70 0.0 00 

2014

Dic iem bre 31

 
NOTA 8  – D ocum ent os y cuent as por  cobr a r clien te s no  re laciona dos 
 
Un resu m e n d e cue n ta s  co m e rcia les  po r co bra r y  ot ra s cue n ta s  p o r cob rar e s 
com o s igu e :  
 

2014 2013

Act ivos financieros
Documentos y  cuentas por cobrar clientes 
no re lacionados 8.1                10 .743              771.929 

Ot ras cuentas por cobrar 8.2              456.777                32 .575 

Tot al             46 7.520             80 4.504  

Diciem bre 31

(en USD $)

 
 
8 .1   Corresp on d e a los  sa ldo s  p o r cob rar po r la  p res t ació n de  se rvicios  de  

re cup era ció n  d e cart e ra ;  e f ect ua d os  po r la  Com pa ñ ía ;  u n  d e ta l le de  los  
princip ale s cl ie n te s  co rre spo nd e  a :    

 
( Continua ción  – NOTA 7  –  Efe ctivo  y  eq u iva len t es  de  ef e ct ivo)  
 

2014 2013

Cartera  Banco Cap ital 7 .000             -                

Rocher Ecuador S.A. 1 .836             -                

Cartera  Banco de  Lo ja 1 .273             -                

Lema Rom ero 557                -                

Morer ia Silva Elieser 77                  -                

Cartera  Banco de l Pich incha -                750 .808         

Ot ros -                21 .121           

           10 .743           771 .9 29  

Diciembre 31

(en USD $)

 
 
8 .2 .   Corresp on d e a lo s sald os  de  ot ras  cue nt a s p or cob rar se g ún  el  sig uie nt e  

de t al le:  
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Diciembre 31

2014

(en US D $)

Fundir eciclar 8.2 .1 300.000       

Victor  Villacis 8.2 .2 90.000         

Marco Guevara 8.2 .3 30.000         

Fernando Saav edra 8.2 .4 10.500         

Sant iago  Ga lla rdo 8.2 .4 9.700           

Carmen Yepez 8.200           

Ot ras cuentas por  cobr ar empleados 3.829           

Ot ras cuentas por  cobr ar 4 .548           

       456 .7 77  
 
8 .2 . 1.   Va lor e nt reg a do  a la Com pa ñía  “Fu nd ire clar”  co m o  p rés t am o a  te rce ros ,  

va lor recu pe rad o  e n  e l  añ o 2 01 5 . 
 
8 .2 . 2.   Va lor e nt reg a do  al  Sr.  Víct or Vi l la cis  pa ra la com pra  de  6 0  p a rt icipa cio n es  

a u n valo r n o m ina l de  USD$  1, 0 0;  de  la com pa ñ ía  “ I n t erb lock  C ia,  Ltd a . 
 
8 .2 . 3.   An ticipo  en t re g ad o  p ara  la  im ple m e nt a ció n  d e  u n s ist e m a  in f orm á t ico  

pa ra e l  u so y  co nt ro l d e la  ca rt e ra p or cob rar.  
 
8 .2 . 4.  Pré s ta m o  a e m p le a do s  p a ra  la  ad q uis ició n d e veh ícu lo s valo re s  q u e son  

de sco n ta d os  m e dia nt e  ro les  de  pa g o.   
 
 
 
 
 
 
 

( Ve r p á gin a s igu ien t e)  
 
 
 
 
NOTA 9  –Ser v icios y  ot r os pa gos ant icipados  
 
En e st e  ru bro  se  re gis t ra n  va lo res  po r co nce pt o  d e  lo s p ag os  an t icip ad o s q ue  
rea l izó  a p rovee d ore s y  ot ros ,  su  de t al le  a  co n tin ua ción :  
 

2014 2013

Ant icipos a prov eedores 9.1          65 .000                 -    
Ot ros ant icipos ent r egados               210          11 .096 

To tal            65 .210           11 .096 

Dici embre 31

(en USD $)
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9 .1 .  Co rre sp o nd e a  valo res  re gis t rad os  co m o :  a nt icipo  a  la  Sra . Ma ria de l 
Carm e n  Fia llo  po r e l  va lor de  USD$ 6 0. 0 00 ,  p o r la  co m p ra  de  un a  o f icin a u bica da  
e n el  Ed if icio  Ban co la Pre viso ra  O f .6 0 4 y USD$ 5. 0 00  co rrespo n die nt e  a  
a nt icip o s a  va rio s  p rove ed o re s . 
 
NOTA 1 0 – I m pue st os  
 
En e st e  ru bro  se reg is tra n valo re s  p o r con cep t o de  lo s  p a go s a nt icip a do s  y  
valo res  qu e d eb e n ser can cela do s  a l  Se rvicio d e Ren t as  I n t ern as  y se d et a lla n  a  
con t inu ació n:  
 

2014 2013

Act iv os por impuestos corrientes
Créd ito t ributario  a fav or de la  empresa (I .V.A.)             30.235                 632 

Créd ito t ributario  a fav or de la  empresa ( I . R. )                   -               16.230 

Tot al USD $             30 .235              16 .8 62 

    
Pasiv os por impuestos corrientes     

Con la  Admin ist r ación Tributaria
Impuesto a l Valor Agregado - I .V .A.  por pagar y 

re tenciones
            18.374               4 .446 

Retenciones en la  Fuente del Impuesto  a  l a Renta por 
pagar

            16.959               3 .524 

Sub tot al             35 .333                7 .970  

Impuesto  a  la renta  por pagar del e jercicio 1 0.2             75.572             12.619 

Tot al USD $           110 .90 5             20 .5 89 

Diciembre 31

( en USD $)

 
 

 
1 0. 2   I mpuest o a  la  ren ta  r econoci do en  r esu l t ados – Una  recon ci lia ció n  e n tre  las 

ut i l id a de s  seg ú n es t a do s f ina ncie ro s  y  el  ga s to  po r im pu es t o a  la  re nt a  
co rrie nt e  es  co m o  sig u e:    

 
 
 
 
 
( Continua ción  – NOTA 1 0 –  I m pu es t os )  
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2014 2013

Ut il idad  del  Ejer cicio           42 3.147             47 .9 81 
Menos: 15%  part icipación t raba jadores           (63.472)             (7 .197)

          35 9.675             40 .7 84 
Part idas Concil ia to rias:

Más: Gastos no deducibles             45.087             16.576 

Ut il idad  Gr avab le           40 4.762             57 .3 60 

I m pu est o a  la  ren ta car gado a lo s resul tados             89 .0 48             12 .6 19 

Pago im pu esto  a  la  r ent a

Menos: Ant icipo determinado correspondiente  al 
ej er cicio  f iscal corrien te

            (7 .665)             (2 .866)

I m pu est  a  la  ren ta causado m ayor  a l  an ticip o 
det erm inado

            81 .3 83               9 .75 3 

Crédi to  Tr ib utar io  gen erado  por  anticipo
Más: Saldo de l ant icipo  pendiente  de pago              7.665               2 .866 
Menos: Retenciones en la  fuente  que le  rea lizaron en 
el e jercici o fisca l

            (9 .866)             (9 .692)

Menos: Créd ito t ribu tario  de años anterior es             (3 .610)             (6 .537)
I m pu est o a  la  ren ta por  pagar  o saldo  a  favo r del 
cont ribuyent e

            75 .5 72             ( 3 .61 0)

Diciembre 31

( en USD $)

 
 
1 0. 3  Aspe ctos t r ibut ar ios del Cód igo  Or gá n ico  de  la  Pr oducción 
 
Con  fe cha  29  d icie m b re d el 20 1 0 se pro m u lgó  en  e l  Su ple m e n to  de l Re gis tro  
O ficial  No.  35 1  e l  Có dig o O rg á nico d e la Prod ucción ,  Co m e rcio e  I n vers io n es ,  e l  
m ism o  qu e  in clu ye e nt re o t ro s  a spe cto s  t r ibu t ario s lo s s igu ien t es :  
 

  Exo n era ció n d e re te n ció n e n la  f u en t e d e im p u es t o a  la  re nt a  en  p a go  de  
in te rese s d e créd ito s  e x te rno s  o t org ad o s p or ins t i tu cion es  f in a nciera s . 
 

    Exo ne ració n de l im pu e st o  a  la  sa l ida  de  d iv isa s ( I SD) e n los  pa g os  de  
cap it al  e int e re ses  po r créd ito s  o t org ad o s po r in s ti t u cio ne s  f ina n cie ras  
d es t ina do s  a l  fin a nciam ien t o d e inve rs io ne s p rev ist a s e n e st e  Có dig o.  

 
De acu erd o con  la  leg isla ció n  v ige n te ,  e l  a ñ o 2 01 4,  aú n  e s tá n  su je t os  a u na  
p os ible  fis cal ización  po r pa rte  de  las  au t orida d es  tr ib ut a ria s  
 
D iv id en do s  
 
A p a rt i r  d e l a ño  20 10 ,  lo s  d ivid en d os  qu e se d ist r ibu yan  a pe rson as  na t ura les  
res id en t es  en  el  pa ís  y  so cied ad e s d om ici l iad a s e n p ara íso s f isca les  o d e m e no r 
im p o sición  so bre  la s ut i l ida de s  p ag a da s  cau san  im pu es t o s ad icio n ale s,  de  
a cu e rd o  co n u na  t ab la q ue  va  de  1%  a l 10 %  a dicion al.  
 
 
 
 
 
 
 
( Continua ción  – NOTA 1 0 –  I m pu es t os )  



JURAD O Y  FI ALLO NEGOCI OS A SOCI A DO S S. A.  

NOTAS A LOS ESTAD OS FI NA NCI EROS 

P OR EL AÑO TERMI NAD O AL 3 1 DE DI CI EMBRE D EL 20 14  

34 

 

 
Det e rm ina ció n  e l  an t icip o d el im p ue s to  a la  re nt a  
 
Las  pe rso na s  n a tu rale s o bl iga d as  a l le var co n ta b il id ad ,  la s socied a de s,  las  
e m p re sas  q u e te n ga n suscri t o s o su scriba n  con t rat o s de  e x plo ra ción  y  
e xp lot a ció n  d e  h idro ca rbu ros  e n cua lqu ier m o da l ida d  co nt ract u al y la s e m p re sas  
p úb l ica s  su je t as  al  pa g o d el im pu e st o  a   la  re nt a ,  d e be rán  d e te rm in ar en  su  
d eclara ció n  co rre spo nd ien t e a l  e je rcicio  eco nó m ico  a n te rior,  e l  an t icip o a  p a ga rse  
con  carg o a l e jercicio  f is ca l  co rr ie n te  eq u iva len t e a  la  su m a t oria d e lo s resu lta d os  
q ue  se  ob t en g an  de  ap l ica r la  sig uie nt e  fó rm u la:  
 

 El  cero  p u nt o  d o s p or cie n to  (0 . 2% )  d e l p at r im o nio  to t al .  
 

 El  cero  p u nt o  d o s p or cie n to  (0 . 2% )  d el t ot a l  d e  co st o s y  g a st o s d ed u cib les  
a  e f ect o  d e l im p u es t o a  la  re n ta .  
 

 El  cero  p u nt o  cu at ro p or cien t o ( 0. 4 % )  de l a ct ivo  t o t al ,  y 
 

 El  ce ro p un t o cua t ro  po r cien t o ( 0. 4 % )  de l t o t al  de  in g re sos  gra va ble s  a  
e fe ct o d el im p ue s to  a la  re nt a . 

 
El  a n ticipo  de  im pu e st o  a  la ren t a,  lue g o de  res t ar las  re t en cion es  en  la f ue nt e  
d el a ño  co rrie nt e ,  se  p a ga  en  do s  cu ot a s,  d e a cu erd o a l  n o ve no  díg i to  de  “RUC”  
seg ú n le corresp on da  en  ju l io y  sep t iem bre  d e l s igu ien t e añ o . El a n ticipo  es  
créd ito  t rib ut a rio  cua nd o  e l  im pu e st o  ca usa do  es  su p erior;  ca so con t rario cua n do  
e l  im p u es t o cau sad o sea  m e no r a l  a n ticipo ,  és t e se e st a ble ce  co m o  im p ue st o  
d ef in it ivo.  
 
Para  e l  a ñ o 20 1 4,  la  Co m p añ ía  d eb e rá  ca lcula r e l  a nt icipo  d e  im pu es t o a  la  
ren t a.  
 
 
NOTA 1 1 –  Pr opie da d,  p la n ta  y e quipo 
 
Un resu m e n d el rub ro “ Pro pie da d , p lan t a y  eq uip o”  e s com o s igu e:  

2014 2013

Cost o o valuación               461. 969             365 .80 3 

( - )  Depreciación  acumulad a propiedad es,  
plant a y equ ip o 1 1 .1

            (110. 490)              (77 .671 )

To tal  USD$                3 51 . 47 9              2 8 8. 13 2  

    
Cla sificación: 1 1 .1     

Terrenos                       -                         -    
Ed if icios               139. 939             139 .93 9 5%

I nst alacione s               113. 044             113 .04 4 5%

Muebles y e nseres                15. 696               14 .638  10 %

Eq uipo d e comput ación                 29. 089               23 .103  33 %
Vehícu los, equipos de tran spor t e y equipo 
caminero m óvil

              164. 201               75 .079  20 %

T ota l               461. 969             365 .80 3 

Diciem bre 31

(en  USD $)

Porcent ajes de 

d epreciación
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1 1 .1   Lo s  m ov im ie nt o s d e p rop ied ad e s,  pla n ta  y e qu ipo  f ue ron  co m o  sig ue :  
 
( Continua ción  – NOTA 1 1 –  Prop ie da d,  p la n ta  y e qu ipo )  

 
 

Ed if i ci os In stala ci on es
Mueb les y 
e nsere s

Equ ipo  de 
co mpu tació n 

Ve hícu lo s, 
equ ip os de 

tran spor te y 
e qui po  

cami ner o 
mó vil

TOTAL 
USD$

Co sto o va lua ci ón
Sa ldo  al 0 1 d e ene ro de  20 13 5 2.7 53           1 2.8 56         1 9.37 2           76 .64 9         1 61 .63 0         

Ad icio nes 1.7 82           3.73 1             5 .51 3            
Aj u ste 6 1.9 97           61 .99 7           
Re cl asif i cación 1 39 .9 39           ( 1.70 6)           (1 .57 0)          1 36 .66 3         

            
            

Sa ldo  al 0 1 d e ene ro de  20 14 1 39 .9 39           11 3.04 4         1 4.6 38         2 3.10 3           75 .07 9         3 65 .80 3         

Ad icio nes 1.0 58           5.98 6             1 07 .40 2       1 14 .44 6         
Ve nta ( 18 .28 0)        ( 18 .28 0)         

Sa ldo  al 3 1 d e di ci emb re d e 20 14 1 39 .9 39           11 3.04 4         1 5.6 96         2 9.08 9           1 64 .20 1       4 61 .96 9         
            
            

Depr eciaci ón a cu mul ad a 
Sa ldo  al 0 1 d e ene ro de  20 13 -                  -                -              -                -              -                

Depr eciaci ón (6.9 97 )              ( 5.65 2)           (1.3 00 )          ( 4.95 4)           ( 14 .96 9)        ( 33 .87 2)         
Re cl asif i cación (8 79 )                 (4 29 )             (1 0.67 9)          ( 31 .81 2)        ( 43 .79 9)         
Ba ja  -                

  
  

Sa ldo  al 0 1 d e ene ro de  20 14 (7.8 76 )              ( 5.65 2)           (1.7 29 )          (1 5.63 3)          ( 46 .78 1)        ( 77 .67 1)         

Depr eciaci ón (6.9 97 )              ( 5.65 2)           (1.5 70 )          ( 5.12 3)           ( 26 .11 0)        ( 45 .45 2)         
Ve nta 12 .63 3         12 .63 3           

Sa ldo  al 3 1 d e di ci emb re d e 20 14 ( 14.8 73 )            (1 1.30 4)          (3.2 99 )          (2 0.75 6)          ( 60 .25 8)        (1 10 .49 0)        
  
   

 
NOTA 1 2 –  Cuent as y  docum e nt os por paga r  
 
Un resu m e n d e cue n ta s  y  d ocum en t os  p or pa g ar es  co m o  s ig u e:  
 

2014 2013
Pasiv o corr iente

Cuentas y  docum entos por pagar

Loca les 12.1           34.381          43.343 

T otal USD $ 34.381         43.343        

Di ciembre 31

(en USD $)

 
 
 

1 2. 1 . Un d et a l le d e los  prin cip ale s  p rove ed ore s lo ca les  corresp on d e a :    
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( Continua ción  – NOTA 1 2 –  Cu en t as  y d ocu m e nt o s p or p ag ar)  
 
 

Diciembre 31

2014

( en USD $)

Fiallos Sals Carlota Monserrat 24.072              

Jur ado Davalos Guil lerm o Enr ique 8.812                
Zaldum bide Vega Juan Diego 717                   
Ot ros 780                   

              3 4.38 1 

 
 
NOTA 1 3 –  Ob liga cione s con inst it ucione s f ina ncie ra s   
 
Al  3 1 de  d icie m b re de l 2 01 4  y  2 01 3 , las  ob l ig a cio ne s  co n ins t it u cio n es  
f ina n cie ra s  se  co n fo rm a n d e la  s igu ien t e m an era :  

 

2014 2013

Obligaciones con inst ituciones financieras
Prestamos Banco Pichincha 1 3.1         441.513         875.176 
Tar jetas de Crédito           11.155             1 .825 

To tal USD $ 452.668       877.001       

Diciembre 31

( en USD $)

 
 

1 3. 1  Un  re sum en  de  lo s  p rés t am os  con  in s t it u cio n es  fin an ciera s e s com o s igu e :  
 
 

Ban co
Mont o en 

USD $
Fecha de 
em isión

Facha de 
vencimient o

Plazo
Saldo en USD $ 

3 1-dic-2 013

Ban co Pichincha 1385 071 0                -    26-may-1 2 31-m ar -1 7  1 770 días             102 .889  
Ban co Pichincha 1971 553 0        772 .287  27 -dic-13 17-dic-1 5  720 días             772 .287  

T ota l U SD$             87 5 .1 7 6  

Ban co
Mont o en 

USD $
Fecha de 
em isión

Facha de 
vencimient o

Plazo
Saldo en USD $ 

3 1-dic-2 014

Ban co Pichincha 1385 071 0                -    26-may-1 2 31-m ar -1 7  1 770 días               64.0 93 
Ban co Pichincha 1971 553 0        772 .287  27 -dic-13 17-dic-1 5  720 días             377 .420  

T ota l U SD$             44 1 .5 1 3  

Diciembre 3 1

Dic iembre 3 1

20 14

20 13
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NOTA 1 4–  Pr ovisiones 
 
Al 3 1 de  diciem bre  d el 20 1 4 la Co m p a ñía  e f ect uó  u n a pro v is ión  de  USD$  
6 96 . 18 5 , corresp on d ie n te  al  reg ist ro  d e  lo s in gre so s  d i fe r ido s  re cib ido s  d ura nt e  
e l  e jercicio  20 14 ,  co n sid era nd o  q u e la Com pa ñ ía  al  m o m e n to  de  can ce la r t od o  e l  
créd ito  pro ced erá  al  recon o cim ie n to  de l ing reso.  
 
NOTA 1 5–  Obliga ciones por  be ne f icios def inidos 
 
Un resu m e n d e o bl ig acion e s p or be n ef icio s  d e fin ido s  e s  co m o  sig ue :  
 

2014 2013

Ot ras ob ligaciones corr ien tes
Servicio  con e l I.E.S.S. 15.1            6 .730            3 .444 

Por benef icios de ley a em pleados 15.2          20 .124          18 .533 

Part icipación t raba jadores por 
pagar de l e je rcicio

15.3          63 .472            7 .197 

Tot al           90 .326           29 .174  

Prov isiones por  beneficios a  
empleados

Jub ilación Pat ronal 15.4            6 .888            4 .321 
Ot ros beneficios no cor rien tes para  
empl eados

15.5            3 .309            1 .640 

Tot al           10 .197             5 .961 

T ota l   Ben efic ios So cia les        1 00.523           35 .135  

Diciembre 31

(en US D $)

 
 

 
1 5. 1   Un resu m e n d e la s o bl ig acion e s con  el  I n s t it u t o Ecu at o ria n o d e Seg urid ad  

Socia l ( I .E. S. S. ) e s com o s igu e :  
 

2014 2013

Serv icio con el I .E.S.S.
Aporte I .E.S.S.  Personal -  Patr onal               5.706              2 .812 
Fondo de reserva                 307                 250 
Préstamos I .E.S.S.                 717                 382 

Tot al               6 .7 30               3 .4 44 

Diciem bre 31

(en USD $)

 
 

 
1 5. 2   Un  resum en  de  la s  o b lig acio ne s  p or be n ef icio s  d e  le y a  e m p lea d os  es  

co m o  sig ue :  
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2014 2013

Por  benef icios de ley  a  empleados
Sueldos por pagar                 467              9 .716 
Benef icios socia les             19.657              8 .817 

Tot al U SD$             2 0 .124             1 8 .533 

Diciem bre 31

(en USD $)

 
( Continua ción  – NOTA 1 5 –  O b lig acio ne s  p o r b en e ficios  de f inid os )  
 
1 5. 3  De  co nf o rm ida d  co n d isp os icio n es  le g ale s,  los  tra ba ja do res  tie ne n  d e re cho  

a pa rt icip ar en  la s u ti l id ad es  de  la  em pre sa  e n  u n  1 5%  ap l ica ble  a  las  
ut i l id a de s  l íqu ida s  o  co nt a ble s.   Lo s m o v im ien t os  de  la  p rov is ió n  p ara  
pa rticipa ció n  a  t ra b aja do res  f ue ron  co m o  sig ue :  

 

2014 2013

Saldo a l comienzo de l año 175.326          
Aj ustes 545                
Pagos e fectuados (175.871)        
Ad iciones 63.472           7.197             

Tot al U SD$ 63.472           7.197             

Diciem bre 31

(en USD $)

 
 

1 5. 4   De a cu e rd o  co n d isp os icion es  de l Có dig o d el T ra b ajo ,  lo s t rab a ja d ore s q ue  
p or ve int e  ( 2 0)  añ o s o m á s  h u bie re n  p res t ad o  sus  se rvicios  en  fo rm a  
con t inu a da  o  in t errum pid a,  te n drá n de rech o a ser ju b ila d os  p o r sus  
e m p lea do res  sin  p e rju icio  d e  la  ju bi lació n qu e  le s corresp on d e en  su  
con d ició n d e a fi l ia do s a l  I n st i t ut o  Ecu at o ria no  de  Se g urid ad  So cia l .  

 
Diciembre 31

2014
( en USD $)

Reser vas no deducib les a la fecha               6 .888 
Saldos a l  fin del año USD$               6 .888  

 
 
1 5. 5  Bonif ica ción  por de sa hucio  
 

De a cu e rd o  co n d isp os icio n es  de l Cód igo  de  Tra ba jo,  en  los  ca sos  de  
t e rm ina ció n  d e la rela ció n lab o ra l  p o r de sah u cio  so lici t ad o po r e l  
e m p lea d or o po r e l  tra ba jad o r,  la Com pa ñía  e n tre ga rá e l  2 5%  de  la  
ú l t im a re m u ne ración  m e nsu al po r ca d a u no  de  lo s  a ñ os  de  se rvicio.  

 
Lo s cálculo s  a ctu a ria les  de l va lo r pre se nt e  de  la  ob l iga ció n  d e ve ng a da  
p o r co n ce p to  d e  b en e ficios  d e fin ido s  f u ero n re a liza do s e l 3 1 de  
d icie m b re de  20 14  y 20 1 3 po r u n  a ctu a rio  in de p en die nt e .  El  va lo r 
p rese nt e  d e  la s o bl ig acio ne s p or con cep t o d e be n ef icio s  d e fin ido s  y  los  
co st o s de l se rv icio  a ct ua l y  e l  cos t o d el se rvicio an t erio r f ue ron  
ca lcu lad os  ut i l iza n do  e l  m ét o do  de  créd it o u nit ar io  p royect a do .  Bajo  
e s te  m é t od o lo s b en ef icios  de f inid os  de be n  se r a t rib u id o s a l p erío do  de  
se rv icio  de l e m p lea d o y  b a sa d os  en  la  fó rm u la d el pla n,  d e t al  su e rt e  
q u e se a tr ib uye la  m ism a can t ida d  d e  b e ne f icio  a  ca d a añ o  d e  s e rv icio ,  

NI C 19. 120A (n)  
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co ns ide ran d o el  uso  d e h ip ó te s is  act ua riale s p ara  calcu la r e l  va lo r 
p rese nt e  d e d ich os  be ne f icio s.   Es ta s  h ipó t es is  re fle jan  e l  va lor de  
d ine ro a  t ravé s d el t iem po ,  e l  in cre m e n to  sa laria l y  la s  p rob a bi l ida d es  
d e  p a go  de  es t os  be ne f icio s . 
 
 

 
 
 
( Continua ción  – NOTA 1 5 –  O b lig acio ne s  p o r b en e ficios  de f inid os )  

 
  Las  ga n an cia s  y  pé rdid as  act ua riale s q ue  su rja n  d e  lo s a jus t es  po r la  
e x pe rie n cia  y cam bio s e n lo s sup u es t os  act ua riale s se ca rg a n o a bo n an  
a  re sult a do s d ura nt e  e l  re m a n en t e d e v id a  la bo ral  p ro m e d io  esp era do  
d e  lo s em ple ad o s corresp on die n te s , con  ba se  en  e l  en f oq ue  de  la  
b a nd a d e f luct ua ción .   

 
Diciembre 31

2014
( en USD $)

Saldo a l in icio  de l año               1 .832 
Reser vas deducib les por el año               1 .477 

Saldos a l  fin del año USD$               3 .309  

 
 

Las  pre su n cio ne s  p rincipa les  usa da s  p ara  pro pó sit o s d e los  cálculo s a ctu a ria les  
son  las  sig uie nt e s:  

2014

Tasa(s) de descuento 8,7%

Tasa(s) esperada de l incremento sa lari al 4 ,5%

Diciembre 31

%

 
 

 
NOTA 1 6 –  Pa t rim onio 
 
La Com pa ñía  a l  31  d e  d icie m b re de  20 1 4 t ie n e u n cap ita l  accio n ario d e 8 00  
a ccio ne s o rdin arias ,  pa ga d as  y en  circula ció n  co n un  va lo r n om in a l d e USD$  1  
p or acción  y con  de rech o a  un  vo t o p or acción .   
 
La com po s ició n d el cap it al  es  com o s ig u e:  
 

Accion ist as Cap it al N.  Accion es %

Fiallo  Salas Bet ty  Fer nanda           100,00                100 13%

Jur ado Davalos Guiller mo Enrique           700,00                700 88%

Tot al  USD$          800 ,00 

 
 
D ist r ibución  de Div ide ndos 
 
Polít ica  de  Div ide nd o s 
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De a cu e rd o  co n lo  e s ta b le cido  e n  la  Le y  d e Com pa ñ ía s , sa lvo  a cue rdo  di f ere n te  
a do p ta d a en  la Jun t a de  Accion ist a s p or un a nim id a d de  las  accion es  em itid as ,  
cua n do  ex ist a  u t i lid ad  de b erá  d es t ina rse  a lo m e n os  e l  50 %  de  la m ism a  a l  
rep a rt o  d e  d iv id en do s . Adicion alm en t e,  a  la s  n o rm as  le g ale s se  tie ne  en  
con s ide ración  la  po lít ica d e d is t r ib u ció n d e div ide n do s  a pro ba d a po r la  Ju nt a  
Gen era l  O rdin aria  d e  Accio n is t as .  
 
 
 
 
( Continua ción  – NOTA 1 6 –  Pa tr im o n io)  
 
Los  div ide nd o s dis t rib u id o s no  de ven ga n  in te rese s y  so n reg ist rad o s e n los  
e st a do s  f ina n cie ros  de  la  Co m p añ ía cua nd o  lo s a ccio nis ta s  t ie ne n  e l  d e re cho  
le ga l a  re cibir  el  pa g o o cu an do  los  div id e nd o s int e rin o s son  ap rob ad o s p or los  
a ccio nis ta s  d e  a cue rdo  co n e l  e s ta t us  de  la Co m p a ñía  y  ha yan  sid o a pro ba d os  
e n a ct a  de  Ju n ta  Un ive rsa l  

 
 
NOTA 1 7 -  I ngre sos 
 
Los  in g re sos  de  o p era ció n corre sp o nd en  ex clu s iva m e nt e  a  la recu pe ración  de  
cart e ra ,  cu yo s  m on t os  re gis t ra d os  a l  3 1  d e d icie m b re  de  2 0 14  y  20 13  se  
d et a l la n  a  co n tin u ación :  
 

2014 2013

Ingresos de act iv idades ord inarias

Prestación de ser vicios 17 .1         (2 .048.139)           (485.771)

Tot al       ( 2 .048 .1 39)          ( 4 85.77 1)

Otros ingresos
In ter eses f inancieros             ( 11 .356)                     -    
Ot ras rentas               (4 .614)             (22 .052)

Tot al            ( 1 5 .970 )            ( 2 2 .052 )

Diciem bre 31

(en USD $)

 
 
 
1 7. 1  Un re su m e n d e los  ing resos  de  la Co m p a ñía  p o r su n at u ra le za  es  co m o  

sig ue :  
 

2014 2013

Comision ganada (498.146)           -                
Recuperación de Carter a (1.549.993)        ( 485.771)        

T otal         ( 2 .0 48.13 9)        ( 48 5.77 1)

Diciem bre 31

(en USD $)
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NOTA 1 8 –  Costos y  Ga stos 
 
Los  Co s to s  y  Ga s to s  d e  la  Co m p añ ía e st á n con f orm ad os  po r va lore s q ue  es t án  
rela cio n ad o s dire ct a m e nt e  a l  giro d el ne g ocio y  q u e h an  s id o as ig na do s  a  las  
cue n ta s  co nt a ble s con  los  d e bid os  do cum en t os  de  re spa ldo  es t ab lecido s  e n  e l  
Reg lam en t o d e Com pro ba nt e s  d e  Ve nt a  y  Re t en ció n :    
 
 
 
 
 
 
 
 
( Continua ción  – NOTA 1 8 –  Ga st o s)  
 

2014 2013

Costo de cartera comprada             750.808                     -    

Gastos de venta 18.1             259.157             180.637 

Gastos admi nist r at iv os 18.2             630.997             263.518 

Gastos f inancieros                     -                  15.687 

T otal          1.640.962             459.842 

( en USD $)

Diciembre 31

 
 

 
 1 8. 1  Un re su m e n  d e  “Gast os de  ve nta ”  e s  co m o  s ig ue :  
 

2014 2013

Gastos de venta
Sueldos,  sa larios y  demás rem uneraciones 68.933               132 .197          
Apor tes a  la  seguridad social (incluído fondo de  r eser va) 12.050               21 .892            
Beneficios socia les e indemnizaciones 8.945                23 .101            
Gasto  p lanes de  beneficios a  empleados 1.858                2 .736              
Mantenimiento  y reparaciones 33.208               -                 
Promoción  y pub licidad 172                   711                 
Combust ib les 3 .157                -                 
Seguros y  reaseguros (p rimas y  cesiones) 2 .919                -                 
Transporte 257                   -                 
Gastos de gest ión  ( agasaj os a accionistas,  t rabaj ador es y cliente 9 .529                -                 
Gastos de via je 3 .953                -                 
Agua,  energía ,  luz, y telecomunicaciones 24.810               -                 
Depreciaciones:

Pr op iedades,  planta y  equ ipo 40.329               -                 
Ot ros gastos 49.037               -                 

Tota l              259 .157            180 .637 

Diciembre  31

(en US D $)

 
 
 
1 8. 2  Un  re su m e n  d e  “Gast os adm in ist r at iv os”  e s  co m o  s ig ue :  
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( Ve r p á gin a s igu ien t e)  
 
 
 
 
 
 
 
 
( Continua ción  – NOTA 1 8 –  Ga st o s)  
 

2014 2013

Gastos admin ist rat iv os

Sueldos,  sa larios y  demás rem uneraciones 215.302             -                 
Apor tes a  la  seguridad social (incluído fondo de  
reserv a)

31.548               -                 

Beneficios socia les e indemnizaciones 34.524               -                 

Gasto  p lanes de  beneficios a  empleados

Ot ros 1.384                -                 

Honor arios, comisiones y  d ietas a  per sonas na tura les 245.661             115 .745          

Mantenimiento  y reparaciones -                    14 .230            

Arr endamiento operat ivo 8 .478                11 .248            

Combust ib les -                    2 .779              

Seguros y  reaseguros (p rimas y  cesiones) -                    9 .352              
Gastos de gest ión  ( agasaj os a accionistas,  
t raba jadores y clien tes)

10 .685               7 .950              

Gastos de via je 7 .617                7 .149              

Agua,  energía ,  luz, y telecomunicaciones -                    27 .866            

Impuestos,  con t ribuciones y o tr os 7 .070                1 .546              

Depreciaciones:

Pr op iedades,  planta y  equ ipo 5.123                33 .873            

Amort izaciones:

Ot ros act iv os 367                   183                 

Ot ros gastos 63.238               31 .597            

Tota l              630 .997            263 .518 

Diciembre  31

(en US D $)

 
 
NOTA 1 9 –  Le g islación Tribut a r ia  – P r ecios de  t ra nsf er e ncia  
 
El De cre to  Eje cut ivo No.  24 30  pu b lica do  en  el  Su p le m e n to  al  Re g is t ro O ficial  No .  
4 94  d e l 3 1 de  diciem bre  d el 20 0 4 inco rp o ró  a la leg isla ció n  t r ibu t aria , con  
v ige ncia  a  pa rt ir  d el  20 0 5,  nu e va s  n orm as  so b re  la  de t erm in a ció n d e resu lta d os  
t r ib u ta b les  origin ad o s e n o pe racio ne s co n p art es  rela cio na d as .   Con  fe cha  16  de  
e ne ro de l 2 0 06  se  p u bl icó en  el  Re gis t ro  Of icia l  No . 1 88  la  Re so lució n de l 
Serv icio  d e Ren t as  I n te rna s  NAC- DGER 20 05 - 64 0 , a t ra vés  de  la  cu al se  
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e st a ble ció  el  a lca nce  d e  d icha s  n o rm as  y lo s req u erim ie nt o s d e in fo rm a ció n  a  las  
a ut o rid a de s.  
 
El  2 9 d e diciem bre  d e l 2 00 7 , se p ub l ica  e n  e l  Re gis tro  Of icia l  Nº  2 4 2 la Ley  
Ref o rm at o ria  pa ra la Equ ida d  T ribu t aria d el Ecu a do r, e nt re lo s a sp e ct o s q ue  se  
m e n cio na ,  e s  la o bl iga ción   qu e  t ien en  lo s  con t r ib u ye n te s  q ue  ce leb ren  
o pe racion e s con  pa rte s  re lacion a da s a  d e te rm in ar su s  in gre so s  y  su s  co st o s y  
g as t os  de d ucible s , con s ide ran do  pa ra e sa s  o p era cio ne s  lo s p recios  y valo res  de  
con t rap res t acion e s q ue  h u bie ra ut i l iza d o con  o  en t re p art es  ind ep e nd ien t es  en  
o pe racion e s com pa rab les  y pa ra e fe cto s  d e con t rol  de be rán  pre se nt a r a  la  
Adm inis tra ció n  T ribu t aria,   en   la s m ism a s  f e cha s y  fo rm a  q u e é st a  e s ta b le zca ,  
lo s an e xo s  e  in f orm es  so bre  t a les  op e ra cio n es ;  y  qu e  la  fa l t a de  pre se n ta ción  
d e los  an ex o s e  in fo rm a ció n  re fe rida ,  o  s i  es  qu e la  p resen t ad a  a d ole ce  de  
e rro res  o m a n tie n e d if e ren cia s  co n la  d ecla ra ción  de l I m p u es t o a  la  Re nt a , será  
san cion ad a  p o r la p ro p ia Ad m in ist ra ció n T rib ut a ria  co n  m ult a  d e h as t a 1 5. 0 00  
d óla res   
 
 
( Continua ción  – NOTA 1 9 –  Le gis lación  Trib ut a ria  – Pre cios  de  tra ns f e re n cia ) 
 
El  2 5 d e a bri l  d e l 2 00 8 , se p ub l ica  en  el  Re g is t ro Of icial  No .  3 2 4 la Reso lu ción  
d el Serv icio  d e  Re nt a s I nt e rn a s NAC- DGER 20 0 8- 04 6 4 e n e l cua l se  es t ab lece  e l  
con t en ido  de l an e xo  y d el inf o rm e in te g ra l  de  pre cio s  d e  t ran s f ere ncia,  en t re sus  
p rin cip a les  a spe cto s  se  m en cion a:  Lo s  co nt r ibu yen t es  de l im pu es t o a  la  re n ta  
q ue  ha ya n  e f ect ua d o op e ra cion es  co n  p art e s rela cio n ad as  do m ici l ia d as  en  e l  
e x t e rio r, d en t ro  de l m ism o p eriod o  f is ca l  e n  u n m on t o acu m u lad o sup e rio r a  
USD $ 1 .0 0 0. 0 00  de be rán  pre se n ta r al  Se rvicio d e Ren t as  I n t ern as  el  An e xo  de  
Pre cios  de  Tra ns f ere ncia .  
 
Adicion a lm en t e a qu el lo s con t rib u ye nt e s q ue  ha ya n  e f ect ua d o o pe racion e s con  
p art es  rela cio na d as  d o m icil ia da s  e n e l  e x t e rio r,  d en t ro de  un  m ism o  p erío do  
f isca l  e n u n m o n to  acu m u la d o sup erio r a  USD $ 5 .0 0 0. 0 00  de be rán  pre se n ta r 
a dicion a lm en t e a l Ane xo  de  Pre cio s d e Tra ns f e re n cia , e l  I n fo rm e  I n t eg ral  de  
Pre cios  de  Tra ns f ere ncia .  
 
La Ad m in ist ra ció n Trib ut a ria ,  e n e je rcicio d e su s  f a cu lta d es  le g ale s,  po drá  
sol ici ta r m ed ian t e re q ue rim ien t o de  in f orm a ción  a  lo s  con t r ib u ye nt e s  q ue  
rea l ice n  o p era cio ne s  co n p art e s rela cio n ad a s a l in te rior de l  pa ís o  e n  e l  e x te rior,  
la  p re sen t ación  d e  la  inf o rm a ció n con du cen t e a d et e rm ina r s i  e n dich as  
o pe racion e s se a pl icó e l p r in cipio  d e  p len a  co m p et e ncia,  d e con f orm id ad  co n  la  
le y.   
 
El  2 4 d e en e ro  de  20 13 ,  se  p ub l ica  en  el  Re g is t ro of icial  No .  8 7 8 se de cide  
e fe ct ua r re fo rm a s a  la  Reso lución  de l Serv icio  de  Re nt a s I nt e rn a s NAC - DGER 
2 00 8 -0 4 64  p u bl icad a e n e l Reg ist ro O ficial  No.  32 4,  de  f echa  25  de  ab ril  de l  
2 00 8 :  
 
1 .-  Se sus t i tu ye e l p r im er inciso d el art ículo  1  po r el  sig u ie n te :   
  
“ Los  suj et os pas ivos  del I m puest o a la Rent a que hayan ef ect uado operaciones  con 
part es relacionadas  locales y / o dom ici l iadas  en el  ex t erior, dent ro de un m ism o período 
f iscal  en un mont o acumulado superior a t res mi l lones  de dólares de los Es tados  Unidos  

de América ( USD 3. 000. 000, 00) , deberán presentar al  Servicio de Rent as I nt ernas  el  
Anexo de Operaciones  con Partes  Relacionadas . ”.   
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2 .-  Se sus t i tu ye e l t e rce r in ciso  d e l a rtícu lo  1 p or e l s igu ien t e:   
 
“ Aquel los suj et os  pas ivos que hayan ef ect uado operaciones  con partes  relacionadas  

locales  y/ o domici l iadas  en el  ext erior,  dent ro del m ismo período fis cal ,  en un mont o 
acum ulado superior a los  seis  mi l lones de dólares  de los  Es t ados  Unidos de América 
( USD 6'000. 000,00) deberán present ar adicionalm ent e al  Anexo,  el  I nf orm e I nt egral  de 

Precios  de Transf erencia. ” .  
  
El 2 3 d e diciem bre  d e l 2 00 9 , se pu b l ica  e n  e l  re gis tro  O f icia l  No.  9 4 la Ley  
Ref o rm at o ria  a la Ley  de  Ré gim en  T ribu t ario  I n te rno  y a  la  Le y Re f orm at o ria  
p ara  La  Eq uid ad  Trib ut a ria  d e l Ecua do r,  e n tre  lo s  a spe cto s  q u e se m e ncio na  se  
e ncu en t ra  la  e x on era ció n  d e la pre se nt a ció n  d e los  An ex os  e I n f orm es  
I nt e gra les  de  Precio s de  tra ns f ere ncia  a  lo s  co nt r ibu ye n te s  q u e cu m p la n las  
s igu ien t es  co nd icio n es :  a )  Ten g a un  im pu e st o  ca usad o  su pe rio r a l  t re s po r 
cien t o d e sus  ing resos  g ra vab les ;  b )   No re al icen  o p era cio ne s  co n re sid en t es  en  
p ara íso s f is ca les  o reg ím e n es  fis cale s o  re gím en es  f is cale s p ref e re n te s ;  y  c)  No  
m a n te n ga n  su scri to  co n  e l  Es t ad o co nt rat o  p a ra  la e xp lora ció n y  e x plo t ación  de  
recu rso s  n a tu rale s n o re vo cab les .  Po r la s con dicion e s a nt e s e xp u es t as  JURA DO  
Y  F I ALLO NEGOCI O S A SO CI A DO S  S.A . , se  e n cu en t ra e xe nt a .  
 
 
 
NOTA 2 0.  Eve nt os subsecuent es 
 
Ent re  e l  3 1 d e diciem bre  d e l 2 01 4  y  la  fe cha  d e  e m is ión  d e  e s to s  e s ta d os  
f ina n cie ro s  no  se  pro du jero n e ve n to s  q u e,  en  la op in ió n  d e  la  a d m inis t ración  de  
la  Com pa ñ ía,  pu d ie ran  t en er e fe cto  sig n if icat ivo sob re d ich os  es t a do s f ina n cie ros  
q ue  no  se  te n er ef e ct o  sig ni f ica t ivo  so b re  dicho s  e s ta d os  fin a nciero s q ue  no  se  
h aya n reve la d o e n lo s m ism o s . 
 
NOTA 2 1 –   A probación  de  Est ados F ina ncier os 
 
Los  es t ad o s f ina ncie ro s  p o r e l a ño  t erm in ad o  a l  3 1  d e  d icie m b re d el 20 1 4 h an  
s ido  ap rob ad o s lo ca lm e nt e  p o r e l  Rep res e nt a nt e  Le ga l de  la  Co m p añ ía y  se rán  
p re sen t ad o s a  la  Ju nt a  d e  a ccio nis t as  pa ra su  ap rob a ció n.  Se  es t im a  q ue  los  
e st a do s  f in an cie ros  será n a pro ba do s  s in  m od if ica cio ne s .   
 
 

 
 
 
FERNANDA RUEDA 
CONTADOR 


