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INFORME DE OS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señora Accionistas: 

JURADO Y FIALLO NEGOCIOS ASOCIADOS S.A 

informo sobre fos estados Hnoncieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de JURADO Y FIALLO HEGOCIOS ASOCIADOS 
3.4, que comprenden el costado de situación financiera al 31 de dicierbra de 2045 y los estados 

correspondientes de resultados integrales, de camblo en el palrimonio de los accionistas y de fulos 
cacofeciivo, por el año terminado en esa fecha, asi como el tesumen de las políticas contables más 
significativas y otras notas explcalivaz. 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros 

la Administración de la Compeñla es responsable de la preparación y presentación razonable de 
astas estados finéndleros de acuerdo con Normas internacionales de información Firanciesa “NI y 
de su control interno netesario por la Administración, para permitir la preparación de loa estados 
financioros que estén libres de distorsiones imoortantes, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor externo 

Muestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los eslados financieros n base a nuestra 
audiloría. Muestra auditoria fue realizada de actiehdo con Normas Intemacionales de Audlioría, laz 

tuéles requieren que cumplamos con requerimientos élicos, que planifquemos y realicemos la 

auditoria para obtener cereza razonable de que los estados financieros no incluyen oistorsiormas 
Iinportantes. Una auditoría comprende da ajecución de procedimientos para obtener evidencia sobre 
los saldos y revelaciones presentadas en los estados tinancioros. Los procedimientos seleccionados 
dependon del juicio del auditor, que incluyen la evaluación del mesgo de que Jos estados financieros 
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. 4 ctertuar esta eradcación de Hesgo, el 

auditor tores en consideración Jos controles intemos de la Compañia, para la preparación Y 

presentación razonable de los estados financieras, con el fín de diseñar procedimientos da auditoria 
apropiados en las circunstancias, pero no 209 el fin de expresar una opinión: sobre la efectvidad del 
contal interno de la Compañía. Una auditoría también incluye la evaluación de que las políticas 

contables utilizadas s0n apropiades a las operaciones de la Gomnañla y si las estimaciones 
contables realizados por la adrministreción son rázonables, así como una evaluación de la 

presentación general de las estados financieros. Consilerámos que la evidencia de guditoria que 
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcioner una base para nuestra opinión de 
auditoria, 

asas para nuestras Opinión 

La Compaña no nos proporcionó af dajalla del saldo de la cuenta de ingreso Cciferido par 
US$196,519 al 31 de diciembre del 2015, debido a esta situación: ho hos fue posible aplicar otros 
procedimientos de auditoría para satisfacemos de la razonabilidad de dicho saldo, así como de [os 
bosibles ajustes que tendrian estas partidas en los estados nancieros adjuntos.



MA 
e daga) 

  

Gpinión calificada 

£n nuestra opinión, excepto por los efecios de los ajustes mencionados *n el párralo cuarto que 
podrían sor nocesarios si nos hublesen proporcionado la documentación mencionada, los estados 
financieros mencionados en el prieter párrafo, presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de JURADO Y FIALLO NESOCIOS ASOCIADOS S.A. sl 31 de 
diciambre de 2015, el desempeño de sUs opersclones y £us flujos de efectivo por el año lerminado 
en esa fecha, de conformidad son Normas Intemacionales de Información Financiora (NIF). 

Énfasis en un esunto 

Sin modificar hiestro Iiforme, tal como se describe en la nota 1 a los estados financieras adjuntos, 
los eleclós desaceleración económicas a nl mundial y del Ecuedor y los cuales puedan 
prolongarse en los próximos dos años y sobre los cuales no se pueder estimar razonablemente 

estos efectos, pueden añectat el desempeño de la Compañia. Los estados financieros adjuntos 
deben car leidos considerando estas circunstancias. 

Outtc, € de abril de 20145 

MES BEDFORD Pedbia Ramiro Pinto F. 
R.INAJE. No 3397 Socio 

Licencia Profesional Na, 17-352



¿ANIRADO Y FIALLO NEGOCIGS ASOCIADOS S.A 

Extaclo de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas del 2014 

(Expresado en Dolares de la Estados Unidos de America) 

AGUVEE _ 
  

Meolvo corriente: 

aieotivo y equivalentes de efect 
Guernlas pur cobrar comerciales. melo 

impuestos comentes por recuperar 

Paros antle pacos 

Clas cuernias par Cnbrear 

Ctos activos cormtentes 

Total activos corrie ntos 

Activo no corfente: 

rmpuedad, planta y equipo, neto de depreciación acurmuiada 

Activo mtangibia 

Inversicres en acolones 

Toki! activos no corria mtas 

Total activos 

Pasivos y pabimonio 
  

Pasrro corrente: 

Soligaciones con irsituciones AnancieraBa 

Cuentas por parar proueedoras 

Paslvos laborales de corta plazo 

¿Impuestos por pegar 

impuesto a la renta por pegar del ejercicio 

Amnmtielpos de cllentes 

tos pasivos corrientes 

Total pasivo corrke nte 

Pasivo no cordentea: 

Cbllgeciones con Inestiuetones Tnancleras 

Pasivo por jubilación patror.al y bonificación por desahucio 

Pasito diferida 

Total pasivo no corrie nte 

Total pirñivro 

Pahiimanta neto de los acobmonistas: 

Capñits| ssignado 

Litilicdades acumulados 

Supcrar por raaluación de propiedad, planta y exqumpe 

Resultado el ajarcicio 

Total patrimonio de los acaba, Moto 

Total pasivo y patrimonto accionistas 

e 

Cia errál Fiallú Salas, 

Goránto Gaoncral 

  

Las notas explicathas anexzx=9 son parte integrante de la estados financiena. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Mota 2015 2014 

ñ 31.007. 230 214. 102 

Y 7.350 E 

a NRO 43.411 

5 31.405 64.500 

Y T.OTE A o 

0 147.430 124.543 

1.261.072 1481.773 

11 445.247 O E 

14,97% 550 

12 255, 00010 EZRA 

A, 273 360.500 

2.120.125 11842072 

33 37.155 : 
“dd 24 005 45, 036 

5 1650.61 dd 324 

ú 21.250 35333 

3 144.515 da 0d 

ad - 

2.10 200 

338.051 25009.541 

:5 FRA 441.413 

15 15,514 14,197 

7 435,480 604,195 

517.690 1.147.395 

1.216.340 1.407.236 

13 0 ELA 

18 37.440 300.13 

18 01207 81,037 

464,605 ¿3,527 

4032415 4304. 237 

2.120.155 1242073 
  

PTE. 
  

Sayara Wena” 
Contadcra General



JURACIO Y FIALLO HESOCIOS ASOCIADOS S.A. 

Estado de resultados integrales 

Por al año tarmlioado el 41 de diclambre del 2015, con cifras comparativas del año 2014 
  

¡[Expresado en Dolnres de los Estados Unidos de América) 

“entas Serás 

Costos e operación 

Ubhlidad bruta en ventas 

Gascias de aperaciór: 

Gasics Se aéministración 

Gasios de varas 

Padticipación de empleados en las Uiilidades 

Total Gastos operacionales 

Ulildad operacional 

Choros ingresos fc mes 03) 

Gastos Hinanciemns 

Otros ingresos 

Otras Botas os 

Total otros Ingrasos lagresos], nato 

Resultado integral antes de impuesto a la renta 

lmanasta ala santa corrhanta 

Resultado del ejercicio 

Resullado integral por parlicipación 

Operacio71al 

iñ mA 

Madera Piielles Bale 
Representante Legal 

  

Notas 2015 20414 

13 2.5. E7a 2.005.370 
705.657] (750.808) 

1,959,615 1.254.562 

20 724.857] (530.111 
2 (465.465) (324.001 2] 

A MUA BA 2] 
1.316.374) (917.595) 

643.242 256.067 

¡1 4114) (1 

13.920 54.739 
(26.121) (34,745) 

(20.815) 22.708 

613.427 359,575 

143.410 (70.04.47 

469.608 270607 

  

  

  

  

  

  

  

Suyana Wege 
Contadora General 

Las hotas ad|.mas 501 pata imagranta de los estados Tianclerns
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JURADO Y FALLO NEGOCIOS ASOCIADOS 5.4 

Estado de flujo de efectivo 

Por al año terminado a! 31 de diciembre dal 2015, con citras comparativas del año 2014 
  

¡Expresado eñ Dolares de bos Estados Unidos de Arnérica; 

Flujos de efectivo de lás actividades de operación: 

Eesti recltide de cllentes 

Eectivo pagaco a proveedores y empleados 

Inlereses recibidos 

impuesto a la renta padaco 

Olras salidas de electo 

Blectivo neto procedente de actividades de operación 

Flujos de efectivo procedentes de actividades de Inversión 

adquisición de Inversiones temporales 

Recuperación de imersiones femporalez 

importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 

Adquisiciones de propiedades, plarta y Equipo 

importes procedentes ce ventas de sctics intangibles 

Electivo neto procedente en actiidados de inversión 

Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiamiento 

Rinanolación por preslamnes a colo placo 

Dividendos pagados 

Bfectivo neto procedente de nctividades de financiamiento 

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Ple ctlivo y equivalentes de efectivo al Anal del año 

—=i de ¿aa 

Morseral Fiallo Salas 
Representante Legal 

Las notas adjuntas son parte integrante de .0s estados financicras 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2015 2014 

2 o 5d 2.809.325 

(2310168) (1,609,141) 
> 11.358 

111,003) (12.618) 

(114,090) 219, ¿08 

600.674 1.422 B20 

- 210143 

(991.727 . 
O - 

(108,032) (112.446) 

(19,428) . 
(558.361) 107.303) 

(38.019) MALT 

- (741.611) 

(38.040 (424.333) 

93,734 592 003 

914.105 21,112 

1.007.359 914,105 

o 
pit iS 4 

Sr 

sayana Vega 

Contadora General



FURADO Y FIALLO NEGOCIOS ASOCIADOS S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

3 de diciembre de 2015. con cifras comparativas del 2014 

En Dolares de los Estados Unidos de Ámbrica 
  

  

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

Cihjeto social 

“JURADO Y FISLLO NEGOCIOS ASOCIADOS S A? ue constiuida an la ciudad de San Francisco 

de Quito - Ecuador mediante escritura pública del 22 de septiembra de 2001 e -nscrita en el Registro 

Mercaniil el 15 de noviembre de 2001. 

Su actividad principal constituye la oferla de actividades de asesoramiento empresarial, asczoria 

financiera y contabla, actividades comerciales a cargo de com.sionisias, 

Economía Ecuatoriana 

La escomomia ecuatoriana hasta el torcor timesire del 2014 mantuvo una relalwá estabilidad 

sennómica, debido a los precios altos interlacional del petrálco fuente principa: de los ingresos de la 

Ropública del Esuader y al financiamiento adicional obtenida tarro interno y externa dol Sobierne de la 

República de China, lo cual le permitió al Gobierno Ecustoriano realizar inversiones en obras de 
infraestructura y el irejoramiento de los serácios públicos que eriginaran un incremento en los geslos 

corrlentes. La reducción de los ingresos petroleros a finales del 2014 y que se maniuwleron en el 2015 

originaron el défici en el presupuesto del estado del 2015, gonerado un retraso an el pago a los 

proverderas del gobierno de la mayoría de los sectores económicas; y, lo que también generá Un 

déficit de la balanza comercial, gor lo que el Gobierno Ecuatoriano lorno clerlas medidas en las 

importaciones mediante entro las cuales eslá: (1) al csatablecimVento de cupos máximos para la 

impodación de productos de ¡os sectores comerciales e industriales; (ii) la restricción de imporleciónes 

de cieños produolos; Y, ib el cstablecimiento de arancelos acicionales (salvaguardas; a las 

mpo lacio as. 

Los factores arles mencionados hen oiginado Una desaceleración dei creclmiento da la economía 

ecustoriana y la cual se prevé gue continda en el 2016, debicn a la ro recuceración del precia 

internaciona! del petróleo; la falta de fuentes adicionales do financiamiento, así como par la reducción 

de fas inversiones del seclor privado; ol Gobierno Ecusloriano para mifgar está situación está 
diseñando varias alternativas para reducir el impácio, 

Los eectos de los verrbios en la oconomía ecuato lana, y las rofonmas tribularias y laborales han 
atectado a todos los sectores económicos; la administración está analicacdo y evaluando el impacto de 

esta sltuación, con el objelo de conliniar operance en toma ellclente y remtasia. 

NOTA 2 - RESUMEN DE L45 PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelanto han. sido aplicadas consistentemente a todos 

los pariados prosentados en estos estados tinarcieros, a menes que ctro criterio sea indicado, 

3) Preparación de los estadios financieros 

Declaración de cumplimiento 

Los estados Inancieros han do preparados de contormidad con las Mormás Inemaciora.es de 
Información Financiera = WII, 

do 30



JURADO Y FIALLO HESOCIOS ASOCIADOS S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANSIEROS 

Ej 

Las principales paliticas contables adoptadas por la Compañia an la proparación de los cstedos 
finarcieros han sido definidas en lunción de las NIF vigontes al 31 de diciembre ce 20180 y han 

sida aplicacas de manera uniforme a todos las portodos cue se presentar 

Los estadas financieros ¿ol año que terminó el 31 de diciembro dal 2015 de acuerdo a NIP's 
fueron aprobados por la administración se estima que los estados financierts serén aprobarlos 
sin modificaciones por los accionistas. 

Moneda Funcional y Presentación 

Loz pstadcs financieros se presentan on dclaros de los Estedos Unidos da Aménca US$" que es 
la moneda funcional y de prasentación de la Compañla. La información que se presenta en las 
rotas y estados financieros están la roneda antes mencanada, exceple v.uando existan saldos o 

transgcciones en alras monedas, 

ClazHicación de partidas en corrientes y no cornontes 

La Compañía presenta los gcóvos y pasivos en el estada ce situación financiera clasificados como 
comientes y no corrientes. Un activo sa clasifica como coriente citanda la Compañía 

- espera realizar ol activo o tiene la intención de venderlo 6 consumirlo en el ciclo normal de 

operacion; 
- mantiene sl activa princigalmente con mes de negociación; 
- esparza realizar el aetivo dentra de los doco meses siguientes después del veriodo sobre «l 

que se Inftanma; 0 
el activo es efectivo o equivalente al ofectivo a menos que ésle se encuentra restrirgido y na 

pueda ser intercambiado ni utilizade para cancelar Un pasivo por un pesiodo mínimo de doce 

meses despuós del cierre del perinda sebra al que se informa. 
Todos los cermás activos se clasifican como no cordentes, 

Un pasivo se clasilica como comiente cuando la Comoafla: 

" espera liquidar al pasivo en su elulo hormal de aparación: 

- martiens el pasivo principalmente con filas de negociación 
- ol pasivo debe liquidasse dertra de los doce meses siguientes a la focha de c'erre del 

periodo sobre 6l que 0 monta; y 
- no tiene un derecho Incondicional para aplezar la cance.ación del pasivo durante. al Menos, 

los doce masas siguientes a la fecha de cierre del perioco sobre el que se Inorma. 

Las activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no coriénles, en 

todos los casos, 

Medición de Valores Razonables 

Algunas políticas y revelaciones cortablas de la Compañía, de aclerde con lo establecido En las 

Wes requieren la medición de los actives y pasivos financioros a valores razonables, as como de 

les no finarncioras. 

La Compañía para la medición de los valores reZonables ubliza lo requerido en las NllEs ar: (5) 
reconocimiento inicial; (1 vevelar en los estedos financieras y notas; e, ¿li reconocer Ins sjustos 
cuando existon indicios de deterioro de los activos finarcicros y de larga vada. 

10 de 35



JURADO Y FIALLO NESOCIOS ASOCIADOS S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

a 

E] 

La Compañía para la medición de un aclivo e pasivo a valoras razonables Lifillza infernación de 
mescados observables siempre que esla sea confiable ta: como le requieran las MIES. De acuordo 

ao requerido por las NIlFa, los vatores razonables se casifican en nivales disiíntos dentro de su 
Jerarquía de valor rezenabille y los cuales se basan én as variables e técnicas de Valoración, tal 

ecmo sigue: 

Lo Valores de mercado: Precics cotizados (mo ajustados] On marcados aulivos para los 

acévos o pasivos ldérticos a similares. 

IL Información diferonte a precios de mercado rol nivel anterior, los cuales sear iguales 

para Ln acáwo o pasivo, los cuales previenen de valores directamenía [precios de ullimas 

Fansacciones) o indirectamerte (derivados de los pracios determinados por especialistas cn 

función de estudios o precios referenciales 

NM. Información prevenlente del uso de técnicas financieras =plcsbles a los datos internca 

del activo 6 pasivo Y que To proviene de valoros o inormación de marcado. 

La Información o variables que se ttillcen para medir el valor razonable e Un acivo e pasivo, 

pueden clasificarse en uno de los riveles ¿e jorarquía delallados anteriormente, per ende la 

medición del valor razoneb:e puede clasificarac er el mismo nivel do esarquía del valor razonable 

de la variabto del rivel irás bajo que ses slgnificatica para la medición total de los acivos y 

pasivos. Los cámbles antro dos niveles de jerarquía del valer rezonabla se reconcoén al cierro de 

ada periodu en al cual se eriginé el cambie. 

La información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valuros razonables se 

ins uye en la noia, 

Efectivo y equivalentes de etoctivo 

El efectiva y los equivalentes de cfoctivo para propósitos ce estado de flujos efeclivo constitiye 

las saldos disponibles an caja bancos y depósitos a plazo es menor a 103 90 días y eslán sujetos 

a disposición inmediata ce la Compañía. 

Instrumentos financieros 

Lus instrumentos financiera activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo 

con las caracter]sticas y la finalidad de cada instrumento firancicro, tal como lo requieren las 

MllFs. La clasificación depende del propósito para cl cual se adquiriaren los activos 2 

contrataron los pasivos y la cual se delermina a la facha de su recarosimiento iniclal, 

Activos Francieros - reconocimiento y medicion infefal y posterior 

Reconocimiento 

Le Compeñía coníabiliza ur aclivo financiaro en cl estado de situación fnanciera a la fecha de la 

negociación, cuando se comobroamele a comprar o vender al activa. 

La Compañla de acuerdo con la NIC 38 Instuumentes Mirancieros — Renonacimianto y 

Madición” clasifica sus ectivos financieros en les sigulentes categorias: (1) aclivos firascierds — 

para negos'ar, (if cuertas por cabras goncradas por la operaciones comerciales), (1 activos 

Imanciares mantenidos hasta su vencimiento; y, () actvos financieras disponibles para la venta, 

11d 35



JURADO Y FIALLO NEGOCIOS ASOCIADOS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Medición inicial 

Los activos son reconocidas Inicialmente a su valor razonable (costo de adquisición u valor de 
mercado) más cualquier costo adicional significativo a la trarsasolón y que deba ser reconocido 
coro parta dol activo; siempre que el activo financiaro no es desigrado como "valor razorable 

y óLyos efectos derlvadas de la lraneaceóón deban ser contabilizacos en los sesultados. 

Medición postenor 

Gon posterioridad a reconcolmierto inicial la Compañla registra o ajusta los activos imanciaros 
como se cdesenibo a conliniación: 

- Cuentas por cobrar y prestamos 

Los rustos que mantiene la Compañia corrmspencen a los cdevdores comerciales 

gererados por las lransacciones comerciales que realza en el curso rormal de sus 

opsraciones y otras cuortas por sabrar, loe cua.es constituyan pagos f03 y doteminables 
gro flaron una cotización de mercado ours£tl. Las transacciones cuya ple<o contractual 
de cobro hasta de un 2ño o menes ss clasifican coma activos corrientes Y acusilas cuyos 
plazos son meavoros a un año 56 clasificar somo activos no ccrlentes. Las cuantas por 
cobrar comarciales se regonacen á su valor nominal en aquellas cuyo plazo contractual de 
cobro no excede los $0 días y aquéllas que exceden dicho plaza que ro generas ninguna 
tasa de inlerós o cuando existen tasas de interés fijas, $e conlabilizan a su valor noto del 
interás implícito (costa amerlizado) pata lo cual se utiliza el método de la tasa de inlerás 
elenliva, 

- Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de 

lnstrumento firanciero se registran al coso cuardo sus plazos son menes de 98 días. 

Dafa de aclvas MRanciena 

Un aclivo financiero es dado de baja cuanclo” 

ri) los derechas de recibir los fujos de sfecthto el activo hau terminado, 

la Compañia transfiere sus dorochos a recibir os flujos de efectivo del aclivo 0 ha asumido 
una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a 
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y, 

Mi la Corpaña ha transterido sustancialmente todos los riesgos y baneficios del activa o, de 
ro haber transferida Ti retenido sustancialmente todos los fasgos y beneficios del acliva, 
sihatranstarido su conira!. 

Deterioro de Sefvos Ananciaros 

La Conpañia el cierre emnual de sus estados Fnancieros efectúa una evaluación si cxiste .n los 
activos firancieros 1 de-ssrioro en su valor contable y para le cual efeciTa lo sicuiente: 

- Activos financieros no contabilizados al costo amortizado 

En los activos financieros no conteblizados al costo arnorilzado, cl deterioro se evalúa si 

existe alguna evdencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se 
encuentran desanotados ccrmmo restitado de Un evento o evemlos que aíectan al valor 
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registrado imciamente y siempre y cuando dicho evenio o evertos tengan un impacto an 
los flujos de efacteo futuros. Entra los principales aspectos cue se consideran pera 
determinar el descrioro están (dificultades <inancieras de los deudores; (il 
msumplirianto de pagos en lis deudas e Interesos; (1) probabilidad de que exlstar 
aulebras, rcestucluraciones de ¿oudas, 

En el caso da que exista evlcencia oejotiva y cumpetame de que el Fesgo de cobro exisle, 
la clistminución en el valor razonable 52 contabiliza en algunos actives distrinuyaendo el 
valor del regisira inicial y en otros caso se conlaviliza una provisión en base al arállols 
individial y estos ajustes se registran en los resultados del año en quese origina. 

Los castigos de las activos en los cuales existe una provisión se disminuyen de estas y en 
caso de que existan excedentes se registran en las resullados en el periodo en quo se 

determina. Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se 
registran en los resultado cuanco dicho evenlo Ccure. 

" Actlvoz financieros contabilizados al costo amorñizado 

En los acilvos financieros al vasto amondizado la Compañla evalós cn Torma individual sl 
existe información obetiva y aproplada si cl sctivo $56 encuentra deteriorado comn 

resiiltado de un evento a eventos que afectan al valor registrado Inicialmente y en el caso 

da que la evidencia no permita desermirar s| existo deleriuro, estcz activos sen cvaluados 
en torma colectiva con el grupe de aclivas de características similares. El sjusle por 
deterioro de los activos evaluados en “arma Individuel 66 reconoce y 5e ElQUe 
reconociendo en el marnento que $8 añigina la perdida y no sen Inaluidos en los activas 
evaluados eu loma colectiva, 

a pérdida por el deteñcro del valor de. activo se dotermira enlre la diferencia del 
3'Ímpore en libros del activo y el valor presenle de los flujos de efectivo ¿uburos estirados 
[excluyendo las pérdidas de credito futuras esperadas y que aún no se producen). 

El valor prosecte de los fijos ce efsciivo futuros estimados se descuente a la kasa de 
interés efsctiva original de los activos financioros y en 6l 320 de que un activo devyenaua 
una asa de interés varisble, la lasa de descuento para medir caniculer pérdida por 
deterioro del valer os la tasa de interés efecliva actua. 

La néraida del valor en ibros del activo deteriorado 56 reconoce en la cuenta de provisión 
y en el estado de resultados Intagrales al momerto que $e origina y en el evento de que 
se dctomina cli6 no existe deterioro, el valor provisionado € acradita en el estado de 
resultados integrales. Los próstaros y la provisión correspondiente se dan de bsja 
cuando no existen probabilidades redes de recuperación y no existen garantias reales 
que cubran el activo ceteriorado, Los incrementos 6 disminuciones de la previsiór. inicial 
se reeorosan en los resudados en el memento que 2 determina eslos peritos. 

Los intereses gánados s0 dovergan sobra el importe en libros reducido del activo, utilizando la 
tasa de inlerés Utlizada para descontar los Nujos de efectivo luluros a tin de medir la pérdida por 
dejerloro dal valor. Los Intorcses ganados sa registrar como ingreso fnanciero er el estado de 
resultados. 

13 de 38



JURADO Y FIALLO NEGOCIOS ASOCIADOS S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS 

Pasivos financieMos - Faconociniento y inedición IitHetaf y posterior 

Recongaelianta y inedicidn inicial 

Los pasivos financieros da acuerco con la NIC 32 “Instrumentos Financieros — Reconccimriendo y 
Medición" se clasifican en pasivos Fnancieros al valer rezonable con cambics en los resultados, 
préstamos y cuentas por pagar, o como dervados designados como instrumentos inancicros de 

cobertura añcaz. 

Los pasivos financioree se reconecan cuando existe un acuerdo cantractual y se registran a su 
valor razonable más los costos abhibuibles, excepto por las cuentas por pegar (0e se rengistran el 
valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidación o e su valor neto del imarás 
Implicito fcoslo amorizado) en aquel. as transacojones en l8s que el plazo excede a los 30 dias y 

no genera” ninguna tasa de inicrós o cuando existen tasas de interes fijas, para lo cual es utiliza 
el método de la lose de intorás efectiva, 

La Compara al 31 de diciembre del 2615 y 2074, clasifica sus insirurnentos finantieras an 

prestamos y cuentas por pagar (Incluyen obligaciones con acreederes comerciales y otras 
cuentas por pagar, Eslos valores corresponden a bietes O sarécios adquiridos en el curso 
normal de los negueos pendientes da pago y se clasifican como pasivos cordentes cuando el 
plazo de pago es de un año 9 manos y como pasivas no comameas cuendo e plazo excede máez 

de un año, 

Medición pusterior 

Los prostames y cuentas por pagar después del resoracimiento inicial se rriden sal costa 
amortizadú, Excopto po” 

a] Los préstamos tasas varíablos ee interés y que se ajustan en forma Irimestral o mensual, 
bh Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 das, 

El coslo armortizado es calculado uillizando el método de la tasa de inleres efectiva, para lo cual 
se licluye cualquler descuento o prima en la emielón y los costos que son parte Imagral de la 
tasa efectiva de Interés. 

La diferensia entre el valor nominal y el costo amorfzado se ranoncce er los resultados por el 
método del interés: miertras que las ganancias o pénlldas en la cancelación de los pasivos 

financicras se reconacen en os resultados cuando los pas vos son cancolados o dados de baja, 

Esia de pasivos Ínedtiarús 

Lt pasivo finarciero es dado de baja cuando la obligación de pego sa termina, se cancela y 

expira, Cuando un pasivo financioro existenle 65 recmolazado por otra del mlameo prostatario el 
cendicionos significalivamente diferentos, O las condiciones son cnoditicadas er forma 
importante, dicha rsamplazo e madificación se trata como ura baja del pasiva original y el 
reconocimiento de Un nuevo pasiva, reconociéndosa a dllerencia cabe erubos an ¿as resullados 
del peritido, 
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9 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activas y pasivos nanscioros objeto de compensación de cichos saldos se presentan en el 
Eslance general a valor neto, cuanda coste el deracho logal de compensados y la Compañía 
tiene la intención de iguidarlos mediar este procecimienta, 

Deterloro dal valor de los activos ño financiaros 

Las activos no financieros (mobiliario, equipos, activas intengibles, ete,] de larga vida son 
revisados por detancro a: <lerre e los ostedos financiaros, cuando existen eventos a cambios 

en las eircunatancieas que indican que el valor en libros podra no ser recuperable, La pérdida por 
deleniora cn el valor en libros de ¿os activos de larga vida axiste cuando esto excede sl imparta 
recuperáble, El valer en uso de los activos No financieras de larga vida se calcula iricialmente 
mediante la sume de los flujos de caja descontados 9 56 esperan obtener corno resultado de 
la utilización del activo. Para los efectos de evaluación del delerloro, los activos se agrupan en 
las niveles tras bajos para los cuales existen flnjos de cajs ldentíficables por separado (unidades 
generadoras de efectiva]. 

El importe recuperabla 2 0l mayor valor entre el valor razonable meros las cos os de venta y el 
valor de uso. Al avaluar el valor de uso, log4 fÑujos de sézclivo futuros se descuentan a su Valor 
actue utilizando una tasa de descuento que retleje el costo medio panderado del capital 
calculado comonme al riesgo asociado al pals en el que opera la Compañia, 

En el exento de que cl valor recuparable de un activo (o una nidad gencradera de etactivo) es 
inferiar a su valor en libros del activo (o de la unidad gensradora de efectivo) este se reduco 2 su 
valer recuperaba, y una pérdida por deterioro se reconoce en el catado de resultados integrales, 
Cuendo una pérdida por doterioro debe sar roverlida en forma sosterfor, ol vanor en bons del 
activo o de la ueldad generadora da stectivo) se incremerta a la estimaciór revisada de su valor 
recuperable y el vaior en libros no supera el valor en libros cualdo se determinó la pérdida par 
delerloro para el acfiva [a de la unidad generadora de sractvo) en ejercicios anterlores, En caso 
da existir, la reversión de una pérdida por deteriora se reconeca en el estado de resultados 
ivegrales, 

a base para la depreciación o amortización fura de los activos detenorados debe tener en 
cuenta la reducción en el valor del activo come consecuencia de las pérdidas por deterioro 
acumuladas. 

Los activos no financicros que han sufrida delerñora se revisan para su posible revorssión de 
deterioro es vada periodo sobra al que se informa. 

Las tasas de dascucrio pllicadas se delerminan antes de Impuestos y son ajustados por el 
riesgo país y riesgo £e necocio correspar dante. 

Ea las ejercicios 2015 y 2014 no han existido incicics de deterioro de los activas. 

Moblllaria y oquipo 

Medición y teconocimiénta 

El mabiliario y equipo se regisiran al costo y $e presenta neto de la depreciación acumulada. El 
ecsto de los activos constituye todos los casembolsos incumidos hasla qua los aciwos asián 
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h) 

listos. para la puesta en mercha y son objeto de depreciaciór a partir de su Use a puesta 01 

rrareha de acuerdo con las especificaciones técricas de cperación de acuario a 2u naturaleza. 

Costos postarioros 

Los desembciscs por reparación y mantenimiento ofectuados para reparar c martener El 

boncficio económico futuro esperado del rrebifaño y equipo se reconoce come un gasto cuando: 

se nourro, mientras cue las reojoras de imporlancia se capitalizan. 

Depreciación 

El “nobiliario y equipo se deprecian utilizando el mátedo de lírea secla, en base a la vida Úlñ 

estimada, cuyos años de vida son como sigue: 

Instalaciones 15 

Muobles y enseres 10 
Veniculos 5 

Equipos do compulación y software 3 

La Corpafñla na considera nitiygún valo” residual a los acivos, debido aque la coprecieción de la 

lolalldad del valer en libros os más conservador. 

El método de deprociación, la vida útil y de los valoros ros'duales son revisados en forma anual y 

ajustada en su ca56. 

Retiro y venta 

E' cosio y la depreciación acumutada de la enobiliario y equipo retirados sE reducen de las 

cuentas raspoctivas y la diferencia se reconoca es los resultados del ejercicio e: el cual se 

origina la transacción. 

Guanda el valor en libros de un activo fijo excede a su mento secuperab'e, oste es reducido 

inmedntatamante hasta su velar tacuperable, 

Activos Intangibles 

Corresponden prinelpalmenta a locales arrendados y soflwara, amonizable a 4 años plazo en 

linca recta que sará utilizado a partir dol año 2013, 

arrendamientos 

Las coniratos de arrendamiento, en los cualos la Compañía tora los Hesgos y benoficios ce la 

propiedad son clasificados como anendamientos financieros y los contratos gue 70 califican 

como arrendamientos financieras se contabillzan corno arrendamierios oporativos, 

Los armendambentes que califican como arrendarientos financieros se contabilizan comu 

propleded, planta y equipos al costo de la inversión a al valor neto de la irrersión del contrato de 

arondamienta mercantil y los costos relacionados de los contratos operalives $3 registran coro 

gastes en el plezo del arrendaruerto. 

Cada page por arrendamiento se distisive entre el pasto y las cargas Minencieras para 

conseguir una tasa de interés constante sabra cÍ saldo pendiente de la ceuda. El bien adquirido, 
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J 

k) 

!) 

en régimen de arrendeamianto “inanciero, se deprecla durante su vida 0tfl y se incluye comió parle 

del rubro de propiedad, asroraves, odlllarla y aquipas.| 

Reconocimiento de Ingresos 

Los jagresos de la prestación servicios en el curso de las actividades ordinanas 50 midan po” El 

vslorrezonable de la contraprostación recibida, deducidas las devo ciones, descuentos O 
rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y 
es probable que los benellezos ffuyan a la Compañía. 

Los ingresos por servicios se reconocen en los tesultados en hsso al avance 0 progreso de los 
servicios prestadas a la fecha del balance y na existen importantes incertidumbres cor respecto 

a la reslipetreación de los importes adeudados., 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gáslos de operación se reconocen en los resultados por el métedo covengado y 

cuando los productos servidos son orovistos, incepencientemente del momento en que se 

Saguan. 

Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios posl emplea corstituyen orovisienes de corto plazo, planes de: 

beneficio definidos y beneficios per terminación anticipada. 

Beneficios sociales de corto plazo 

Los bonefcios suciales de corto plazo consluyen otros beneñeios adicionales a ¡os sue.dos y 
salarios pagados en forme rronsual y que legalmente están establecidos en los contratos de 

brehajo y por las leyos laborsles y que son oxigibles dentro del aña comente, lbs cuales 56 

acumolan y se contábillzan en las resultados del perlode y se cieminuyer por los pagos a par e. 

exccso en las provisiones, los cuales se regislran en los vesultados del periodo. 

Adlslenaimenta a lo artes mencionado les disposiciones laborales vigentes establecen que los 

empleados y trabajadores tienen derecho a una participación del 13% scbre las utlidades dol año, 

asta provisión es tecislrada con cargo a los resullacos del ejercicio en (Le 58 evenga. 

Planes de beneficios definidos 

El Gédigo de Trabajo de fa Ropíblica cel Ecuador, esladlace la obligación por parte de los 

empleadores da conceder jubilación patrenal a todos aquellos empleados que hayan cumplida 

ur. minimo de 26 años da sereicio cn una misma compañia. 

Además dicho Código estaplece que cuande un empleado termina ls rolación laboral, el 

empleador deberá pagar Una compensación del 28% del salario por cada alo ce servicin, la cual 
sa cocoa en base el sueldo í salario vigeníe al momento de su retiro. 

la Compañta hasta el 31 de diciembre del 2014 veglizá la provizión pare el banoficio de 

Jublacióa Patronal y er diciembre del 2015 decició roversar la provisión, desido a la alla 

rotación de sus empleados y a la minima antigdedad de los empleados actuales. La Compeñla 

¿etermm5nó cua por al giro del negoció y rotación del personal la provisión de jubilación pulronal 

aplica para los empleados cuya anticdadad sca pasado los 5 años de servicio, 
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n; 

Ca provisión para la bonificación por desahucio es reconocida en base a estudios actuariales 
electuados por una emprosa especia izada, cuya provisión es contabilleada an los rosulledos deal 

año y los pagos 60n deducidos de la provisión, el método actuarial ublizado por el especialirta es 
el "costeo de cródita unitaria proyoctado"” Y las provisiones se calculan en basa a la 
remuneración del emol=ado y demás parámetros ostablecidos an el Código ce Trabajo. 

Las suposiciones para doterminar el estudio acluarial incluyen delerminaciones de lesas de 
descuento, verlaciones en los sueldos y salarlos, tasas de mortalidad, cdad, $68x%0, años de 
servicio, incremento en el monto mínimo de las persionas jubilares, entre otros. Debido al largo 
plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciores por beneficios de rotro, a estimación 
está sujeta a varauiones que podrían sar impodénles, 

El incrementa del coslo laboral y de los intorcses de estas provisiones 56 rogistra en las 
resultados del año y al sfeclo positivo a negeivo en el nivel de las reservas derivadas por 
cambios en las estimaciones, 53 regístra en el patrimonio como etros rosullados ntagrales, 

Beneficios por terminación anticipada 

Los beneficios por terminación anticipada 38 originan en al momento en «el que el errpleador 
decido terminar el conato de prestación de señicios laborales en formá anticipada y se 
provisiona cuando axisie la posibilidad real de ura deminución de sus actividades yu por una 
reestruiciuración de sus operaciones y en el everto da cue no se origine por lo eventos arles 
mencionados y en los casos fortuios los beneficios establecidos en la layos laborales se 
registrar en los resullados an el momento que se orlg lr, an. 

ProvIlslonos - pasivos acumulados 

Las Gompañía resanoeen las provisiones cuanco: (6 tiene una obligaciór. presente, ya sea ¡agal 
o implicila, como resultado de eventos telas ionades con sus actividades, (6 es probable que se 
necesite una salida da recursos para liquidar una obligación actual 6n ol “uturo e (ft el meno se 
ha estimado de forma fiable. 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la incha 
de cierre de los ostados finar.cioros, de los desembolsos nocesanes para iquidar la obligación. 

Las prowsiones de largo plexo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo 
futuros previstos a uná tasa de intereses de mercado relacionada con el valor tamooral del 
diraro, La aciualización del desciemro de los valorss provislonados es reconocido como yasto 
financisro, 

E' resto de los costos por inlereses se reconoce en resullados en el ejercicio en que se incurre 
cn clus, 

impucsto a la renta 

El impuesta a la renta comprende el impuesto comanto y dlerido de corforrrídad con as leyca 
Iributanias vigentes en la República del Euvuador. 

(0) Impuesto a la renta corrdento 

El 'mipuesto sobre la renta ee calcula ntilizanco la tosa aplicable a las ganancias; este cargo 
se contabiliza en los roscllados del periodea, 
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(1) Impuesto a la renta diferido 

Los impuestos diferidos son celcilados a la lasa de impuesto que se esperan pagar 0 
tacuperar producto de las diferencias temporales oricinadas enlre los saldos ea lores de los 
activos y pasivos en los astados financiens de acuerdo a NllFs y la base contable fiscal, 
Los irpuestos diferidos se determinan utilizando el método del aulivo y pasivo del balance. 
Los activos por impuestos diferidos se recenocan cuando es probable 3u reciperación 
mediante las ganancias lecalos futuras. El importe en líbras de los activos por impuestes 
diferidus se axamina en cada fecha del balanceo. 

los impues os diferidos se recorocen en los renultados, excepto por aquellas partidas GUYa 

contrapartida es una cuenta de patrimonia diferente a los resultados del año o acumulados, 
los cuales son reconao'dos en la cuenta que las origina. 

op Resultado integral por acción 

E! resultado iriagra. por acción s= calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
circulación durarile el año. El prermadio de acelones on circulación en el 2015 y 2014 fue de 809 
de US51 cada una. 

KOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros de la Compañía, de conformidad con XIIF requiera que la 
Administración deba realicar juicios, estiraciones y suporiciones contables que afectan a 105 importos 

inlornades de aclivos y paslvos y la revelación de pasivos contingentes a la flecha de loz estados 
firancieros, y .0s mentos revelados como incresos y castos durante el periodo sobre el que se loforria. 
las cstimaciones y suposiciones Fan sido continuamente evaluadas y se basan en la expenñencia de la 
Administración y olros factores, incluyendo expectativas razonablos de eventos futuros en función de 
las circunslancias, 

Las estimaciones contab.es, por gefinición, raremente pueden ser iguales a los restiltados reales, Las 
astimaciores y jeicios que tienen un desgo significativo que pueden originar un ajuste material en los 
imporas en bros de los activos y pasos dentro dol ejerciole financiero son las siguientes; 

. Provisiones para el deterioro de activos financieros. 

La Compeñíá en forma anual realiza Lna revisión del valor de los aclivos financieros y evalúa si 

existen rosgos sabre la recuperación de los mismos y en base a este análisis se 1on za Una 
pravisión pera el ceterioro de los mismos, 

La Compañía considera que el monto de la provisión a la fecha de preparación de ¡0s astados 
financieres para ds sclivos financieros es razorable, 

» Estimación de las vidas útiles de las depreciaciones dal mobiliario y equipos y activos 
intangibles, 

El trobiliario, equipe y l9s aclios intangibles se registran al coso y se deprecian y amortizan por 
al método de línea recta en base a las das Útiles estimadas y las cualos son rev sadas por los 
técnicos considerando los cambios tecanlégicos y de la moda. El Uso axtersivo y loz cambios 
tecnclógicos y de la moda entre otros factores pueden afeclar y modificar las nstimaciones de 
las vidas útiles. 
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la Compañia considera que el método de depreciación y amortización de las vidas útiles 501 

razonables y no existe evidencia de algén deleriora tasnológico y por carrbio de lá mada. 

. Baneficios post emplao 

El cálculo actuarial efecluada par un especialista extemo es en basa al método de la unidad de 

crédilo preycctada para delerminar el valor presente de ses obligaciones pcr benelleios 
definidas. En e! cálsula se uilizan suposiciones demográficas y nancleras, 

Supasiciones democráficas acerca de las caraclerfsfcas de los empleados aclilalas y 
pasados que cuedan recib'r lps beneficios, Las s posiciones demográficas san. 

- () moralidad: (il) tasas de rotación entra empleados, incapacidad y raóros prematuros; y, 
(tip la properción de participas en el plan con beneficiarios que denen Jerccho a los 

berefio on; 

- Siposiciones financieras, tionen relación, con los siguientes elementos: (a) la Lasa de 
descuenta; y, (b) los niveles de benef cio a sallsfacer a los empleados y salarios fuluros. 

a Provisiones 

La detarninación de la cantidad a provisionar está básada en la mejer estimación cda los 
desembolsos que será necesario pagar per la correspondiente afligación, tomando «n 
consideración toda la información disponible a la Sacha ce cierra, incluyendo la opinión de 
expertos independientes lales como asesores lagales y consultoras. 

NOTA 4 -— RUEYAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EMITIDOS 

NORMAS INTERNACIONALES DE INEOEMACIÓN EINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014 

Las politicas ce contenifdad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anlerlores, exceclo 

qua la Compañía hs adopta las mievas normas revisádas que son obligatorias pera los pañodos se 
inlciaran a partir del 1 de enero de 2014, según se describe a conllimjación: 

Fecha afectiva de 

Normas vigenela 
  

Enmiendas a la NIC 12 Beneficios a loz emplesdas - Planes de bensñicios 1 de julio de 2014 

definldos: Aporieciones de amplea dos 

Ermienda a las NIF 2 Pagos pasados en acciones - Definición de la condición 1 de julio e 20114 

de irmevocábilicad. 

Enmierda á la NIF 3 Combinacienes da nogocios - Contabilización de una 1 de julio de 2014 
contapreslsción contingente, 

Enmienda a lá NIF 4 Segmentos de operación - Agregación de segmentos de — 1 de julio de 2014 

oyeraclón, Concilisción dal total de aclivos de los segmentos y el total a 

activos de la Compañía. 
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Mormas 
  

Enmienda a la NIE 185 y la NIC 33 Propiadades, planía y equipo y Aulivos 
Intanalbles (Método de revalvación: revaluación proporcional de la 

depreciación - amortización ¿cumuladal. 

Enmienda 2 la NIF 22 Infomación a revelar sobre parles relacionadas - 

Fersonal gerencial clara. 

Entalenda a la AUF 3 Combinaciones de negocios - Formación de acuerdos 

canjuntos. 

Enmionda a la NIF 13 Medición dol valor razonable - Aplicación a activos y 

pasivos financieros con posicion=s compensades, 

Ramienca a la HIS 40 Proplecades de Imarsión + Inlerrelación con la NIF = 

Combinaciones de nerocios. 

Fecha efectiva de 

vigenela 

1 de julio de 201% 

- dejulio de 2014 

1 da julio de 2074 

1 de julio de 2014 

1 de julio de 2014 

Debido a la estructura do la Compañia y la naturaleza da sus opereclones, le sdapción de cichas 
normas no uva un efeclo significativo en su posición financiera y resiltados; par lo tante, mu ha sdo 
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compañía. 

NORMAS IMTERNACIONALES DE INFECRMACIÓN AINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

A continuación. se enumeran las normes Intamacionales de "nformación finanaiera y enmiendas 
emilldas, gero con vigencia posterlar al ejercloho aconérico que comienzan al 1 de erera ce 2076. 

Narmaz 

  

NIF 14 Cuentas de diferñmientos de actividades roquladas 
Esta nerma no ere ur efecta en la Compañia debido a que no tlene 
actrridacdes reculadas. 

Enmionda a lá NNF 141 Acuerdos comuntos - Contabilización de 
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 

Las mocificaciones 2 la NIF 41 recuieren que un paslicipante de un negocio 
en conjunsa centabllica la adquisición de uma participación en ma operación 
conjunta, de conformidad con los recuerimientas de la NIF 3 6n lo serlinente 
a los principios para las combinaciones de negocios. Además, la RIF 11 
establoce la exclusión de canto las peñas que comparten el cóontral 

conjonto, incluyendo la Compañía cue informa, estén baja caniral cemún de 
la misma controladora principal, 

Las modificaciones se aplicar tanto a la adquisición ee la participación inicial 
on una operación conjunta y la adquisición de cualquier interés adicional en 
la misma operación conjunta y la aplicación de estes normas 501 
pros pectivas, permitiendo la adopción termprania. 

Fecha efoctiva de 

wWgencia 

  

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 
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Fecha efactiva de 

Normas vigencia 

  
  

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propladades, planta y equipo y Activos 1 de enero de «016 

intangibles - Aclaración de [os métodos aceptables de depreciación y 

amortización 

Las enmiendas aclaran el prirelpia de la NIC 716 y la NC 38 que los ingresos 

refleja Un patrón de los benelicios econámicos que $e generar a partir de 

epsrar un negocio (de lá que al activo es parte) e7 lugar de los benelolos 

aconámicce que $e nansumeon a través del Uso del activo. Como resultado, 

un mélodo basado en los ingresoz no se puede utlllzar para depreciar la 

propiadad, plarta Y equipo y sálo puede ullllzarso en circunstancias muy 

limitadas a la arrorfización de los activos intarg bles. Las modificaciones sen 
efectivas prospectivamente a los ojercicios anuales, permitiéndose la 

adopción “omprana. 

Enmienda a la NIG 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y 1 de enero de 2016 

Agricultura: Plantas productoras 

Las ncd'fcacones que cambian los requisitos contables para los activos 
biológicas que cumplen con la definición de las plantas portadoras. 

Según las ezmiendas, ¿05 acivos D:o.Ógicos QUA sumplen con la definición 
pr] 

de las planlas portadoras ya no estarán dentro del alcances de la NIE 44 sing 

do la NIC 16. Después del reconocimiento inicial, les plantas portadoras 59 

medirán según la NIC 18 al cosia acumulado (antes de madurez) y ulllizando 

el modela del coslo e el modelo de revalorización (después de la madurez). 

Las enmiendas larmbién reguieren que log productos que erocen en las 

plantas porladoras pormanecerá en al alcance de la MIC 44 y 20 medirar. a 

valor *azorable mesos los costos de vadta. 

Para las subvenciones del gobierno relacionadas a plantas portadoras se 

aplicará la KIC 20 Conlabilización de ¡as Subyencienes del Gobierno y se 
rovelará la ayuda gubernarcental. Las enmiendas son retrossoctivarmente 

eleulivas para poriodos anuales que comienzan en e después del 1 de enero 

de ¿(HE con la adopción anticipada pecillida, 

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Metoda de la 1 de enero de 2016 

participación 

Las modificaciones perrriten a las Compañla es e utilizar el método co la 

participaciór. para dar cuenta de las inverstoros en subsidiarias, NEGCcios 

conjanlos y asociadas en sus estados Enancieros separados. Las Compañlea 

as que ya aplicar las NIF y la colección de camolar el métaco de 

participación en sus estados financieros individuales cendrán que aplicar esa 

cambio ¿e Forma retrospectiva, 
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Normas 

  

Pará adoptantes par primera vez de las MIE que eligen utilizar cl método de 

la participación en sus estedos financieroz separados, serán obligados a 

aplicar este método a partir de lá lecha de lransición a las NIF. Las 
modificaciones 207 efocivas para periodos anua.es que comierzan después 
del 1 de ereroa ce 2016, permillénense la acopeión temprana. 

MIE 45 Ingresos de actividades ordinarias provenlentes de contratos 
con clientes 

Pe aevesde a la NIF 416 los ingresos se rocanocer par un imparte que rebaje 
la consideración de que la Compañía espera tener derecho a cambio de la 
trasferencia de bienes o servielós a Ln ellente, 

Los arincipios de la NIF 18 proporcionar. in esfogua más estructurado para 
la mediaión y el reconocimiento de ingreses. La nueva norma es aplicable a 
tocas las Compañía es y reempazará lodos los requisitos astualos de 
reconceimiente de Ingresos bajo MIF, la aplicación de esta norma es pára 
los psrlcdos anuales qua comiencen en o después del 1 de erero 2017 non 
la adopción anticipada sermitida. 

NNF $ Instrumentos financieros 

Esla nueva norma refleja todas las fases del proyeclo de imelrurmentos 
inancianos y susttuya a la NIC 39 Instrumentos PFlrancleros: Resonceiróanto 
v Medición y todas las vers.ones antetoros de la Mills 8. 

La norma Introduce nuevos tequerlniontes para la clasificación y medición, 
deteñoro y cantabilidad de cobertura. Lá MIF Ses efoctiva para Deriocdos 
anuales que comienzan er a después del 1 de enero de 2018 y su aplicación 
anticipada está parmbida. La nonma sequiste la aplicación retroactiva, pero la 
información comparativa n6 es cb. gatorla, 

Ez adopción de la NIF 4 lendrá un eóecto sobre la clasificación y medición de 
las acilvos financieros, pora ningún impacto sobre la clasIlcación y madición 
de¿os pasivos financiaras. 

NIC 40 Inversiones lomobiliarias   

La deserpoón de los servicios auvdliaras de la NIC 40€ dislimgue entre 
propiedades de inversión y prepiedad ocupada (propiedad, planto y equipol. 

La comienda se aplica de forma prospectiva y aclara la descripción, de los 
sencios auxiliares de la NIG 40, y sy tratamiento contable cuendo es la 

compra 67 Una combinación de aclivos o negocios, 

La Compañla na tina la intención ce adoptar eslas normas er tonra anticipada. 1 

Fecha efectiva de 
vigencia 

  

1 de enero de 2017 

1 de enero de 2018 

1 de enero del 2016 
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Laz politicas contables significalivas; el método adoptaco y los criterios para el reconocirilenta para la 

redivión y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecte de cada clase de activos y 

pasivos “inancieras se dezallan en la nota 2- e) 

aj 

bj 

Cambios tecnológicos 

La induslria es un sector en el cual opora la compañía, les cambios secnolégicos sen rápidos par 

la Introducción de nuevos productos y tendencias, No cz posible determinar el impacto de [os 

cambios en sus operaciones y Mercados y si es nacesarie el desembulso de recu:sos 

“inancleros para el desarollo o implementación: de productos Nuevos y compeñlivos, La 

Compafía ostá consiantemerto evaluando la incorporación de WUSunoRa produclos y iendencias. 

Nivel de actividad económica acuatordana 

Las operaciones de la Compañía ze desarrollan en Ecuador y en as paleca de la Comuniderd 

Ardina con las ventas por conceplo de exportaciones, suyas cconem-as experimentan Una 

recesión producto de los efecios de la crisis económica mundial y la devaluación de Us MOnacas 

respecto al dólar, lal como se explica en la neta 1. 

Objotivos y políticas de administración de riesgo financicro 

La Compañia por la necuraleza de sus actividades, está expunsta a riesgos de crédito, tasa de 

interés. ligiidoz y tipo de cambio, los cusles son moritoreados constantementa a fia de 

identificar y medir y sus impactos y establecer los límites y controles que reduzcan los eteclos 47 

los resultados de la Compeñía. El procoso de evaluación y control de los riesgos en e Aagoza 

es erltica para la rentabilidad y la Compañía es responsable por las axposiciares de tiesgo. El 

proceso de control de riesgos no incluye nMesgos de negocio soma cambica en Al madio 

ambiente, ticenolcoía e hiclustria, 

La estruciura do gestión de rlesgos tiere como base :da Áceonisiar y la Gerermda e la 

Compañla, Gorencia General y Gerencia de Fealuación y Suporte que son los responsables de 

identificar y cortrolar los rMesgos 6n coordinación con otras áreas coma se explica a 

conlinuacian: 

($. Accionistas 

Los azcionistas són los responsables del enfoque general para el meneio de los Tesguos, 

proporcionan los principios para al manejo de rissgos, asi Como las politicas elaboradas 

para áreas especificas, Gamo Hesgos de tipa de cambia, de tasa do interés, de crédito y el 

uso de instrirmentos financieros donvadas. 

(if Gerancia General 

La Gerencia Gencral es responsable del enfoque gonoral pera al manejo de riesgos, la 

cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi cómo las paliticas 

elaboradas para óeas especificas, como riesgo de tipo de cambio, fiesgo de tasa de 

interés, riesgo de crédito y el uso de instrurnentos fnancieros derivados, 
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d; 

Mi). Finanzas 

El área de Finanzas es responsable del control y adrrínis zación del fluija co fondos Ce les 

Compañía en base a las pelíticas, procedimientos y límites establecidos por los 

accionistas, directores y lá Gerercia de la Compañía, incluyendo el seguimiento a dichos 
procedimiortos para mejorar la aciministración de niesges de la Sompañía. 

El departamento financicro ccordina el acceso a los mercados finarcioros nacionales y 

adninisira los fesgos Ínancieros, Estos riesgos son: riesgo de Mercado (variación de la 
moneda y la tasa de inlerós) y iesgo de crédito. El objetivo pineipal es suparisar y 

mantener usa minira expasición a los rlesgos sin utilizar co:lralos dartvados [siaós y 

forvard) y evaluar y controlar los riesgos de crécito y liquidez, 

Asi tamblén al contral y recuperación de las cuantas por cobrar por las ventas generadas 

on el periodo y por las que posiblemente 582 «queden resegados, ceterminando 

conjuntamente con el departamento de comercialización opelones de descuentos a sus 

eltentes que ayudaran a miigar el efecto negativo en la recuperación de eslos Jllos, 

Mltigación de riesgos 

La Compañía evalúa constanteriente los diforenses escenarios e identifica Afferantes retraleg.as 

para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las lasas de interés, moneda 

extranjera, riesgo de cspital y riescos de crédilo, 

La Admisistración, revisa y ovalúa los cambios or. políticas pera la administración de talos 

fiesgos los cuales se resumen a contirusción: 

Ricsgo de tasa de interés 

El tisago de la “asa de interés permite evalvas y monitorear al vazor juslo de los instrumentos 

financieros. debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La expasición de la Compañía 

a. nesgo de cambios en las lasas de interés del mercado esta prncialmante relacionada con las 

obligaciones de la Compañla de deuda de largo plaza por les lasas de interés “tedables, 

La compañía evalúa periódicamente la expos ción de ls deuca de corte y largo plazo fento a los 

cambios en a tasa de interés, considerando ss espectativas proplas raspocto de la evolución 

futura de tesas. 

A conUntación so presenta información acerca de las instrumentes financieros con lasas de 

interés a y varlable: 
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Tasa de Tasa de 
Interas fila Sin Interás Tatal inlerás 

2015 . promedio 

Activos Financieros; 

Efectivo y equivalentes de afactivo - “007,230 1,007.339 - 
Cuentas por cobrar - comerciales - 7 460 7.850 - 
Otras activos curtenia 5 - 147,430 147 430 - 

Inversiones en acciones - 450,000 450.050 

Pasivas Financieros: 

Cuentas por pagar - provecdoray < 24,003 24.009 - 

Prástamos Instiluciones Financieras 403.462 - 403 464 11.534 

2014 

Activos Financieros; 

Etecivo y equivalentas de efectivo 314.105 414.105 
Cuertas por cobrar - somarciales - 20 2.47Ó - 

Oliva activos corrientes pr 14.545 124,518 
Iiverscioras an acciones - 4273 1273 - 

Pasivos Financieros: 

Pasivos ¿nancieros - cUuenas por 

pagar - proveedores - 45.036 45.036 - 
Préstaros Instiuciones Financieras 444.573 - d41,813 1103% 
  
    

A continuación se muestra la sensibilidad del estado de ganancias Y pérdidas por el posible efecto 
de los cambios en la tasa de intorés en los gastos financieros por n año, enles dal impuesto a la 
renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2014 so renovatán a su 
término y se mantendrán por la que resta del año siguiente: 

Efecta an resultados anos 

de impuesto 2 la renta 
  

  

  

Cambios en 

suntcs básicos, 2045 2014 

Pasivos 

financieros 601 

LO 403.464 441,513 

+ - 0,5% ¿017 2.¿08 

+= 1.0% 4035 4.415 

+ - 1,57 6,052 6.623 
do. 2.0% 8.064 2.830 
  

Está celculado sobre los pasivos financieros con costo. 

Las sensibilidades de las lasas da interés mostradas en el cuadro anterior son sólo ilustrativas y 
se basar en esceñarlos simplificados. Las cifras represetan el efacto de los movimicntce 
proforma en el gaslo firanciore neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de 
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rendimicnáa y el perfil cda riesgos de lasa de inlarés que tiene actualmente la Corrpañla, Sin 
embarga, este efecto no incluye las acciones que serian lomadas po” la Gerencia para mitigar el 
Impacto de este riesgo cn las teses de interás. 

Elesgo de gestión de capital 

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los rfesgos inhererles 
on sus actlividados. La adecuación del capral de la Compañía es meonitorcada usando, arto 
olras madidaz, los rátlos establecidos por la garenc'a. 
-0s objetivos de la Compañia cuando meneja capital, que os un concepta más amplio que el 
"Palrimonio hato" que se muestra en el belance ganara! sort: 

[1 Savaguardar la capacicod de la Compañia para corlinuar operando de mañora que 
continúe brindando ratomos a los accionistas y beneficios a los otros participantos; y 

ti Mantoner una “uerte base de capital para aouyar el desarrollo de sus actividades. 

A 31 de diciambre de 2013 v 2014, no han existido cambios es las actividades y politicas re 
manejo de capital en la Compara, 

Rlesgo de crédito 

El esco de erédico constituye le probabilidad de que un activo nanseiero ne pueda sar 
recuperado en condloicnss normales, debido e que la contraparte no cumpla con las cordiciones 
contacluaies estaclecidas en dl instrumento financiera o contrata de ellente, lo que lleva a ura 
cérdida financiera. 
El Tissgo crediticio es administrado de acuerdo e las politicas, procecimientos y controles 
ostablecidos por la Compañía, La calidad credfcia del ellente sc ovalús ea farma permanente, 
Los cobros pendiertes de los clentes son supelvizados y se fundamenta en políticas 
previamente establecidas. La máxima exposic'Ón el riesgo erediticóo a la flecha de presentación 
del informe as el valor de cada clase re actos financieros. 

Riesgo de iquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo ce que la Compañías nu pueda cumplir con sus obligaciónas de 
pago velacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reercplazar los fondos cuando sean 

rotirados. Lá consecuencia seria el incumplimiento en el pago €e slis obligaciones frente a 
torceros. 

La liquidez se controla a través del calco de los vensiriemos de sus activos y pasivos, de la 
ebiención de Mmcas de crédito ya manteniendo los excedentes de iquédez, la elal lo permle a la 
Cumpaña desarrollar sus actividades namelmente, 

La adminislración del riesgo de lievidez implica mantener suficiorse sfecivo y disporlbilidad de 
financiamiento, a lravés de una acecllada cantidad Je fuentes de crócito compronefidas y la 

cepacidad de liguicar transacelones pro<ipalmernte de endeudaríanto. Al especia, la Gerenc.a 
de la Compañía arianta sua esfuerzos a mantener fuentes de finane'amiento a través de la 
disponfollidad de líneas da cródito. 

El siguierñe culaciro mucetra el vancimierto de las obligaciones contraidas por la Comprarñla a la 
focha de, balance geseral y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los peros 

ro descor tados ¿Le 20 realizará“ 
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De30030 0613943305) Do1dafñoa2 
año 2015 Masta 30 clas dias las años Total 

  
  

Actos Financ je Proz! 
Hteriivo y acuivaleriss de aiccliva 1,007,245 - - - 1,107, 17% 

Cuantas por cabrar + cor orclalez 703 - - - mas 
“tas 2nilvoe sarentar - - - Ar AGO 147.634 

Iieepacnezs en acclclas. s - - 450.060 420.020 

Pasivos Financiaros: 

  

  

Canas par pagar - provs=edo"es 24.690 - . ALOE 

Préstamos instituciones Financieras “ - 37,153 350.305 A 

Ar 2ódd 

Acivos Financieros; 
Elackwe y ecuivuletles e efecto £74.105 - 94,75 

Cuentas par cobrar - comcriasles 2.4 mm - - - 2 dTuU 

Otras acivos comer es - - - 124,545 E 
Inserciones BR cines - - 2273 ZA 

Fasivos Financieros. 
Carpas por paga? - provaBduras - d9. 036 - L db 

Préstamos Insl lucas Pinar eras - - - 44975 ¿41,513 

1) Instrumentos derivados 

La Compañla 2131 de diciembre de 2075 y 2014 no mantiene derivados IInaniciaros, 

q) Categorias de los instrumentos financieros 

Las calegorías de los instrumentcs financieros sen; oculvalentes de elivos, eleclivo y cuentas 
par eobrar, préstamos y sobregiibe y cuantas por pagar, Los valoras en bros de las cuentas 

antes mencionados y valeres razonables sl 31 de diciembre de 2015 y 2054 son corrib sue: 

  

  

Valor Razonable Waloren Libros 

caia _ 2d ¿do 2014 

Activos Financieros 

Efacilv y equivalentes de etc tivo 39 729 AGADRG 1.007.339 214.105 

Activos finarciersa cuentas por cobra: 75% > TAB 7.250 47D 

SOT Emcialar 

tros entios comentas 140,550 118.414 147,22 11,548 

Imers oras en abnionas 427,848 7.565 45050 EE 

Pasivos Financieros 

Cuentas por pagas - proveedores 22.002 1272 2.008 45,036 

Preaslamos Instituciones Financieras 309 74 414,812 205,404 441,213 

Walor razonable 

El valor razonable es definkdo como el importe por el cual un activa podria ser intercamblada o 
un pasivo liguidado entro partes conocédoras Y dispuestas a ella en ura irarnsacción sorrianta, 
baja el supuesto de que la Compañía es Una empresa en marcha. 
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la Gempaña ha utilizado su mejor juicio en la eslimación <e los valores Fazonables de 5.5 
insirumelnos Sinancierca, cualgrio: técrmca para efectuar dicho estimado conlleva cierlo nival da 
fregllldad irhorenle. Corto resultado, el valer sazonaale no puede ser indicaliwa dal valor neto de 
realización o de fiquidación de los Instrumentos financlaros, 
Los slguientas mélodos y supuestos fueron Uti'zados pera estimar los valores razonables: 

- Instrumentos financieras cuyo valo” razonable es similar al valor en llbras 

Los acuvos y pasitos financiaros líquidos lienen vancimientos a corto plazo [menor a tros 
meses) como efeclivo y esuivalentes de stectivo, deudores comoraales, olras cuentas 
par cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, 
se corsldera que el valor er. libros es similar al valor razonable, 

Instrumentos financioros a lasa fija 

E! valor razonable de los activos y pasivas tinancieros que se encuentran 2 tasas la y a 
ensio ameorlizado, sa determina comparando las tasas de interés del mercado an E 
momento de su reconcoeimiante inicial con las tasas de mercado actuales relacioradas 001; 
instmeros inancioros similares. 

Las valores en lbros v los valores razonables de les instrumentes financieros presentacos 
en el estado de situación financiera s0n similares a los valores de mercado, 

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de electiva y equivalentes de cfeciivo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 03 

la siguiente; 

  

  

2 20714 
Efoctivo y Eyuivalentes 

Ereclivo 1.200 1.000 
Bares [1 119,843 213.105 
Inversiones Temporales (2 526,791 700.000 

1.007, 399 914,105 
  

¿1 Al cierre del año 2015 y 2014, comospoade al disporible que la Compañía mantano er sus 
cuentes corrientes y shares en baneos domiciliados en Ecuador. Según sigu'ante celalla: 

  

  

2015 2514 

Banca Pichincha CA, ¿ra Bi? 103,042 

BEaaco General Rumiñahui S.A. 135,162 12.536 

Banco de Loja 5,4. 116 5.627 
Cooperativa 29 de Ontubre Cia. Elida, y BI5S. - 

419.348 213.105 
  
  

En las cuentes Piohincha Cta Cte, 2100083 y Banco RumiFahui Cla, Cto, 200420797 se registran 
las cepésitos cue efeciónn los cientes por concepto de recupesación de carlera, 

(21 La Compañía al 31 de dlclambreo marlen las siguientes inversiones: 
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Focbaaa Facua de Taza de 
rd 0 o. : 

Farid emnitald “vencimiento ES Imecár pl 

Aj 91 de d:calnc ere d> 2015 

Ba so + cálnehia Panara 21112015 23032076 “52 dls 2 25h 401,651 

Baurio chincha Fana Ta "201112015 119 1076 AS lis ña 100.000 

Wectar Cilocal UT 111112010 111122076 GC días 300.001 

558.251 

A de diccio bro de 2014 

mirar ardid SAMBA 141 dias pei 230.007 

Banco Piehoncha 6. 15122014 ada 2D di días Sh SII 

0.006 

NOTA 7 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 

Ln resumen de cuentas comorciatos por cobrar y otras cuelnas per cobrar es como sigue: 

  

  

2015 ¿in 4 

Clientes (1) FAS 2470 

Otras cuentas por cobrar (2% FOrE 332,439 

14.92 332.908 
  

(4. Corresponde a los saldos por cobrar por ls prestación de servicios de recuperación de cartera; 
efectuados por la Compañla. 

(234 Corresponde a los saldos $e otras cuentes por cobrar según el aiguiente detalle: 

  

  

2015 ¿0614 

Pundireciclor a. Lida. - 00 CO 

Empleadas 7 OYE 32.436 

OTE 332.435 
  

NOTA 5 =ERYICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

En este rubro se reglseysan valores por concep.o de los pagos anticipados que rsa.zó a proveedores y 
etros, su detallo a continuación: 

  

  

2015 ¿2014 

Seguros pagados anlicipados 2005 " 

Áricico a proveedoras (1) 20,500 64,506 

31.495 64.500 
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114 
Compañia. 
Valor coressondo a anticipo entregado por trabajos de adecuación en las oficinas que tiene la 

NOTA 3-IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

En este rubro se registran valeres por concepto de los pagos anticipados Y valores que dobon ser 

carcelados al Sarita de Rentas Interras y se delallan a contiruación: 

Impuestos por recuperar: 

Crédito triectano a lavor de la empresa (1207, 8,] 

Crádito tribitano a fever de a empresa (1,A.) 

Ariicipo de impuesto a le ranta 

impuestos por parar: 

Impuesto a velos agrogado *héA” y 

“atenciones de [YA 

Retenciones en la Fuente del impueslo E li 

Renta por pagar 

lopucs=o a la renta por pagar dal año 

Impuesto a la renta del año 

Una recorciliación entre las utilidades según 

corriente es samo s'guo: 

  

  

2015 201d 

76 20.285 

11.652 13,2 

ACI 
0.320 43,171 

3,081 18,574 

12585 19.959 

143,612 29.048 

“65 04% 124.38] 

estados financieros y al casto por imprrasto a la renta 
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Merío de las varticas 
  

  

  

  

  

20715 2014 

Utilidad antes de parflclpación de los resullados 6 as 

núlidades e Impuesto a la renta id ein 

15% de participación de los empleados en las utilidades (108,252) (ETE 

Utilidad antes de impuesto a la renta 613,426 350.05 

Gastos no deducibles 40.206 45.087 

Baso tibutario dal año 653.722 404,7b2 

Impuesto a la renta por pagar del año 143,519 89.044 

Anticipo determinado comsspondiente al ejercicia fiscal 
corriente 17,765 7,665 

  

NOTA 10 OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

Oíros activos corrientes al 31 de diciembre del 2015 y 2074, sen <omo sigue: 

  

  

  

  

  

¿na 230114 

Aslaclonacdas 

Intelolcck Cia. Ltda. (11 92.000 - 

Maria del Sarnen Fialla (17 29000 - 

Mara Famaecda Fiallo (71 5.000 - 

Mensara: Fiallo 2.630 - 

ctas Villacia (15 - 20.000 

hero Guevara (1) - 30.090 

147.830 120.070 

Otras cuentas por cobrar 

Diners Club Ecuador £ A - 4.543 

- 4548 

141,430 124548 
  

(1 Corresponden a préstamos aicrgsdes sin intereses y exigibles a la ylsta, 

NOTA 11 —- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Us resumes de los saldos de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciemóre del 2015 y ¿014 es 

como Ele us: 
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A 

Insta'scicres 

Inmuebles de Denia 

Muek' cs y enzaraa 
Equipo cs Computicidnr 

231 de d ciernes del 2615 
  

3 de dicles bro dol 2014 
  

  

  

  

Cosío Dumeacloción Reto Cute Le9raciasión NA 

histádcao ac. cmulsada hlztárico ecumulada 

210.335 A] 155,520 164,21] 60.253 111945 

113,024d 16.003 25 dad 112,H 11.304 113,440 

133.930 PA 118.065 132.935 14,873 125.056 

15,105 4.1189 13117 19,596 a 2o0l ¡EE 

240,672 a 5050 22.086 2d ro 2,250 

512.187 175. B66 307,255 461,968 110.457 35i.a77_ 

Á cominuación se presenta el valor resicual de cada grupo de activos deterrinada por la Cermpañía: 

Goste 

AdidGenes 

EB'A 

Salno a 34 dc Disicrte ne 2010 

Captación nd ada     

Cepiechacio" 

Baja 

Falo al 31 de Dice br al 015 

  

  

  

  

  

  

. . Iincoebles de Ruetides y Isquipo de TERL 
“eniculaz Irstelacicnas SL. . , 

Olicina EMEaES Coamvtazia” 114 

pa 115.044 130,530 “2.6B5 2, O 45.987 

120173 - - 2.909 1153 1041rb 

EA - > - - (53,200) 

210,304 nia: “19, 5419 15.165 Bra 512.752. 

ALS EE 11,302 16,873 2200 TES 110.90 

40.500 A. Ez E CEA? 1.2% 40 58,559 

(65,153) - - - - 6.83] 

sd. 70 15,555 ETA] AA 25.231 12,550 
    

HOTA 12 - INVERSIONES EN ACCIONES 

El saldo <e las inversiones en áccones constituye la participación que tiene la Compañla on Inmtelblock 
Cía. Liga, del 20% cue equivalen a 80 acciones de USS 1. cada una. Adicionalmente el saldo incluye Ln 
apor para incrementos de sapital en la Compañía por US5 450.000, 

NOTA 13 — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Un resumen de las ebligaciones Anancieras mantenidas por la Compañia, es como sigue: 
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OA RESTOS Fecha de Plazo Corriente Ho corriente 
  

  

  

  

CL O Naaan vensimiento Ta'al 

31 de ciciore bre de 20H 5 

Rasca Pleriacia Eñ. ZONC2Oc2. INDIA 1770 dios 21.158 2.431 16.103 
hasos General [4 miaPui S.A, ¿nado 132015 72 clas GAN 355071 

AGA M63NE AURA 

31 de cicisrcbre de 014 

Basica Pichincha 3.4. ¿ida 312017 170 dies 54 0Yá4 64,094 
Rasca Pichincha C.A. A EA AN 17420 

444.513 AS - 491,11: 

NOTA 14 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Un resimer de cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre ae 2015 y 214 es como siguo: 

2015 2014 

Localas 2d 000 45.036 

HOTA 15 - PASIVOS LABORALES PE CORTO PLAZO 

Los saldos al 31 de dictomobre de 2015 y 2014 de beneficios empleados corta plazo se compone de la 
siguieno menera: 

  

¿10 2014 

Empleados 37.991 7.187 
ProWslón para bencíicios s0c/ales 24,104 19.055 
Participación a por 104 950 A3.472 

pagar del ejercicio L _ 
139,647 20,821 
  

NOTA 16 - JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

Elmovimiento de las provisiones para juejjación patronal y bonificación por desahució 81 105 años 
terminados el 31 de diciembre dal 2015 y 2014 es como sigue: 
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Provisión 
  

  

  

    

Jubilación Bonificación 
l Tota. 

pabrenal por desasucio 

Salido al 31 de diciembre del 201% 4321 1.540 5,061 

Incremento en la promisión peor: 

Costo laboral 24.167 1.702 4669 

Costa fInanciaro 270 "30 100 
Cisminución por salidas año 163) M0 

S3aldo al 31 de diciemere del 207 4 6.858 3.009 10,197 

Pagas - (B-1EB) (1.168) 
Ineramenta en la provisión por: 
costo laboral 4,334 2.866 7 20d 

Costo financiero 303 241 Enero 

Pérdlda (ganancia! aetuarial - 781 781 

Dismiaueción por salid35 (1.8331 - (1.833) 

Saldo al 31 de diciembre del ¿07 3 DrTZ 513 25.304 
  

El coso laboral os contabilizado en los cqaslos de adrinistración y vercas neto del monte por la 
disminución de las salidas, el coste financiero es parle de [os Imareses pagados y la percitda 
icasancias actuarial es cortabilizada 67 el patimonic como otros resultados integrales, 

Fl salda do la roscrva para juvillación patronal corstituya la obligación que liens la Compañia de 
reconocer una persión a todos aquellos empleados que cumpliesen 25 años de servicio para ua 
mistra institución de conformidad con lo establecide en el Código de Trabajo, 

La Compañía acumula estos benoficios en base a estudos anuales elaborados por una fine de 
actuados corsuloros. Según se indivs en los estudios actuariales, el método actuaría. Ull zado es e' da 

"cosico de crédito unitaria proyeciado" y las provisiones del plan consideran la remuneración del 
emolzade y demás parámetros establecidos en el Códiga de Trebajo. 

De acuerdo a los estudios actuariales contralados por la Compañia, el valor presente de la reserva 
rratemática actuarial de la jubilación patronal al 31 de dicierrbre del 2015 y 204€ cuore a tados los 

empleados, ¿as sualas tenen una antigiedad que ro supera los 10 años. 

Les tasas otilizacas para la determinación de las rosoras al 31 de diciembre del ¿075 y ¿4 505 
como Slque: 

  

2075 ¿014 

Tasa de descuenta E,657 E Baza 

Incramenia salarial reportado por la empresa 15% MEANS” 

Taza neta de comnutación salarial 5 50, 2, OOTA 

Perdida Ganancia actuanal MA PliA 
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MOTA 17 - PASIVO DIFERIDO 

El saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de US 4354£6 y 270.62 respeciváamente y 

corresporden al registra de los 'ngresos de la cadera recuperada que lue adquirida al Barco Pisblncra 
y Sance Rumiñahui y que será reconocida al memento de der co baja la cocumentación de créd:to 

corraspondianta, 

NOTA 18 - PATRIMONIO 

Cagital Acciones 

Al 31 de dicierrbre de 2045 las acciones ordinarias alorizadas, suscritas y pagadas son de 809 
acclones de US> 1,00, cada una. 

Reserva Logal 

La Ley de Compañlas de la Repiblica del Ecuador requiere que ls compañias anónimas trensficran a 

reserva legal un porcentaía no menor al 10% de las ullidaces anios, hasta igualar por lo mencs el 

50% del capital secial de la compeñla. Esta reserva no puede aisiriblrse a [0s acciomistas, cespto en 
paso de llquidación de la Compañía; sin embargo, pueda sar utilizada para aumentos de sapital la 
porción quo excede al 50% 6 para cubir perdidas cn las operaciones. 

Al3 de diciembre de 2015 la Compañía Lene pendiente la apropiación de las ulildedes del año del 

2073. 

Resultados acumulados 

El saldo de esfá cuenta está a cisposición de los accionislas de la Cumpañía y puede sar uslizado para 

la distribución de dividendos, conformado principalmente por utifdades de años anterlores, 

HOTA 19 - INGRESOS 

Lin detalla do los ingresos de lez años lertlnados al 37 e diciembro de 20175 y 2014, es como sigue: 

AU - ao a dl 

Soridios por recuperación de cartera (572.535) (458-145) 
Utilidad en venta de sotivos fijos 16.131) (1.480; 
Recuperación Cartera Samprada (2.067.528 (1,404,372 

BABE AT, 
Otros intereses Ganados 
Intereses Gatados (424; 181103 

Rencimientos Financieros (12.553; 13,158 

MED (11.356) 

[2665.273; (2,005,370) 
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NOTA 20 - GASTOS DE OPERACIÓN 

Un detale de los gastos de administración, ventas y firaacierce de los años terminados el 41 de 

diciembre del 2015 y 2014 es como sigue: 

  
  

  

2015 Ñ 20714 

Gasto Gasto Ventas Gas aso 

AdUnistiativn Admialsratra Wenizs 

Sualdos, salancs y demás MEmineracionas 127 371 207 456 Po, UA 215.40 

Apartes a la seguridad social (incluica fuade de 1escry Za aro 49.4 “2 O 31.545 

Banelicios sociales e iroemrizaciones 1.718 43,907 55 4.044 

Jueclación Patronal - Desahucio 6.007 PES 1.855 1.044 

Hannrarias. comisiones Y Wstas a porsanas aabura BE QSL - EPR - 

Genácios coniratados 33,16 "3,304 

Mealanirionto y rersranianes 50424 - 33.208 - 

Aarendamiento cperalivo 12.95 - 9.475 - 

Grmiainnes - ETA - 10.075 

Premosión y publicidad - 114022 12 

Combuslib Us diz] *- 3.157 - 

Beguras y ressequrcs [pritias y cesiones] 18,538 - 1.224 

Masilización y trareperde - alo - - 

Guelos de sostlón (acasgias a accionistas, trabajada! 20 20.793 9520 * 0, E 

elos de daje 30,015 BE 4.210 TE 

Agua, energia, luz. y “elecolnuricacicres d05ZE 0. 21.810 - 

Impuestos, comrbyucanas y Dios 171.006 - 4,821 : 

Lisprercanionea: 

Progiedades, dlanta y equipa 5.034 4.125 AAA 5.123 

Enncrlltaciones: BEO - 7 a 

Ctro ques Los ALTO Sd BS 48.14 Ted 

Total 121.657 A 552.111 224, M2 
  

NOTA 21 - PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de disiembrae de 2015 y 2014 en adición a lo revelado en 'a nota 10, la Compañia presenta 

mortos pagados al personal e ava de acuerdo al siguiente detalle: 

¿015 2014 
  

  Beneficios al empleado al corto plazo 1:0563 53.376 

NOTA 22 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobiario Ecuatoriano mediante Jecreto Bjeniévo No. 2£30, publicado an e Suplemento cal 

Registro Gíiclal Mo, 424, dol 31 de Diciembre do 2004, eslabeció que las Sompañlas que ralicon 

operaciones son sus cartes relacionadas domiclliadas en el exterior, presenlaran a: Sorvicio de Rentas 

Intemas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a 5:15 transacciones con paras 

ro acionadas del exterior. 
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La Adm nistración Tributaria mediante Resolución Nc. COERCOC1S-I000E55 del 27 de mayo del 
2015, dispuso modificar el alcance para la presantación de infernación, Nuendo también a las 

transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus mentos pera el ejercicio Teca. que 
termino cl 31 de diciembre de 2014 De seucrdo con las disoosiciones tributarizs vigentes las 
or ligsciones =n referencia s| complimieno de precios branslerencia 508 como sigue: 

Informe Integral de Precios de Transferencia 

Las compañias que realicen operaciones o transacciones con ura sola compañia por más de 
105515000,000 fíienen la cbigación de presertar un informe integral de precios de 
transferancia. 

bp Ancxo de Precios de Transferencia 

Las compañias que reslicen operaciones O bansacciones 201 Uña sola compañia entre 
11553,060,00€6- hasla USj14,992, 996 dienen la ooligación de presentar la isformación 
suplementaria de Precios de Transferencia on un Aroxo establecido por el SRÍ. 
Las compañias que realcon transacciones U operaciones (cormpras q ventas) que excedan el 
50% del cotal de las transacciones son consideradas cartes relacionadas para propós:tos 
Iribularios mdeperidientesnente de los aspectos cortractualas ( vincu Os legales. 

Á la echa de emisión de estos estados Nirancisros las transacciones con partos relacionadas 
ne exceden los limites para la presortación de información suplementaria de precios de 
transferencia. 

NOTA 23 - COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

A Y de diciembre de 2075 y 2914, la Compañias no tiene comoromisos, asi como lltlelas 0 reciarros 

pendientes ce resolución. 

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Exlte el 41 de diclambra de 2018 y la focha de emisión de estos estados financ'eros 31 de rrareo de 
2016, na se produjoren oventos que. en la opiaión de la Administración de la Compañía, pusieran tener 
un efecto significelivo sobre dlehos estados financieros qua no sc hayan revolado cn .os rienos cen 
sus Mode. 

  
  

e 

A TA 
A - E pe Al 
dE rd i . 

Monsorrat Fiolld Salas Savena Yega 

Ropresentante Legal Comtádor General 
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