INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC 5.A.
Motas a los Estados FInancleros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Mota 1 - |dentificacién de la Companila y Actividad Econdmlca

Hombre de la Compariia: INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC S,A.

Ruc de la Compafia: 1781805267001

Pomiclio de la Compania: Pichincha, Qulto, Calle Bl Comercio /M y Av. De 10s Shiyrls
Forma legal de la Comparila: Socledad Andnima

Paks de Incorporacion: Ecuador

Actividad;

INDUCORTE DEL ECUADOR IMDUCORTEC 5.4, Se constituyd en la ciudad de Qul, el 04 de actubre del 2001,
e inscrita en el Registro Mercantll ef 29 de octubre de 2001. E! objete social de la companiia €% la fabricacian
de prendas de vestir y accesorios complemeantartos en general,

5us accionistas principales son da Compania AMERICANING ITALIA SPA, que posee el 50% de su capital, y la
Compaila UNIVERSAL TRADHNG & ASSETS INC, gue poses el 50% restante de su capital.

Mota 2 - Pollilcas Contables 5lenifleativas

2.1

2.2

Declaracton de cumplimlento

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que &
Adminlstracion realloe clertas estimaciones y establezca algunos supuestos Inherentes a |a actividad
econdmica de la eniidad, con el propdsito de determingr la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados Financierns. En opinldn de la Administracion, tales
estmaclones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrlan legar a diferlr de sus efecios finales,

La Adminfstrackén declara que las Mormas internacionales de Infermackon Financiera - MIF han sido
aplicadas ntegramente y sin reservas ehia preparacion de los presentes estados financieros,

Bases de preparaclon

Los estados financleros han sldo preparados de conformidad con las Mormas Internacionales de
Informacién Financiera (NIF) emitidas por el Internatlonal Accounting Standards Eoard (ASE),

vipentes al 31 de diciembre de 2016y 2015,
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2.3

IMDUCORTE DEL ECUADOR IMDUCORTEC 5 A,
Motas a los Estacios Financieros
(En Ddlares de los Estados Unldos de américa - USS)

Pronunclamientos contables y su aplicacion

Las siguientes nuevas Mormas e Inferpretaciones que se menclonan a continuacion, son aplicables a
los perindos anuales que comienzan después det 1 de enero de 2015 y 2016, mismas que han sido
apllcadas sepin corresponde en la preparacion de los estados financieros:

Wormas

Wormas nuevas y revlsadas

Fecha de apllcaclon

MIIF 9

nstrumentos financieros

En julio de 2014 finalizd ese trabajo cuando el IASB emitia 13
verstan completa de la NIF 9, la cual inchiye, al Un modeto
para clasiftear los activos financleros que se puia por las
caracierisricas de los flujos de efective de un activo y &l
modele de nepocio en el que se mantieneg; by un madeln
pary dasificar los paslvos financleros, Incluyendo el
reconocimientso en otro resultado inkegial, en lugar de en el
resultado del periodo, de las ganancias (pérdidas) que se
deben al deterioro (mejoral en el riesgo crediticlo prapio de
una entidad de los pasives financierns que ha optado una
eniidad por medir a valor razonable; < un tnice, madelo de
detefiore de valor de "pérdidas esperadas™ con proyeccisn
al futuro para los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados gue regulers que las entidades
contabilicen las pérdidas crediticias esperadas desde que el
artivg financlersn se reconoce por primera vez, y recnnozean
las pardidas creditichas rotales esperadas durante el tempo
de vida del active cuando el rlesgo crediticio se ha
incrementado de forma  slinificatlva desde €}
reconocimlento Inicial; y ' un modelo de contabilldad de
coberturas que allnea mds estrechamente el traiamlento
contable con las actividades de gestldn del riesgo de la
enlidadd y (en la NIF 7 Instrumentos Flnanciercs:
informacion 2 Revelar)  proporciona mejoras en la
informacion a revelar sobre la actividad de gestidn del
rlesgn,

11 de enero de 2018
£on su aplicacidn
anticipada

MIF 14

Cuentas de diferimientos de actividades regulagas

Cusntas de Diferlmlentes de Actividades Reguladas Fue
emiticla en enerc de 2014. Esia define los saldos de las
cuentas de diferirnientos de actividades repuladas como los
imporkes de gasto o ingreso que nNo se reconacerfan comda
activos o pasives de aouerde con otras Mormas, pera que
cumplen los requisitos para ser diferidos de acoerdo con la
MIF 14,porque el importe se Incluye, 0 52 espefa que
incluya, por el regulador de la Grifa al establecer los preclos
que una entidad puede cargar a los clientes por bienas o
servicios con tarifas reguladas, tales como gas, electricidad y
aria,

01 de enero de 2006
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INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCCORTED 5.A.
Motas 3 |os Estados Financieros
(En Ocdiares o (o5 Esiaoos Lnidos oe América - USH

Mormas

Normas huevas y revisadas

Fecha de aplicackin

HWIIF 15

Ingreso de  actlvldades  ordinarlas  procedentes  de
contrakgs con clientes

Ingresos  de  Actividades Ordinarias FProcedentes de
Contratos con Clientes fue emitida en mayo de 2014, Esta
gstablece un marco Integral para la determinacicn del
momento del recanocimiento e imporke de 1os Ingresos
de actividaces ordinarias. El principio bisico en este marco
es que una entidad deberla reconocer los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de blenes o servlclos comprometidos con g
cliente g cambic de un importe que refleje |3
contraprestacion a la cual 1a entidad espera tener derecho
acambin de dichos blenes o serviclos, La Norma establece
cinco  pasos a seeuir:  identificacldn  del  contrato
(contratost con un diepte;  identificacldn  de  las
eblivaciones de desempeio en e) conkrato; determinaron
del precio de la wansaccldn; aslgnacidn del precio de la
transaccion a las obligaciones de desempenc en e
Contrat; v reconecimiento de los ingresos de actividades
ordinarlas cuando (o a medlda quel la entidad satlstace
na obligacion de desempano. La MIIF 15 sustituye la NIC
11 Contraios de construcctdn y la NIC 18 Ingresos de
actlvidades ardinarias.

07 deanero de 20017 Con
suaplicacidn antlcipada

Modlficaciones a [as normas emitldas

MIIF 11

Contabllizacldn de adguisiciopes de participaclones en
operatitngs conjuntas

Contahilizacion de Adguisiciones de Participaciones en
Operaclones Conjuntas (Modificaciones a la MIF 11),
emitida en maye de 2074, La MIF 11 Acuerdos conjuntos
aborda |a coptabilizacion de las participaciones  en
negoctos  conjuntos  y  operaciones  conjunias,  Las
modificaciones aftaden nuevas guias sobre la forma de
contabllizar la adquisicién de una participacidn en una
operaclin conjunta que canstituye un negoclo.

01 de enero de 2016

MIC 16y MIC 38

Aclaraciin de los métodes aceptables de depreciacion y
amorizacién

Aclaraclén de los Métodos Aceptables de Depreciacitn y
Amortlzackdn (Modificaciones a las MIC T6 ¥ NIC 38 fue
emitida en mayo de 2014, La fIC 16 Propiedades, Planta y
Equipo y la MIC 38 Activos Intangibles establecen el
princlplo de la base de depreciacion y amartizacion como
el patrén esperado de consumo de 105 beneficios
econdmicos fuburos de un activo. Esta modificacion aclara
que el uso de los metodos basados en los ingresos parg
calcular 1a depreciacion de un active no es apropiado
porque las ingresos de actividades ordinarias generados
por una actividad gue ncluye el uso de un activo,
generalmente refleja factores distintos del consumo de los
beneflclos econamicos incorporados en el activo, También
aclara que los Ingresas de  actividades  ordinarias
generalmente € supone que san Lna base inaproplady
para medir el consumo de [os beneficios econdmlcos
ICorporados e o acvo inangibrle, Esta SUpRasicidn, sin
embargo, puede ser refutada en ciertas cireunstanclas.

{1 deensaro de 201 & Con
sl aplicacidn anticlpada
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INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC 5. A,
Motas a fos Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unldos de Ameérica - DS

Normas

Modificaclones a [as normas emit|das

Fecha de aplicacion

HIC 16y MIC 41

Agriculfura - plantas productoras

Agricultura: Plantas Productoras (Modiflcaclones a la NIC 16 y
a la MIC 41} fue emitida en junio de 2014, Antes de estas
modificaciones la MIC 41 Agricultura requeria que rodos los
activos bioldgicos relacionados con la actividad apricola se
midleran a valor razonable menos los costos de venta,
basados en el principio de gue su transformacién bioldpica se
refleja mejor mediante la medlcldn a valor razonable, Sin
embargs, existe un subconjunto de acthvios blolégicos,
conocldos como plantas productoras, que se utillzan solo
para generar producto en varlas periodos, Al final de sus vidas
productivas son habitualmente erradicadas. Plancas, tales
comn vifiedos, drboles de caucho v palmas de aceite
habitualmente cumplen (3 definicidn de una planta
productora, Una wez gue una planta productora estd
toralmente desarrollada, ademds de gensrar produchos, su
rransformacion biolégica ya no es slgnificativa para |a
generacion de beneflclos econdémicos futuros, Los dnlcos
heneficios econdmicos futuros significativos que genera
s5urgen de los productos agifcolas que ésias crean, El 1ASE
decidic que las plantas productoras deben contabillzarse de la
misma forma que las propiedades, planta v equipo segon la
MIC 16 Propiedades, Plantay Equipo, porque su
funcionamienio es simllar al de la manufacturacidn, Por
consiguiente, las modificaciones las Incluyen dentro del
dlcance de la MIC 16 en lugar de en la NIC 41. El producto que
se desarrolla en las plantas productoras se mantiene dentro
del alcance de Ja WIC 41,

(1 de enern de 2016
con sy apllcacian
anticipada

MIC 27

H métods de la participacion en los estados financieros

separados
£l Métodn de la Particlpacion en los Estados Financleros

separados (Modificaciones a la NIC 27) fue emitida en agosto
de 2014, Las modificaciones a la NIC 27 Estados Flnancieros
Separados permitlirdn que las entidades utilicen el métode de
la participacion en subsidiarlas, negocios canjuntos y
asociadas en sus estados financieros separados. e requiera
que las modiflcaciones se apliquen a los periodos anyales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de forma
retreactiva de acuerde con la MIC & Pollticas Contables,
Camblos énlas Estimaciones Contables y Errores.

01 de enero de 2016
con su apllcacian
anticipada

HIF 10y NIC 28

Yenta o aportacldn de activos enfre un inversor y SU asociada,

0 NEgoco conjunto
Wenta 0 Aportacian de Activos enlre un Inversor ¥ suU Asoriada

.0 Negoclo Canjunto (Modificaciones a la MIF 10y NIC 28} fue

emitida en septiembre de 2014, Las medificaciones abordan
el conflicto entre los requerlmlentos de la WIF 18 Estades
Financleras Consclidados y NIC 28 Inversiones en Asociadas y
MWegoclos Conjuntos, al contabilizar la wenta o aportacion de
Wna subsidiaria a un negocle canjunto ¢ asociada idiéndo lugar
a la pérdlda del coneral de dicha subsidlarlal,

01 de enerp de 2018
con su aplicaclon
anticipada
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INGUCORTE DEL ECUADOR IMNDUCOETEC 5. A.
Motas 3 los Estados Financleros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - Us$)

Normas

Modlficaciones a las normas emitidas

Fecha de apllcaclén

PIIF 10, MIF 12
yNIC 28

Entldades de nversidn — aplicaclén de 13 excepcion de
consolidacisn

Entidades de Jnversion: Aplicacion de la Exceprisn de
Consolldaclan iModIficacinnes alas MIF 10, KIF 12 v NIC
28] fue emltda en diclembre de 2014, Las
modificaciones adaran qué subsldlarlas de una entldad
de inversiaon deben ser cansolidadas en lugar de medlrse
a wvalor razomable con camblos en resultados, Las
modificaciones tamblén aclaran que la exencidn de
presentar estados financieros consolidados  condinda
aplicAndose a las subsidiarias de wna entldad de
inversion gue son en sl mismas entidades controadoras,
Esto es asl, incluso =i esa subsldlarka se milde a valor
razonable con cambios en resultados por la entldad
controladora de mayor nivel que es una entidad de
inversién. Ademdss, las modificaciones proporclonan una
exenclon mediante la cual un inversor que no 85 una
entidad de Inversidn pueda optar por conservar la
medicidn a valor razonable con camblos en resultados
apllcada por sus aseciadas y negocios conjunlios gue son
entldades de Inverslion para sus subsidiarias, al aplicar el
metado de 1a participacion.

07 deenero de 201 b con
su aplicacion antlelpaca

MICT

tniciativa sobre jnformacion a revelar

Inlctativa sobfe Informacian a Revelar iMod|flcaciones
la NIC 1) fue emltida en didembre de 2014, Las
modificacianes abordan las preoccupacionss expresadas
sobre algunos de los requerimientos de presentacion e
informacion a revelar de la NIC 1 Fresentacion de |os
Estados Financieros y asegura que las entldades puedan
usar & |ulclo al aplicar dichos requerimlentos. Como
consecuendia, introduce caco mejoras limitadas a los
requerimienfos  de  revelar Informacén  Que  estdn
relaclonadas con [z materialidad o importancla relaiiva,
orden de la: notas, subtotales, politicas contableg y
desagregacicn, Las modificaciones tamblén aclaran los
requerimlentos del parrafo 824 de la NIC 1 para
presentar la partidpacion de la entidad en las partldas
del otro resultado Integral de asociadas vy negoclos
conjuntos contabilizadas utlizando el método de la
participacin,

07 deenera de 2016 coh
su aplicacion anticlpada

Mejoras anuales

keloras Anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 fue emitlda
en septiembre de 2014, Las cinco modificaclones
estaban refacionadas con cuatro Mormas. S5 requiere
gue las modificaclones se apliguen a perlodos anuales
que comiencen a partlr del 1 de enero de 2016, Se
permite la aplicacidn anticipada de cada una de las
modiflcacones,
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IMDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTES 5.A.
MWotas a los Estados Financieras
(En Délares de los Estados Unidos de América - Us$)

Morma Me|oras anuales Fecha de apllcaclon
MIF & Actlvos no correntes rantenidos_para 14 venta y 01 de enero de 2016
operaciones dlscontlnulas
Cambios en o5 métodos de disposicion
MIF 7 [nstrumentos fingncieros: informacldn a revelar 01 de enero de 2014

Contratos de servicios de administracion
Aplicabliidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los
esrados financieros intermedios condensados

MIC 19 Beneficios a empleados 01 de enero de 2016
Tasa de descuento; emisidén en un mercado reglonal
Wi 34 Informacian financiera interm edia 01 de enato de 2016

mformaclon a revelar “en alguna otz parte de la
informacian financiera lntermedfa”

2.4

2.5

Bases de medlclon

Los estados financieros se prepararon sobre )a base de cosio histéricn cob pxrepcion de las sisulepres
partidas del estado de sltuadon financiera:

. Los actlvos v pasivos financieros se miden al costo amortizado.

. Las prowvisiones de rlesga crediticio realizada sobre la antiglledad de las cuentas por cobrar
comeiciales,

. Los Inventarios se miden al valor neto de reallzacion.

v Valor actusl de las obllgaciones por beneficios deflirldas.

. Reconocimiento de los Ingresos realizados.

Uso de |uiclos y estimaclones

La preparacion de los estados financleros de acuerdo con los lingamtentos de las NIF regquiare aue |a
administracldn efectde estimaciones y suposiclones que afectan los saldos de actives ¥ pasivos y ia
tevelacidn de activos y pashvos contingentes a la fecha de reporte, asl como los ingresos y gastos del
perfoda, Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la Informacidn disponlble, Los
resultados reales pueden diferir de estas estimadioneas,

Las modiflcaclones a las estimaciones contables se reconacen en el perlodo en el que se modlfica [a
estimacion sila modificaclon afecta (nicamente ese perlodn; o ¢ pericdo actual y periodos futurog si
la revisian afecta los periodos tanto actuales come futuros. Los julclos contables critfcos v fuentes
clave de Incertldumbre al aplicar las estimaclones efeciuadas a la fecha de los estados financleros
consclidacios, y que tienen un rlesgo significativo de derfvar un ajusie en los valores en libros de
actlvos ¥ pasivas durarnte el sfiguiente perloda flrandclero san las sieclentas:

i. Evaluaciones para determinar [a recuperahilidad de las cuentas por cobrar
La Cornpafla realiza una estimacidn para cuentas de cobro dudoso, conslderando su proceso de
control interno ¥ factores tales como |3 situacion Fnaniclera y operativa de los cligntes, asi como

fas condiciones econdmlicas del pafs. Esta estimacion se revlsa periddicamente y la condicicn de
cuentas vencloas, se determina conslderando los plazos y términos estabtecidas en la venta,
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INDUCORTE DEL ECUADCR INDUCORTEC 5.4,
Matas a los Estados Financheros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - Us$)

Evalitaciones para determinar la obsolescencia y lento movimlento de inventarios

La Compaifa reallza una estimacidn para [nventarios obsoletos /0 con (BNt movimienEd,
considerando su proceso de control inderno y factores operativos y de mercado de sus productos,
Esta estimacidn se revisa periddicaments, vy se determina conslderando (& rotacion y consumo de
los productos rerminados, 1os cuales se ven afeclados por cambios en procesos productivos y por
cambios en las condlclones de mercado en los gue opera la Campania,

widas driles de propledades, plantay eguipo

Las vidas utiles de las propiedades, plantas ¥ equipo, son utllizadas para determinar a
depreciaclon de los actlvos ¥ s@ definen de acuerdo al andlisis de especlalistas internos y externos.
Las widas Utiles son revisadas perlddicamente al menos una vez al aio y eskdn basadas en las
condiclones aciuales de 105 actives y la estimacion del periodo durante el cual centinuard
generando beneflcios econdmlcos a la Comipanila. 51 exlsien cambios en la estimacion de vidas
triles, se afecta prospectivaments el valor en libros de los activos, asl como el dasto por
depreciacian segin corresponda,

Evaluaciones para deterrmilnar 12 recuperabilidad de los Impuestos diferidos activios

Como parte del andlisis fiscal gue realiza la Companla, anualmente se determing el resultado fiscal
provectado con base en [0S juicios y estimaclones de aperaciones Futuras, para conclulr sohre [a
probabilidad de recuperablildad de los impuestos difierldos activos.

Beneficios al retlro delos empleados

La Compafifa utiiza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios,  Los
supuestos y las estimaciones, son esiablecldas en conjunio con actarios independientes. Estos
suprestos inchuyan las hipdtesis demogrdficas, 1as tasas de descuento ¥ 105 aumentos esperados
en las remuneraciones v permanencka futura, entre otros, Aunque se estima que los supuesios
usados son los aproplados, un cambio en los Mismos podria afectar el valor de |os pasivos por
beneficios al personal v los resultados del periodo en el Que sourra.

Contingencias

Por sy natoraleza, las centingencias solo pocdrdn ser resuglias cuando ocurran o No GCurman uno o
MA&s eventos Futuros, o uho o mas hechos inciertos que no estdn enteraments bajo el control de la
Companfa. La evaluacion de dichas contingencias requlere significativamente el ejerciclo de
juicios y estimaclones sobre ef posible resultado oe esos events futiros, LD Comigalits evalda a
probabilidad de pérdida de litigios y contingendas de acuerdo a las estimaciones realizadas por
su% asegares legales. Estas estimaciones son reconsideradas de manera periddica.

Efectiva ¥ equivalentes de efectivo

El efectivo v equlvalentes de efectivo incluye aquellos actlvos financieros liquldos, depdsltos o
Inversiones financleras liquldas, que se pueden transformar rdpldamente en efectivo en un plazo
Inferior & tres meses y sobreglros bancarios. Los sobreglros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de sitvacion financiera.
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29.2

INDUCORTE DEL ECUADOR INOUCORTEC 5.4,
MNeatas a los Estados Finaneieros
tkn Ddlares de los Estadas Unidos de América - UST

Cuentas camerciales por cobirar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar ¥ otfas cuentas por cobrar san actlvas financierns no derivados
con pages fijos o determinables, que na cotlzan en un mercadn activo.

Despues del reconodmients Inlclat, & valor razonable, se miden al costo amortizade ytilizando el
méroda de la tasa de interés efectiva, menos cualquler deterlora,

Las cuentas comerciales por cobrar Incuyen una provisidn para reduclr su valor al de probable
realizacton.

Las curntas cornerclales por cobrar y ofras cuentas por cobwar se clasifican en activos corrientes,
excepto fos vencimientos superiores a 12 meses desde [a fecha del estado de sitvacion financlera,
que se clasifican como activos no corrientes,

Inventarios

Los inventarlos son presentadas al coste de adquisicidn o valor nato realizable, el menor, calculados
para praductos y bienes comerclalizados por la Compafia,

El walor neto reallzable representa el precio de venita estimade menos todes los costos necesarfos
para |a venta. Los ajustes s determlnan en funcidn del inventarlo que se encuentra en oferta y
representa el 20% del costo

Propledades, planta y equipo
Medlcién en el momento de| reconocimiento
Las parkidas de propiedades, planta ¥ equipo se medirdn inicialmente par su coste,

El costo de propledades, planta y equipo comprende su precio de adquislcisn mds todos los Costas
directamente relaclenados con fa uhicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segiin lo previsto par la gerencia y la estimaclén inicial de cualguler costo de desmantelamlento y
retiro del elemento o de rehabilitacidn de la vblcaclén del activo,

Adlcionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
cosos por préstamas de 1 financiacidn directamente atribuibles a la adquislcion o construccion de
activos que requisren de un perfodo de tiempo sustanclal antes de estar listos para s Us0 0 venra,

tedlcitn posterior al reconoclmlento: modelo del costo

Despues del reconocimtents inicial, las propiedades, planta y equipo son red|stradas al CosLo MErios
la depreciacién acuimulada y el Importe acurmulado de las pérdldas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gque se
producen. Cabe sefiglar, que algunas partidas de propisdades, planta y equipo de la Comparila,
requleren revisiones periddicas, En este sentldo, las partes objeo de sustitucidn son reconocidas
separadaments del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
perfodo que medie entre 13 actual y hasta [3 siguienie reparaclon,
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2.9.3

IMDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC 5.A.
Moas 4 los Estados Flnancieros
(En Délares de los Estados Unidos de Amérlca - Ls%)

Método de depreclacian v vidas (nles

Bl costo o valor revaluado de propiedades, planta y equlpo se deprecia de acuerdo can el método de
linea recta. La vida adf esilmada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de
cacla ano, siendo el efecto de cualquler cambic en el estimado reglstrado sobre una base
prospectiva,

A continuacidn se presentan las princlpales partidas de propledades, planta ¥ equipo y las vidas
Litlles usadas en el calculo de la depreciaclon:

Afos de

Activos Depraclable vida atil
Muetles ¥ enseres 10 afos
Equipos de offcina 10 anos
Equipos de computacidn 3 afos

2.10 Daterloro del valor de los activos

Activios financieros medidos 4 costo amortizado

Una pérdida por deterlons respectn de un activo financiero valuado @ su casto gmorbizadn, se
calcula como la diferencha entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de efective
fuiurcs estimades, descontados 2 |a tasa de Interés efeciiva orlginal del activo, Las pérdidas se
reconocen en resultacdos ¥ 5e presentan como una reserva de cuentas por cabrar. Los intereses
sobre gl activo defericrada se cogntintan reconacienda a fraves del efecta dal descuento por gl
paso del tempe, Cuando algin evento posterior ocasiona gue se reduzea el mone de la perdida
paor deterioro, el efecto de la reduccidn en la pérdida por deterioro se reconoce en resultacdos,

La Corparila considera evidengia de deteriore para cuentas por cabrar a su venclmiento tanto a
nivel de active especlfice como colectivo, Todas las cuentas por cobrar a su vencmlento que
Individualmente son signiflcativas, se evaldan para un posible deterlorn especffico. Todas las
cuentas por cobrar @ su vencimlento por las gue se avalle gue no estdn especificaments
deterioradas se evallian posteriormente en forma colectiva para identificar cualquler deterioro
que haya ocorsldo pero que todavia po se hava ldentificado. Las ouentas por cobrar a su
venclmiento que no sean Individualmente significathyas se evaltan colectivamente para un
posible deterioro agrupando las cuentas por cobrar a o venclimiento que tengan caracteristicas
tle riesgo simllares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Companfa utiliza 1as tendencias hisodricas de |a probabllidad
de incumplimients, tiempaos de |as recuperaciones y el monto de pérdidas incurrldas, ajustadas
por el andlisis hecho por la administracién en cuanto a si las condlclones econdmicas y
creditidas actuales son de tal indole, que es prabable que las pérdidas reales sean mayores o
menores de [0 gue sugieren las tendencias histérlcas.
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fil. Activos no financleros

La Companla evalda perididicamente los valores de las propledades, planta y equipo y alros
activos nG clrculantes, para determinar la existencia de indiclos de que dichos valores exceden
su waler de recuperacidn. El valor de recuperacldn representa el monto mayor entre e valer
razonable menos sus costos de venta y el valor en uso, este Ultime consiste en los flujos futuros
que se espera razonablemente obtener conlo consecusncia de la utillzaclon de dichos activos
descontados a valor presente. S1 se determina gque los valores actualizados son excesivos, la
Compania registra las estimaciones necesarlas para reducirlos a su valor de recuperacidn,
Cuando se tiene 13 Intencion de vender |os activas, &5t0% 58 présentan en los estados financleros
a su valor en libros o de realizacldn, el menar.

Cuentas comerclales por pagar ¥ olias cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar v ofras cuendas por pagar son pasivas financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active,

Después del reconocirntenta Iniclal, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizanco el
meétado de la tasa de interés efectlva. El gasto por intereses {incluyendo los intereses implicicos) se
reconoce coma costos financieros y se calculan utilizando la tsa de interés efecthva, excento para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el recopocimiento del interds resultare inmaterlal.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue todas
las cuentas por pagar se paguen de confarmidad con les términos credliicios pre acardados.

Las cuentas comerclales por pagar ¥ ofras cuentas por pagar 5 Clasifican en pashios corrientes,
excepto Ios vencimientos supetlores a 12 meses desde |a fecha del estado de sitvacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrfentes

Provisones

Las provislones se reconocen cuanda la Compaia tiene una obllgaciin presente (legal o implicita)
como resultado de un Suceso pasado, es probable que la Companla tenga un flujo de salida de
beneficlos para resolver la ohligacidn. El gasto coirespondlents a cualquier provisldn se presenia en el
gstado de resultados neto de todo reembatse relacionado,

5i el efecto del valor del dinero en el tisinpo es significativo, |as provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que reflela, cuando corresponda, 105 riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producio del
paso del tiempo se reconote como un costo financlero en el estado de resulfados.

Impuestos

El gasto por impuesto 3 la renta representa la suima del impussto a la renta por pagar corrlente y el
impuesto diferido,
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Impuesto corrlente

El impuesto por pagar corrientes se basa en ta utlldad gravable itributarial reglstrada duranie el ano.
La utlidad gravable difiere de |a urilidad contable, debido a las partidas de ingresos © gastos
Imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables o dedudbles. £l pasivo de la Compania
por concepto del impueasto eorrlente se caloula utilizancdo las rasas flscales aprobadas al Final de
cada periodo.

Impuestos diferldos

El Impuesto difertdo se reconoce sobre las diferenclas temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluldos en Ips estados financieros v [as bases fiscales correspondientes utllizadas
hara determinar [a utilidad gravable. El paslvo par Impuesto diferido se reccnoce generalmente para
todas las diferencias temporaiias imponibles,

fe reconcrerd un active por fmpuestos diferidos, por causa de todas 1as diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Companla disponga de uillidades gravables
fusuras contra las que se podrls cargar esas diferencias temporarlas deducibles,

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos deben medirse empleando Jas tasas flscales que se
Bspera sean de aplicacion en el perindo en el que el activo se realice o el pasivo se cancale.

El impuesto diferldo, correspandiente a cambios en 1a tasa de impuestos o en la normatlva
tributaria, 1a reestimacidn de la recuperabilidad de os activos por Impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libios de un active, se reconoce en el resultado del perlods,
Excepto en la medids en que se relacione ocon partldas previamente reconocidas fuera de los
resultaclos del periodo.

La Compafila debe compensar activos par impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y sélo si tiene reconocldo legalmenie el derecho de compensar, frente a fa autaridad fiscal, los
Imparies reconocidos en esas partldas, y os activos por impuestos diferidos y Yos pasivos pot
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta ¥ la Compaiia tene [a intencién de [fguidar
sU5 ACKivos y pasivos Como netos,

Impuestos corrlentes y diferidas

Los Impuestos cormientes y diferldos, deberan reconpcerse como Ingreso o gasto, y ser Incluidos en
el resultado, excepio en ld medida en gue hayan surgido de una transaccion o SUCEs0 que se
reconoce fuera del resuliado, ya sea en oiro resultado integral o divectaments en el patrimonio, en
cuya casa el Impuesto ambién se reconoce Fuera del resultado: o coando surgen del reglstro inicial
de una combinacion de negodins,

2.14 8eneficlos a empleados

2.14.1

2.14,2

Beneficios definidos: Jubllacldn patronal y henificacldn por desahuclo

El eosto de los beneflcios definides (jubllackén patronal ¢ bonlflcacién por desahwcial es
determinado utilizandao el Métodn de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actlariales

realizadas al final de cada perflodo,
Participaclon a trabaladores

La Compania reconoce un pasiva y un gasto por 1a participacian de [os trabajadores en las utilidades
de [a Compariia. Este beneficio se caleula 4 la tasa del 15% de fas utllidades |lquidas de acuerdo con
disposiciones legales,
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215 Ventade hlenes o Servicios

Los Ingresos por venta de blenes o servidios son reconocidos medlante la aplicacion de |as sigulbentes
ecapas;

a) ldentificaclén del conkrato entre |as parkes.

by Identificacion de las obligaciones de desempeiio del contrato,

¢t Determinactan del precio de la transaccidn.

dl Asignacidn del precio déla transacclon entre las abligaciones de desempeno,

el Reconocimiente del ingreso de actividades ordinarias en a2 medida que se satisface una
abligaclon de desempenc.

216 Costos y Gastos

Los CosEos y BAstos se reisran al costo histérice, Los costos ¥ gastos se reconacen a medida que son
incurrldos, independientemente de |a fecha en gue se haya realizado el paga, ¥ se regisiran en el
periodo mas cercano en e que se conocen.

217 Compensaclon de saldos y transacciones

Coma norma general en los estados financleras no se compeinsan los activos y pasivos, Tampnco 1os
Ingresas y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna horma y esta preseniacion sea el reflejo de la esencla de la transaccian.

Los ingresos ¥ gastos con ofigen en transacclones que, confractualmente o por una norma legal,
contemplan la poslbliidad de compensacidn y la Compariia tiene la intencion de fiquidar por su
Importe neto o de realizar el activo vy proceder al pago del pasive de Forma sinnultinea, se presentan
netos en resultados,

Mota 3 — |pstrumentos financleros

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el esiado de flujo de efective puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financlera de la siguiente manera:

2016 2015
Aclivos FInanciercs )
Efectivo y equivalente de efectivo 574,849 1,265,088
Cuentas comerciales por cobrar 2871251 4,428,334
Chras cuentas por cobrar 535,154 420,451
Toral 3,981,254 6,113,873
Pasivos Financleros
Obllgaclones con terceros 2215184 2,159,906
Cuentas par pagar comerciales 4072003 7.633.876
Ofras clentas por pagar 34,798 204 573
Total G,372.885 9,998,355
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Mota 4 — Efectivo y Equivalentes oe Efectiva

El efectlvo vy equivalentes de efectiva como se muestra en e estado de flujo de efectlvo puede ser conciliado
cor las partldas relaclonadas en el estado de slivacion financiera de la siguiente manera:

2076 2015

Cajas 43,193 56,147
Bancos (1) 531,656 1,208,941
Total 574,849 1,265,088

(1) Cuentas corrientes gque la compaifa mantens en instituciones financleras naclonales de excelente
trayectoria de rentabilidad

ot 5 — Cuentas Comercjales por Cobrar

Un resurmen de cuenias comerciales por cobrar 5 comao sigue;

2010 20N5
Clientes 3,080,332 4,601,190
Provisitn cuentas incobrables (209,081} (172,B56]
Total 2,871,251 4,428,334

Movimiento de provision cuentas incobrables

Al 31 de diclesnbre de 2016, la compania presenta el movimlento de la provision de coentas incehbrables de
la siguiente manera:

2016 25
salda inicial {172,856} (56,4621
Frovisidn (39,5000 {116,394)
Eaja 3,275 -
Laldo final (209 0811 (172.856)
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Mota & — Ciras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar @5 comao slgue;

Anticlpos y avances

Depdslios

Cuentas por cobrar trabajadores (1)
Dreudores varios

Tortal

2016 2015
148,839 70578
12,945 12,945
15,362 23,831
308,008 304,097
535,154 420,451

{1} Corresponde a anficipos y préstamos de sueldos entregados a empleados que se liquidan en el

slgulente mes y préstamos a trabajadares los mismos que No Ceneran intereses.

MNota 7 = Inventarlos

Un resumen de Inventarlos es comno sigue:

Inventario mercaderlas no Fabrlcadas
Valor neto de reallzacldn

Toial

Camblos an el Yalor Neto de Realizacion

Les movimientos del valor neto de realizacion de inventarios fueron como sleue:;

Salda inlcial
Bajas
Provision

Saldo nal

2016 2015
2,331,911 3,512,470
{149 545) {156,400]
2,182,366 3,356,070
2016 2015
(158,4001 -
10,763 -
{3,908) {156,400]
(149 545) {156,4001
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Hota 8 — Otras Activos Corrlentes

Un resumen tle otros activos Corrientes es come slpue:

216 2015

Seguras y fianzas (1) 9362 4,645
Amortizacldn seguros ¥ fianzas {6,610 (1,935]
Toral 2752 2710

{1} Segurns pagados por anticipade corresponde a pdlizas canceladas concernientes 4 transporte
interno y de Impartaciones, Incendlo, fidelidad, accidentes personales gue se amortizan de acuerdo

al tiemnpo de vigencla de la pdliza.
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INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC 5.A.
Matas a los Fstadas Financieros
(En Ddlares de los Estados Lnldos de América - Us$)

Mota 10— Actlvas Intanalbles

Este erupo se compene de (o sigliene:

2016 2015
Crédite mercantil 15,569 24,431
Amortizacidn crédibo mercantil (15,5649} (30,703}
Total - (6,272}
Mota 11— Oblipaciones con Terceras
Las obligactones con terceros se componen de;
2016 2015
Chligaciones con terceros 927,158 902,547
Total 027,158 902,547
Mota 12 ~ Cueintas por Pagar Comerclales
H resumen de cuenias por pagar comerciales se compone de;
2016 2015
Provesdores tel exterior (1) 4,089,049 7.662,020
Cosko amortizado (16,146} (28, 144)
Total 4,072,903 7,633,876

{1} Representa principalmente pagos efectuados a proveedares del exterior, e 36% de valor tatal de
proveedores corresponde a transacciones con MERCO 5.A., el 27% corresponde a transacciones con

WMERCADEOD Y MODA S.A, y el 17% a transacciones com NAFTALIMA S A,
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Cambios en el Costo Amortjzado

Los mavimlentos del costo amortlzado de cuentas por pagar fUeron coma sigue:

2016 2015
Satdo Inlclal (28,144) (56,241}
Bajas 11,998 . 28,097
Saldo final 116, 1401 (25,144}
Mota 13 — Otras Cuentas por Pagar
El resumen de otras CUetas por pagar se compaone de:
2016 2015
Sueldos por pagar 1,296 2,632
Obligarciones con el IESS 0,847 25,4989
Costos y gastos por pagar (1) 73655 175,952
Total 84,798 204,573

(1) Corresponde a los valores por cancelar por las compras de bienes y servicios que |a compafifa ha
realizado localmente.

Mota 14 —Frovisianes Corrieqbes

El resumen de pravisionas corrlerides se compons de

08 2015
Dé&cimo tercero 3,229 4,300
Déclmo cuarto 7456 11,472
Yacaclones 4,200 29,2498
Fondos de reserva 503 2,801
Farticipacion trabajadores 10,485 16,684
Total 25,963 65,155

El mavimiento de particlpacan a abajadares fue como slgue:

2016 2015
Saldo Inicial 16,684 23312
Pagas (19,0181 (23,312}
Frovislon 12,819 16,684
Saldo final 10,485 16,684
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Mata 15 — Impuestos

15.1  Activos por Impuestos cortlentes

Un resumen de activos por impuUestos corrientes se compane de:

20146 2075
Crédim tributario - retenclones en la fuenee 128,809 210,926
Crédlig tributaric: — VA 17,384 224 639
Sobrantes en liguidacldn de impuesto 285202 369,320
Textal 431,305 804,885
i5.2 Pasivos por impuestos oorrlentes
Uin resumen de pasivos por Impuestos se compone de:
216 2015
Retenciones IVA por pagar 7624 7,231
Retencionas én 4 fuente - renta por pagar B,385 g117
Impuesto a la renta por pagar 132,663 131,183
Total 146,672 146,531
15.3  Impuesto a la renta reconocldo en los resultados
El gasto del impuesio a la renia Incluye:
26 2015
Casto del impuesto cordents 132,663 131,183
{ingresol por inpuesto diferidos (3,195} -
Gasto par Impuesto diferidos - 2,224
Total gasto de impueskos 129,468 133,507
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15.4 Concllaclén tributarla

Una reconciliacion entre la utllicad seadn estados financieros y la utllidad gravable es como sigue:

Uthidad Contable {antes de participacion a trabaladares e

impuestoa la renta)

eN0ns:

{-)15% Participactan a trabafadores

Mads:

(-+J Gastos no deducibles
{+/-) Diferencias temporarias, neto

Base Imponible para el impuesto a la renta

{A} Anticipo calculado

{B) Impuesto & la renta causado
Impuesto a la renta tmayaor enire A y B)

tenos:

Retenciones en fa fuente

lmpuesto a pagar (crédito tributario)

2016 2015
85,458 125,435
(12,219 {18.815)
107,781 236,642
35.810 .
216,230 343262
132,663 131,183
54,058 B5.Bib
132,663 131,183

1128,808] {210,926}

3,855 (79,743}

Las declaraciones de impuestos no han sldo revisadas por las autoridades tributarias, La Facultad de las
autoridades tributarlas para revisar las declaraciones de impuestoa 1a renta hasta el gjerclclo 2003 adn no ha

Prescrito,

Determinactn de generacldn y reversiones de diferencias temporarlas

Al 2016
Valor nete de realizacidn
Cuentas por pagar proveedores

Cuentas por pagar [erceros
Tatal

Weto enire generacian y revarsion

Saldo Inicial Generacion Reverslian salda Flnal
[156,400) (3,208) 10,763 £1449,545)
95,068 - (30),667) 64,401
28,144 - (11,998 16,146
{33,188 13,908) 131,902} 53,998}
22%

135,810 15,180
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155 Saldos del Impuesto diferldo

Las diferenclas temporarfas deduclbles e imponibles son (as siguientes:

Base Diferencla Impuesto
cantable Base fiscal temporarla diferico
ARD 2016
Valor neta de realizacion {149,545) . 149,545 32,000
Cuentas por pagar proveedores 64,401 - i64,407) {14,168
Cuentas por pagar [reeros 16,146 - {16,146} {3,552)
Total (62,295} - 68,998 15,180

Los movimlentos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como slgue:

Reconocido Reconocida
Saldos al Reconocido @ oLro directamente
Comienzo eti los resu|tado en el Saldas al fin
rel afo resu|racdos Integral patrimonio del afio
ARO 2016
Activios por Impuestos dlferldos
Cuentas comerclales por cobrar 21,840 - - 121.840i -
Valor neta de realizacidn 34,408 - - {1,508) 32,900
Jubilacion patronal 6,634 - - 6,634 -
Total activos por Impuestos diferidos 62,882 - - (29,582 32,900
Pasivos por impuesios diferidos
Coentas par pagar proveedoras - [3,552) (3,552)
CUeNtas por pagar Terceras __ (20,m5) 6.747 - - (14,168)
Total pasivos par impuestos diferidos (20,915} 3,195 - - 7,720
Total 41,967 3,195 - {20, 982 15,180
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Reconacido Reconocido
Saldos al Reconocido &n otro directamente
COMIENZo enfos resultadn en el Saldos al flri
del afio resutados inteoral patrimaonio del afio
Ao 2015
ACtivos por impuestos diferidos
Cuentas comerclales por cobrar - - - 21,840 21,840
Valor neto de realizacion - . - 34,408 34,408
Jubilacidn patronal 7.233 1599} - . G,634
Total activas por impuestos diferldos 7.233 {500) . 56,248 62,882
Pasivos por impuestos diferidos
Cuentas por pagar proveedores {27.448) - 27,448 y
Cuentas por pagar terceros {12,373) (1.725] {6,817} {20,915
Total pashvos por impuestos diferldos (39.821) 01,725 - 20,631 (20,9151
Total (32,588} [2,324) - 76,679 41,967
Mata 16 — Pasivios por Ingresos Diferidns
El resumen de pasivos por ingresos diferldos se campone de:
2016 2015
Anticipn clientes 37484 45,144 |
Total ' 37,484 45,144
(1) En este rubro se encuentra principalmente a depdsitos efectuados por clientes que se
epcuentran pendientes de llquldar.

Mnia 17 — Oblisacldn por Beneflcios Defln(dos

Un resumen de la obligactan por benefickos cefinidos se compone de:

26 2015
Jubilacidn patronal 47.144 47,990
Bonlflcaclan por desahucio 17,200 14,648
Total 4,350 62,035
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17.1 Jubllaclon Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores gue por veinte anos o més hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumplda, @ndrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de |2 jubilacidn gue les corresponde en su condlclén de afiliados al Instituio
Ecuatorlano de Seguridad Sacial.

Los movimientas en el valor presente de la abligacion de jubllacion patronal se componen de:

2016 2015
Saldes al comienzo del ano 47,990 32,548
Ajuste por cambio de tasa 18,350 -
Cosfo laboral 20714 8812
Costo financiers 2,914 2,033
P rdicids o (eananciash Actuariales (TG00 4587
Efecte de reducciones y liquidaciones anticipadas (32,634} -
Satdo al final del afio 47,144 47,990

17.2 Bon[ficaclon por desahuclo
De acuerdo con disposiclones del Cadigo de Trahajo, en |os casos de terminacidn de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajader, fa Compania entregara el 25% de la aliima
remuneracion mensyual por Sada wno de los afios de serviclo,

Los movimientos en el valor presenre de la obligacldn de bonificacion por desahuclo se compenen de:

Y 2015
taldos al comienzo del anfo 14,648 7617
Ajuste por cambic de tasa B 156 -
Costor labaral 11,443 2,157
Cosio finandearo a07 471
Pérdidas o tganancias) actuarfales (1,300 10,985
{Beneficios pagados) (14,648} (9,708)
Férdidas (panancias actuarlales) - 3,128
Saldo al final del ano 17,206 14,648

tota 18 — Preclos de Transferencla

De conformidad con las disposiciones legaies vigentes, 105 contribuyentes del Impuesto a la Renta que
hayan efectuado operaciones can partes relacionadas locales w/o domiciliadas en &) exterlor, dentro de un
mismo perfodo fiscal en un monte acumuladn superior a tres millones de gélares de los Estados Unidos de
América {USD 3°000.000,000, deberdn presentar al Servicio de Rencas Internas el Anexo de Operaclones con
Fartes Relacionadas.
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Aquellos sujens pasivas que hayan efectuado operaclones con paries relaclonadas [ncales y/o domicilfadas
en el exterior, dentro del mismeo perfodo fiseal, en un monto acumulado superior a los quince millones de
dilares de los Estados Unidos de Ameérica {USE 15,000,000,00) deberdn presentar adicionalments al Anexo,
el Infarme Integral de Precics de Transferenda.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiifa no cumple con los requisitos establecidos por la Adminlstracién

Tributaria, para la presentackn del Informe Integral de Precios de Transferendcia, ni para la presentacion del
Anexo de Operaciones con Partes Relaclonadas,

Nota 19— Patrimonle

Capital Soclal

Al 31 de diciembre de 2076 v 2015 el capital social estaba constituido por 20,000 acclones nominales con un
valor de 1.00 délar de los Estados Unidos de América cada una, las cudles se encuentran totalmenta
pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Comparias de 1a Republica del Ecuador requiere que se transfleran a [a reserva legal, por lo menos
el 10% de )a urilidad neta anual, hasta izualar por lo menos, el 50% del capital sockal de la Companla. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucldn, excepto en el caso de liquidacion de la Comparila, pero puede ser
utllizada para aumentos de capiral o para cubrir pérdidas en las operaclones,

Saldo de la cuenta resultados acumulades provenientes de 1a gdopcidn por primers vez de las MIlF

Los ajustes de la adopcidn por primera vez de las NBE, se reglstran en el patrimonio en la subcuenta
denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF', separada del
resio de los resultados acumulacos, v su saldo acreedor ne podrd ser distribuldo entre los accionistas o
socios, no serd utilizado en aumentar suo capital, en virwd de que no carresponden a resultacdos
aperacionaies, maotiva por el que ampoco los trabajadores tendrdn derecho a una participacion sobre éste.
De existir un saldo acreedor, este podrd set utlllzado en enjugar pérdidas acumuladas v las del Qltimo
ejercicio econdmico concluide, silas hubiere, o devuelto en el caso de liquidackin de la compariia & sus
acclonistas o soclos,

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumuladeos provenientes de la adopelan por
primera vez de las NIIF", éste podrd ser absorbida por el saldo acreedor de lag cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Yaluaclon o Superdvit por Revaluackan de Inversiones,

Ajustes provenientes de |3 adopcion por prirpera yez de las MIE

Los ajustes reallzados bajo NIIF, deberdn set conadddos v aprobados por 12 junta ordinaria de accicnistas o
504005 que apruebe [os primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo a MIF,

Adicionalmente, en una nota explicativa a los estados flnancleras anuales, se deberd informar
detalladarnente las utllidades acumuladas que se realizan, provenientes de os ajustes de primera aplicacion,
sefiglando el alcance del concepio de reallzaclon, Sera responsabilidad de la administracion, la
implementacian de las medidas necesarias para el adecuado contrel de los saldas provenientes de Jos
ajustes de primera aplicacion realizados y par realizar,
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Beconocimlento de la pérdida poy deterioro

La pérdida por deteriore del valor de |os activos se reconacera Inmediatamente en el resultado del perlodo, a
menos que, ¢ activo <& hubiere revaluado anteriormente de acierdo con Mermas Internaclonales e

Informacidén Financiera.
Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados, se ratard como un decremento de la
revaluaclin, onforme e seflala en la Norma Interpacional de Contabllidag 35 "Deterioro del valor de los

Activos",

Resultados acumulados provenlentes de la adopcién por primera ves de |as normas_internacionates de

infermacion financiera - MIlF

Los resultados de la adopclan par primera vez de las normas Internaclonales de informacian financiera MIIF
se registran en el patrimonio en gl rubro de "Resultados acumulados provenientes de adepcion por primera
veZ de las NIIF", separado del resto de resultados acurnulados y su saldo acreedor no podrd ser distribuido
entre los socios, no serd utlllizado para avmentar capital, en virtud Que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por €l cual ampoco los trabajadores tendrdn derecho a una participaclin sobre este.
De extstic un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en absorber |as pérdidas, o devuelto en casa de

liquidaclon de fa Comparila.

Mota 20 — Ingresos Operaclonales

Un resumen de los ingresos operacionates se compone de:

2016 2015
Verita de blenes 10,140,855 16,393,857
Descuento en verntas {294,722 (723,519
Toral 9,546,133 15,670,338

Mota 21— Costos y Gastas por s Maturaleza

Un resumen de los costos reportados en los estados flrancleros se compone de;

2016 2015
Elaboracidn prendas de vestir 3,596,946 9,146,665
Veinta producko textil de vestir 4,593,411 6,032,930
Valor neto de realizacion {6,854 £193,048)
Total 8 153,503 14, 086,547
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Un detalle de gasto de administracién por su naturaleza se compone de:

206G 2015
Gastos de personal 025,127 713,791
Hondrarios B0.877 £4,922
I puesLos 387,129 476,029
Arrendarmientos 665,268 781,207
Seguros 10,228 3,080
serviclos 94,046 103,094
Gastos legales 4,910 4,353
Mantenlmlento v reparaciones 265,045 306,479
Gastos de viaje - 119
Depreclacionas 20,742 18,472
Armnortlzaclan 29,544 143,367
Diversos 30,903 6,261
Provisiones 30,500 140,454
Gasto particpacion a trabajadores 12219 18815
Total 2,266,138 2,863,443

Un detalle de gastos de ventas por su naturaleza se compone de;

2016 2015
Serviclos 167,405 194,045
Adecuacidn e instalaciones 1,577 3,790
Gastos deviale 3,453 (6,329
Diversos 127,283 204,357
Total 209,718 408,521

LIn detalle de gastos financieros por su naturaleza se compene de;

2016 2015
Gastos bancarios 13,482 14,426
Comisiones 273,176 320,927
Intereses 256 1,630
Descuantas comerclales condicionadas 41,060 51,744
Costo flnanciero actuarizles . 2,504
Gasto financiers - Costo amortizado 42,6660 57,790
Total 370,040 449,021
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Nuota 22 — Otros Ingresns ¥ Egresos

Un detalie dz atros ingresos ¥ egresos se presenta as!:

2016 2015
Intereses 18,120 3,811
Crescnentos proveedores del extarior 1,328,527 3,139,060
INgresos varios 18,3497 39,653
Reintegro de oiros cosios y gastas 48,703 6,577
impuestos asumidos {0,758 {980)
mMultas sanciones yiitiolos (1,078 {2,350)
Donaciones (20,091) -
Robo de mercancla (18,530 (12,6900
CGastos no deducibles (18,782} (24,007)
Total 1,346,505 3,143,814

ota 23 —Transacclones con Partes Relaciongdas

PER Durante el ana, la Comparnia reallzd las sigotentes fransacciones comerclales v de capltal con paries
relacionadas:

Cuentas por pagar corrlentes

206 205
ACCIONISTaAs
Americaning talia 5.P.A 676,273 676,213
Universal Trading & Assets Inc., 676,213 670,213
COs00 Amortizado (64,4011 {95,068)
Total . 1,288,026 1,257,359

Cambios en el Costo amortzado

Las mavimientos del casto amartizado de cuentas por pagar fueron come sigue:

2016 2015
saldoinicial (95,068 (124,702)
Bajas 30,667 29,694
Salda final 64,4011 (95,0651

23.2  Compensacidn del personal clave de la gerencla

La remuneraclin y/o compensacidn pagada al personal clave de gerencia que tene la autoridad y
responsabilidad de planificar, dirigir y cantrolar las actividades de la Compafiia de manera directa o indirecta
durante el afie 2016 Fue de 58 63,125,
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Mota 24 - Procesns Judiclales v Sollcitudes ante | SR

Juiclo Ejecuiive # 2013-1086, basado en Pagaré a la Orden, seguido por la compaiiia en contra de Viviana
Maria Chala Fabdn, existe sentencia a favor de INDUCQORTES por |o fue s& encitentia ramitando la fase de
ejecucion, en visia de lo cual el juez ordend el embarge sobre el 50% del bien Inmueble de propledad de la
dernandada ubicado en Conocoto ¥ 12 notificacian por la prensa al conyupe propietario del otro 50% en
relacién con esta prohiblcion de enajenar, de una cuantia de USS 45,279

Juicio Ejecutivo # 2013-1008, basado en Pagaré 4 la Orden, seguido por la compaiiia en contra de Byron
Andrés Torres Ortiz, el pagare a la orden demuestra la deuda a favor de INDUCORTES por lo gue cugnta con
argurentos sdlidos; sin embargo, por ética profeslonal no podemos asegurar el 1004 del &xlto ya gue el
Juez es guien toma la resolucldn final, de una coantfa de USE 41,688,

Solicitud de Devolucidn de pago en Exceso por concepto de Impuesto a la Renta del eferciclo fiscal 2012,
ingresada en la Direccign Zonal Musve del Servicio de Rentas Internas mediante trdmite Mo
117012016126291; mediante comparecencia efectuada 21 11 de julic de 2016 se establece un valor de
54 98,851 como anticipo del impuesto a la renta 201 2; mediante Resolucion # 117012016R0EVI 2130
se acepta la devoluclan parcial de la sollcitud Develucion de pago en Exceso y se dispone ta emlslon de 1a
nota de crédlio desmaterlalizada por un valar de US$ 64,113, més los respectivos intereses caleulados a
partlr del 20 de abril de 207 6.

Mota 25 — Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue de Informa

Entre el 31 de diclembie del 2016 y la fecha de emizsion de ios estados financleras no se produjeron venios
que en opinidn de la Administracian pudieran tener un efecto importante sobre [os estados financieros
adjunitos,

Mota 26 - obacitn de los Estados Financleros

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados por |a
Administracian de ia Companifa y serdn presentados a los Acclonistas y Junta Directiva para su aprobacion,
En opinlén de la Adminlsicacion, lo estados fnancieros serdn aprobades por la Junta Directiva s

miod ficaciones.
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