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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Inducorte del Ecuador - Inducortec S.A.

Quito, 13 de Marzo del 2009

1-

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Inducorte del Ecuador -
inducortec S.A., al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio de los Accionistas y de flujos de efectivo por
los afnos terminados en dichas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacién financiera de Inducorte
del Ecuador - Inducortec S.A., al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo
por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se menciona en la Nota 1 a partir del segundo semestre del afio 2008 la crisis
financiera mundial influyé considerablemente en el deterioro de la economia
ecuatoriana, afectando de manera significativa; la baja del precio de exportacién del
petroleo ecuatoriano, y, el ingreso de remesas de los migrantes agravando el déficit de
la balanza comercial no petrolera. El Gobierno Nacional ha emprendido ciertas medidas
para enfrentar el impacto de la situacion econdémica que es adversa. A la fecha de
emision de los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2008, no es posible
determinar el efecto del mencionado entorno econdmico, sobre la posicion financiera y
resultados futuros de operacion de la Compaiiia. En tal sentido, los estados financieros
adjuntos deben ser leidos y analizados considerando dichas circunstancias.
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5.- Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la companiia,
como agente de retencion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2008, se
emite por separado.
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Inducorte del Ecuador - Inducortec S.A.

Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar (Nota 9)
Pasivos Acumulados

Total Pasivos
Patrimonio de los Accionistas

Capital Social (Nota 11)
Reserva Legal
Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas
Total Pasivo y Patrimonio de los Accionistas

2008

3'930,424
15,011

3'945,435

20,000
10,000
292,299

5,462
327,761

—

4273,196
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4'167,825
17,378

—_— e e

4'185,203

20,000
10,000
286,963
5,336

—_—n

322,299
4'507,502
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Inducorte del Ecuador - Inducortec S.A.

Estados de Resultados

Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2008 y 2007
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos y Costos

Ventas, netas
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos Operacionales

Administracion
Ventas
Total Gastos Operacionales

(Pérdida) Utilidad Operacional
Otros Ingresos (Egresos)

Financieros, neto
Otros, neto

Total Otros, Neto

Utilidad antes de Impuesto a la Renta y Participacién a
Trabajadores

Menos:

Participacién a Trabajadores
Impuesto a la Renta (Nota 10)

Utilidad Neta

Las notas adjuntas de 1 a 14 son parte integrante de estos estados financieros.

2008

7'848,310

(6'763,414)
1'084,896

(961,252)
(315,357)
(1'276,609)

(191,713)

(102,624)
305,671

—

203,047

11,334

(1,700)
(4,172)
5,462

E— ———

2007

7'417,934

(6'705,844)
712,090

(783,510)

(331,291)
(1°114.801)

(402,711)

(197,889)
611,227

—_———

413,338

—_—

10,627

(1,594)
__(3,697)
5,336
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Inducorte del Ecuador - Inducortec S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)
Resultado
Capital Reserva Utilidades del
Social Legal Acumuladas Ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 20,000 10,000 290,577 3,820 324,397
Transferencia de Utilidades a resultados
Acumulados - - 3,820 (3,820) -
Ajuste - - (7.434) - (7,434)
Utilidad Neta - - - 5,336 5,336
Saldo al 31 de diciembre del 2007 20,000 10,000 286,963 5,336 322,299
Transferencia de Utilidades a resultados
Acumulados - - 5,336 (5,336) -
Utilidad Neta - - - 5,462 5,462
Saldo al 31 de diciembre del 2008 20,000 10,000 292,299 5,462 327,761

Las notas adjuntas de 1 a 14 son parte integrante de estos estados financieros.
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Inducorte del Ecuador - Inducortec S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2008 y 2007
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacion:

Recibido de clientes por ventas
Pagado a proveedores y empleados
Oftros ingresos

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades
de operacion.

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion:

Adquisicién de activos fijos
Otros Activos y Cargos Diferidos

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversién.

Flujos de Efectivo por las Actividades de
Financiamiento:

(Disminucién) Aumento del Efectivo en Caja y Bancos
Efectivo en Caja y Bancos al Inicio del Afio
Efectivo en Caja y Bancos al Final del Afo

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Proveniente de Actividades de Operacion:

Utilidad neta

Ajustes para Conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(utilizado en) Proveniente de las Actividades de Operacion:
Depreciaciones y amortizaciones

Provisién de Cuentas Incobrables

Participacion Empleados

Impuestos a la Renta

Cambios Netos en Activos y Pasivos:

Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar
Disminucion (Aumento) en inventarios
Disminucién de activo diferido y otros activos
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) Aumento en pasivos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

200 2007
8'252,757 6'852,469
(8'181,447)  (7'385,029)
194,808 296,583
266,118 (235,977)
(1,589) (7,005)
90,145 (231,429)
88,556 (238,434)
354,674 (474,411)
320,536 794,947
675,210 320,536
5,462 5,336
1,926 61,572
4172
1,700 1,594
- 3,697
404,447 (565,465)
89,879 (436,328)
- 689,324
(233,229) 4,293
(8,239) -
266,118 (235,977)

Las notas adjuntas de 1 a 12 son parte integrante de estos estados financieros.
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Inducorte del Ecuador - Inducortec S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Operaciones

Inducorte del Ecuador - Inducortec S.A., se constituy6é en la ciudad de Quito, el 4 de Octubre
del 2001, e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de octubre del 2001. EIl objeto social de la
Compania es la fabricacién de prendas de vestir y accesorios complementarios en general.

A partir del segundo semestre del afo 2008 la crisis financiera mundial influyo
considerablemente en el deterioro de la economia ecuatoriana, afectando de manera
significativa; la baja del precio de exportacion del petréleo ecuatoriano, y, el ingreso de remesas
de los migrantes agravando el déficit de la balanza comercial no petrolera. El Gobierno Nacional
ha emprendido ciertas medidas para enfrentar el impacto de la situacidon econémica que es
adversa. A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2008,
no es posible determinar el efecto del mencionado entorno econémico, sobre la posicion
financiera y resultados futuros de operacion de la Compafia. En tal sentido, los estados
financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando dichas circunstancias.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compainias del
Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), que se relacionan
con la preparacion y presentacién de los Estados Financieros.

A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compaiiia, en la
preparacion de sus estados financieros, asi:

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes tienen vencimiento entre 30 y 90 dias plazo, son reconocidos y
registradas al monto original de {a factura.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede el valor de mercado.
El costo se determina por el método de costo promedio, excepto por los inventarios en transito;
que se registran al costo especifico de la factura, mas los gastos de importacién incurridos.

Activos Fijos
Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicién. Las renovaciones y mejoras

importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento
que no mejoran el activo y no alargan su vida Util, se cargan al gasto a medida que se efecttian.
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inducorte del Ecuador - Inducortec S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El costo de los activos fijos se deprecian aplicando el método de linea recta en base a la vida util
estimada de los mismos, como sigue:

Porcentaje de

Activos Depreciables Afos  Depreciacion
Muebles y Enseres 10 10
Equipos de Computacién 3 33
Equipos de Comunicacion 3 33

Cuentas por Pagar

Los pasivos por compras y otras cuentas por pagar, tienen un plazo de vencimiento de 30 y 90
dias, y su registro se efectla al valor del costo de la factura.

Participacion a Trabajadores

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compainia distribuya entre sus
empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es registrado en
los resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa impositiva del
25% aplicable a las utilidades gravables. Este cargo es registrado en los resultados del ejercicio
en que se devenga.

Reserva Legal
La Ley de Compariias establece una apropiacion minima del 10% sobre las utilidades liquidas,

hasta que representen el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede utilizarse para el pago
de dividendos y solo puede capitalizarse.

Nota 3 — indices de Precios al Consumidor (IPC)

Porcentaje de Variacidn en los indices de Precios al Consumidor (IPC)

La disminucion en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacion con periodos anteriores.
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Inducorte del Ecuador - inducortec S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

E! siguiente cuadro representa informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de precios al consumidor (IPC) preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y

Censos (INEC):

Afo Terminado
Diciembre 31

2003
2004
2005
2006
2007
2008

Nota 4 — Efectivo en Caja y Bancos

Variacion

Porcentual

6.07
1.95
3.14
2.87
3.32
8.83

El detalle del Efectivo en Caja y Bancos al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

)

) 2000 0 T T T T O N T DO T DR R BN D B B

)

2008 2007

Caja 30,270 22,270
Bancos 644,940 298,266
Total 675,210 320,536

Nota 5 — Cuentas por Cobrar

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007
Clientes 1’399,064 1'756,931
Retenciones en la fuente 227,169 141,252
Crédito tributario — IVA - 127,481
Otras cuentas por cobrar 20,235 29,423
Total 1'646,468 2'055,087

La Compaiiia no ha provisionado valores en concepto de cuentas incobrables, debido a que
las ventas son principalmente al contado.

10
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inducorte del Ecuador - Inducortec S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 6 — Inventarios

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007
Mercaderia 1'506,494 1'695,419
Importaciones en transito 254,048 155,002
Total 1760,542 1'850,421
Nota 7 — Activos Fijos
El movimiento de los Activos Fijos durante los afios 2008 y 2007, es como sigue:
Saldo Saldo Saldo
Final Adiciones Ajustes Final Adiciones Final
2006 2007 2008
Muebles y Enseres 1,095 6,241 (133) 7,203 - 7,203
Equipos de
Computacién
y
Comunicaciones 9,203 764 - 9,967 1,589 11,556
Subtotal 10,29
8 7,005 (133) 17,170 1,589 18,759
Depreciaciéon (6,25
Acumulada 4) (3,028) 132 (9,150) (1,926) (11.076)
Total
4,044 3,977 (@D 8.020 337 7.68
Nota 8 — Activo Diferido
El detalle de los Activos Diferidos al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:
2008 2007
Cargos Diferidos 124,805 178,441
Diversos 58,488 90,144 (1)
Total 183,293 268,585

(1) = Incluye concesiones realizadas en el Centro Comercial Ifiaquito y Centro Comercial
El Condado por el tiempo de 5 arios.

11
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Inducorte del Ecuador - Inducortec
Notas a los Estados Financieros

S.A.

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 9 - Cuentas por Pagar

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

Proveedores del Exterior
Impuesto a la renta
Retenciones en la fuente e IVA
Oftras cuentas por pagar
Participacién a Trabajadores

Total

Nota 10 — Impuesto a la Renta

La conciliaciéon de la utilidad segun estados financieros y la base de célculo del impuesto a la

renta, es como sigue:

Utilidad del afo terminado el 31 de diciembre

Menos:

Participacion trabajadores

Mas:

Gastos no deducibles

Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 25%
Impuesto a la renta

Menos:

Retenciones en la fuente
(Crédito Tributario)

4

ota 11 — Capital Social

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el capital social suscrito y pagado esta constituido por

20,000 acciones de US$ 1,00 cada una de valor nominal unitario.

Nota 12 — Situacién Fiscal

La Compaiiia no ha sido revisada por las Autoridades Tributarias desde la fecha de su

constitucion.

12

2008

3'932,452
4172
(61,747)
53,847
1,700

3'930,424

2008
11,334

1,700

F
o
N
w

2007

4°099,098
3,697
6,048
57,388
1,594

4'167,825

2007
10,627

5,753
16,380
3,697

91,900
(88,203)
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inducorte del Ecuador - Inducortec S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Revisiéon Tributaria

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

a) En tres afos, contados desde la fecha de la declaracién, en los tributos que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

b) En seis afos a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaracidon
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v;

¢) En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicada por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
2004 y 2005, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, aun no ha prescrito.

Nota 13 — Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes del impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a un millén de délares de los
Estados Unidos de América (USD 1°000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el anexo de precios de transferencia. adicionalmente, aquellos contribuyentes que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de délares
(USD 5°000.000,00) deberan presentar adicionalmente al anexo de precios de transferencia,
el informe integral de precios de transferencia. A la fecha de este informe la Compaiia se
encuentra preparando el informe integral del afio 2008.

Nota 14 — Eventos Subsecuentes

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.

13




