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Informe sobre |a audltora de los estados flnancleros

Opinldn con salvedad

Hemas auditada los estados financieros de INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC 5.A., que comprenden
el estadao de sjituacidn financlera al 37 de dickembre de 2016, el estado de resultado intedral, el estado de
camblos en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo cotrespondients al efercicio terminado en
dicha fecha, asl como (35 notas explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen de [as
politicas contables significativas.

En nuestra oplnidn, excepto por los posibles efectos de fo descrito en la seccidn Furdamento de i3 apinidn
con safvedadde nuestro informe, los estados financieros adjuntes presentan razonablemente, en tedos los
aspectos importantes, la situacion financiera de INDUCORTE DEL FCUADDE INDUCORTEC S.A,, al 31 de
diclembre de 2016, asi como los resultados integrales, y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Infarmaclon Financiera (MIF),

Fundamento de la oplnldn con salvedad

A la ferha de emisldn del presente Informe no hemos recibido respuesta a nuestras confirmaciones enviadas
a dos instituCiones financieras (Banco Plchincha y Banco Guayaquilk, por lo cual, no podemos determinar
Asunkos que pudieran afectar Ins estados Fnanceros adjuntos gl 31 de diciembre de 2016.

Hemos Nevada a caho nvestra auditorfa de conformidad con las Mormas Infernaclonales de Audltoria (MIAL
tduestras responsabilidades de aceerdo con dichas normas se descrlben mas adelante en la seccidn
Responsabifidadas del auitor an ralacidn con fa auditoria de jos estados fnancieros de misstio infarme.
Somos  Independientes de INDUCORTE DEL ECUADCE IMDIJCORTEC 5.A. de conformidad con los
requerimientos de &tica aplicables a nuestra auditorla de los estados financteres y hemos curnplido las
demis responsabilldades de Aica de conformidad con esas requerimientos. Consideramos que la evidencla
de auditorfa que hemos abtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuesera oplnidn con

salvedard.

Clestiones c)ave de la audiioria

Excepto por ta cuesticn descrlta en 1a seccidn Funaamento de 2 opinidn con safvedad Hemos determinado
due no existen otras cuestiones clave de a auditorfa que se deban comunicar en nuestra informe,
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Responsabllidades de la direcddn y de |os respansables del goblerns de ta entidad en relacldn con los
estados flnancleros

La direccldn es responsable de |a preparacion y presentacidn razonable ge los estados financierss adjuntos
de conformidad de las Mormas Internacionales de lnformacion Financiera (NIF, ¥ del contrel interna que la
direccidn considere necesarly para permitle la preparacion de estados financleros llbies de errores
materiales, debido a fravde o error.

En la preparacion de los estados financieros, 1a direccion es rasponsable de la valoracidn de la capacidad de
INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCGRTEC S.A. de continuar como empresa en funclonamlento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y uillizando e principio
contable de empresa en ANconamiento, excepto sila direccion tiene intenclon de liquidar INDUCORTE DEL
ECUADOR INDUCCRTEC 5.A., 0 de cegar SUS operacionas, o hien no exista otra alternativa realista,

Los responsables del goblerno de la entidad sonresponsables de la supervisian del proceso de infarmacion
financiera de INDUCORTE DEL ECUADGR INDUCORTEC 5.4,

Responsahilidades det aud(tor en relacldn con |a auditor(a de Ios extados financleros

Muestras abjetivos son abraner una segurldad razonable de que los estados financieros en su COMjunta
estén lhres de errores mareriales, debido a fraude o errer. y emitie un informe de audltoria gue contiene
nuestra opinitn. Sepurldad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa
reallzada de conformidad con las MIA siempre detecte un errar material cuando exlsce, Las incorrecciongs
purden deberse a fraude o efrar y se consideran raterlales sl, Individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los wsuarios toman basandose en

los estados financieros.

En ¢l Anexo A, de este informe de guditorfa se incluye una descripoidn mds detallada de nuestrag
responsabilidades en relacldn conla auditorfa de los estados financieros. Esta descripcidn gue se elicuentra
enla pdedna 3, 25 parte integrante de nuestro Informe de auditoria.

Quito, 24 de marzo de 2017
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Afnexo A
Responsabifidadey def suditor en refacion corn £3 auditori de los esyados fnancleros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro JUlclo prefesional y
mantenemaos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

- Identificamos v valaramos 1os riesgos de ervores materfales en los estados financieras, debido a fraude
o error, diseffamos v aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
cbtenemos evidencia de auditerla suffciente y adecuada para proporcionar Und base para nNUestra
opinién. Elriesgo de no detectar un ervor material debido a fraude es mds elevado que en el caso de un
error materlal debido a error, va que el fraude puoede implicar colusion, falsificacion, omislones
deliberadas, manlfestaciones intencionadamente errdneas o la elusldn del control Interne,

- Obtenemos conocimiento del contrel Interne relevante para lz audltorla con el fin de dlsefar
procedirmientos de auditoria que sean aderoados en funcidn de las cirounstancias ¥ no con la finalldad
de expresar una opintén sobre la eficacia del contirol intermao,

- EBvaluamos la adecuacion de las politcas contables aplicadas y la razonabllidad de las estlmaclones
contables y la correspondiente infor macidn revelada por [a direcetan,

- Cancluimos sobre lo adecuado de la utllizacidn, por la Administraclén, del principio contable de
empresa en funcionamlents v, basdndonos en la evidencls de auditoria obtenida, concluimaos sobre si
exlste 0 no Ung incertidumbre material relacionada con hechos o con candiciones que pueden genearar
didas signlficativas sobire b2 capackdad de INDUCORTE DEL ECUADDR INDUCORTED 5.4, para continlar
Como empresa en funclonamiente. 5i conclulmos que existe una incertidombre material, s& requiere
que llamemos la atencidn en nueskio informe de auditoria sobre [a correspondlente informacion
revelada en los estados financieros o, 5| dichas revelaciones no son adecuacas, que exoresemos una
cpinién modificada. Sin embarge, hechos o condiciones futuras pueden et causa de que INDUCORTE
DEL ECUADOR INDUCORTEC 5.A. deje de ser una empresa €n funconamiento.

Comunicamos con los responsables del gobierna de la entidad en relacldn con, entre otras cuestlones, el
alcance y el momento de realizacion de fa auditoria pfanificados v ios hallazgos significativos de iz auditora,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la

auditoria.




[NDUCORTE DEL ECUADDR [NDUCORTEC 5.A,
Estada de Situacidn Financieta
Al31 de diclembre de 2016y 2015
(£n Ddlares de los Estados Unldos de América - Usy)

ACTIVOS
206 201%

Acthvios Corrlentes
Efectivos ¥ Equivalente de Efectivio {Mota 41 574,849 1,265,088
Cuentas Comerciales por Cobrar (Mota S} 2,871,251 4,428,334
Diras Cuentas por Cobrar (ol 6 535,154 420,451
Inventarios (Nota 71 2122366 3,356,070
Actlvos por impuestos Cormientes (Nota15.1) 431,395 BO4,885
Otros ACtivos Corffentes (Nota B) 2,752 2710

Tatal Activos Corrientes 6,547 7a7 10,277,538
Activos Mo Corrientes
Propiedad, Plantay Equipo 167,923 239,687
Depreciactin Acumulada {113,105) {153,675)
Total Propiedad, Planta ¥ Equipao (kota 9) S4 818 86,012
Activos Intangibles (Nota 10) - (6,272
Activos por Impuestos Diferldos {Mota 15.5) 32,900 028582

Total Activio Mo Carrlente a7, 718 142,622

Total Activios 6,655,485 10,420,160

. e
(> &1, /szuymfm
Gloria Eugenizlopez dlanca Esihela Garcia

GCerente General Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 26 son parte Inkegrante de estos estados financieros,




INBUCORTE DEL ECUADOR INBUCORTEC 5.4,
Estado de Situactdn Financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(En Dilares de los Estados Unidos de Ameérica « U53)

FASVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2Né 25

Pasivos Corrfentes
Oblipaciones con Terceros (Mata 11) 927,158 an2.547
Cuentas por Pagar Relaclonadas Corrlentes (Mota 23.1) 1,288,026 1,257,359
Cuentas Comerclales por Pagar (Mota 12) 4,072,903 7.633,876
Otras Cuentas por Pagar (Nota 13) £4,798 204 573
Prowlslones Carrientes (Mota 14) 25,968 65,155
Pashvos por mpuesios Corrientes [(Mota 15.2) 146,672 146,531
Total Pasivos Corriehbes . 6,545,575 10,210,041
Pasivos Mo Corrlentes
Fasivos por Ingresos Diferldos (Mota 16) 37,434 45,1494
Obligaciones por Beneflclos Deflnidos (Mota 17) 64,350 62,638
Pasivos por mpuestos Diferldos (Nota 15.5) 17,720 20,915
Total Pasivos Mo Corrlentas 119,554 128,697

Total Pasivos 6,665,074 10,338,735
Patrimonlo de fos Acclonlstas (Moda 19)
Caplial Soclal 20,000 20,000
Resorvas : 10,000 TO,000
Otros Resultados Integrales {12,404) 8,067
Resultados Acumulados 59,630 25,824
Resultadn Meto del Ejercicio {56,829) 142,460}

Total Patrimonlo de los Accionistas 20,406 21,422

Total Pasivos y Patrlmonio de Accionistas 6,685,485 10,420,160

>

Gloria Eugdrfa Lopez Elanca Esthela Garcia

Cerente General Contadora General

Las notas adjuntas del 1 a1 26 son parie Integrante de estos estados financieros.
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INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC 5.4,

Estado de Resultados Integral

Anos terminados €] 31 de diclembre de 2016 y 2015
(En Dolares de los Estados Unldos de américa - US$

Ingrescs Gperaclonales
Inaresos Operacionales (Moka 20

Costos de Operaclan

Costo de Ventas (Mo@ 21)
Liiilldad Bruta

Gastos Operaclonales (Mota 21)

Gastos de Adminisiracion
Gastos de Yentas
Gasbos FInancieros

Total Gastos Operacionales
Resultado en Operacicnes
Dtros Ingresos (Earesos) (Mot 221

QoS Ingresos
Otros {(Egresos)

Total Otros, Meto
Resuitado Antes de Impuesto a ls Renta
Impuestos a las Gananclas (Mo 15.3)

Impuesto a la Renta Corriente
Ingraso/ACastod por Impuestos, Diferidos

Total Impuesio a las Ganancias
Resultado Neto del Ejerccio

Otros Resultados Integrates
Gananclas/Pérdldas) Actuariales

Resultado Integral Total

Ol b1
Gloria Eugehfa Lapez

Gerente General

2016 2015
9,846,133 15,670,338
(8,183,503) {14,9B86,547)
1,662,630 683,791
12, 266,138) (2,863,443

(299,718} (403,521)
(370,6400 (448,021}
(2,936,496) (3,720.9085)
1,273,866) (3,037,194)
1,414,747 3,189,041
{68,242} {45,227}
1,346,505 3,143,814
72639 106,620
(132.663) (131,183)
3,195 (2,324
(129, 468) 1133,507)
(56,8200 26,8871
11,4990 (15,582
(44,8390 (42,460

Mmp-

Blanca Esthela Garcla

Contadara General

Las notas adjuntas del 1 al 26 son parte integrante de astos estados financieros,




[El3Uan BIOpEILOTD
BIIE7 B[2Y153 EDUE|G

Al

L

“S0J3IIUEU|) SOPRISS 50153 2P URIEaU sued UGS 97 (B L (2P Seaunlpe selou S8

zadgT m_w_m.m:u U

[BJ3UIT 2UDIAT

T

0F0L (6L2'aq) ale s} E8'TEL Ot L ooo'oL ooa'0E
(653" FF) 16E8'35) - - O8E'LL - -
HE0a'aE) - - {£8E'67] - - -
QLLFE - - OLL'FET - - -
LZg'cL - - IZE'EL - - -
[LaF'zE - . - [L9F'EE) . r
eEL'L - - ggL's . . -
. GIF'TF - (BIF'Et - - -
ZCk'LE [E3F't) D0z 'ed) FEl'erL fon's 00g'oL Qo0sZ
L88'97) [£BE'SZ) - - - - -
515'2) (eas'al) - - L9008 - -
6297 - - BAE'9s - . .
(2t B - - {8t BE) - . .
- [1t3'E) - LFS'E - . .
EEL'9EE LF9'E (O0E'ED) E50'E LY . ooo'oL 0pa'oE
|F101 FIRTEIE]E] JIIM UgHadopy SGPEOWNDY S3|EJENDE [BTe Balasay )
|=p o1ap SOpPRNWIndy SCOBLMSIY SEIALELER
ASEnsay TOpRYNSey 0 SERIPEd

FOPR| NN SOREEYNSSY

(511 - EDLFWY 3P SOPIL SOPE1ST 50| 8P SBJR|0 U3)
SLOZA9LOZ 3P JUGWBDIP 3P LE [P SOPRUILLIE) SOUY
SE1SILUGITIY $O] 2P OIUOWILIRY |3 Ua SOI0LUIET 30 S0NEISy
e DAL HOONAN] A0AYN03 130 3LASIOMI

$LOZ SP 2IQWAIZIP 30 LE (B SORRS

[FlaL [B/321U] OpEYNSIH

SORLIEMNT FolsendLL Fp Ugistanay B Jod &snly
{SERLIEN] SosUEL ) SnpTE By SoUoy sF1sly
sopE=|dw] s0121aUsE A SIU0ISIADIL Sa1snly
190 BSEL ap algweD ssnfy

AIANURSAE UGISIAT L] UgISIanay 21500y
SORENNSSY B0 ugedoldy

SEQZ 2P AlgUWsnip 3P LE (B SOPR(ES

017124303 |3p Clanl OPEL NSy

52| SRy (STRIPiad] FRIIUELED
sopUay seasendi) sa1snTy
SAIOLIEIUY SOUY YhA 1SR
SOPRYMSAY 2P Uenedady

¥ LOZ 30 AGWSR FP LE B SHPES



INDUCGRTE DEL ECUADOR INDUCORTEC 5.4,
Estados de Flujos de Efectivo
ARDE Terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2015
(En Dalares de los Estados Unidos de Amérlea - Us3

2006 2015
Fly |os de Efectivo por las Acthvldades de operacién:
Recibido de Clientes por Veniay 12,761,548 15,664,504
Fagado a Provesdares y Empleados {13.691.062) (15,178,529
Otras Ingresos (Gastos), MNeto 220,084 (433,953}
Efectivo Meto (Utilizado en) Provenlente de |as Actividades de
Qperacidn (700,430) 52,022
Flujos de Efectlvo por las Actividades de Inversidn:
Adquisicion y Ventas ce Fropiedad, Planta de Equipo, neto 15,4201 (51,391}
Efectivo Neto (Utilizado enl las Actividades de Inverslin (54200 (51,391}
Fiujos de Efectivie por las Actividades de Flnanclamiento:
Reclbldo Préstamos de Terceros 24,611 50,987
Efectlvo Meto Proveniente de las Actividades de Financiamiento 24,611 59,957
(Dlerninucién Aumenio del Efectlvo y Equivalentes de Efectlvo (690,234} £0,618
Saldo del Efective y Equivalenies de Efectivo al Inlclo del Ao 1,265,088 1,204,470
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afo 574,849 1,265,088

7

-

@ A ? 4 L i
Clorta Eugenidtidpez Blanca Esthela Garcia

Gerente Ceneral Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 26 son parte integrante de estos estados financieros.




INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC 5.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Anos terminados ] 31 de diciembre da 2016 y 2015
({En Dolares de los Estados Unidos de América - USE

Concilfaclén del Resultado Neto del Ejercicio can el Flujo de
las Operaclones

Resultado Meto del Ejercicio

Partldas que ng representan movlmlanto de efectivo

Depreciacian y Amortlzaclin
valor Meto de Reallzaclon
Provisidn de lncobrabilldad
Costo Amortizado

Prow(slon Vacaciones
Impuesto a la Renta
Particlpacion a Trabajadores
Provisiones Beneficlos Definldos Empleados
Imnpuestos Diferldos
seguros Devengados

Baja de Retenclones

Oros Ajustes

Cambios Metos en Activos y Paslvos

Disminuctdn en Cuentas por Cobrar

{Aumentn) en Otras Cuentas por Cobrar
Disminuclan tAumento} en inventarios

Disminucién {Aumento) en Activos por Impuestos Corrlentes
(Aumnentol en Qres Aclives Corfientes
(Disminucion! en Cuentas por Pagar

{DisminuCién Aumento en Otras Cuentas por Pagar
{Dismimucigng en Provisiongs Corrientes
(Disminucidn) en Pasivos por limpuestos Corrientes
Aumenio en Pasivos por Ingresos Diferidos
{Dlsminucidnt Obligacionses por Beneficios Definldos

Efectivo Meto (Utilizado en! Proveniente las Actividades de
CQperaclon

Gy

Gloria Eugenia Lopez
Gerente Ceneral

2016 2015
{56,8249] {26,887}
36,614 157,179
{6,854) (193,028)
39,500 116,394
42,666 59,1594
{7.373) -
132,663 131,183
12,814 18.815
24,844 &.891
{3,195) 2,329

4 675 -
20,884 -
6,272} -
1,517,583 911,643
(114,703) (237,593)
1,180,558 (87,4341
352 606 (356,953)
4,717 (1,476
(3,572,972} (318,353
(108,568! 26,874
(42,020} {42,404}
(132,522 (114, 2711
17,050 -
(35 BR7) -
(709,430 52,022

Bldhca Esthela Carcla

Contadora General

Las notas ad|untas del 1 al 26 son parte Integrante de estos estadas financieros.




INCUCORTE DEL ECUADOR INDLCORTEC 5.A.
Motas a [os Estados Financieros
(En DeHares de los Estacdos Unidos de Amérkca - 1SE

Mota 1 - Identificacion de la Compaiifa y Actlvidad Econdmica

- Ll r L] - -

Mombre de la Cornpafila: IMOUCORTE DEL ECUADOR IMDUCORTES 5.A.

Rut cie la Companifa: 1791805267001

Comicllle de la Compan(a: Pichincha, Quito, Calle El Comercio /W y Av. De los Shyils
Forma legal de la Companla: 5ociedad Andnima

Paly de incorporactin: Ecuador

Aciviclad:

INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCQORTEC 5.4, Se constituyd an la cludad de Quito, el 04 de octubre del 2001,
e Inscrita en el Reglstro Mercantil el 29 de octubre de 2007, El objeto sockal de |a compania es la fabricacion
de prendas de vestlr y accesorios complementanios en general.

Sus acclenistas principales son la Comparila AMERICANING ITALIA SPA, que posee el 50% de su capital, y la
Companla UNIVERSAL TRADING & ASSETS INC, que posee el 50% restanie de su capital.

Mota 2 — Politicas Contables Significativas

21

2.2

Declarackin de cumplimiento

La preparacion de los presenies estados financieros en conformicdad con WIF requiere que la
Adminlstraclan realice ciertas estimaclones v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entldad, con e proposito de determinar fa valuackin y presentacion de algunas
partidas que farman paite de |os estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales
estimaclones y sUpLEstos estuvieran basados en la mejor utillzacldn de la informaclon disponible al
momento, 1os cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La sdministracion declara que las Mormas Insernacionales de Informacidn Financlera — MIIF han sldo
aplicadas integramente y sin reseryvas en la preparacion de los presentes estados financleros.

Basas de praparaclin

Los estados financleras han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (MIFY emitidas por el Internatienal Accounting Standards Board (1ASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

10




2.3

INDUCORTE REL ECUADOR INDUCCORTEC S.A.
Maotas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de Amérlea - LS4

Fronunciamientos contables i su aplicacdn

Las sigulentes nuevas Mormas @ Intergretaciones que se mencionan a contineackn, son aplicables a
los perlodos anuales que comienzan después del 1 de enera de 2015 v 2006, mlsmas que han sido
aplicadas segin corresponde en la preparacion de fos estados financieros:

Norrmas

Norimas nuevas y revisadas

Fecha rle aplicacldn

HIF 3

Instruymentos financleros

En Julio de 2014 finaliza ese trabajo cuando el 1ASE emitid 3
version completa de la MIF 9, la cuat incluye, a) Un modelo
para clasiflcar oS activos financieros que se gula por las
caracteristicas de los flujos de efective de un actlvo y el
modelo de negocio en el que se maniiene; b un modelo
Rarg  clasificar Iog pasives  financieros,  inCluyendo el
reconacimiento en otro resultacdo integral, en lugar de en el
resultado del pediodo, de las gananclas {pércidas) que se
dehen al deterioro (Meforal en el riesgo craditicio propfo de
una entldad de 105 pasivos financierns que ha optado una
entidad por medir a valor razonable: ¢ un nico, modelo de
deterioro de valor de “pérdidas esperadas” con proyeccidn
al futuro para los actives financieros a valor razonable con
camhios en resultados que requiere gle las entidades
cohtabilicen |as perdldas crediticias esperadas desde gue el
activa finahclero se reconooe por Primerd vez, y reconczcan
las pérdidas crediticias totales esperadas durante el tlempn
de vida del activo cuando el riesgo credlicio se ha
Incrementade de forma  significativa desde el
reconocdmlento inicial; v d) un madealo de contabilidad de
cnberiuras que alinea mds estrechamente f fratamdenio
contable con las acihbidades de gestion del riesgo de la
entldad ¥ (en la NIF 7 Instrumentos Flnancieros:
infarmacldn @ Revelar) proporclona  mejoras en  Ja
nfarmacidn a revelar sohre la actividad de gesridn del
rlesga,

01 de enero de 2078
Con 54U aplicacion
anticipada

HIIF 14

Cuentas de diferimientos de actividades rewuladas

Cuientas de Diferirientos de Aclividades Beguladas Fue
emitida en enero de 2014. Esta define los saldos de las
cuentas de diferimientos de actlvidades reguladas como |os
importes de gasto o INErese que no 52 recanocerian coma
activos o pasivos de acuerdo con oiras Normas, perc que
cumplen los requisicos para ser diferldos de acoerdo con la
MNIf 14 porque el imgorte se incluye, o se espera gue
Incluya, por el regllador de Ja tarifa al establecer los precios
que una entidad pueds cargar a los cllentes por blenes o
serviclos con tarifas reguladas, tales como gas, electricidad y
ElATER

1 deenero de 2016
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INGUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC 5. A.
hatas a los Estados Financieros
{Er Délares de los Extadas Unldas de Amdrics - LSS

Hotmas

Mormas nuevas y revisadas

Fecha de apllcaclin

MIF 15

Ingreso  de  actfividades ordinarlas  procedentes
£ONFATDS Con Clientes

Ingresos  de  Actividades Ordinarias  Procedentes e
Contratos con Clientes fue emlitida en mayo de 2014, Esta
establece un marco integral para la determinacion del
mamernio del reconeclmients e impaorte de los ingresoes
de actividades ordinarlas. £l peinciplo basico en este marco
es que una entidad deheria reconocer Ios ingresos de
actividades ordinarfas o2 frma que  representen i
transferencia de bienes o servicios comprometicos con el
clente & camblo de un importe que reflele la
contraprestacian a la cual la entidad espera tener derecho
a cambio de dichos bienes o serviclos. La Marma establace
cnco  pasos a  seguii:  identificacion  del  cantrato
{contratos) con  un  cllente;  identificacion  de  las
abligaciones de desempefio en el contrato; determinacion
del precio de |2 transaccidn; asignaclan del precio de la
transaccldn @ las obligaciones de desempedo en el
contrato; y reconocimiento de los ingresos de actividades
ordinarias cuando (o a medida quel fa entidad satisface
una obllgacion de desemnpeiio. La NIF 15 sustiiuye la NIC
11 Contratos de construccion y la NIC 18 Ingresos de
actividades ordinar|as.

01 de enero de 200 7 con
i aplicacidn anticlpada

odlficaclones a las normas € mitidas

I 11

Contabilizacidn de adguisiclones de participaciones en
Qperaciones conjuntas

Contabilizacldn de Adquisiciones de Partlclpaciones en
Operaciones  Conjumias {(Modificaciones a la MIF 11),
emitlda en mayo de 2014, La MIF 11 Acuerdos conjuntos
aborda la contahilizacidn de las  partlcipaclones en
negocios  conjuntos vy operaclones  conjontas.  Las
madiflicacionss aftaden nuevas gufas sobre |3 forma de
contakilizar la adquisiclon de una participacldn en una
operaciin cenjunts gue constltuye Un Negocio.

1 deenero de 2076

MIC 16y MIC 38

Adlaracion de |os métodos aceptables de depreciacion y
amortzackin

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreclachin y
amortizacion (Modifficaclones a las MIC 16 ¥ NIC 38) Fue
emitida en mayo de 2014, La NIC 16 Propledades, Planta y
Equipo ¥ la NIC 38 Activos Intanglbles establecen el
principio de la base de depreciacidn ¥ amortizaclon Como
el padn esperado de consumo de |os  beneflcios
ecantmlcns futeras de un activo. Esta modificacion aclara
que &l psa de los métodos basados en 05 INBresos para
calcular la depreciaclon de un activo no es aproplado
parque los ingrests de actividades ordinarias generacos
por una actividad que incluye el uso de yn aciivo,
generalmente reflefa factores distinios dei consuma de los
beneficios econdmicos incorporados en el ackivo, También
aclara que o5 ingresos de  actividades ordinarlas
genaralmente se Sypone gue son una base inapropiada
para mediy el consumo de los beneficlos econdmicos
incorporados en un actlve Intangible, Esta supaslcian, sin
embargo, puede ser refutada en clertas circunstancias.

01 de enero de 2016 con
su aplicacién anticipada
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INDUCORETE DEL ECUADDR INDUCORTEC 5.A.
Motas a los Estados Financieros
{En Ddlares de |os Estados Unidos de América - Us§)

Hormas

Modiflcaciones a las normas emltidas

Fecha de apllcacion

NIC 16y NIC 47

Agrlcultura — plantas proguctaras

Agriculivra: Flantas Productoras (Madificaciones a la NIC 16 y
a la NIC 41) fue emitida en junio de 20714, Antes de estas
modificaciones la NIC 41 Agriculiura requeria que todos 105
activos bioldgicos relacionados con la actividad agricola se
midleran a valor razonable menos l0s costos de venta,
basados en el principlo de gue su transformacidn bioldglca se
refleja mejor medianie la medlcldn a valor razonable. Sin
embarge, existe un subconjunto de activos  bioldgicos,
canocldos como plantas productoras, que se uijlizan solo
para genarar producta en varies periodas, Al flaa! de sus vidas
productivas son habitualmente erradicadas. Plantas, tales
como vifedos, drboles de caucho vy palmas de acelie
habitvalmente  complen la definicion de wna  planta
productora, Una wez gque una planta productora estd
totalmente desarrcliada, ademdas de generar productos, su
transformackdn Bipldgica ya no es slgnificativa para la
generacion de beneflclos econdmicos futuros. Los vnicos
beneficios econdmicos futuros significativos que geneqa
surgen de (05 productos agricolas que éstas crean. El TASE
decidid que las plantas productoras deben contabilizarse de |a
misma forma que las propfedades, planta y equipo segin a
MIC 16 Propledades, Planta y Equipo, porgue sy
iuncionamientos es simllar al de la manufacturacion, Par
conslguiente, las modificaclones las incluyen dentro del
alcance de |a MIC 16 en |ugar de en la MIC 41, El producio que
se desariolla en ks plantas productoras se mantiene dentro
del alcance defaMIC 41,

01 de enero de 2016
con sy aplicaclan
anticipada

MIC 27

El métode de |a participacion en 105 estados financleros
separadcs

El Método de'la parilcipacidn en los Estados Flnancieros
Separades (Modificaciones a la NIC 27) fue emitida en agosto
de 2014, Las modificaciones a la NIC 27 Estados Financleros
Separados permiltivan cue las entidades utlllcen el mérodo de
la parficipacidn  en subsidiarlas, negocios conjuntos v
asociadas en sus estados financleros separados, Se redqulere
que las modificaclones se apliguen a los perfodos anuales quea
comlencen a partr del 1 de engro de 20016 de forma
retroactiva de acuerdo con la MIC B Paliticas Contables,
Cambios en las Estimacicones Contables y Errores.

07 de enero de 2016
cony su apllcaclin
anticipada

NIF 10y NIC 28

Venta o aportacldn de achivos entre un Inversor v sy asociada

G hegocio conjunto
Venta o Aportacion de Activos entee Un lnversor y su Asociada

0 Megocio Conjunto (Modificactones a la MIIF 10 v NIC 28] fue

emitida en sepiiembre de 2014, Las modificaclones abordan
el conflicto entre los requerimlentos de la NIF 10 Estados
Financieros Consolidados y NIC 28 Inversiones en Asocladas y
Mepocios Conjuntes, al contabilizar la venta o aportaclon de
una subsidiania 2 un negocio conjunte o asoclada (dando lugar
ala pérdlda del control de dicha subsldiarial,

01 de enero de 2016
can su aplicaclon
anticipada
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[NDUCORTE DEL ECUADOR INMDUCORTEC S,A.
Moras a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Hormas

iones a las norimas emitidas

Fecha de aplicaclon

NIIF 10, NIIF 12
y NIC 28

e inversitn — aplicaclén de la excepcidn de
consolldacicn
Entldades de Inversion: Aplicacion de la Bcepcion de
Consolidacidn (Madlficaciones a las NIF 10, MIF 72y MIC
281 fue emitida en diclembre de 2074, Las
rmodificaclones aclaran que subsidlarlas e Una entidad
de inverslon deben ser consalidadas an lugar de medirse
a valor razonable con camblos en resultados. Las
medificaciones tambign aclaran que la exencion de
preseniar estados financieros consolidados continda
aplicindose & las subskdiarias de una entldad de
inversion que son en si mismas entldades controladoras.
Esto s asl, Incluso st esa subsldfarfa s& mide a valor
razonable con camblos en resultados por la enticdad
controladora de mayor nivel que es una entidad de
inverslon. Ademds, las modificaciones proporcionan una
exencion mediante |3 cual wn inversar que ho es una
entidad de inversidn pueda optar por conservar la
medicién a valor razonable con camblos en resultados
aplicada por sus asocladas v megaciss contitias que son
entidades de inversion para sus subsidiarias, al aplicar el
método de la participacion.

01 de enero de 2016 con
suapllcacion anticipada

MIC

[piciativa sobre Informacion a revelar

Iniciativa sobre Informacién a Revelar (ModIficaciones a
la MIC 1) fue emitida et diclembre de 2014, Las
madificaclones abordan las preocupaclones expresadas
sobre algunos de los reguerimientos de presentacicdn e
Informackon a revelar de la NIC 1 Presentacldn de los
Estados Financleras y asegura que tas entidades puedan
usar el juicio al agllcar diches requerlmlentes. Como
conseclendia, infroduce clnco mejoras limitadas a los
requerimlentos  de  revelar Informacién  que  estan
relacionadas con la materlalidad o importancla relativa,
orden de |as notas, subtotales, pollticas contables y
desagregacidn. Las modificaciones también aclaran los
requerimientos del pdrrafo B2A de la NIC 1 para
presentar la particlpacldn de |a entidad en las partidas
del otro resultado Integral de asociadas y negocios
conjuntos centabilizadas ukillzande el métcdo de la
particlpacldn.

01 deenero de 2016 con
suaplicacion anilcipada

Me|oras anuales

Mejoras Anuales & las MIF Ciclo 2012-2014 fue emitida
an septiembre de 2004, Las cinco modlficaclones
estaban relaclonadas con coatio Normas. 58 requiete
gue las modificaciones se apliguen a perlodos anuales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016, %e
permite kB aplicacidn anticipada de cacla una de las
modificaciones.
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INDUCORTE DEL FCUADOR INDUCGRTEC 5.A.
Motas a los Estados Financieros
{En Dalares de s Fstados Unidos de Arnérica - US$)

Morma . Mejoras anuales Fecha de aplicackin
MIIF 5 ACLIVOS N0 CorTienies manterddos para la vents 01 de enero de 2016
opeariones Jscontinuas
Cambios en los mékados de dlsposicion
MIlF 7 Instrumentos financleros: Infor macisn a revelar 01 de énero de 2016

Contratos de servicios de adminlstrackin
Aplicabllidad de las modificacionss a la MIF 7 a los
estados financleros Intermedios condensados

WIC 19 Seneficios a empleados 01 de enero de 2016
Tasa de descuento: emlslan en un mercada regional
MIC 34 Informacidn financiera intermmedia 01 de enero de 2016

Informaddn & revelar “en aliuna oifa Darie de 1A
informacidn Financlera intermedia”

2.4

2.5

Pases de medlclon

Los estados financieros se prepararon sobre |a base de costa pistdrico con excepcion de las slgulentes
partides del pstado de sltwackdn financiera:

+  Losactivos y pasivios financieros se miden al costo amartizado.

»  Las provisiones de rlesgo crediticio reallzada sobre la antigiledad de 1as cuentas por cobrar
comerdciales,

' Los Inventarins se miden al valor neto de realizaclon,

v Valor actual de las obligaciones por heneflclos definidos,

+  Recanocimiento de los ingresos realizados.

Uso gle juicios y estimaclones

La preparacion de los estados financleros de acuerdo con los ineamizntos de fas NIF requlers que la
administracion efecile estimacionss y suposiciones gque afectan |os saldos de activos v pasivos y la
revielacldn de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporie, asl como los ingresos y gastos del
perfodn. Estos supuiestos son revisados continuamente utilizando la informacidn dispenible. Log
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

L.as modificaclones a las estimaclones contables se recanacen en el perlodo en el que se modifica la
estimacidn sila mod|flcacian afecia dnicamente ese periodo; o el periodo drtual y pepodos fuluros si
la revlslon afecia los periodos tanto actuales como futuros, Los julcios contables oriticos y fuentes
clave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la fecha de los estados finandcieros
consolldados, y que tlenen un riesgo significailvo de defivar un ajuste en los valores en libros de
activos v pasivos durante el sigulente periodo financleto son los siduientes:

l. Ewaluaciones para determinar {a recuperabilidad de las cuenias por cobrar
La Companta realiza una estimaclan para cuentas de cobro dudose, considerando su proceso de
controf nterna y fAcoeres tles coma la situacidn financiers 4 operativa de los dispras, asl como

las condiciones econdimlcas del pais. Esta astimacion se revisa periddicamente y la condicldn de
cuentas vencidas, se determina considerando los plazos v eérminos establecidos en |a venta.
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Hotas a los Estados Financieros
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Evatuaciones para determinar la obsolescencla y lenta moevimiento de inventarios

La Compafia realiza una estmaclan para inventarlos obsoletos yo con lenio movimiento,
conslderando su proceso de control Interno ¥ factores operatlvos ¥ de mercado de sus productos.
Esta estimacldn se revisa periddicamente, ¥ s¢ determina consideranda la rokacion y consumo de
los productos terminados, (o3 cuales se ven afectados por cambios en procesos productivos v por
campbiog &0 las condiciones de mereade en [os Qe obera la Comparia.

widas dtiles de propiedades, planta y equipo

Las vidas utiles de las propledades, plantas ¥y equipo, son utllizadas para determinar la
depreciacion de los activos y se definen de acuerdo al andlisls de especialistas INternos ¥ externos.,
Las vidas Otiles son revisadas periddicamente al menas una vez &) afio y estdn basadas en las
condiclones actzales de los adlvas v la estimacidn de) periodo durante el cual cobtinuard
genzrando beneflcios econdmicos a la Compania, Si existen cambios en la estimacidn de vldas
Utiles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activas, asi coma el @asko par
depreclacion seglin carresponda.

Evaluaciones para determinar Ja recuperabliidad de los impuestos diferidos acrivos

Como parte del andlisis fscal que realiza la Compartia, antalments se deteraning el resultado fiscal
proyectado con hase en los juiclos y estimaciones de operacianes futuras, para conclulr sohre la
probabilidad de recuperabilidad de los impuestos diferidos activos.

Beneficlos al retire de los empleados

La Companfa utiliza supuestos para deberminar la mejor estlmacian de estos beneficios.  Los
supuestos v las estimacionas, son establecidos en conjunto con actuarios independianies, 5605
suplestas incluyen las hipdresis demograficas, las tasas de descoento y los aumentos esperados
en las remuneraciones ¥ permanencia Futura, entre otros,  Aundue se estima que los sepuestos
usados son |os apropiados, un cambie en los mlsmos podila afectar @ valor de los pasivos por
beneficios al persanal ¥ Ios resultados del periodo en gl que ocurra,

Contingencias

For su naturaleza, lgs contingenclas solo podran ser resyeltas cuando oourran o no acuman uno o
mas evenios futuros, o uno o mas hechos inciertos que no esian enteramente bajo el conteol de la
Compania. La evaluaclon de dichas contingencias requlere slgnificativamente | ejerciclo de
juicios ¥ estlmaciones sobre &l posible resultado de esos eventos Tuturns, La Compania evala la
probabilidad de peérdida de litiglos y contingencias de acuerdo a las estlmaciones reallzadas por
sLs Asesores legales, Estas estimaciones son reconsideradas de manera periddica.

Efactivo y equivalentes de efectivo

H efective y equivalentes de efective incluye aquelios activos finanderos Hquldos, depdsitos o
inversiones finanderas lguidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectlvo @n un plazo
Weferlor & tras meses v sobregiros bancarlos. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de sltuacion financiera,
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INDUCORTE DEL ECUADOR INMDUCORTEC 5.A.
Mofas 4 los Estados Financieros
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Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerclales por cobrar y otras cuentas par cobrar son activos financieros no derlvados
con pagos fijos o determinablas, Gue ne cotizan en un Mercado active.

Después del reconocmiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amorcizado utlllzando |
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro.

Las cuentas comearcigles por cobrar incluyen una provisien para reduclr sy valor al de probahble
realizacion.

Las cuentas comerclales par cobrar v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos Corrientes,
excenio [0 vencimisntos superfores 3 12 meses desde (3 fecha del estadd Oe situacidn fnarnciera,
que se clasifican como activos No corfentes.

Inventarlos

Los inventarios son presentados al costo de adquilsicidn @ valor neto realizable, el menor, calculadps
para productns v bienes comerclalizados por la Compaiila.

El valor neto realizable representa el preclo de venta estimado menes todos los costos necesarlos
para la venta. Los ajusies se determinan en funclon dej inventarto que se epcuentra en oferta y
representa el 20% del costo

Fropiedades, planta y equipo
MedIclon en el momento del reconactmientio
Las partidas de propiedades, planta y eguipo se mediran inicialmente por sy Costa,

El casto de propledades, planta ¥ equlpo comprende su precio de adquisiclon mas vodos o5 ooslos
directamente ralaclonadas con la ubicacldn del activo, su puesta en condiciohes de funcionamiento
segin 10 previsto por la gerencha v 3 estimacion Inlclal de cualguier costo de desmantelamiento y
retiro del elementa o de rehabiitacion de fa vbicacion def activo,

Adliclonalmente, se conslderara Comeo costo de 1as partidas de propledades, planta y equipo, los
£ostos por préstames de la financiacldn directamente atrlbuibles a la adquilslcion o construccidn de
actives que requleren de un periodo de tlempao sustancial antes de estar 15605 para U uso o venla,

Medlcldn posteriar al reconocimlents: modelo del costo

Después del reconocimienta inicial, las propledades, planta y equipo son reglstradas al costo menos
la depireclacion acumulada v el Imporie acumulado de las perdidas de deterioro de valar,

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en ! pericdo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas parkldas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia,
requleren revisiones periddicas, En este sentido, las partes ohjeta de sustibycion son reconocidas
separadamente del resto del activa vy con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
perlodo que medie enire b actual v hasta la skeulente reparacion,
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INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC 5.A.
Motas a |os Estados FInancleros
{En Dalares de |os Estados Unidos de Amérlca - U55%)

Método de depreclacion y vidas Gtlles

El costo ovaler revaluado de propledades, planta y equipo se deprecla de acuerdo con € método de
linea recta. La vida onil estimada, valor residual vy método de depreclactdn son revisados al final de
cada ano, Skendo el efecto de cualguier camblo en el estimado reglstrado sobre una basa
[rospectiva,

A continuaclon se presentan las principales partldas de propiedades, planta y equipo y las vidas
Ofites usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Ades de

Activos Depreclable ida ol
Muebles ¥ enseres 10 afos
Equipos de oficina 10 afos
Equipos de computacion 3 afios

2,10 Oeterloro del valor de los activos

Activios financieros medidos a costo amortlzado

Una pérdlda por deterioro respecto de un activo financlero valuado a 5u costo amoriizado, s
calcula como la diferencia entre el valor en libros y el valor presente de |os flujes de efectlvo
futuros estimados, descontados a la tasa de Interds efectiva orlélnal del activo. Las pérdidas se
reconocen en resuliados v @ Lresenian Como una réserva de caentas por cobrar, Los Intereses
sobre el activa deteriorado se continian reconociendo a través del efecio del descuenmo por )
pasc del tiempo, Cuando algon evento posterler ocasiona que se redlzca el monta de 12 pérdida
por deterloro, el efecta de la reduccldn en la pérdida por deterioro se réeconoce en resultacdos,

La Compafia consldera evidencia de detertoro para Cuentas por cobrar a su vencmlento tanto &
nivel de activo especifico como colectivo, Todas las cyentas por cobrar 3 so venclmiente que
individualmente son significativas, se evaltan para un poslble deterioro especifico. Todas las
cuentas por cobrar a s vencimiento por Jas que se evalde que no estin especificaments
deterforadas se evaldan posterlopmente en forma colectiva pard identlilcar coalguler deteriora
que haya Gcurrdo pero gue mdavia 0o se haya ldentificado. Las cuentas por cobrar a su
vencimiento que ac sean individualmende significativas e evallan colectivamente para un
nosible detertore agrupando (35 cuentas por cobrar a su vencimlento que kengan caracteristleas
de riesgo similares.

Al evaluar el deterlare colectivo, la Comparila utiliza las tendenclas historicas de la probabilidad
de ncumplimiento, thempos de las recuperaciones ¥ el monto de pérdidas incurridas, ajustadas
por el andlisls hecho por 2 adminlstracian en cuante a silas condidones econdmlicas v
creditichas actuales son de tal indale, que es prabable que las pérdidas reales sean mayores
Menores de o que suslaren 1as tendencias histdrlcas,
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il Activios no financigros

La Compania evalda periddicamente los valores de las propiedades, plania v equipo v ofros
activos no crculantes, para determinar 1a existencla de ndicios de gue dichos valores exceden
sU valor de recuperacion. El valor de recuperacion representa el monto mayor entre el valor
razonable menes sus costos de ventay el valor en uso, este nliimo conslste en |os flujos fuuros
que s aspera razohablamente obtener como consecitencla de la utilizacion de dichos activos
descontados a valor presente, sl ose determing que los valores actualizados son excesivos, la
Companiia registra las estimaciones necesarlas para reducirlos @ su valor de recuperacian.
Cuando ge tene 13 intencion de vender los activos, €sios se presentan en los estados financieros
a su valor en libros o de reallzacion, ) menar,

Cuentas comerclales por pagar ¥ Otras cuentas por pagar

Las cuehtas comerclales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieres, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despyés del rercnocimiento nicial, a valor razonabde, se miden al costo amortlzado uilizando el
método de Ja tasa de interés efectiva, €l gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce comao costos financieros y se caleulan ubilzando la tsa de Interés efeciiva, excepio para las
cuUentas por pagar a corto plazo clande el reconocimiento de| inferas resultare nmateyial,

La Cornpafila tene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas par pagar se paguen de confor midad con los trminos crediticios pre acordados,

Las cuentas comerclales por pagar y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corvientes,
ExCEnta \os vencmisnios superlores 3 12 meses desde a Ferha del estado de slivacian financlera,
gueé se Claslflcan como pasivos no corrlentes

Provislones

Las provisiones se reconacen clando la Compaifa tlene una obligacidn presente Uegal o Innplicital
como resultado de un suceso pasado, s probable que 1a Compania tenga un flujo de sablda de
beneflclos para resclver la obligacion, Bl gasto correspondients a cualguier provision se presenta en el
estado de resultados neto de todo reembolso relacionacc.

Sl el efecto del vator del dinero en el tempo es significativo, las provisiones se descuentan wtilizando
una Tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, [os riesgos

ecpecilicos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del
paso del tiernpo Se reconoce como un costo finandero en el estado de resultados.

impuestos

El gasto por impuesto 4 la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corrlente v el
lrnperests difarido,
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Impuesto cortlentes

&l Impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributarial registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de |3 uiilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducitles y partldas que nunca son gravables o deducibles, El pasivo de la Cornpania
por concepio del impuesto corrlente se caloula utilizando (as tasas fiscales aprabadas al final de
rada petiode.

Impuestos diferidos

El impuesto diferkdo se reconcce sobre las diferencias temparaddas entre el valor en lbros de tos
activos ¥ pasivos incluidos en los estados financieras v las bases fiscales correspondientes vtllizadas
para determinar la utilidad gravable. £l pasivo por impuesio diferldo se reconoce generalmente para
todas las diferencias emporarlas imponibles.

Se reconocerd Un activo por impuestos diferldos, por causa de todas las diferenclas temporarlas
deducibles, enla medida en que resulte probable que la Compaitia disponga de utilidades gravables
Futuras cantra 25 que se podrla cairgar esas diferencias temporarias deduclbles,

Lo activos y pasivos por impuestas diferidos deben medirse empleanda as tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el pertodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Bl Inpueste diferido, correspondiente a camblos en |a rasa de impuestos o en la normatha
tributaris, I3 reestimacion de la recuperabllidad de los artivos por impueastas diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periods,
excepte en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resuliados del periodo.

La Compania deba compensar activos por implestos diferidos con pasives por impuestos diferldos
&i, ¥ s6lo sl tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autorldad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y 1os activos por impuestos diferidos y tos pasivas por
Impuestos diferidos se derlvan del impuesto a la renta y la Comnganiia tiene la intencion de lguidar
suS actlves y pasivos como netos,

Impuestos corrlentes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse coma ingreso o gasto, y ser induidos en
el resultado, excepro en la medida en que hayan surgido de una transaccldn o sUCes0 Gue se
reconare fuera del resultado, ya sea en otro resultade Integral o directamenie en el patrimonio, &n
cuya caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado; o cvando surgen del reglstro inicial
de una combinacidn de negoctos.

2.14 Beneficlos a empleados

2,141

2.14.2

Beneflclos definldos: jubilacldn patronal y boniflcacidn por desahucto

El coste de los beneficlos definidos (jubllackin patronat ¥y bonificacidin por desahucio)r es
determinadn urilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraclones actuariales

realizadas ab inal de cada perlodo.

Particpacian a trabajadores

La Compafila reconoce un pasivo y Un gasto por |2 particlpacion de los irabajadores en |as utilidades
de la Comparila. Este beneficio se caloula a la tasa del 15% de fas utilidades liquidas de acuerds con

disposiciones legales,
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2.15 Venta de blenes 0 Serviclos

Los ingresos par venta te bienes o serviclos son reconocidos mediante la aplicackin de [as sipuientes
etapas:

al Identificacidn del contrato entre las paries.

by Mentificaciin ge Jas obllgaciones de desempeno del coniralo.

o) Determinacidn ded precio de la transacclan.

d) Asignacldn del precio de la transaceion entre las obligaclones de desempeio.

e} Reconocimiento del Ingreso de actividades ordinarlas en la medida que se satlsface una
obligacién de desempefio.

2.16 Costos y Gastos

Loz costos y gastos se registran al costo historico. LS 00sI0s Y gasios s reconoren a medida que son
incurridos, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
perfodo mas cercano en el que se conocen,

217 Compensacion de saldos y transacclones

Como norma general en os estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, ampaco os
ingresos y dastos, salvo aquellos casos en los gue la compensacian sea requetida o permitida por
aliLina norma y esta presentacion sea el reflejo de 3 esendcia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con orlgen en ransacciones que, contractualments o por una Norma legal,
contemplan 1a posibilidad de compensacidn y la Compania tiene 1a intencidn de llguidar por su
importe neto o de reallzar ¢ ackilvo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resuliados,

MNota 3 = Inskrumentos flinancieros

€l efectivo v equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser condlllado
con las partidas relacionadas enel estado de sltuacldn financiera de la sloulente manera:

2016 2015
Activos Financleros .
Efectivo y equivalente de efectlvo 574,849 1,265 088
CUentas comerciales por cobrar 2,871,251 4 428,33%4
Otras cugntas por cobrar 535,154 420,451
Total 3,081,254 6,113,873
Pasivios Flnancieros
Obligaciones con tercaros 2,215,184 2,159,905
Cuentas por pagar comerdiales 4,072,903 7,633,876
Ciras cuentas por pagar B4, 798 204,573
Total 6,372,885 9,998,355
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Nota 4 ~ Efecklyvo y E alentes de Efectivo

El efectivo v equivalenies de efecivo como se muesira en el esiado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas refacionadas en el esiado de sleoaclon financlera e la sizuiente manera:

2016 2015

Cajas 13,193 56,147
Bancos (1) 531,656 1,208,941
Total 574,849 1,265,083

{1t Cuentas corrientes que la compaida mantlene en instituciones financleras naconales de excelente
trayechors de rentabilidad

tota 5 — Cuentas Comerciales por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

20a 2015

Cllentes 3,080,232 4,601,190
Erovisldn cuentas incobrables (209,081) {172,856)

_ Tatal 2,871,251 4.428,334

tAovimiento de provision cuentas jncobrables

Al 31 de diciembre de 2016, la companla presenia el movimlento de la provisidn de cuentas incobrables de
la slguiente manera;

2016 2015
Saldo Inlcial (172,856) (56,4621
Provision (39,500) (116,394)
Baja 3,275 -
Saldo final (209,081) (172,856)
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MNota 6 — Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue;

20106 2005
Anticipos y avances 198 839 79,578
Depdsitos 12,945 12,945
Cuentas por cabrar trabajadores (1) 15,362 23.831
Deudores varios 308,008 304,097
Total R35,154 420,451

(1) Corresponde a anticipos y préstamas de sueldos entregados a empleados que se liquidan en el
slpulente mes y préstamos a trabajadores fos mismos gue No generan intereses.

O - e 05

Un resumen de inventarlos es como slgue:

2016 L 2015

Inventario mercaderias no fabricadas 2,331,911 3,512,470
Valor neto de realizaclon (149,545} (156,100}
Toial 2,182,366 3,356,070

Cambios an el Yalor Meto de Beallzacion

Los movimlentos del valor neto de reallzacidn de inventarios fueron como sigue;

2016 2015
caldo inlcial (156,4000 -
Bajas 10,763 -
Frovisian 13,908} (156,400)
Zaldao final (149,545) (156,400
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Mota 8 - Obros Actlvos Corrlentas

Unresumen de otros activos correntss es como sigue:

2016 2015

sapuros v fanzas (1) 9362 4,645
Amaoriizacion seguros y fianzas {6,610} (1,935}
Tolal 2752 2710

(1) Seguros padgados por anticpado corresponde 2 pdllzas canceladas concernlentes a fransporis
lnterno y de importaciones, incendlo, fdelldad, accidentes personales gue se amortizan de acuerdo
al tlempo de vigenda de [a pdfiza,
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tlota 10— Actlvios \ntanplbles

Este grupo se compone de lo slgulente;

2016 2015
Crédito mercantl 15,569 24,431
Amortzaclon crédito mercantil {15,569} (30,703)
Taral - 6,272
Mokz 11 = Oblipaclones con Terceras
Las obllgaclones con terceros se componen de:
2016 205
Chligaciones con Terceros 027,158 902,547
Toral 927,158 802,547
Wota 12 — Cuentas por Pasar Comerclales
Elresumen de cuentas por pagar comerdiales se compone de;
2016 2075
Proveedores del exterlor (1) 4 (089,049 7,662,020
Costo amortzado (16,146) (23.144)
Fotal 4,072,903 7,633,870

{1) Representa princlpalmente pagos efectuados a proveedores del exderior, el 36% de valor tokal de
proveedaras carresponde a transacclanes con IMERCO S.4., &1 27% corresponde a fransacclenes con
MERCADED Y MODA S.A, ¥ el 17% a transacciones con MNAFTALINA S A,
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Carnbios en & Costo Amnoridzado

Los mavimientos del costo amortizado de cuentas por pagar fusran camo sigue:

2016 2015
Saldo Inicial {25,144} {56,241}
Eajas 11,998 . 28,007
Saldo final (16,146) {28144)
Mata 13 - Otras Cuentas por Pagar
El resumen de okras cugntas por pagar Se compone ge;
2016 2015
Sueldos por pagar 1,296 2632
Oibllgaclanes con el IESS 9,847 25,959
Costas y gastos por pagar (1) 73,655 175,952
Tatal 84,798 204 573

(1) Corresponde a los valores por cancelar par las compras de bienes v servicios que la compaila ha
realizado localmente.

Mota 14 - Pravislones Corrlentes

Ef resurnen dfe provisiones corrfentes se compone o

2016 2015
Décime tercerd 3,229 4,300
Decimo cuarto 7450 11,472
Yacaciones 4,200 20,898
Fandos de reserva 5948 2,801
Particlpacién trabajadores 10,485 6,684
Tortal 25,968 65,155

El movimiento de participacldn & trabaladores fue como sigue:

2016 2015
Saldo Inlcial 16,6824 23,3132
Fagos [19,018] {23,312}
Provisian 12,819 16,654
Salda final 10,485 16,604
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[s] 5— estos
15.1  ACUVOS por IMpLEestos Correntes

Un resuimen de activos por impuestos corrlenies se compone de:

Crédloo tributaric —refencicnes en Ja fuente
Crédito tributario — VA
sohrantes en liquldacidn de impuesto

Total

15.2 Pasivos por Impuestos cortlentes

Un resumen de pasivos por iMpLUEstos se componea de:

Retenciones VA por pagar
Retericlones en la flenie - renta por pagar
Impuesta a karenta par pagar

Toral

15.3 Impuesto ala renta reconocldn en los resultados

El gasto del impuesto a la renia incluye:

Gasto del Impuesto oorriente
fingresol por impuesto diferidos
Gasto por impuesto diferldos

Total gasto de impuestos

2016 2015
128,609 210,926
17,384 224,634
285,202 369,320
431,395 804,885
206 2015
7.624 721
6,385 anvz
132,663 131,183
146,672 146,531
2006 2015
132,663 131,183
(2,105) -

- 2,324
129,468 133,507
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154 Conclllacldn tributara

Una reconcillaclan enire la utilidad seeon estados financieros y I utilidad gravable es corno sigue:

2016 2015
Lieiticfad Canftabife (andes de participacisn g rabajadares e :
Impuesto a la renta) E5,45R8 125,435
Menos:
{-} 15% Participacion a trabajadores {12,219] (18,815}
tlds:
i+ Gastos ne deducibles 107,781 236,642
(+/-) Dlferencias temporarias, newo 35810
Base imponible para el impuesto & & renta _ 216,230 343,262
(A} Anticipo calcufado 132663 131,183
(B) Impuesto a la renta Callsado 54,058 25 816
Impuesio a la renta imayor entre Ay Bj 132,663 131,183
Menos:
Retenclones en la fuente (128,808)  {210,926)
Irnpuesto a pagar (crédito tributario) 3,855 (79,743)

Las dectaraclones de impuestos no han sido revisadas por las autorldades tributarlas. La facultad de las
autoridades tributarlas para revisar |as declaraclones de impuesio a ta renta hasta el ejercicio 2013 ain no ha
prascrito.

Determinacign de seneraolon v reversiones de diferencias [emporarlas

Saldo Inicial Ceneracion Reversion Saldo Flnal
ANo 2016
Valor neto de realizacion (156,400 [3,908) ' 10,763 1149,545}
Cuentas poy pagar proveedaores a5 58 - {30,667 £4, 40
Cuentas por pagar tetceros 28,144 . (11,998 16,146
Total [33,188) £3,908) (31,902} (68 998)
22%
Metd enfre generacidn y reversion (35,8100 15,180
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155 5aldos del impuesto diferido

Las diferencias temporarias deducibles e mpondbles son las siguientes:

Base Diferencia Impuesta
contable Base fiscal termporarla ___diferido
Ao 2016
Yalor et de realizackdn (143,545} - 145,545 32,900
Cuentas por pagar proveedores B4.4M - 64, 401) (4,168
Cuentas Por pagar terceros 16,146 - (16,146} (3,552}
Total {68,996} - 68,0948 15,180

Los movimientos de activos (pashvos) por impuestos diferidos fueron coma slgue:

Reconocida Reconocldo
Saldos al Recanocido en otra directamehie
comienzo en los resylrado enel Saldos al fin
del afio resultados inegral patrimaen|g delafio
AfD 2016
AcLivos por inples0s diferidos
Cuentas comerciales por cobrar 21,844 . . (21,8400 -
Valor neto de reallzaclon 34,908 - . {1.508) 32,500
Jubllacian patronat EL - - {6,634) -
Total activas por impuestos diferidos 62,862 - - (29,932) 32,500
Pasivos por Impuestos diferldos
Cuentas por pagar proveedorses - {3,552 {3,552
Cuentas por paear terceros (20,215) f, 747 - - (14,168)
Total pasivos por impuestas diferdos {20,415] 3_, (£ - - 112,720
Tetal 41,967 3195 - (29,982 15,180
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Reconocido Recimacida
Saldos al Reconocido en ¢tro directamente
cormienzo en los resultado eT gl Saldos al Fin
del anp resu|tados integral patrimonio del ano
ARD 2015
Activos por impuestos diferidos
Cuentas Comerciales por cohrar - - - 21,840 21,840
alor neto de realizacidn - - - 34,408 34,408
Jubilacidn patronal 7,233 {594} - - 6,634
Total activos por Impuestos diferidaos 7.233 (509} - 5h,248 62,882
Paslvos por Impuestes diferidos
Cuentas por pagar proveedores (27.448) - - 27448 -
Cuenkas por pagar terceros (12,373 (1,725} - 16,817) [(20,915]
Total paslvos por Implestas diferidos (39.821) 1,725} - 20,631 (20.915]
Total (32,538) {2,324} - 76,879 41,967
hota 16 — Pasivos por Inpresas DIferldos
Ei resumen de pasivos por Ingresos diferitlos se compone de;
2016 2015
Anticipo clientes 37,484 45,144
Total 37.424 45,144

{1} En este rubio se encuentra princlpalmente a depdsitos

INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC 5.A.
Motas a los Estadas FInancieros
(En Ddlares de tos Estados Unidos de Ameérica - US$

encuerntran pendlentes de liquidar.

Mota 17 — Oblleacidn pot Beneflcios Definidos

Uniesumen de la obllgacidn por beneficios definldoes se compone da;

2016 2015
Jubilacidn patronal 47,144 47,990
aonlficacion por desahucio 17,206 14,648
Total 64,350 62,638
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17.7 Jubllaclin Patronal

Los povimientos en el valor presente de la obligaclén de jubilacidn patronal se comipanen de:

De acuerdo con disposiciones del Codige del Trakajo, los trabafadores que par velntz afos o mds hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho & ser jubilados por sus
eimeadares sin gerfiicla de 1z fubilaciin que les corresponde en su condiclin de aflllados 21 Instituto
Ecuatorlang de Sepuridad Soclal,

2016 2015
saldos a) comignza del afio 47,990 32,548
Aluste por cambic de tasa 18,850 -
Cosbo laboral 20,714 8812
Costo financlern 2,914 2,053
Perdidas o (ganancias) actuarfales (10,6900 4,597
Efectn de reduoclones y llquidacianes anticlpadas (32,634) -
Saldo al final dal ario 47,144 47,098

17.2 Bonlficacldn por desahucdo

De acuerdo con disposiciones del Codign de Trabajo, en los casns de terrinacion de la relacidn laboral por
desanucio sollcitade por el empleador o por el trabajador, 1a Companda entregard el 25% de Ja altima
refmuneracicn mersual por cada no de los afns de senicio,

Los movimientos en el valor presente de Ja obllgacidn de boniflcacidn por desahucio se componen de:

2016 2015
Saldos al comienzo del afo 14,648 70617
Ajuste por camblo de tasa 0,150 -
Costo laboral 11,443 2,157
Costo financiero g7 471
Pérdidas o {ganancias) actuariales (1,300 10,985
{Beneficios pagados} {14,643 (9,708)
Pérdidas tgananclas actuariales) - 3126
Salda al final del afio 17,200 14,648

Ota 1B ~ Praclos de Transferencla
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Ce conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contrlbuyentes del Impuesto a |3 Renta gue
hayan efectuado operacipnes con partes relacionadas locales v/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo perfodo fiscal en yn monto acumulado superlor 4 tres millones de dilares de los Estados Unldos de
America (USD 3'000.000,000, deberdn presentar al Serviclo de Rencas Internas el Anexo de Gperaciones <on
Fartes Relacionadas.




INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC 5.4,
KOs 4 fos Estados Finamciras
{En Dolares de los Estados Unidos de Amigrica - Us3)

Aguellos sujetos pasivos gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales v/o domiciliadas
en &l exterior, dentro det mismo perioda fiseal, en un monto acumulade superior a los quince millones de
ddlares de los Estados Unldos de América (USD 15,000,000,00) deberdn presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencla,

Al 31 de diclembre de 2016, la Companla ne cumple con los requisitos establecidos por la Adminds tracon

Tributaria, para la presentacion del Informe Integral de Preclos de Transferencia, nl para la presentacion del
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

tHota 19 ~ Pairlmonto

Capital Social

Al 37 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social estaba constituido por 20,000 acciones nominales con un
valor de 1.00 délar de los Estados Unidos de América cada una, las cuales se encuentran totalmente
ragadas.

Reserva Lepal

La Ley de Compaiilas de la Repliblica de| Ecuador requiere que se transfleran a la reserva legal, por lo menos
el 10% de |a urilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el S0% de] capital social de la Companila, Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion, exeepto en el caso de liquidacidn de la Companifa, pero pueds ser
utifzada para aumentos de capital ¢ pata cubrir pérdldas en las aperaciones.

Saldo de |a cue s os acumulados provenlentes de [a adopcion por primera vez de las MIF

Los ajustes de la adopcidn por primera wvez de lag MIIF, se registran en ¢! patrimenio en la subruenta
denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopaion por primera vez de las NIIF", separada del
resto de los resultados acumulades, v 5w salde acreador no podrd ser distribuido enkre log accionistas o
socins, no serd otllzado en aumentar su capital, en wircud de gue no corresponden a resultados
operacianales, motive par el que tampoco los trabajadaores tendrdn derecho a una parilcipacién sobre éste,
De existir un saldo acreedaor, este pogrd ser utillzado en enjugar pérdidas acumulacas y las del Gltimo
ejercicio econdmics concluldo, sl 1as hublere, o devuelto en el caso de liquidacldn de la compania a sus
acclonistas o soclos,

Dre registrarce un saldo deudar en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las MIF", éste podrd ser absorbido por el saldoe acreedor de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Yaluacion o Superdvit por Revaluar lén de Inversiones,

Ajustes provenientes de la adopelén por primera vez de las MIF

Los ajustes reallzados baje MiIF, deberdn ser conocidos v aprobados por la Junta erdinaria de aoclanistas o
socios gue aprusbe los primeros estados financiercs anuales emitidos de acuerdo a MIF.

Adicionalmente, en una nota expllcativa a los estados financieras anuales, se deberd informar
detalladamente las utilidades acumuladas que se realizan, provenientas de s ajustes de primera aplicacion,
sefalando o alcance del concepto de reallzacion, Serd responsabllldad de la administracidn, la
implementacion de las medidas necesarias para el adecuado contiol de los saldos provenientes de |os
ajusies de primera aplicacion realizados y por realizar,
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Eeconocimienio de la pardida por detericrn

La pérdida por deterioro del valor de los activos e reconocera inmediatamente en el resultado del perlodo, &
menos que, el activo se hublere revaluado anteriormente de acuerdo con Marmas Inrernaclonales de

Infor mackdn Financiera.
Cualguier pérdlda por deteriore del valor en los activos revaluadns, se tratard como un decremento de la

revaluacion, conforme e sefala en la Morma Internacional de Conrabilidad 35 “Deteriorg del valor de los
Activos™,

Resultades arumulados provenientas de la adopeion por primerg vez de las normas interpacionales de
infodmacion Firanclera - MNIIF

Los resultados de |3 adopcidn por primera vez de las normas Internacionales de Informacidn financiera MIF
se registran en &l patrimonio en ef rubro de “Resultados acumnualados provenientss de adopcidn por primera
vez de [as NIF", separado del resta de resultados acurniyadnos v su salde acreedor no podrd ser diswibuldo
entre los soclos, no serd utillzado para aumentar capital, en virtud que No corresponde a resltados
operacinnales, motivo por el cual tampoco [0s trabajadores tendrdn derecho a una participacion sobre este.
De existir un saldo acreedor, este podrd sar utilizado en absarber las pérdidas, o devijelto en caso de

llquldacion de la Compaiila.

Hota 20 — Ingresos Operaclonales

Unresumen de loz ingresos operacionales se compone de;

2016 2015
Venia de bienes 10,140,855 16,303,857
Descuentoen ventas (294,722 (723,519
Tartal 9,846,133 15,670,338

Mota 21 — Coslos ¥ Gastos por su Matiraleza

Un rasumen de los costos reportadas en [os estados financieros se compone ce:

2016 2015
Elaboraclan prendas de vestlr 3,594,946 9,146,665
Venta producto textil de veskir 4. 593,411 6,032,930
Valor neto de realizacion G854} (193,048]
Total 8,153,503 14,928,547
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Un detalle de gasto de adminlstracisn por su naturaleza se compone de:

2016 2015
Gastos de personal 525127 713,791
Honorarios 80877 84,522
Impusstos 387,129 476,029
Arrendamientos 665,268 781,207
Seguros 10,228 3 080
Servlcios 94,046 103,094
Castos legales 4,910 4,353
Mantenimientoy reparaciones 205,045 306,478
Gastos de viaje - 119
Depreclaclones 20,742 18,472
Armortlzacion 29,544 143,307
Dlversos 30,203 60,261
Provisiones 39,500 149,454
Gasto participacidn a trabaladores 12,819 18,815
Total 2,266,138 2,863,443

Un detalle de gastos de ventas por su naturaleza se compone de:

2016 2015
Serviclos 167,405 194,045
Adecvuacion e instalaclones 1.577 3,790
Gastos deviaje 3,453 6,329
Diversos 127,283 204,357
Total 299,778 408,521

Un detalle de gastos financleros por su naturaleza se cormpone de;

206 205
Dastos francarios 13,432 14,426
Comisicnes 273,176 320,927
Intereses 256 1.630
Descuantos comerciales condicionados 41,060 51,744
Costo financiero actuariales - 2.504
Casto financiers - cosio amartizado 42 666 57,700
Tota) 370,640 449,01
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Mota 22 — Otros Inaresos v Egresos

Un detalle de ofres Ingresos y eoresos oe presenta asi:

2016 2015
Inkereses 18,120 381
Descuentos proveadores del exterlor 1,329,527 3,139,000
[ngresos varios 18,3497 39,653
Reintegro de nlros costs y pastos 48,703 6,577
Impuestos asumidns {0,758) {920)
Multas sancicnes y liflglos {1,078 {2,350
Donaciones (20.091) -
Kabo de mercancla {18,533) (12,3900
Gastos no deducibles {18,782} (29,007
Total 1,346,505 3,143,814

Mota 23 - Transacclones con Parkes Relacionadas

23.0  Durante el afo, [a Comparila realizd las sigufentes transacciones cometciales v de caplial con partes
relacionadas:
Cuentas por pagar corrlentes
MG 2015
Accionistas
Americaninalralias P A 676,213 676,213
Universal Trading & Assets Inc. B76.213 076,213
Costo Amorkizadn i64,401) (95 068)
Toial 1,288,026 1,257,359
Camblos en el Costo Amortizado
Las mavimientos del costo anortizado de cuentas por pagar fuaron oomo sleue;
2016 2015
Saldo inicial (95,063} (124,762)
Bajas 30,667 29,694
Saldo final (64,401) (95,068)

23.2 Compensacidn del persocnal clave de la gerencla

La remuneracion y/0 compensacidn pagada al personal clave de gderencia que tene la autaridad y
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de |a Compania de manera directa o Indlrecta

durante el afio 2016 fue de LSS 63,125,
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Mota 24 - Procesos [udiclales y Sollcitudes ante e| SR,

Juicio Ejeculivo # 2013-1086, basado en Pagaré a la Orden, seguidn por la compania en coptra de Yiviana
haria Chala Pabon, existe sentencia a Favor de IMDUCORTEC por [0 que se encuentra tramitancdo la fase de
efecucion, en vista de lo cual el juez ardenc el embargo sobre 2] 504 del blen Inmueble de propledad de la
demandada vbicado en Cenacoto ¥ la notlficacién por la prensa al conyage propietario del otio S0% en
relaclon con esty pranibician de enalenar, de una cuantia de USE 45,279

Juicio Ejecutive # 20131008, hasado en Pagard a la Orden, seguido por la compania en contra de Byron
Andrés Torres Qrliz, el pagard a fa orden demuestra la deuwda a favor de INDUCORTEC por 1o que cuenta con
areamentos solidos;: sin embargo, por &fca profeslonal no podemas asegurar el 100% del &xlto ya que el
Juez es quien tema la resalucion final, de una cuantfa de US$ 41,688,

Solicitud de Devolucitn de paeo en Bxcese por concepta de Impuesto a fa Renta del ejerciclo Flscal 2002
ingresada @n la Direccidn Zonal Nueve del Serviclo de Rentas Internas mediante trdmire Mo
117012016126291; medlante comparecencia efectuada el 11 de julio de 2016 se establece un valor de
U5$ 28,851 como anticipo del impuesto a la renta 2012; medfante Resaluckan # 11701201 6RDEVT 21304
se acepta la devolucidn parcial de 1a sollcltud Devolecion de pago en Exceso y se dispone |[a emlsion de la
nota de crédito desmaterlalizada por un valor de US$ 54,113, mds los respectivos intereses calculados a
partkir del 20 de abril de 2076,

MNota 25 — Hechos Ocurrldos Despuds del Per{ogo Sobre el que de Informa

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de erision de los estados financieras no se produleran eventas
gue en aplhion de la Administracién pudieran rener un efecto importante sobre los estados financieros
ad|uritos,

Mota 26 — Aprobaclin de los Fstados Financieros

Los estados financleros por el afno terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido aprobades por la
Administracion de la Compania v serdn presentados a [os Accionistas ¥ Junta Directiva para su apmbacifnn.
En opinidn de 13 Adminlstracidn, lo estados financieros serdn aprobados por 13 Junta Directlva sin

modificaciones,
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