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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y Accionistas de
INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC S.A.

Informe sohre [os estados financieros

1. Hemos auditado los estados financleros que se adjuntan de INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC
S.A, - que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, el estado de
resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia por los estades financieros

2. Lagerencia de la Compaitia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financlera - NIIF, y del control
internc determinado por la gerencla como necesario para permitir la preparacién de jos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. MNuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Fxcepto por lo expresado en el parrafo quinto, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas internacionales de auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamoes con reguisitos
éticos y planifiguemos vy realicemos fa auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes,

4. Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financleros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn del riesgo de errores fmportantes en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de [os
estados financieros de la Compania a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar Una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Companifa. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que los principios de contabitidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asf
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financleros. Congsideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion de auditoria,

Bases para calificar la opinién
5. Ala fecha de emision del informe no hemos recibido respuesta a nuestras confirmaciones enviadas a

cuatro instituciones financieras (8anco Bolivariano y Banco Produbanco), para o cual, no fue posible
determinar asuntos aue pudteran afectar tos estados financieros al 31 de diciembre de 2015.

Amember of

mgiworldwide




Opinién

6. En nuestra opinddn, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse
determinado, si hubiéramos podido examinar la evidencia sobre lo descrito en el parrafo qguinto, los
referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion
financiera de INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC S.A. - al 31 de diciembre del 2015, los resultados
integrales, los cambios en su patrimonia y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
actterdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NiIF,

Asunto de énfasis

7. Sin calificar fa opinion informamos lo siguiente, jos estados financieros de INDUCORTE DEL ECUADOR
INDUCORTEC 5.A., al 31 de diciembre de 2014, fueron examinados por otros auditores, guienes
emitieron una opinion sin salvedades,

informes requeridos por otras regulaciones

8. MNuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2015, se emite por separado.

Quito, 15 de marzo de 2016

WM& 7 Procea o

Regiftro en la Superintendencia ae BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A,
de Companfas: 060 Socio - Licencia Nro. 2408




INDUCORTE DEL. ECUADOR INDUCORTEC S.A.

Fstado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Corrientes

ACTIVOS

Efectivos y Equivalente de Efectivo (Nota 3)
Cuentas Comerciales por Cobrar {Nota 4)

Otras Cuentas por Cobrar (Nota 5)
inventarios {Nota 6}

Actlvos por Impuestos Corrientes (Nota 14.1)

Otros Activos Corrientes {(Nota 7)

Total Activos Corrientes

Activgs No Corrientes

Propiedad, Planta y Equipo
Depreciacion Acumulada

Total Propiedad, Planta y Eaulpo {(Nota 8)

Activos Intangibles (Nota 9)

Activos por Impuestos Diferidos (Nota 14.4)

Total Activo no Corriente

Total Activos

G A5/,
Gloria jalopez
Ger General

2015 2014
1,265,088 1,204,470
4,428,334 5,456,371

420,451 182,858
3,356,070 3,425,036
804,885 354,476
2,710 2,041
10,277,538 10,625,852
239,687 512,053
{153,675 £367,822)
86,012 144,231
{6,272} 41,297
62,882 7,233
142,622 192,761
10,420,160 _ 10,818,613
/) /)
“Rleridle it
Bldnca Esthela Garcia
Contadora General

Las notas adjuntas def 1 al 27 son parte integrante de estos estados financieros.
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INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

{En Dolares de tos Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Obligaciones con Terceros (Nota 10}

Cuentas Comerciales por Pagar (Nota 11}
Otras Cuentas por Pagar {Nota 12)

Pasivos Acumulados (Nota 13)

Pasivos por Impuestos Corrientes {(Nota 14.2}

Total Pasivos Corrientes

Pasivos no Corrientes

Pasivos por Ingresos Difericdos (Nota 15)
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 16)

Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota 14.4)

Total Pasivos no Corrientes

Total Pasivos

Patrimonio de los Acclonistas (Nota 17}

Capital Social

Reserva Legal

Otros Resultados Integrales
Resultados Acumulados
Resuttado Neto del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas

Gerente General

2015 2014
2,159,906 2,070,225
7,633,876 7,924,132

175,952 149,078
93,776 117,425
146,531 36,163
10,210,041 10,297,023
45,144 45,144
62,638 48,232
20,915 39,821
128,697 133,197
10,338,738 10,430,220
20,000 20,000
10,000 10,000
(7,515} -
85,824 354,752

(26,887} 3,641

81,422 388,393
10,420,160  10.818.613

7

v,

blgisiess

el L

Blahca Esthela Garcfa

Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 27 son parte integrante de estos estados financieros.
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INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC S.A.
Estado de Resultados Integral

Anos Terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014

{En Doblares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos Operacionales
Ingresos Operacionates (Nota 18)

Coslos De Operacion
Costo de Ventas (Nota 19)

Utilidad Bruta

Gastos Operacionales

Gastos Administrativos (Nota 20
Gastos de Ventas (Nota 21}
Gastos Financieros (Nota 22)

Total Gastos Operacionales

{Pérdida) en Operaciones

Otros ingresos (Egresos)

Otros Ingresos {Nota 23)

Otros {Egresos) (Nota 24}
Total Otros, Neto

Resultado antes de Impuesto a 1a Renta

lmpuestos a las Ganancias {(Nota 14.3)

Impuesio a la Renta Corrientes

{Gasto)/Ingreso por Impuestos Difertdos
Total Impuesto a las Ganancias

Resultado Neto del Ejercicio

Otros Resultados Integrales
{Pérdida) Ganancia Actuariat

Resuitado Integral Total

Gererité General

Las notas adjuntas del 1 al 27 son parte integrante de estos estados financieros,

15,670,338

(14,986,547)

16,980,869

{14,693,832)

683,791 2,287,037
{2,863,443) {2,966,867)
{408,521) {378,091}
{449,021) {388,552)
(3,720,985) (3,733,510
(3.037,194) {1,446,473)
3,189,041 1,615,600
{45,227} (28,3611
3,143,814 1,587,239
106,620 140,766
{131,183} {126,919
(2,324) {10,206}
(133,507) {137,125)
{26,887) 3,641
{15,582) -
(42,469) . 3,641

""i’&au/{a Sielee s

Blanca Fstheta Garcia
Contadora General
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INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC 5.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Afos Terminados el 31 de diciembre def 2015y 2014
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de Efectivo por fas Actividades de Operacidn:

Efectivo Reclbido de Clientes
{Pagos) en Efectivo a Proveedores y Empleados

Otros Ingresos {Gastos}, Neto
Efectivo Neto Proveniente de las Actividades de Operacion

Flujo de Efectivo por Jas Actividades de Inversion:

Adquisicion y Ventas de Propiedad, Planta y Equipo, Neto
Efectivo Neto (Utilizado en} las Actividades de Inversion

Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

Financiacién por Préstamos con Terceros
Efectivo Neto Proveniente de las Actividades de Financiamiento

Aumento del Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Satdo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afio
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afo

GerenteGeneral

15,664,504
{15,178,529)

{433,953)
52,022

{51,391

{51,391

59,987

59,987

2014

15,046,054
(15,009,960)

36,094

_ (66,646)

{66,646}

89,775

89,775

60,618 59,223
1,204,470 1,145,247
1,265,088 1,204,470

7,

ALl (o
Blarica Esthela Garcia

Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 27 son parte integrante de estos estados financieros.




INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliacion def Resultado Integral Total con el Flujo Utilizado

en las Operaciones:
Resultado Integral Total

Partidas que no Representan Movimiento de Efectivo:
Depreciacidn

Amortizacién

Valor Neto de Realizacion

Provision de Incobrabilidad

Costo Amortizado

Impuesto a la Renta

Participacion a Trabajadores

Provisiones Beneficios Definidos Empleados
Impuestos Diferidos

Cambios Netos en Actlvos y Pasivos:

Disminucion (Incremento) de Cuentas Por Cobrar
{Incremento) de Otras Cuentas por Cobrar
{Incremento) Disminucion de Inventarios
{Incremento) de Activos por Impuestos Corrientes
{incremento} de Otros Activos Corrientes
{Disminucion} Incremento de Cuentas por Pagar
Incremento de Otras Cuentas por Pagar
{Disminucion} Incremento de Provisiones Corrientes
{Disminucion) de Pasivos por Impuestos Corrientes

Efectivo Neto Proveniente de las Actividades de Operacion:

Gloria Elijfgéﬁia Lopez
Gerente General

2015 2014

{26,887) 3,641
106,610 239,585
47,569 -
{193,048} -
116,394 55,832
59,198 -
131,183 126,219
18,815 23,312

6,891 11,777

2,324 10,206
911,643 (1,991,098}
(237,593} -
(87,434} 365,285
{356,953} -
(1,476} -
{318,353) 1,185,489
26,874 -
(42,464} 5,146
(114,271} -

— 52,022 36,094

’ /)
TN LU e
Blahca Esthela Garcla
Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 27 son parte integrante de estos estados financieros.




INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 - identificacién de la Compaiifa y Actividad Econdmica

Nombre de la Compania: INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC S.A.

Ruc de la Compania: 1791805267001

Domicilio de la Compania; Pichincha, Quito, Calle El Comerclo S/N v Av. De |os Shyris
Forma legal de 1a Companfa: Sociedad Andnima

Pais de incorporacion: Ectador

Actividad:

INDUCORTE DFL. ECUADOR INDUCORTEC S.A. Se constituyé en la ciudad de Quito, el 04 de octubre del 2001,
e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de octubre de 2001. El objeto social de la compaiifa es la fabricacion
de prendas de vestir y accesorios complementarios en general.

Sus accionistas principales son la Companifa AMERICANINOG ITAUA SPA, que posee el 50% de su capital, y la
Comypanfa UNIVERSAL TRADING & ASSETS INC, que posee el 50% restante de su capital,

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NiF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas gue forman parte de los estados financieros, Fn opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NHF han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros,

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (ASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014,




INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
{Fn Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pronunciamientos contables y su aplicacién
Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones que se mencionan a continuacion, son aplicables a

los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014 y 2015, mismas gue han sido
aplicadas segtin corresponde en la preparacion de los estados financleros:

Normas interpretaciones Fecha de aplicacién

CINHF 21 Gravdamenes 01 de enero de 2014
Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen como
una salida de recursos que incorpora beneficios
economicos gue es impuesta por el Goblerno a las
entidades de acuerdo con la Legislacion Vigente.

NIC 32 nstrumentos financieros: Presentacion 01 de enero de 2014
Emnitida en diciembre de 2011. Aclara los requisitos para
compensacion de activos y pasivos financieros en el
Estado de Situacion Financlera.

NIC 27 Estados financieros separados 01 de enero de 2014
NIF10 Estados financieros consolidados v
MNIIF12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras

entidades, emitida en octubre 2012

Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad
de inversion e introducen una excepcidn para consolidar
ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de
inversion.

NIC 36 Deterioro del valor los activos 01 de enero de 2014
Emitida en mayo de 2013. Modifica la informacion a
revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerimientos de la
NIF 13.

NIC 39 instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion 01 de enerc de 2014
Emitida en junio 2013.  Establecer determinadas
condiciones que debe cumplir la novacién de derivados,
para permitir continuar con la contabilidad de cobertura.

NIC 19 Beneficios a los empleados 01 de julio de 2014
Emitida en noviembre de 2013, Esta modificacion se
aplica a las contribuciones de los empleados o terceras
partes en los planes de beneficios definidos.

NItF 2 Pago basado en acciones 01 de julio de 2014
Aclara las definiciones de; Condiciones para la
consolidacion de la concesion y condiciones de mercado
y se definen separadamente las condiciones de
rendimiento y condiciones de servicio.

NIIF 3 Combinaciones de negocios 01 de julio de 2014
Aclara la obligacion de pagar una contraprestacion
contingente que cumple con la definicion de
instrumento  financiero se clasifica como pasivo
financiero ¢ como patrimonio sobre la base de las
definiciones de la NIC 32.

NIiF 8 Segmerntto de operaciones 01 de julio de 2014
Incluye el requisito de revelacion de los juicios hechos
por ta administracion en la agregacion de los segmentos
operativos.

16




INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dotares de los Fstados Unidos de América - US$)

Normas

Enmiendas a NiIF

Fecha de aplicacion

Mejoras a NIIF, emitidas en diciembre 2013

NIiF 13

Medicion det valor razonable

Eliminacion de parrafos que generaron duda sobre de si
las entidades va no tenlan la capacidad de medir las
cuentas por cobrar v por pagar a corto plazo por los
importes nominales si el efecto de no actualizar no era
significativo.

01 de julio de 2014

NIC 16
NIC 38

Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles

Ackara como se trata el valor bruto en libros vy la
depreciacion acumulada cuando la entidad el método de
la revaluacion.

01 de julio de 2014

NIC 24

Informacion a revelar sobre partes relacionadas

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que
presta servicios de personal clave de direccion a la
entidad que informa ¢ a la matriz de la entidad que
informa.

01 de julio de 2014

NIfF 1

Adopcitn por primera vez de las Normas [nternacionales
de Informacion Financiera

Actara que cuando una nueva version de una norma atmn
no es de aplicacion obligatoria, pero esté disponible para
fa adopcion anticipada, un adoptante de {FRS por
primera vez, puede optar por aplicar la version antigua o
la version nueva de la norma, siempre cuando aplique 1a
misma norma en todos los periodos presentados,

01 de julio de 2014

NIiF 3

Combinaciones de negocios

Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacién de
Ja formacion de un negocio conjunto hajo NIIF 11

01 de julio de 2014

NHF 13

Medicion del valor razonable

Aclara que la excepcion de cartera de la NIIF 13, que
permite a una entidad medir el valor razonable de un
grupo de activos y pasivos financieros por su importe
neto, aplica a todos los contrato s dentro del alcance de
laNIC 39,

01 de julio de 2014

NIC 40

Propiedades de inversion

Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes.  La NIC 40 proporciona una gufa para
distinguir entre propiedades de inversion y propiedades
ocupadas por el duenio, Considerar la guia de aplicacion
de la NHF 3 para determinar si la adquisicion de una
propiedad de inversion €s o no una combinacion de
Negocios.

01 de julio de 2014

NIF 3

Instrumentos financieros

Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacion y
medicién de activos financieros. Establece dos
categorfas de medicion: Costo amortizado vy valor
razonable.

01 de enero de 2015

NIlF 9

Instrumentos financieros

Emitida en noviembre de 2013, las modificaciones
incluyen como  elemento  princlpal  una  revision
sustancial de la contabilidad de coberturas para permitir
a las entidades reflejar mejor sus actividades de gestién
de riesgos en Jos estados financieros.

01 de enero de 2015

11




2.4

2.5

INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Bases de medicién

Los estados financieros se prepararon sohre la base de costo histérico con excepcién de Jas siguientes
partidas del estado de situacion financiera:

«  Llosactivos y pasivos financieros se miden al costo amortizado

»  lLas provisiones de riesgo crediticio realizada sobre la antiglledad de las cuentas por cobrar
comerciales

. El inventario se miden al valor neto de realizacion

. Valor actual de las obligaciones por beneficios definidos

. Reconocimiento de los ingresos realizados

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con fos lineamientos de las NHF requiere gue fa
administracién efectle estimaciones y suposiciones gque afectan los saldos de activos y pasivos v la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de reparte, asi como los ingresos v gastos del
periodo. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando fa informacion disponible. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconacen en el periodo en el que se modifica fa
estimacion si ta modificacién afecta Unicamente ese periodo; ¢ el periodo actual y perfodos futuros si
fa revision afecta los pericdos tanto actuales como futures, Los Juicios contabtles criticos y fuentes
clave de incertidumbre al aplicar fas estimaciones efectuadas a la fecha de los estados financieros
consolidados, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de
activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son los siguientes:

b, kvaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compania realiza una estimacion para cuentas de cobro dudoso, considerando su proceso de
control interno y factores tales como la situacién financiera y operativa de fos clientes, asi como
las condiciones econdmicas def pafs. Fsta estimacion se revisa periddicamente y la condicién de
cuentas vencidas, se determina considerando los plazos v términos establecidos en la venta.

fi. FEvaluaciones para determinar la obsolescencia y lento movimiento de inventarios

La Companifa realiza una estimacién para inventarios obsoletos y/o con lento movimiento,
considerando su proceso de control interno y factores operativos y de mercado de sus productos.
Esta estimacion se revisa peri¢dicamente, y se determina considerando la rotacion y consumo de
los productos terminados, los cuales se ven afectados por cambios en procesos productivos y por
cambios en las condiciones de mercado en los que opera la Companta.

Hi, Vidas dtiles de propiedades, planta y equipo

Las vidas Gtiles de las propiedades, plantas y equipo, son utilizadas para determinar la
depreciacion de los activos y se definen de acuerdo al andlisis de especialistas internos y externos.
Las vidas fitiles son revisadas perlddicamente al menos una vez al afno y estdn basadas en las
condiciones actuales de los activos y [a estimacion del periodo durante el cual continuara
generando beneficios econdmicos a la Compainia. Si existen cambios en la estimacion de vidas
utiles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, asf como el gasto por
depreciacion segln corresponda.
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2.6

2.7

{NDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC S,A.
Notas a los Estados Financieros
Afos Terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

iv. Evaluaciones para determinar larecuperabilidad de los impuestos diferidos activos

Como parte del andlisis fiscal que realiza la Compania, anualmente se determina et resultado fiscal
proyectado con base en los juicios y estimaciones de operaciones futuras, para concluir sobre la
probabilidad de recuperabilidad de ios impuestos diferidos activos.

v. Beneficios al retiro de los empleados

la Compadla utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Los
supuestos y las estimaciones, son establecidos en conjunto con actuarios independientes. Estos
supuestos incluyen [as hipdtesis demogréficas, fas tasas de descuento y los aumentos esperados
en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. Aunque se estima que los supuestos
usados son los apropiados, un cambio en fos mismos podria afectar el valor de los pasivos por
beneficios al personal y los resultados del periodo en el que ocurra.

vi. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podrdn ser resueltas cuando ocurran 0 No OCWTan UNG o
mds eventos futuros, © uno o mds hechos inciertos que no estdn enteramente bajo el control de la
Compania. La evaluacton de dichas contingenclas requiere significativamente el ejercicio de
juicios y estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros, La Compaila evala la
probabilidad de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por
sus asesores legales, Estas estimaciones son reconsideradas de manera periodica.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liguidas, gue se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en e} estado de situacion financiera,

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconockmiento iniclal, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando et
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. El periodo de crédito promedio
sabre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacton.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencdimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
gue se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciates por cobrar
y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 4,
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2.8

2.9

2.9.1

2.9.2

2.3

INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
Anos Terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014
{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios

tos inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, calculados
para productos y bienes comercializados por la Compafiia.

El vator neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos tos costos necesarios
para la venta. Los ajustes se determinan en funcién del inventario gue se encuentra en oferta y
representa ef 20% del costo

Propiedades, planta y equipo
Medlcion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condicionés de funciocnamiento
segdn lo previsto por la gerencia y la estimacidn inicial de cualguier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabhilitacion de [a ubicacion del activo,

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamos de {a financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos que reqguieren de un perfodo de tiempo sustanclal antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior af reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial los muebles, equipos y vehiculos son registrados al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumitlado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de
existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en gque
se producen.

Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados ai final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de propledades, planta y equipo y las vidas
Utiles usadas en ¢l célcuto de la depreciacion:

i ; Anos de

Activos Deprectable vida Gti
Muebles y enseres 10 anos
Equipos de oficina 10 anos
Equipos de computacion ' 3 anos
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2.9.4

INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC S.A,
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida gue se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo
s calcutada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, misma que se
reconoce en resultados.

2.10 Deterioro del valor de los activos

Activos financieros medidos a costo amortizado

Una pérdida por deterioro respecto de un activo financiero valuado a su costo amortizado, se
calcula como la diferencia entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a 1a tasa de interés efectiva original del activo. Las pérdidas se
reconocen en resultados y se presentan como una reserva de cuentas por cobrar. 1.0s intereses
sobre ef activo deteriorado se contindan reconociendo a través del efecto del descuento por el
paso del tiempo. Cuando alglin evento posterior ocasiona que se reduzca el monto de a pérdida
por detericro, el efecto de fa reduccion en la pérdida por deterioro se reconoce en resuftados.

La Compaiiia considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento tanto a
nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento que
individuatmente son significativas, se evaltan para un posible deterioro especifico. Todas las
cuentas por cobrar a su vencimiento por las que se evalile que no estdn especificamente
deterioradas se evaltlan posteriormente en forma colectiva para identificar cualquier deterioro
que haya ocurrido pero que todavia no se haya identificado. Las cuentas por cobrar a su
vencimiento que no sean individualmente significativas se evallan colectivamente para un
posible deterioro agrupando las cuentas por cobrar a su vencimiento que tengan caracteristicas
de riesgo simitares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compania utiliza las tendendias historicas de la probabilidad
de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas incurridas, ajustadas
por el analisis hecho por la administracion en cuanto a si las condiciones econémicas y
crediticias actuales son de tal indole, que es probable que fas pérdidas reales sean mayores o
menores de lo que sugieren las tendencias histéricas.

Activos no financieros

La Compania evalta periddicamente los valores de las propledades, planta y equipo vy otros
activos no circilantes, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden
su valor de recuperacion. El valor de recuperacidn representa el monto mayor entre el valor
razonable menas sus costos de venta y el vator en uso, este Ulimo consiste en los flujos futuros
que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacion de dichos activos
descontados a valor presente. Si se determina que los valores actualizados son excesivos, la
Companfa registra las estimaciones necesarias para reducirios a su valor de recuperacion.
Cuando se tiene la intencidn de vender [os activos, éstos se presentan en los estados financieros
a su valor en libros o de realizacion, el menor.

2.11 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos son obligactones con financieras y terceros los
cuales generan un gasto interés y se reconocen en estado de resultados durante el periodo del
préstamo.
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2.13

2.14

2.14.

iINDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - US$H}

Los préstamos se dasifican como pasive corriente a menos que la Compahia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financlera.

Cuentas comerclales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después dei reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo
de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 45 dlas, Fl valor razonable de las cuentas
comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar se revelan en la Nota 11

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue todas
fas cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cientas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se dasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente tlegal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaifa tenga un flujo de salida de
beneficios para resolver la obligacion. El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el
estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de [a provisidn producto del
paso del tiempao se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Impuestos

El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a [a renta por pagar corriente y el
impuesto diferido,

Impuesto corriente

Elimpuesto por pagar corriente se basa en fa utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano.
La utilidad gravable difiere de fa utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada perfodo.,

16




2.14.2

2.14.3

INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuestos diferidos

£} impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros vy las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles.

Se reconocerd un actlvo por tmpuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compartia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

£l impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de fa recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se recanoce en el resultado del periodo,
excepto en la medida en gue se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
irmportes reconocidos en esas partidas; v los actives por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a 1a renta y la Compafifa tiene la intencion de liquidar
SUS ackivos y pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en
el resuftado, excepto en la medida en que hayan swrgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado Integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negoclos,

2,15 Beneficios aempleados

2.15.1

2.15.2

Beneficios definidos: jubilacién patronal, bonificacion por desahticio

Fl costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal, bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada perfodo.

Los cosEes por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano en el gue se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado consolidado de situacion financieras con cargo a abono a otro resuitado integral, en el
patrimonio de la Compafiia.
Participacion a trabajadores
La Companfa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades

de la Comgpariia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de fas utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales,
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2.16 Reconacimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonahle de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Comparifa
pueda otorgar.

2.16.1 Ventade bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- laCompaniia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los hienes;

« la Compaffa no conserva para sl ninguna implicacion en la gestidn corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

« elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

«  seaprobahle que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

« los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la fransaccion pueden ser medidos con
fiabilidad,

2.17 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el gue se conocen.

2.18 Compensacion de saldos y transacciones

Come norma general en {os estados financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar e activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

Nota 3 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en e estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con fas partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera;

2015 2014

Cajas 56,147 48,077
Bancos {1} 1,208,941 1,156,393
Total ..1,205,088 1,204,470

{1) Cuentas corrientes gue la compania mantiene en instituciones financieras nactonales fuertes de
excelente trayectoria de rentabilidad
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Notas a Jos Estados Financieros
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Nota 4 - Cuentas Comerciales por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

2015 2014
Chientes (1) 4,601,190 5,512,833
Provision cuentas incobrables (2) (172,856} {56,462}
Total 4,428,334 5,456,371

{1} Corresponde a créditos concedidos a los dientes directamente por las ventas efectuadas.

{2) ta provision de incobrabilidad gque utiliza la Comparia es de acuerdo a la morosidad del cliente.

Cambios en la provision para cuentas incobrables

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

2015 2014
Saldo Inicial 56,462 2,141
Bajas - (1.511
Provision 116,394 55,832
Total 172.856 56,462
Nota 5 — Otras Cuentas por Cobrar
Un restimen de otras cuentas por cobrar s como sigue:
2015 2014
Anticipos y avances 79,578 150,383
Depositos 12,945 12,945
Cuentas por cobrar trabajadores (1) 23,831 23,441
Deudores varios 304,097 3,911}
Total e 320,451 ] 82,858

{1} Representa principalmente a cobros pendientes a instituciones financieras emisoras de tarjetas de
crédito cuando los dlientes pagan con tarjeta,
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Nota 6 — Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:

2015 2014
Mercaderias 3,512,470 3,425,036
Valor neto de realizacion (156,400 .
Total _..3,356,070 3,425,036

Nota 7 — Otros Activos Corrientes

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue;

[
ey
[ 1
[N
o
N

Seguros y fianzas 4,645 3,169
Amortizacion seguros y fianzas {1,935 {528}
Total 2,710 2,641
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{NDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
{En Dotares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 9 - Activos Intangibles

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

2015 2014
Crédito mercantil 24,431 159,910
Amortizacion crédito mercantil {30,703} {118,613)
Total 6,272 .41,297
Nota 10 — Obligaciones con Terceros
Un resurmen de Jas obligactones con terceros se compone de:
2015 2014
Particulares 2,254,974 2,194,987
Costo amortizado (95,068} (124,762)
Total 2,159,906 2,070,225
MNota 11 - Cuentas Comerciales por Pagar
un resumen de cuentas comerciales por pagar se compone de:
2015 2014
Proveedores 7,662,020 7,980,373
Costo amartizado (28,144) {56,241
Total 7,633,876 7.924,132
Nota 12 - Otras Cuentas por Pagar
£l resumen de ofras cuentas por pagar se compone de:
2015 2014
Costos y gastos por pagar (1) 175,952 149,078
Total _ 175952 _ 149.078

{1) Eneste rubro se encuentra principatmente [as cuentas por pagar por servicios a la compaiia.
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MNota 13 — Provisiones Corrientes

El resumen de provisiones corrientes se compone de:

23

2015 2014
Aportaciones |ESS 28,790 31,668
Beneficios sociales 48,302 62,445
Participacion trabajadores 16,684 23,312
Total 93,776 _ 117,425
El movimiento de participacion a trabajadores fue como sigue:
2015 2014
Saldo Inicial 23,312 2,033
Pagos {23,312 {2,033}
Provision 16,684 23,312
Total 16,684 23,312
Nota 14 — Impuestos
14.7 Activos por impuestos corrientes
Un resumen de activos por impuestos corrientes se compone de:
2015 2014
Crédito tributario de IVA 224,639 -
Retencion en la fuente 210,926 -
Sohrantes en liquidacion de impuestos 369,320 354,476
Total 804,885 354,476
14.2 Pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de activos por impuestos corrientes se compone de:
2015 2014
Retencién en la fuente 8,117 8,830
impuesto a las ventas retenido 7.231 7.467
Impuesto a la renta 131,183 126,919
Impuesto a las ventas por pagar 112,900
Retenciones perfodo anterior {219,953)
Total 146,531 36,163
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14.3 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a las ganancias incluye;

Gasto del impuesto corriente
Gasto por impuesto diferidos

Total gasto de impuestos

14.4 Saldos del Impuesto a la renta diferldo

Las diferencias temporarias deducibles e imponibles son las siguientes:

Ao 2015
Diferencias temporarias:

Activos por Impuestos Biferidos
Cuentas comerciales por cobrar
Valor neto de realizacion
Jubilacion patronal

Pasivos por Impuestos Diferidos
Cuentas por pagar particulares

Total

Ano 2014
Diferencias temporarias:

Activos por impuesteos Diferidos
Jubilacion patronal

Pasivos por Impuestos Diferidos
Cuentas por pagar particulares
Cuentas por pagar proveedores

Total

2015 2014

{131,183) {126,919}

(2,324) {10,206)

(133,507) {137,125}
) Diferencia Impuesto
Base contable Base fiscal temporaria diferido
4,254,536 4,353,810 {99,274} 21,840
{156,400} - (156,400} 34,408
(30,154} {30,154} 6,634
62,882
(1,257.358) {1,352,427) 95,069 (20,915}
(20,915)
2810624 3001383 (190,759) __ 41,967
. Diferencia Impuesto
Base contable Base fiscal temporaria diferido
(32,8790 - {32,879 7.233
: 7,233
2,070,225} (2,194,987} 124,762 (27,448}
{9,485,875) (9,542,116} 56,241 {12,373)
{39,821}

(11,588,979 (11,737,103)

_ 148,124 __(32,588)
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Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos se compone de:

, Reconocido Reconocido
ocC ) )
Sa'tdos al Reconocido enotro  directamente  Saldos al fin
comienzo del en los resuitado en el del afio
ano resultados

integral patrimonio
ANo 2015

Activos por Impuestos Diferidos
Cuentas comerciales por cobrar

- - - 21,840 21,840
Valor neto de realizacton - - - 34,408 34,408
Jubilacién patronal 7.233 (599 - - 6,634

7,233 62,882
Pasivos por Impuestos Diferidos

Cuentas por pagar particulares {(27,448) - . 27,448 -
Cuentas por pagar proveedores {12,373y _ (1,725} - (6,817} ___ (20,915}
(39,821) (20,915}
Total _32588) __ (2324 - 76879 _  A1.967

. Reconocido  Reconocido

coi?ilgr? zsoaljei Re%onng ?do enotro  directamente  Saldos al fin
aio resultados resuitado en el del ano

integral patrimonio

Ao 2014

Activos por iImpuestos Diferidos

Cuentas comerciales por cobrar 471 471 - -
Jubilacién patronal 7,029 204 - - 7,233
7,500 7,233
Pasivos por impuestos Biferidos

Cuentas por pagar particulares {20,915) {6,533) - {27,448)
Cuentas por pagar proveedores {8.967) {(3,406) ” {12,373)
{29,882) (39,821

Total _..122,382) (10,206} ot {32,588)
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Una reconciliacidn entre la utilidad segtin estados financieros y [a utitidad gravable es como sigue:

2015 2014
Utilidad Contable (antes de participacion a trabajadores e impuestoala
renta) 125,435 165,607
Menos:
{-} 15% Participacion a trabajadores {18,815) {24,841}
{-) Rentas Exentas - {45,177)
Mas: .
(+) Gastos no deducibles 236,642 44,881
Base imponible para el impuesto a farenta 343,262 140,470
{A) Anticipo calculado 131,183 126,919
(B} Impuesto alarenta causado 75,518 30,903
Impuesto a la renta tmayor entre Ay B) 131,183 126,919
Menos:
Retenciones en la fuente {210,926y _ {219,953}
(Crédito Tributario) {79,743) (93,034)

H A partir del ailo 2010, se debe considerar como impuiesto a la renta minimo el valor del anticipo

calculado, el cual resulta de [a suma matemdtica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4%
de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La facultad de las
autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a fa renta hasta el ejercicio 2012 alin no ha
prescrito.

Nota 15 ~ Pasivos por Ingresos Diferidos

El resumen de pasivos por ingresos diferidos se compaone de:

2015 2014
Anticipos de clientes 45.144 45144
Total 45,144 ___45,144

(1) En este rubro se encuentra principalmente a depésitos efectuados por clientes que se
encuentran pendientes de liquidar.
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Nota 16~ Obligacioh por Beneficios Definidos

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos se compone de:

2015 2014
Bonificactdn por desahucio 14,648 15,353
Jubilacion patronal 47.990 32.879
Totai _ 62,638 __ 48,232

16.1 Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codlgo del Trahajo, los trabajadores que por veinte afios o méds hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidn de afillados al Instituto
Ecuatorlano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la abligacion de jubilacion patronal se componen de:

2015
Saldos al comienzo del afio 32,548
Costo laboral 8,812
Costo financiero 2,033
Pérdidas o {ganancias) actuariates 4,597
Saldo al Final detApe 87,990

16.2 Bonificacion por desahucio

De aculerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de fa relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador 0 por el trabajador, la Comparnia entregara el 25% de la Oltima
remuneracion mensual por cada uno de {os anos de servicio.

Los movimientos en &f valor presente de 1a obligacion de bonificacion por desahucio se componen de:

2015
Saldos al comienzo del ano 7,617
Costo laboral 2,157
Costo financiero 471
Pérdidas o {ganancias) actuariales 10,985
(Beneficios pagados) {9,708}
Costo por servicios pasados 3.126
Saldo al Final del Afo 14,648
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Nota 17 ~ Patrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social estaba constituido por 20,000 acciones nominales con un
valor de 1.00 ddlar de los Estados Unidos de Ameérica cada una, 1as cuales se encuentran totalmente
pagadas.,

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Reptiblica del Ecuador requiere gue se transfieran a la reserva legal, por 1o menos
et 10% de [a utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% def capital social de Ja Companifa. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compafifa, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de tas NIF

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las NHF, se registran en el patrimonio en la subcuenta
denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIF", separada del
resto de los resultados acumulados, v su saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los Acclonistas o
Accionistas, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponden a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sohre éste,
De existir un saldo acreedor, este podréd ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, o devuelto en el caso de liquidacion de la compaitia a sus
Accionistas o Accionistas.

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumutados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Valllacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones,

Reconocimiento de la pérdida por deterioro

ta pérdida por deterioro del valor de los activos se reconocerd inmediatamente en el resultado del periodo, a
menos que, el activo se hubiere revafuado anteriormente de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financlera.

Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados, se tratard como un decremento de la
revaluacion, conforme e sefiala en la Norma Internacional de Contabilidad 35 “Deterioro del valor de los
ACTivos™. )

Alustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes realizados bajo NIIF, deberan ser conocidos y aprobados por la junta ordinaria de accionistas o
socios gue apruebe Jos primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo a NIiF,

Adicionalmente, en una nota explicativa a [os estados financieras anuales, se deberd informar
detalladamente las utilidades acumuladas que se realizan, provenientes de os ajustes de primera aplicacion,
senalando el alcance del concepto de realizacion. Serd responsabilidad de la administracion, la
implementacion de las medidas necesarias para el adecuado control de los saldos provenientes de los
ajustes de primera aplicacion realizados y por realizar.
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Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de
informacion financiera - NIIF

Los resuttadios de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera NIIF
se reglstran en el patrimonio en el rubro de "Resultados acumulados provenientes de adopcion por primera
vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido
entre los socios, no serd utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el cual tampoco {os trabajadores tendrdn derecho a una participacion sobre este.
De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de
liquidacion de la Compaiia.

Un resumen de los ingresos operacionales se compone de;

2015 2014
Venta de bienes 16,393,857 18,016,472
Descuento en ventas (723,519) (1,035,603

15,670,338 16,980,869

Nota 19 - Costo de Ventas

Un resumen de os costos reportados en ios estados financieros se compone de:

2015 2014
Elaboracion prendas de vestir 9,146,665 9,027,631
Venta producto rextil, de vestir 6,032,930 5,666,201
Valor neto de realizacidn {193,048) -
Total 14,986,547 14,693,832

29




INDUCORTE DEL ECUADOR INDUCORTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 20 ~ Gastos Administrativos

Un detalle de gasto de administracion por su naturaleza se compone de:

2015 2014
Gastos de personal 713,79 716,608
Honorarios 84,922 107,933
impuestos 476,029 545,226
Arrendamientos 781,207 765,328
Seguros 3,080 86
Servicios 103,094 121,834
Gastos legales 4,353 7,472
Mantenimiento y reparaciones 306,479 322,248
Gastos de viaje 119 679
Depreciaciones 18,472 10,259
Amortizacion 143,367 229,326
Diversos 60,261 70,574
Provisiones 149,454 44,453
Gasto participacion a trabajadores 18,815 24,841
Total 2,863,443 2,966,867
Nota 21 — Gastos de Ventas
Un detalle de gasto de ventas por su naturaleza se compone de:
2015 2014
Servicios 194,045 168,827
Adecuacion e instalaciones 3,790 862
Gastos de viaje 6,329 5,992
Diversos 204,357 202,410
408,521 378,091
Nota 22 - Gastos Financieros
Un detalle de gasto financiero por su naturaleza se compone de:
2015 2014
Gastos bancarios 14,426 14,683
Comisiones 320,927 353,182
infereses 1,630 745
Descuentos comerciates condicionados 51,744 19,942
Costo financiero actuariales 2,504 -
Gasto financiero - costo amortizado 57.790 -
449,021 388,552
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Nota 23 — Otros Ingresos

Un detalte de otros ingresos se presenta ash:

2015 2014
Intereses 3,811 3,350
Descuentos proveedores del exterior 3,139,000 1,561,743
ingresos varios 39,653 45177
Reintegro de otros costos y gastos 6,577 5,330
3,189,041 _ 1,615,600
Nota 24 — Otros Egresos
Un detalle de otros egresos se presenta aslh
2015 2014
Impuestos asumidos {980} (81}
Multas, sanciones vy litigios (2,350 {4,443)
Robo de mercancia {12,890 -
Gastos no deducibles {29,007} (23,837)
Total (45,227) (28,361}

Nota 25 - Precios de Transferencia

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes del Impuesto a la Renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumutado superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos de
América (USD 3'000.000,00), deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes refacianadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro del mismo perfodo fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de
délares de los Estados Unidos de América (USD 15'000.000,00) deberdn presentar adicionalmente al Anexo,
ef informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compania no cumple con los requisitos establecidos por la Administracion

Tributaria, para la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia ni la presentacion del Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas.

Nota 26 - Hechos Qcurridos Después del Periodo Sobre el gue de Informa

Entre ef 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros no se produjeron eventos
que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
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Nota 27 - Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiifa y serdn presentados a los Accionistas y junta Directiva para su aprobacion.

En opinidn de la Administracion, lo estados financieros serdn aprobados por la junta de Accionistas sin
modificaciones.
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