
MzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA U Ñ O Z G U E R R A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

11 n s u 1 i (i I- !•zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA & A u d izyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 i) r c s 

I N D U C O R T E D E L E C U A D O R 

I N D U C O R T E C S .A . 

Estados Financieros por el Año Terminado 
El 31 de Diciembre del 2014, con el 

Informe de los Auditoresindependientes 

Q uito : Av.-. Repiibliia del Salvador N  '.U-\H y Mi>s. ú, t d i l í d u I bire l' iaz/ ara P H . 

Trir. : 59:Í-:Í; : « 2 6 2 4 4 /  332,i2()f) 

Gua ya quil: K m 1 P . \ia a la rosta. Cc iit iii C o n u - R ial B luc . O Í L M , oficina 14, Tcir. : 593-9' 9fi:i86114 

www.miinoz-guerra.com 



INDUCORTE DEL ECUADO R - INDUCORTEC S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 

índic e Página s No. 

Informe de ¡os Auditores Independientes 2 - 3 

Balances Generales 4 

Estados de Resultados 5 

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 6 

Estados de Flujos de Efectivo 7 - 8 

Notas a los Estados Financieros 9 - 20 

Abrevia tura s usadas : 

US$ - Dólares de Estados Unidos de Norteamérica 

NEC ' - Normas Ecuatorianas de Contabilidad 

NIIF - Normas Internacionales de Información Rnanciera 

Compañía - INDUCORTEC S.A. 



M U Ñ O Z G U E R R A 
C o 11 s u 1 IzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Q 1"  e s & A II d i l o r f s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

INFORME DE LO S AUDITORE S INDEPENDIENTES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A los Señores Accionistas de: 
INDUCORTE DEL ECUADO R - INDUCORTEC S.A. 

Inform e sobr e lo s Estado s F inancie ro s 

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INDUCORTE DEL ECUADOR 
- INDUCORTEC S.A. que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecfia y un resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilida d de la Administra ció n po r lo s Estado s F inancie ro s 

2. La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable 
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para 
permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a 
fraude o error. 

Responsabilida d de l Audito r  ̂

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados 
en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas 
internacionales de auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con 
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza 
razonable de si tos estados financieros están libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de 
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar 
esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos 
relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la 
Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre !a efectividad del control interno de 
la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas 
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por ta 
gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los 
estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 

para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 
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Limitació n al Alcanc e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4. Al 31 de diciembre de 2014, la Compañía mantiene como parte de su stock, inventarios 
que serán vendidos a su costo o inferior a este, sin embargo, no hemos obtenido un 
detalle del inventario con su valor de posible realización {precio de promoción o 
descuento) que permitan determinar el ajuste por valor veto de realización - VNR, según lo 
requiere la Norma Internacional de Contabilidad - NIC 2. El valor neto de realización, es 
el precio estimado de venta menos los costos estimados para llevar a cabo la venta, en 
efecto, los inventarios no deben registrarse en libros por encima de los importes que se 
espera realizar. 

O pinió n 

5. En nuestra opinión, excepto por los efectos de los ajustes, de haberse requerido alguno, 
que pudieran haberse determinado como necesarios, si hubiésemos obtenido la 
información mencionada en el numeral cuarto, los referidos estados financieros presentan 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, ia posición financiera de INDUCORTE 
DEL ECUADOR - INDUCORTEC S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus 
operaciones, ios cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF. 
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INDUCORTE DEL ECUADOR - INDUCORTEC S.A. 

Estad o de Situació n Financier a 

Al 31 de diciembr e del 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

ACTIVOS Nota s 

Activ o corriente : 
Efectivo y equivalentes del efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales 3 
Otras cuentas por cobrar 4 
Activos por impuestos corrientes 5 
Inventarios 6 

Diciembr e 31 , 
2014 

1.204.470 
5.456.371 

182.858 
574.429 

3.425.036 

2013 

1.145.247 
3.683.877 

87.821 
505.183 

3.790.321 

Tota l activ o corrient e 

Propiedad, planta y equipo, neto de la depreciación 
acumulada 

Otros activos 

Activos por impuestos diferidos 

Tota l activo s 

10.843.164 

144.231 

43.938 

7.233 

11.038.566 

9.212.449 

319.170 

76.673 

7.500 

9.615.792 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Pasiv o corriente : 
Obligaciones 9 2,070.225 2,010.144 
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 10 6,107.464 6.923.442 
Pasivos por impuestos corrientes 11 256.116 109.144 
Provisiones 12 83.171 78.025 

Tota l pasiv o corrient e 10.516.976 9.120.755 

Obligaciones por beneficios definidos 13 48.232 36.455 
Otros pasivos 45.144 32.568 
Pasivos por impuestos diferidos 8 39.821 29.882 

Tota l pasivo s 10.650.173 9.219.660 

Patrimoni o de los accionista s (ver estad o adjunto ) 14 388.393 396.132 

Tota l pasivo s y patrimoni o de los accionista s 11.038.566 9.615.792 

Glori azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA EuQtma Lópe z Blanc a Esthel a Garcí a 
Representante Legal Contadora General 

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de lo estados financieros 
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INDUCORTE DEL ECUADOR - INDUCORTEC S.A. 

Estad o de Resultad o Integra l 

Por el Año  Terminad o el 31 de diciembr e del 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

Ventas netas 
Costo de ventas 

Utilida d brut a en ventas 

Notas 

Diciembr e 31, 
2014 

16.872.869 
(14.693.832) 

2.179.037 

2013 

15.282.740 
(13.426.286) 

1.856.454 

Gasto s de operación : 
Gastos de ventas 
Gastos de administración 
Financieros 
Participación de los empleados en las utilidades 

Tota l gasto s operativo s 

Pérdid a neta de operació n 

otro s ingreso s y (gastos) : 
Otros egresos 
Otros ingresos 
Tota l ingresos , neto 

Utilida d ante s de impuest o a las ganancia s 

Impuesto a las ganancias; 
Impuesto a la renta corriente 
Gasto por impuesto diferido 

15 

15 
8 

(378,091) 
(2.942.026) 

(388.552) 
(24.841) 

(3.733.510) 

(1.554.473) 

(28.361) 
1.723.600 
1.695.239 

140.766 

-(126.919) 
(10.206) 

(538.873) 
(2.816-178) 

(419.823) 
(24-734) 

(3.799.608) 

(1.943.154) 

(80.309) 
2.163.625 
2.083.316 

140.162 

(120.165) 
(33.920) 

Resultad o integra l tota l 3.641 (13.923) 

Glori a Eugeni a Lópe z 
Representante Legal 

Blanc a Esthel a García 
Contadora General 

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de lo estados financieros 



INDUCORTE DEL ECUADOR - INDUCORTEC S.A 

Estado de Cambio s en el Patrimoni o 

Por el Año Terminad o el 31 de diciembr e del 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

Capita l Reserva Efecto s por Resultado s Resultad o 
socia l lega l adopció n de NIIF acumulada s integra l total Tota l 

Saldos al 31 de diciembr e del 2012 

Apropiación 
Ajustes 
Resultado integral total 

20.000 10.000 (63.300) 304.490 

14,103 
124.762 

14.103 

(14.103) 

(13.923) 

285.293 

124.762 
(13.923) 

Saldos al 31 de diciembr e del 2013 

Apropiación 
Ajustes 
Resultado integral total 

20.000 10.000 (63.300) 443.355 

(13.923) 
(11.380) 

(13.923) 

13,923 

3,641 

396.132 

(11.380) 
3.641 

Saldos ai 31 de diciembr e del 2014 20.000 10.000 (63.300) 418.052 3.641 388.393 

Glori a Euotfñí a Lópe z 
Represenferire Legal zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

a • zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• y/uuMcuJue? 
Blanc a Esthel a García 

Contadora General 

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de lo estados financieros 



INDUCORTE DEL ECUADOR - INDUCORTEC S.A. 

Estad o de Flujo s de Efectiv o 

Por el Año Terminad o el 31 de diciembr e del 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

Diciembr e 31, 
2014 2013 

Fluj o de efectiv o de las actividade s de operación : 
Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 

15.046.054 
(15.009.960) 

14.492.004 
(14.936.123) 

Efectiv o neto provist o (utilizado ) en actividade s de 
operació n 36.094 (444.119) 

Fluj o de efectiv o por las actividade s de inversión : 
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto 
Variación de otros activos 

(66.646) (26,340) 
35.376 

Efectiv o neto (utilizado ) provist o en actividade s de 
inversió n (66.646) 9.036 

Fluj o de efectiv o por actividade s de financiamiento : 
Obligaciones con particulares 

Efectiv o neto provist o en actividade s 
de financiamient o 

89.775 

89.775 

107.423 

107.423 

Aumento (disminución) en el efectivo y equivalentes 59.223 (327.660) 

Efectivo y equivalentes al inicio del año 1.145.247 1.472.907 

Efectiv o y equivalente s al fina l del año 1.204.470 1.145.247 

7 



INDUCORTE DEL ECUADOR - INDUCORTEC S.A. 

Estad o de Flujo s de Efectivo , Continú a 

Por el Año que termin ó el 31 de diciembr e del 2014 
(Expresad o en Dólare s de los Estado s Unido s de América ) 

Diciembr e 31 , 
2014 2013 

Conciliació n de la (pérdida ) utilida d neta con el efectiv o provist o 
por las actividade s de operación : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Utilidad (Pérdida) neta 3.641 (13.923) 

Cargos a resultados que no representan flujo de 
efectivo provisto por las actividades de operación: 

Depreciación de propiedad, maquinaria y equipo 
Provisión incobrables 
Jubilación patronal y desahucio 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Impuestos diferidos 

239.585 
55.832 
11.777 
23.312 

126.919 
10.206 

267.196 
(12.485) 

(1.367) 
24.734 

120.165 
33.920 

Cambio en activos y pasivos: 
Variación en cuentas por cobrar y otras 
Variación en inventarios 
Variación en cuentas por pagar y otros 
Variación en pasivos acumulados 

Efectiv o neto provist o (utilizado ) por las actividade s 
de operació n 

(1.991.098) 
365,285 

1.185.489 
5.146 

36.094 

126.371 
(109.043) 
(902.914) 

23.227 

(444.119) 

Glori a ELKjeni a Lópe z 
Representante Legal 

Blanc a Esthel a Garcí a 
Contadora General 

PP 

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de lo estados financieros 
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INDUCORTE DEL ECUADOR - INDUCORTEC S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2014 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA 1 - OPERACIONES 

Inducort e de l Ecuado r - Inducorte c S.A., se constituyó en la ciudad de Quito el 4 de octubre de 
2001 8 inscrita en el Registro Mercantil el 29 de octubre de 2001. El objeto social de la Compañía es 
la fabricación de prendas de vestir y accesorios complementarios en general. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a) Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera - NIIF. 

Los estados financieros incluyen los efectos por adopción a NIIF sobre los estados financieros al 
31 de diciembre de 2009 y 2010 que fueron preparados de acuerdo a principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador, los mismos que fueron considerados como los iniciales 
previos a la conversión a NIIF tal como le establece la NIIF 1, Adopción por primera vez de las 
Normas Internacionales de Información Financiera. 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos intierentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido definidas en 
función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos 
los períodos que se presentan. 

b) Bases de preparación 

Los estados financieros de INDUCORTEC S.A.comprenden los estados de situación 
financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patnmonio y de flujos de 
efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2014y 2013. Estos estados 
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF). 

c) Registros contables v unidad monetaria 

Los estados financieros y los registros contables de la Compañía se presentan en Dólares 
de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la República del Ecuador 
a partir de marzo de 2000. 

d) Efectivo y equivalentes del efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas con vencimiento original de tres meses o menos 
que son inmediatamente convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como 
pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 
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INDUCORTE DEL ECUADOR - INDUCORTEC S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2014 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de Améñca) 

e) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no 
derivados con cobros definidos y no cotizan en un mercado activo. 

Son reconocidas a su valor nominal, posteriormente se miden al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses 
(incluyendo los intereses implícitos) se reconoce como ingresos y se calculan utilizando la 
tasa de interés efectiva. El período de crédito sobre la venta de bienes fluctúa entre 60 y 
120 días. 

Las cuentas por cobrarcomerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas, para lo cual se utiliza los siguientes 
porcentajes de provisión: 

Más de 360 días de vencido 100% del valor total 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

f) Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor y 
son valuadospor el método promedio ponderado, el cual no excede el valor neto realizable. 
Los inventarlos en tránsito son registrados a sus costos de adquisición.Los inventarios 
incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada 
en función de un análisis de la posibilidad real de venta, según el siguiente porcentaje: 

Inventario determinado como obsoleto 100% del valor total 

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de 
distnbución y comercialización necesarios para la venta. 

g) Propiedad, planta y equipo 

Medición en el momento del reconocimiento 

Las partidas de propiedad, planta y equipo se medirán inicialmente por su costo de 
adquisición. El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicación del 
activo.Adicionalmente, se considerará como costo de laspropiedad, planta y equipo, los 
costos por financiamiento directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos 
que requieren de un período de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo son registrados al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de 
su valor.Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados en el 
período en que se producen. 
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INDUCORTE DEL ECUADOR - INDUCORTEC S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2014 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

Método de depreciación y vidas útiles 

El costo o valor revaluado de propiedad, planta y equipo se deprecian de acuerdo con el 
método de línea recta.A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, 
planta y equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Activo Vida útil (en años) 

Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

Política de capitalización Superiores a US$500 

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo 

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y 
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo 
y es reconocida en resultados. 

h) Obligaciones financieras 

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, 
neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos 
{neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el estado de 
resultados durante el período del préstamo usando el método de interés efectivo. 

i) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ?. 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los 
intereses implícitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de 
interés efectiva. 

Las cuentas por pagarcomerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. 

j) Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido. 
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Impuesto corriente 

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las 
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles. El impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada ejercicio económico. 

Impuestos diferidos 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de 
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales 
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se 
reconocerá un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias 
deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el ejercicio económico en el cual el activo se 
realice o el pasivo se cancele. 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa 
tñbutaria, la reestimación de la recuperabiiidad de los activos por impuestos diferidos o en la 
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del 
período, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas 
fuera de los resultados del período. 

Impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasto, y ser 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o 
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o 
directamente en el patnmonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

k) Provisiones 

La compañía reconoce las provisiones cuando tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta 
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el 
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa 
el valor presente de dicho flujo de efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 
virtualmente cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede 
ser medido con fiabiltdad. 
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I) Obligaciones por beneficios definidos 

Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se 
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuación (10% del valor presente de la 
obligación al inicio del período dividido entre el número promedio de años de trabajo que le 
resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del 
plan, en razón de que esta obligación no está fondeada). Los costos de los servicios 
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido 
otorgados; de lo contrano, son amortizados utilizando el método de línea recta en el 
período promedio hasta que dichos beneficios son otorgados. 

Participación a trabajadores 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las 
utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula utilizando la tasa del 15% de las 
utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

m) Reconocimientos de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la coníraprestación cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar. 

Venta de bienes 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando 
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: 

la Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, 
deñvados de la propiedad de los bienes; 

la Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión cornente de los 
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el 
control efectivo sobre los mismos; 

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad; 

sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción; y 

los costos incurridos, o por incurnr, en relación con la transacción pueden ser 
medidos con fiabilidad. 

n) Costos V gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 
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o) Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de 
la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea, se presentan netos en resultados. 

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Clientes nacionales 
Provisión cuentas incobrables 

Diciembr e 31 
2014 2013 

5,512,833 3,686,018 
(56,462) (2,141) 

5,456,371 3.683,877 

El siguiente es el movimiento de provisión para cuentas incobrables: 

Diciembr e 31 , 

Saldo al inicio del año 
Bajas 
Provisión 

Saldo al cierre 

NOTA 4 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Anticipos 
Cuentas por cobrar empleados 
Depósitos 
Otras 

2014 2013 

(2,141) (14,626) 

1,511 -

(55,832) 12,485 

(56,462) (2,141) 

Diciembr e 3 1 , 
2014 2013 

150,383 67,784 
23,441 11,003 
12,944 12,944 
(3,910) (3,910) 

182,858 87,821 
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NOTA 5-ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Diciembr e 3 1 , 
2014 2013 

219,953 166,755 
354,476 338,428 

574,429 505,183 

NOTA 6 - INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Diciembr e 31 , 

2014 2013 

3,387,405 3,840,950 
37,631 (50,629) 

3.425,036 3,790,321 

NOTA 7 - PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Diciembr e 31 , Vida útil 
2014 2013 años 

Muebles y enseres *' 60,520 60,520 10 
Equipo de computación 29,146 19,229 3 
Instalaciones 422,387 685,092 10 

Subtotal 512,053 764,841 

Depreciación acumulada (367,822) (445,671) 

Total 144,231 319,170 

El movimiento de propiedad, planta y equipo durante el año fue el siguiente: 

Retenciones en fuente 
Sobrantes en liquidación impuestos 

Productos terminados 
Importaciones en tránsito 
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Diciembr e 3 1 , 

2014 2013 

Saldo al inicio del año, neto 319,170 560,026 

Adiciones, neto 64,646 26,340 
Depreciación (239,585) (267,196) 

Saldo al final del año, neto 144,231 319,170 

NOTA 8 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Cuenta s Diferencia s Temporaria s 

Diciembr e 31 , 
2014 2013 

Cuentas por cobrar clientes (2,140) 

Cuentas por pagar particulares 124,763 95,069 
Cuentas por pagar proveedores 56,241 40,757 
Jubilación patronal (32,879) (26,034) 
Desahucio - (5,918) 

148,125 101,734 

Porcentaje de impuesto a la renta 22% 22% 

Neto (32,588) (22,381) 

Activos por impuestos diferidos 7,233 7,500 

Pasivos por impuestos diferidos (39,821) (29,882) 

NOTA 9 - OBLIGACIONES 

Al 31 de diciembre, comprende: 

D ic ie mbr e 3 1 , 
2014 2013 

Obligaciones con particulares 2,194,987 2,105,212 

Costo Amortizado (124,762) (95,068) 

2,070,225 2,010,144 
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NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre, comprende: 

D icie mbr e 3 1 , 
2014 2013 

Cuentas por pagar; 
Exterior 7,980,373 6,818,048 
Costo amortizado (56,241) (40,757) 

7,924,132 6,777,291 
Otras cuentas por pagar: 

Otros costos y gasto por pagar 149,078 112,060 
Obligaciones laborales 3,202 810 
lESS por pagar 31,052 33,281 

8,107,464 6,923,442 

NOTA 11 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Diciembr e 31 , 

2014 2013 

Impuesto a la renta corriente 126,919 120,165 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta " 8,830 8,204 
Impuesto al valor agregado IVA 112,900 (24,078) 
Retenciones en la fuente de IVA 7,467 4,853 

256,116 109,144 

NOTA 12 - PROVISIONES 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Diciembr e 3 1 , 
2014 2013 

Décimo tercer sueldo 
Décimo cuarto sueldo 
Vacaciones 
Fondo de Reserva 
Participación a trabajadores 

4,672 8,421 
10,459 10,655 
44,112 35,317 

616 2,420 
23,312 21,212 

83,171 78.025 
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NOTA 13 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Provisión para jubilación patronal 
Provisión para desahucio 

Diciembr e 31 , 
2014 2013 

32,879 26,034 
15,353 10,421 

48,232 36,455 

El movimiento de esta reserva es como sigue: 

Bonificació n 
Jubilació n po r 

Patrona l Desahuci o Tota l 

Saldo al 31 de diciembre de 2012 29,762 8,060 37,822 

Variación durante el año (3,728) 2,361 (1,367) 

Saldo al 31 de diciembre de 2013 26,034 10,421 36,455 

Vañación durante el año 6,845 4,932 11,777 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 32,879 15,353 48,232 

El saldo de la reserva para jubilación patronal constituye la obligación que tiene la Compañía de 
reconocer una pensión a todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para una 
misma institución de conformidad con lo establecido en el Código de Trábalo. La Compañía 
acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios 
consultores. Según se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de 
"prospectiva" y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás 
parámetros establecidos en el Código de Trabajo. 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 
25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

NOTA 14- PATRIMONIO 

Capital social 

El capital suscrito y pagado es de US$20,000 dividido en 20,000 acciones de un valor de US$1 
cada una. 
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Reserva legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas 
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar 
por lo menos el 50% del capital social de la compañía. Esta reserva no puede distribuirse a los 
accionistas, excepto en caso de liquidación de la compañía; sin embargo, puede ser utilizada para 
aumentos de capital la porción que excede al 50% o para cubñr pérdidas en las operaciones. 

Saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopción por pnmera vez de las 
NIIF 

Los ajustes de la adopción por pnmera vez de las NIIF, se registran en el patnmonio en la 
subcuenta denominada "Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podrá ser 
distribuido entre los accionistas o socios, no será utilizado en aumentar su capital, en virtud de que 
no corresponden a resultados operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendrán 
derecho a una participación sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en 
enjugar pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere, o 
devuelto en el caso de liquidación de la compañía a sus accionistas o socios. 

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la 
adopción por pnmera vez de las NIIF", éste podrá ser absorbido por el saldo acreedor de las 
cuentas Resen/a de Capital, Reserva por Valuación o Superávit por Revaluación de Inversiones. 

Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF 

Los ajustes realizados bajo NIIF, deberán ser conocidos y aprobados por la junta ordinaria de 
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo a 
NllF. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

* 

Adicionalmente, en una nota explicativa a los estados financieras anuales, se deberá informar 
detalladamente las utilidades acumuladas que se realizan, provenientes de los ajustes de primera 
aplicación, señalando el alcance del concepto de realización. Será responsabilidad de la 
administración, la implementación de las medidas necesarias para el adecuado control de los 
saldos provenientes de los ajustes de primera aplicación realizados y por realizar. 

NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA 

A continuación presentamos una conciliación tributaria preparada por la administración de la 
Compañía: 
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Diciembr e 31, 
2014 2013 

Utilidad antes de la participación de los 
empleados y trabajadores e impuesto a la renta 155,402 164,896 

Partidas no consideradas para el 15% e impuesto a la renta 10,206 -

Base para participació n de utilidade s 165,608 164,896 
Participación de los empleados y trabajadores 

en las utilidades (24,841) (24,734) 
Deducción por Ingresos exentos 45,177 11,063 

Utilida d ante s de impuest o a la rent a 95,590 129,099 

Gastos no deducibles 44,881 113,132 

Base tributari a 140,471 242,231 

Impuest o a la renta del año 30,903 53,290 

Anticip o de impuest o a la renta (Impuest o mínimo ) 126,919 120,165 

Anticip o y retencione s del Impuest o 

a la renta , neto 219,953 166,755 

Crédit o tributari o (impuest o a pagar ) 93,034 46,590 

Las disposiciones tributañas vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% 
(2014 y 2013) puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compañía a través 
de aumentos en el capital acciones. 

Las autoridades tributarias tienen pendiente la revisión de las declaraciones de los años 2011 al 
2013. 

NOTA 16 - HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 20 del 
2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 

NOTA 17 - APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañía (Directorio) y serán presentados a los Accionistas y Junta Directiva 
para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán 
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones. 
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