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DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidensas)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

La Compafiia fue constituida el 27 de septiembre del 2001 con al nombre de Rendup Pinturas Automotrices @
Industriales de Ecuador S A. y mediante escritura pubiica del 5 de oclubra del 2004, cambid su
denominacidn soclal a DuPont de Ecuador S.A.

Hasta &l mes de octubra del 2012, ia Compafia tenia como actividad principal la Importacion y
comercializacion de pinturas y productos para acabades automotrices e industriales. En la actuelidad, la
Compania se dedica fundamentalmente a la represeniacion de la marca DuPont en Ecuadory ala
generacion de negocios para la linea de productos agroquimicas y soporte administrativo de DuPont
Colombia S.A. en la linea de negocios de agroquimices. En estas condiciones, sus actividades y
resultados dependen fundamentaimenta de que su Casa Matriz continde proporcionando el apayo
técnico y financiero que necesite para esta pronésio.

Situacion financiera econémica

A partir del 2017 y durants el 2018 la situacién econcmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles dasl precio del patrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contin(lan afectande prircipaimente a la liquidez de cienos secores de la
aconomia.

Las auvtoridades contintan enfrentande esta situacidn y han implementade varias medidas econcmicas,
entre las cuales tenemaos: priorizacion ds las inversiones, optimizacién y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneticics {ributarios,
financiamiento del déficit fiscal med ants la emision de bonos del Estado, abtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiarnos extranjeros, ciertas restricciones arancealarias,
reduccion de ciertes subsidios, incrementos en el precio del combustible v de ciertos tributos. Asi también

ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole ¢on el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracién de la Compafila considera que la situacién antes indicada no ha gensrado impacio
significative tomando en cuenta las operaciones reducidas que martiene actuaimente y mentras siga
contando con el apoyo administrativo y financiero de su Casa Matriz.

Autorizacion de Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciornbre del 2018 han sido emitidos con la autonzacién de la Gerencia

General con fecha 21 de marzo del 2019 y postariormente seran puestos a consideracien de la Junta
Genaral de Accionistas para su aprebacidn defiritiva,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados er dolares estadounidenses)

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables aceptadas en la preparacién de estos
estados financieros, Estas politicas han sido diseniadas en funcidn a las NHF vigentes al 31 de diciemuore del
2018 de manera uniforme a todos |os afos que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de DuPort de Ecuador 5.A. se han preparado de acuerdo con Normas
Intsmacionales dg Informacion Financlera emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board)
gue han sido adoptadas en Ecuador y rapresentan la adopcion integral, explicita y sin raservas de lag
reteridas nomas intermacionales aplicadas de manera uniforme a los ejergicios que sa presentan.

Los estados financiercs se han preparado bajo el erilerio def costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiers al uso de estimaciones contables,
- También exige a la Administracion que ejerza su |uicio en el process de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se reveian |as dreas que implican un mayor grado de juicic o
1 complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este procesc contable, los resullados naaiaﬁ
puedsn diferir de los montos estimados por la Administracion.

= 22 Nuevos pronunciamientos contables

| a Compafiia ha identificado y realizadeo el andlisis de las siguientes normas y mogificaciones para su
periodo de infarme anual qus comienza el 1 de enero de 2018:

= MIIF 8 instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significative como resultado ce la
— aplicacién de los nuevos requenimientos de la NIIF 2. En general, ios actives financieros qus se poseen
comae instrumentos de deuda continttan siendo medidas al costo amortizado. Los activos finarcieros

T gue mantiene la Compafiia medidos a costo amorlizado se revelan en la Noe 2.5 a 'os eslaces
financieros.

Debido a las caracteristicas de los instrumentcs financieros que mantiens la Compaiiia, no se
generaron cambios en a clasificacién y medicién de los actives y pasivos financiercs al 31 de diciembre
del 2017, por lo cual la clasificacisn de instrumantos financieros y categorias de medicién presentada de
ecuerdo con la NIC 38 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 8 a partir del 1 de

enere del 2018 son comparables, 10 que nos parmite definir que no hay ningun electe por la aplicacian
de NIIF 8.

* Ingresos procedentas ds tos con cli

La Compafiia no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF 15 para sus ingresos
provenientes de ventas de servicios, a consecuencia de la identificacion e una Unica obligacién de
desempand v |a entraga de los servicios segun lo acordado con su relacionada.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados an ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembra de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes gue no han entrado en vigencia y gue la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de ia compaifiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:
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NIC Acharan la connbilidac de as mudilioasionee, recuccc nos y iguidec ones dwl plan og benencias 1
ki nicon of enEre 206
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NI WHICH M odifinacio ned para aclarar al 2o nespta ¢ malenatidad ¢ alin s o con otres modicacis res 1o i 2030
MIF 3 Aclameidn o bre I8 detinioldn da negoco 10w enmo 2000
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La Compania estima que la adopeion de las nuavas normas, enmisndas a las NIIF y las nuavas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significative en los estados financieros en el
ajercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de esltas normas no son aplicables a sus operaciones.

En refacion a la NIF 18, la Adminisiracién informa que, con base en una evaluacién general, ne habria

ningiin impacto al aplicar esta narma debido & que la Compania no mantiene arrendamientos operalivas
con erceres.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda dei ambiente economico primario
donda opera la Companiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que as la
moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Efectiva

Comgrende depdsitos de libre disponibilicad an bancos.
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros

Clasificacion -

Corno se describe an la Nota 2,13 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiila clasitica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

Valor razonable con cambics en resultados

*  Valer razonable con cambics en otro resuitado integral; o
*  Costo amortizado

|2 clasificacion de un activo financiero depende del propdsile para &l cual se adeuird. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su raconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos Instrumentos, asl eomo los
t&érminos contractuales de flujo de afectivo.

Meadicion

Al mamento del reconocimiento inicial, ks activos financiercs se miden a su valor razonabls, sin
embargo, =2n &l caso de un active financiero gue no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultadcs), se reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién del activo

financiern. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través ce resultados se
registran en resuitados del ejercicio.

Instrumenios de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos gue cumplen con |a definicidn de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, lales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporatives.

La medicién subsecuenta de los instrumentos de deuda depende del modelo ce negocios de la
Compaiiia a adminlstrar el active y las caracteristicas de flujo da slectivo del active. Hay tres
calegorias de medicion de acuerco a las cuales la Compalhla clasifica sus instrumentos de deuda:
- Costo amortizado: Los activos qua se mantienen para &l ccbro de fujos de sfeclivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e
interases sa& midan 4 costo amortizado. Los ingrasos recibidos de estos activos financieros
s& incluyen en los ingrssos financieros utilizando el matodo de tasa de interés sfectva.
Cualguiar ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se raconhoce direcltamenta en
resuitados y se presenia en otras ganancias/(pérdidas) junio con las ganancias y pérdidas

cambiarias. Las perdidas por deterioro se presentan como una pertida separada en el estado
de resultados.

Valor razonable con cambios an otro resultado intagral: Los activos que se mantienan para el
cobro de flujos de elective contractuales v para la venta de Ics actives financieros, cuando
los flujos de efectivo de los aclivos representan dnicamente pagos de principal e intarases,
se miden a valor razonable a través de olros resultados integrales (VR-ORI). Los
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

maovimiantas en el valor en libros se reconosan a través da ORI, excepta por &l
racorocimiento de las ganancias o pérdidas por daterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que sa reconocen en resultados. Cuando se
produca [a baja del active financiere, la ganancia o pérdida acumulada previamenta
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
garancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros e incluyan an
ingresos linancieros utilizando el matodo de tase de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en vtras ganancias/{pércidas) y los gastos por deterloro se
presentan como una partida separada en ol eatado ds resuliados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con log criterios de
costc amortizado o VR-CRI se miden a valor razonable a iravés de resultados. Una ganancia
0 pérdidia en un instrumenta de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonabla
a traves de resultados sa reconoce an resultades y se presenta en tdrminos nelos en ofras
ganancias/(pérdidas) en el paricce en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable da los activos financiercs a valor razonable a través de
resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resullados coma
corresponda. Las pérdidas por deterioro [y la revarsicn de las pérdidas por deteriore) surgidas de
los instrumentos de capital medidos a VA-ORI no se reportan por separado del resto de cambios
an al valor razonable.

Al 31 de diciembra del 2018 y 2017 la Compafia sélo mantiene activas financieros clasificacdos en
la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financiercs no derivados que dan derecho a pagos fijos o detarminables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidac de
cobrar sus flujos conlractuales. Se incluysn en el activo corrlente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estads de situacién financiera. Estos dltimos se
clasifican como activos no comrientes. Los activos financieros a coslo amortizado de la Compafifa
compranden el "Efectivo’, las “Cuentas por cobrar a compafias relacionadas”’ y las “Otras cuentas
por cebrar®, en el estado de siluacion financiera. Los aclives linancieros a costo amortizado
representan Gnicamems |os pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor

razonable y, posteriormente se micen a su costo amortizado par el melodo de interés efectivo
menos la estimacion por detenoro.

Las cuentas por cobrar a companias reiacionadas son los montos adeudados por ias compaiiias
relacionadas por las comisicnes ocasionadas en la coberiura de sus costos y pastes operatives
mensuales. Cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 30 dias, No existen mantos
significativos de vantas que se aparten de las condiciones de crédito habiluales

Reconocimiento y baja de actives financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financiaros sa reconocen en el que dichas transacciones
ocurran, es decir, |a fecha en la que la Compaiifa se compromele a comprar/vender 2l activa.

Pagina 14 de 25



26

2.7

DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
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Deterioro de activos financieros -

Para ias cuentas por ccorar comerciales y a partes relacionadas la Compariia utiliza el método
simplificado permitido por fa NIIF g, “instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién® que requiers
que las peroidas esperadas en |a vida del active financiero sean reconocidas desde sl reconocimiento
Inicial da los mancionados activos financieros.

Desde gl 1 de enero del 2018, la Compaiia evalia, de forma prospactiva, las pérdidas crediticias
esperadas ascciadas con sus instrumentos de ceuda a costo amortizade. La melodologla de detarioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en &l riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Administracién da la Comparila ne ha registrado deterioro de los

actives financiercs, debido a que considera que no son significativos para los estades financieros en su
conjunto.

Pasivos financieros -
Clasificacicn, reconocimianto y medicién -

De acuerdo con lo que prascriba la NIIF 3, “Instrumentos Financiaros™ los pasivos financieros se
clasifican, sequn comresponda, come: () pasivos financieros a valor razenable a traves de ganancias y

pérdidas, (i) pasivos financicros al costo amortizado, La Compania detarmina la clasiicacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento Inicial,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compariia s6lc mantiens pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos linancieros al costo amortizado. Los pasives financieras incluyen: "Proveedores y
otras cuentas por pagar’, y las “Cuentas por pagar a companiias reiacionadas™. Todos los pasivos
financiaros se reconocen iniciaimente a su valor razonsble y postariormente e miden a su costo
amortizade. F| costo amortizado incorpora los coslos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar a proveedores y a comparias relacionadas

Las cuenias por pagar & proveedoras y a compafias relacionadas san obligaciones de pago por bienes o

servicios adguiridos en el curso normal de los negocios. Se clasifican como pasivos corrlentas si el pago
£a debe realizar dentra de un anfo o menos, de lo contraric se presartan como DESIVES NO correntes.

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormante en ia medida cue s! efecto de su

descuento a su valor presente sea imporlante, se remide al costo amortizado usande el métede de
interés efectivo, de lo contrario se muaestran a su valor nomiral.

Impuesta a la renta corriente y difarido

El gasto por Impuesto a Ia renta del ejercicio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto sa reconoce en el estado de resuftados integrales, excapto cuando se trala de pantidas que sa

reconocan directamene en &l patrimonio, En este caso g impuesto tambign se recenoce =n otros
resultados inlegrales o directamente en el patrimonic.
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Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a 1a renta comiente sa calcula mediante la tasa de impuesio aplicabla a las

utllidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con tase en gl impuesto por
pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes eslablecen una tasa de impuesio del 25% {2017: 22%) de las utilidades
gravebles, la cual se incrementa al 28% (2017 25%}) si los accionistas finales de ja Compafias estan

domicillados en paraiscs fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) (2017: 12% o 15%) si las
utiidades son ra nvertidas por el contribuyente.

E! pago del "anticipo minimo de impuesto a la renta’, es caleulado en funcidn de las cifras repertadas el

ano anterior sobre el 0.2% del patrimonic, 0.2% de los cestos y gastos deducibles, C.4% de los ingresos
grevables y 0.4% de los aclivos.

En caso de gue el Impuesto a la renta causado sea menor qua el monto dal anticipo minims, este Uitimo
se converfira en impuesto a la renta definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerde con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Al 31 de diciembra del 2018 y 2017, dade que el impuesio a la renta causado, correspondienta &l
impuesto a la rema calculado a la tasa del 25% y 22%, respeclivamenta, sobre las utiidades gravables no
reinvertidas fua mayor que el anticipo minimo, d2 acuerdo con la legislacién vigente, la Compania
constituyd al impuesto causado como impuesto a la renta corriente del afo.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la ranta ciferido se calcuia utllizando el métoco del pasivo, scbre las diferencias temporales
que surgen entra las bases Iributarias de activos y pasives y sus respectives valores mostrados en los
asfados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas Iributarias que han sido
promulgadas a la fecha cel estado de situacion firanciara y que se espera seran aplicables cuando al
impuesto a ia renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Les impuestos a la renta diferidos activos sdlo se recorocen en la madida que sea probable gque se
produzcan beneficios tributarios fuluros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta difaridos activos y pasivos se compensan cuando exista al derecho
legal exigible a compensar impuastos activos corrientes con impuestos pasivos corrienles y cuando Ios
Impuestos a la renta diferidos activos y pasives se relacionen con fa misma autoridad tributasia,

La Compania estima que no existen difgrencias temporales enlre las hasas fributarias de activos y

pasivos con respecto a los estados financieros, por lo que no ha censtituido un registro por impuesto a la
renta diferido.
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Baneficios a empleados
Carrientes: Correspondan principaimente a

i) Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calcutada en furcién del 15% da la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la iegislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con carge a resultades y se presenta como pare de los costes de productos
vendidos, gastos administralivos o gastos de ventas en funcién de |a labor de la persona

paneficiaria de este beneficio.

ii) \acaciones: Se registra el costo comespondiente a las vacacicnes del personal sobre base
devangada.

iy  Décimota cimo cuartp sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigenta
an el Ecuador.

v}  Bonificaciones especiales pagadas = ejeculivos: La Compaila reconoce al Gerente General una

bonificacién espacial libre de impuestos, para o cual se ragistra una provisidn el cierrs de cada

ejercicio para cubrir esla obligacion. Esta bonificacian especial equivale al 1% de las utilidades
operativas del ejercicia.

No corrientes (desahucio, no fondeados)

La Compania tiene un plan de benelicio para los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador © por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
vainticineo por ciento del equivalente a (a ditima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma empresa o empleador. este benaficio se denomina desehucio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleacos que se encontraban trabajande para la
Comparila,

Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera se reconocen cuando: (f) la Compafifa
tiene una cbligacién presents, ya sea iegal o implicita, como resullade de eventos pasados; (i) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion; y, (lii) el monto se ha
estimado de forma liable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la

Administracién, a la [echa de clerre de los estados financiarcs, de los desembolsos recesarios para
liquidar la obligacion.

Reserva legal -

Ce acuerdo a los eslatutos de la Compaliia, esla solo puede apropiar el 10% de la utilidad neta del afc a
una resarva legal hasta que &l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, cuando la Junta
General del Accionistas por resclucion expresa lo juzgue convenierte. La reserva legal qua se constiluye
no esta disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o ulilizada para absorber
pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017el saldo de la Resarva legal cubre el limite indicado y en
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funcion de ello, en diches afos no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de utilidades a
Resarva legal.

2.11 Resultados acumulados
esultados acumulacos - Alustes igntas d Adopcic rorimara vez d “MIIE"

Los ajustes provenientes da la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales da Informacion
Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en ia cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulades provenientes ds la adopcicn por primera vez de las "NIIF", que generaron un
saldo acreedar, sdlo podrd ser capitalizado en la parle que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,

las del Glumo ejercicio econdmico concluido, si las hubierer; o devuelto an 8l case de liquidacion de fa
Compaiia.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos por la Compafila considerando el precio establecido en la transaccién para
al cumplimiento de la cbligacién de desempefic.

Los Ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir y raprasenta los
montos a recibir por los servicics provistes en el cursa normal de los negocios, nelo de los descuentos e
impuesios relacionados. No sa considera presente ningun slemento de financiamiento dado que las

cuentas se realizan con un plazo de crédito de 30 dias a su compahla relacionada, lo cual es considerado
consistente con las praclicas de mercado,

La Compaiiia reconoce los ingresas cuando el imperte de los mismos puede ser valorado de manera

fiable, v es probable que los beneficios econdmices futuros vayen a fluir 2 la Compania, segln se
describe a continuacion:

Prestacién de servicios: 1a generacion de ingresos ordinarios proviene principalmants de prestacion
de servicios de soporte administralivo a su ralacionada DuPont Colombia 5.A. Los ingresos por
servicios, se realizan generalmente al amparo ds un contrato celebrado con su relacionada, en los

cuales se establecen acuerdos antre las partes tales comao: precio, descuenios, plazos, enlre
otros).

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion ds estados financleros requiers que la Administracion realice estimaciones y ulilice
supuastos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas, Las
astimaciones realizadas y supuastos ulilizados por 'a Compafila se encuentran basados en su
expeariencia, cambios an la industria e informacién suministraca por fuentes extarnas celificadas. Sin
emtargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y pcliticas contables significativas son detinidas como acuelias que son impontantes
para rellejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia yro las cue requieran
un alto grado de juicio por parte de la administracién,
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con ios
siguientes conceptos:

. Provisién por desahucio: Se registra el coste da la indemnizacién por liquidacién de haberes del
personal, en basae 4 los casos de terminacion da la relacién laberal por desahucio solicitado por el
empleador o por al trabajador, el empleador bonificard al trabajador con al veinticinco por ciente del
equivalente a la ultima remuneracién mensual pur cada uno de |os afios de servicio preslados a la
misma empresa o empleador que despidiore intermpestivamenta al trabajador serd condenado a
indemnizarlo, de conformidad con el tlempo de servicio y segiin /a siguiante escala: hasta tres ano
de semvigio, con el valor corraspondiente a tres meses de remuneracion; y, de més de tres afos,
con el valor equivalente & un mes de remuneracién por cada afio de servicio, sin cue en ningdn

caso ese valor exceda de veinte y cinco meses de remuneracion. La fraccion de un afo se
considara como un afio completo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a cieros riesgos financieros: riesgo de cradilo vy rissgo de

liquidez. El programa general da administracion de riesgos de la Compania trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefo financiero dae la misma. '

El departamanto financiero regional tiene a su carge la adm/nistracion de riesges de la Compafila de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dicho deparfamentc identifica, evalGa y
administra los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas ce la Compafiia y
proporciona principios para la administracién general de riesgos, asi como las poiiticas que cubren dareas
especificas, tales como al riesge de rissgo de cradito y el riesgo de liquidez.

fa)  Riesgos de crédito

Las politicas da crédito estan estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Compafiia
esid dispuasta a aceptar en el curso normal de los negocios. Aespecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene 2l afectivo tienen calilicaciones de riesgo independiente que

dencten niveles de solvencia y respalde adecuaces; cichas calificaciones deben ser como minimo
da "AAA",

(B)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los llujos de efectivo provenentes da sus aclividades comercialas.

Para administrar Ia liguidez de codo plazo, la Compania se basa en los flujos de caja proyeciados pam
un pericdo de tnce mases.

Al 31 de diciambra del 2018 y 2017, no se han detectado sifuaciones gqua & criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez ya que sl analisis de pasivos
financiaros indica gue mantiensn un vencimiento menor a un afio.
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Administracion del riesgo de capital

Casa Matriz le proporciona a la Compafiia toda el apoyo técnica y financiero gque necesita para confinuar
operanda como un negocio en marcha.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

La Compania mantiene todos sus instrumentos financleros a corto plazo, a cantinuscidn, se presentan los
valoras en libros de cada categoria de instrumentos firancieros al 31 da diciembra:

2018 2017
Aetives financleros medidos al casto

Efactivo 436766 483 042
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuenm@as por cobrar a compahias reiacioradas 175401 138,013

Otras cusmas por cobrar 3,100 3,509
Total activos financieros 814 2867 502 5683
Pasives financieroa medidos al coslo amortizada

Provesdores yolras cugnias por pagar 9720 24,732

Cuantes por pagar a compafiias relacionadas 2,338 3,278
Tetal pasivos financlieros 12,056 28,010

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieras corresponde © $a aproxima a su valor razenable,

EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comprende depdsitos a la vista en un banco local con calificacién de
riesgo de AAA por US$435,766 y US$453,042, respectivamente.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAHNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durarte los afios 2018 y 2017 con
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con paricipacian accionana signiicativa en la Compafia:

(a) Transacciones:

Sociedad Relacian Transacoion 2018 2017
Ingrasos por senicios administrativos
Dupont de Colombia S.A (1) Comercial Venta 632,600 433,781
Compras
Dupont S.A de C.V. Comercial Compra 5,831 1,669
Danisco México 8.A da C.V. Comerclal Compra £ 296 1 620
11,127 3,278

{1} Corresponde al contrato suscrito el 1 de enero de 2010, por la prestacion de servicios de
suporte adminrstrativo y reconoce ingresos soore el tolal de ¢ostos mensuales mas el 5%
“Mark Up” facturados a DuPont de Colombia 8.A., entendigndcse por el “total da costos” los
valores directos de servicios incurridos por la Compafia y otros desembolsus pertinentes da
apoyo a este tipo de costos direclos.

(b)  Saidos:

Soci Ralacién Transacoion 2018 2017

Cuentas por cobrar

Cupont da Colombia S.A Caomercial Vantas 175,401 136,013

Cuentas por pagar

Danisco Méxco 5. A de C.V. Comaroial Compras 1010 1,620
Dupont S A de G.V, Comercial Compras 1,327 1,859

23386 3278

Mo se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compania incluye como miembros claves al Gerante de Ventas y a sus agentes

de venta. Los costos por remuneraciones dei personal clave 5a incluyen en el detalle de las principales
transacciones con partes relacicnades.
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IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar:

h
2
o
!
~

|

A en Compras 2 6BS
(b) Impuestos por pagar:
2018 2017
VA en ventas F135 6792
Helenclones VA a impueslo a la renta 2,264 2,370

8,295 B, 182
mm——— B e

(c) TConcillacion contable tributaria del impuesto a la renta corviente -

A continuacitn se datalla la determinacién del impuesto a la renta corriente =obre los anos
terminados al 31 de diciambre:

08 2017

Utllidad del aAo antes de participacidn ds lilidades & \os tmbajedores 30238 27.961

Meros - Participacidn de utilidndes a |og trabajadores (4,636} (4,194}
Utilidad antes del Impuesto a al renta 25,703 23767
Mis - Gastos no deducibles 5,198 5,781
Base {ributaria 34,800 30,558
Tase impositiva 25% 22%
Impuasto a la renfa causadc 7,875 8,723
Menos - Ant'cipo de [mpuests & la renta ’E.ﬁ! (5718}
Impuesto a la ranta a pagar 1,868 1.007
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La relacion entre el gasio por impuesto y la utilidad antes de impuestos del ang 2018 y 2017 se musestra a
continuacién:

2018 2017
Utilidad antes de Impuesic a ia renta 25703 53,767
Tasa impositiva vigenta 259 Soe

6426 5229
Gastos no deducioles 1,650 1,484
Impuesto ala renla causado 7975 8,723
Tasa efectiva 1% 28%

{d) Situacién fiscal -

De acuerdo a la normativa tributaria vigente, los afios 2015 al 2018 estan sujelos a una posible
fiscalizacidn,

(8) Qtros asuntos — Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicd la “Ley crganica para el lomento productivo, elraccién de

invaersiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial Mo, 308,

Las principales reformas que introdujo el mencionada cuerpo legal son las sigurentes:

+ Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcidn si el beneficiario efectivo es una
persona natural residenta an Ecuador; v, 8i la sociedad que distribuya &l dividendo no cumple con
¢l deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

= Se establecen cambios en la aplicacién de la tarila de Impuesto 2 |a renta a pariir dei ano 2019
desde el 25% al 26%.

Se eslablece sl Impuesto a la renta Gnice mediante tarita progresiva a la utilidad de enajenacian
de acclones.

» Se elimina el saldo dsl anticipo a liquidarse en declaracion del préximo affo y se elimina
develucion del anticipo mediante el tipo impositivo efactivo (TIE); contemplando la devolucion del

valor del anticipo que sobrepese al valor del iImpuasto a la renta causado para sociedades
{elminacion impuesto minimo).

+ Con respeclo al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de

5 aiios desde la techa de pago, 0 la devolucicn o compensacién del cradito tributario de
ratenciones de IVA hasta dentro de 5 ancs desde la fecha de pago.

¢ Seelimina a la compensacién como base imponible para el Imguesto a |a Salida de Divisas.
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9. BEN

Com

El 24 de agosto de 2018, en sl Primer Suplemanto se publicé el Reglamento a la Ley de

Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn, cuyos principales puntos
rasumimos a continuacion:

« Seo considerardn transacciones Inexistentes cuando ef SR datecte que un contribuyente ha
estada amitizndo comprobantes de venta sin que se haya realizado la Iransferencia del bieno la

prestacian dal servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ublcados, se
presumird ia inexistencia de dichas operaciones.

= Disposiciones referentes a deduccion da |ubiiacion patronal y desahucio,

La Administracion de la Compaifiia considera qus no tendria afectos en las cifras de sus estados
financieros la aplicacion de dichas reformas.

EFICIOS A EMPLEADOS

pogicién y movimiento:

Pagos,
utlizeciones v
Saldo al Inicio Incremantos ciros movimentos Saldc a linal
2018
- Beneficios a emploados
Beroian corriama (1) 17,153 113,086 (99.562) 30,857
Forcién no comants {2) 5,207 4,184 - £,371
a 22,360 117.250 [09,582) 40,008
i 2017
Beneficios a empleados
e Forcidn corriente (1) 20,274 148232 {157,353) 17153
- Far¢idn no corriomts (2) 2.375 2,832 & 5207
) 22,645 151,064 {151,353) 22,360
i (1)

(2)

Carresponde a las obligaciones laborales con ios trabajadores como décimo lercer suslde por

US$1,010 (2017: USS405), décimo cuarto sueldo per US3643 (2017: US5313), vacaciones por
US$14,734 (2017: USEB,0689), entre otros.

Corresponde a la provisién de bonificacién por desahucio ta cual segun el articulo No. 185 del

Cadigo Laboral establece un 25% dal equivalente a la Cltima ramuneracién mensual por cada uno
da los anos de servicio presiados.
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10. GASTOS DE ADMINISTRACION

Lous gastos de administracion agrupados de acuerdo a su naiuraleza son los siguientes:

2018 2017

Remunardelones y benslicios sociales 305,487 149,678
Servicios profesionalea 190,467 211.844
Ardendo de wvienda 70,241 as8,1058
Gastos de Vige 22,879 3,347
Impuesios y contribucionas 7.381 6,587
Participacién laboral 4,538 4194
Materisles y repuestos g0 iCs
Otras menores = 41

601,002 410,914

— E — ——— ]

11. CAPITAL SOCIAL

Las acclones comunes sa clasifican 2n el patrimonio. Al 31 de diciembre def 2018 y 201 7, <l capital suscrito y
pagado de acuerdo con los estaluics de la Compariia, esta representado por 10,000 accicnes ordinarias de
valor nominal de US$1 cada una.

12. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre =i 31 de diciembra del 2018 y |la lecha de emisién de estos estados linanciercs no se produjeron

evenltos que, Bn opinion de la Administracion de la Companiia, pudieran terer un electo significativo sobre los
estacos financieros o que requieran revelacién.

LB

Pagina 25 de 25




