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Quito, 19 de marzo de 2007

Sefiores:

MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ACCIONISTAS DE DUPONT
DE ECUADOR S.A.

Presentes.-

De mi consideracion:

En mi calidad de Comisaria de la compaiiia Dupont de Ecuador S.A. y de acuerdo con
las disposiciones Sefialadas en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias del Ecuador y a lo
dispuesto en el Reglamento que consta en la Resolucion No. 92-1.4.3.0014 de 18 de
septiembre de 1992 de la Superintendencia de Compaiiias, presento a la Junta General
de Accionistas de Dupont de Ecuador S.A., el informe sobre el analisis de los estados
financieros cortados al 31 de diciembre de 2006.

El examen de los documentos y registros contables de la Compaifiia se efectué con
sujecién a los Principios de Contabilidad generalmente aceptados y Normas de
Auditoria aceptadas en el Ecuador, aplicables a las funciones de comisarios, a fin de
obtener la razonabilidad de los saldos expresados en el Balance General y el Estado de
Pérdidas y Ganancias; lo cual me permite exponer lo siguiente:

1. Los Administradores han observado las disposiciones estatutarias y reglamentarias
vigentes; he recibido toda la colaboracién para la revision y verificacién de los
registros y documentacion contable, los mismos que estan debidamente llevados y
conservados de acuerdo a las normas legales.

2. Las cifras que presentan los Estados Financieros concuerdan con las de los registros
de contabilidad.




3. El sistema de Control Interno cumple su objetivo y permite mantener un adecuado
sistema de administracion, asi como de salvaguarda de sus activos.

4. Las politicas contables son aplicadas de conformidad con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

ANALISIS:
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

Realizado el andlisis comparativo del Estado de Pérdidas y Ganancias por los afios
2006 y 2005 se determina que las Ventas Netas tuvieron un incremento de US$
173.310 equivalente al 5.92 % con relacién a las obtenidas en el afio 2005.

El Costo de Ventas del afio 2006 es de US$ 2°407.640 su relacion a las ventas es del
77.66%, mientras que el afio 2005 represento el 76.11%.

Por lo tanto el margen bruto en el afio 2006 alcanza al 22.34, en el 2005 fue del
23.89%.

Relacionados con las ventas netas los gastos de ventas llegan al 14.40%, los
administrativos al 3.28%, dando como resultado el margen operacional de US$
144.370 correspondientes al 4.66%. Comparados con el afio anterior estos gastos se
aumentaron en 101.37%.

Una vez realizadas las provisiones del 15% de participacion de trabajadores y el 25% de
impuesto a la renta la utilidad neta llega a US$ 82.018 representando el 2.65% de
rentabilidad sobre las ventas. Comparado con el afio 2005 la utilidad neta disminuy6 en
74.23%.

BALANCE GENERAL:

En cuanto al analisis horizontal del Balance General de los afios 2006 y 2005 se
observa que el total de activos es de US$ 1°648.386 y de US$ 2°081.711
respectivamente, dando como resultado una disminucion del 20.82%, especialmente en
Caja Bancos, Inventarios y Gastos de Constitucién cuenta que ha cumplido con su
amortizacion.

El total de pasivos corrientes en el afio 2006 es de US$ 741.023 mientras que en el afio
2005 fue de US$ 1°101.366 su disminucién es de 32.79% debido al movimiento de las
cuentas Proveedores del Pais y del Exterior, Cuentas por pagar a Compaiiias
Relacionadas, asi como a la provisién de Impuestos por Pagar.




El patrimonio de los accionistas presenta una reducciéon de US$ 72.982, esta diferencia
obedece a los resultados del ejercicio 2006 asi como a la entrega de dividendos a los
accionistas.

INDICES FINANCIEROS:

De la comparacion de las cifras del Balance General y del Estado de Pérdidas y
Ganancias se han obtenido los siguientes indices financieros.

INDICES FINANCIEROS ANO 2006 | ANO 2005
CAPITAL DE TRABAJO 876,088 944,800
SOLVENCIA 218.23% 185.78%
LIQUIDEZ 119.45% 113.76%
RENTABILIDAD /VENTAS 2.65% 10.87%
RENTABILIDAD /PATRIMONIO 9.04% 32.47%

Por lo expresado y considerando que los estados financieros son de responsabilidad de
la Administracién de la Compafiia, me permito emitir mi opinién en el sentido de que
las cifras constantes en el Balance General y Estado de Pérdidas y Ganancias presentan
de manera razonable, en todos los aspectos importantes, la verdadera situacién de

Dupont de Ecuador S.A.

Atentamente,

Lcda.—€armen-Checa MontGfar
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