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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas
DuPont de Ecuador S.A.
Quito, 29 de marzo del 2018

Opini6n

Hemos auditado los estados financieros de DuPont de Ecuador $.A. (a “Compaiiia”), que comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2017 ¥ 1os correspondientes estados de resuitados
integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por &l afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de DuPont de Ecuador 8.A. al 31 de diciembre del 2017, el desempeiio de
sus operaciones y sus finjos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N1IAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros,
la operacion de la Compaiifa corresponde dnicamente a la representacion de la marca Dupont en Ecuador
v a la generacion de negocios para la linea de productos agroquimicos y soporte administrativo de DuPont
Colombia S.A. en la linea de negocios de agroquimicos. En estas condiciones, sus actividades y resultados
dependen fundamentalmente de que su Casa Matriz continie proporcionando el apoyo técnico y
financiero que necesite para este proposito.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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DuPent de Ecuador S.A.
Quito, 29 de marzo del 2018

Independencia

Somos independientes de DuPont de Ecuador S.A. de conformidad con el Cdigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos
cumplida con nuestras responsabilidades éticas de acnerdo con estos requisitos.

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el

Informe de Gerencia. Se espera que dicho infortne esté disponible después de la fecha de nuestro informe
de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexi6n con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Gerencia cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conecimiento obtenido durante la
auditoria o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe de Gerencia, concluyéramos qgue existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y Administracion de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de DuPont de Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable

de estos estados financieros adjuntos de acvuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude ¢ error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiia de continuar como negocic en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y ntilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exisia otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracidn de la informacion financiera de 1a Compaiiia.
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DuPont de Ecnador S.A.
Quito, 29 de marzo del 2018

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra anditoria son obtener una seguridaad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

8i, individualmente o en su conjunto podrfan razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditorfa, También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debidoe a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditor{a para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreceidén material debido a error, ya que el frande puede implicar colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre 1o adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. 5in embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia
no continiie comno una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la

informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacian razonable.
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DuPont de Ecuador S.A.
Quito, 29 de marzo del 2018

Comunicameos a los responsables de la Administracion de la Compaifiia en relacidon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos

de la auditorfa, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

(DWZ\{ Qc\ao.)}eﬁu:es&x>

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 01t

OVl

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

Nota 2017 2016

Aectivos corrientes

Efectivo 6 453,042 413,867

Cuentas por cobrar cornpafiias relacionadas 7 136,013 150,450

Otras cuentas por cohrar 3,509 2,500

Impuestos por recuperar 8,343 8,152
Total activos corvientes 600,907 574,969
Total activos 600,907 574,969

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Y e e

Dra. Margarita Zambrano Albuja CPA. Ing. Idridn Fstrella
Gerente General Contador
Consultmz Cia. Lida.
Apoderada General de DuPont de Ecuador S.A.
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DUPONT DE ECUADOR S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2017 2016

Pasivos corrientes

Proveedores y otras cuentas por pagar 24,732 11,515

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 7 3,278 1,383

Impuesto a la renta por pagar g 6,723 8,073

Impuestos por pagar 8 8,162 11,843

Beneficios sociales 9 17,153 20,274
Total pasivos corrientes 60,048 53,986
Pasivos no corrientes

Beneficios sociales 9 5,207 2,175
Total pasivos no corrientes 5,207 2,375
Total pasivos 65,255 56,361

PATRIMONIO

Capital social 1 10,000 10,000

Reserva legal 12 5,000 5,000

Resultados acumulados 12 520,652 £03,608
Total patrimonio 535,652 518,608
Total pasivos y patrimonio 600,907 574,969

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Dra. Margarita Zambrano Albuja CPA. Ing. Idridn Estrella
Gerente General Contador
Consultinz Cia. Lida,
Apoderada General de DuPont de Ecuador S.A.
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE, DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Nata 207 2016
Ingresos por servicios 7 433,781 414,385
Costos y gastos
Gastos de administracion 10 {410,914) {194,329)
Otros gastos - {(521)
Otros ingresos 6,180 2,787
Utilidad operacional 20,047 23 308
Gastos financieros {5,280) {4,543)
Utilidad antes de impuesto a la renta 23,767 17,785
Impuesto a la renta 8 (6,723) (8,973}
Utilidad neta y resultado integral del aiio 17,044 8,812

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

~hpn ol B p ﬁaﬁ,QL\

Dra. Margarita Zambrano Albuja —EPA Ing, Idridn Estrella
Gerente General Contador

Consultmz Cia. Ltda.
Apoderada General de DuPont de Ecuadar S A.
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
[ POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumulados

_ Capital Reserva Par aplicacién
* social legal inicial de NI Resnitados. Total
* Saldoai1 de enero de 2016 10,000 5,000 (x,727) 496,523 509,796
= Utilidad neta y resultado integral del afio - - - 8,812 8812
{ Saldos al 31 de diciembre de 2016 10,000 5,000 (1,727} 505,335 518,608
_ Utilidad neta y resultado integral del aio - - - 17,044 17,044
ﬁ Saldos al 31 de diciembre del 2017 10,000 5,000 (1,727) 522,370 535,652

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

S e :a% E

Dra. Margarita Zambrano Albuja ——EPK Tng. Idridn Estrella
Gerente General Contador
Consultmz Cia, Ltda.
Apoderada General de DuPont de Ecuador S.A.
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Flujo de efective de las actividades de operacion:
Utilidad antes de Impuesto a la renta 23,767 17,785
Mais cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Baja de activos fijos - 19,650
Depreciacién del afio - 1,917
23.767 39,352
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 14,437 106,142
Otras cuentas por cobrar {1,009) (488)
Impuestos por recuperar {191) 815
Praveedores y otras cuentas por pagar 13,219 2,463
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 1,805 990
Impuestos por pagar (3,681) 2,904
Beneficios sociales (289) (61,312)
24,381 51,514
Impuesto a la renta pagado 8 (8,973) (5,969)
Efectivo provisto por las actividades de operacion 39,175 84,807
Aumento neto de efectivo 29,175 84,897
Efectivo al inicio del afio 413,867 428,970
Efectivo al final del agio 6 453,042 413,867
E— e ——

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

%&Z?—j

Dra, Margarita Zambrano Albuja
Gerente General
Consultmz Cia. Ltda.
Apoderada General de DuPont de Ecuador S.A.

Contador
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1.1

1.2

1.3

DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compaiiia fue constituida el 27 de septiembre del 2001 con el nombre de Rendup Pinturas Automotrices e
Industriales de Ecuador S A, y mediante escritura piblica del 5 de octubre del 2004, cambi6 su denominacién
social a DuPont de Ecuador S.A.

Hasta el mes de octubre del 2012, la Compafiia tenia como actividad principal la importacién y
comercializacion de pinturas y productos para acabados automotrices e industriales, En la actualidad, la
Compaiiia se dedica fundamentalmente a la representacién de la marca DuPont en Ecuador y a la
generacion de negocios para la linea de productos agroquimicos y soporte administrativo de DuPont
Colombia S.A. en la linea de negocios de agroquimicos. En estas condiciones, sus actividades y resultados
dependen fundamentalmente de que su Casa Matriz continde proporcionando el apoyo técnico y
financiero que necesite para este propésito.

Situacion financiera econdmica

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacién del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, 1o cual continfia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continfian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencitn de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvagnardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcidn de los pesos de los productos importados,

La Administracion de la Compaiiia considera que su impacto no sera significativo teniendo en cuenta las

operaciones reducidas que mantiene actualmente y mientras siga contando con el apoyo administrativo y
financiero de su Casa Matriz.

Autorizacion de Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacion de la Gerencia
General con fecha 28 de marzo del 2018 y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continttacion, se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Bases de preparaciéon de estados financieros

Los presentes estados financieros de DuPont de Ecuador 8.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board} que pueden ser adoptadas en Ecuador y representan la adopeitn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.,

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF reqniere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las 4dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contahles

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafiia a partir de las
fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn pbligaioria para

MNorma Tema ejercicios iniciados a parir ge:
NIC 28 Mejors relscionadas con Iy medicién de una asgciada o una emprega coojunta a s5u valorrazonadle. Ide enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes 3 trans ferencias de propkedades de inversidn yque as mismas deben realzarse
. ) Ide enero 2008
cuando hayuncambio demosirable eneiuso delaclivo.
WUEE L Enmiendas relacionadas a il eliminacién de a5 exgnciones g corlo plazo para 108 adoptantes por Ide enere 2018
primera vezcan respecto & la NIF 7,18 NIC B yla NTF 0. "
) e nd o : .
NIF 2 Las ‘cnmlen as aclarancd mo contabilizar determipados 1ipos de operaciones de pago basadas ¢n lde enero 2018
accioneld
NIF 4 Enmiendas a o NIF 4 “Contretos de seguros” relalivas a la aplicacidn de 1a NIF 9 (lnstrumentos
. Lde emevo 208
fnancizmsl
NIF 9 Corresponde o la revigidn Gnalde la NIF 2, que reemplaza las publicadas anteriormente ya la NIC 39 ¥
o lde engio 208
sus puias de aplicacidn.
NUF 15 Mublicackin de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los
. " lde engro 2018
clhentea”.esto norma memplazard a s NKC Ty 18,
Aclaczeiin sobre ansaceiones en Monedd exaniers o panes 48 WARSECCIDNES €0 1as gue ¢XiSte una 1 oo 2018
CINTF 22 contrapreswuciin denominada o wsada cnuna moneda catrmnjera. een
NIKC 28 Aclarachn sobre clregisiro a largo plazo de une inversidn que no esla aplicando elvalor patrimonial e enero 2019
properclonal
NIF 15 Publicnelén de 12 norma "Amendamientos” esia norma reemplazard a la NIC 7. lde enero 2019
NIUF & Enmienda a la NIF 9 relacinenrda conlag compensacianes neguias de cienas condiciones e pagos
ide enero 2U 19
adelantados
Intecprelacién que clarfia clreconocimiens y medicidn de a5 intenidumbres sobme ciertos | e enera 201
CINDF 23 lratamientos de impuesto a la renta
NIOF 17 Noma gque reemplazard a la NUF 4 "Conratos de Seguros”, lde enem 2021

En relacién a la NIIF 9 y 15 la Administracion informa que basada en su evaluacién no se esperan
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

Pagina 11 de 24




2,2

2.4

2.4.1

DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

(i) NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a

compaiiias relacionadas, las cuales se lignidan hasta 6a dias, por lo cual no se estiman pérdidas por
deterioro.

(ii)  NIIF 15: las transacciones de ventas y prestacidn de servicios presentan de manera general una sola
obligacién de desempefio que es claramente identificable y principalmente en el hecho de que las
transacciones de venta no son complejas en cuanto a la entrega del servicio.

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compafiia.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en 108 estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compafiia. Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compafiia.

Efectivo

Comprende depdsitos de libre disponibilidad en bancos.
Activos v pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”; ii) “préstamos y cuentas por cobrar”; iii) “activos mantenidos
hasta su vencimiento”; y, iv) “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: i) “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas™; y, ii) “otros pasivos firancieros”, La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos ¢ contrataron los pasivos. La Administracidn determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” ¥ pasives financieros en la caregoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos vy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a compaiiias
celacionadas v otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no presenta activos
financiercs mayores a 12 meses.
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DUPONT DE ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por proveedores y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a compaiifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera. Al 31
de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no presenta pasivos financieros mayores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicidén inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacidn, es decir cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros sen medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es raconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de “valor razonable a través de ganancias y

4 : n
pérdidas”.

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior -
(a)  Préstamosy cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectiva. En especifica, la Compadiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas:
Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por compaiiias relacionadas por las
comisiones ocasionadas en la cobertura de sus costos y gastos operativos mensuales, Dichas
transacciones se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues

son exigibles por la Compafifa en el corto plazo y no devengan intereses.

(ii})  Otras cuentas por cobrar: Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta go dias.

(b}  Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las sigujentes cuentas dentro de esta categoria:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

(i}  Proveedores y otras cuentas por pagar:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta go dias.

(ii) Cuentas por pagar a compaitias relacionadas

Son obligaciones de pago por servicios adquiridos en el curso normal del negocio.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2017 ¥ 2016 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de activos financieros.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina ctando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del ejercicio comprende el Enpuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicidn
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% vy para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicari la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, 1a cual se reduce al 12%. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia aplicé el
22% de tasa impositiva del Impuesto a la renta.
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DURPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Se encuenira en vigor la norma que exige el pago de un “anticipe minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este (ltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma

que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2017 la Compailia registré como impuesto a 1a renta corriente definitivo el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables,

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

La Compaiiia estima que no existen diferencias temporales entre las bases tributarias de activos y pasivos

con respecto a los estades financieros, por lo que no ha constituido un registro por impuesto a la renta
diferido.

Beneficios sociales
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades:
Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segfin lo establecido por la legislacidon ecnatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados
y se presenta como parte del costo de ventas.

(ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos:

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
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3.

DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS EJEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

(iii} Vacaciones:
Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(b) Beneficios de largo plazo - Provisiones de jubilacién patronal v desahucig:

La Compafifa no tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas.

Al cierre la Compafiia ha estimado que no es necesario realizar la provisién por concepto de
jubilacién patronal, debido a que cuenta con solo dos empleados cuyo tiempo de trabajo es inferior a
3 afios, por lo cual sole se ha registrado una provision por desahucio de US$2,832 (2016: US$2,375)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de Io cobrado o por cobrar por la prestacion de servicios de
soporte administrativa a DuPont de Colombia S.A. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compatfiia se encuentran pasados en su experiencia,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un aito
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiéon por desahucio: Se registra el costo de la indemnizacion por liquidacién de haberes del
personal, en base a los casos de terminacidn de la relacidén laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleados bonificari al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a
la misma empresa o empleador que despidiere intempestivamente al trabajador serd condenado a
indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de servicio y segin la siguiente escala: hasta tres aiio
de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracién; y, de mas de tres afios, con
el valor equivalente a un mes de remuneracion por cada afio de servicio, sin que en ningdin caso ese
valor exceda de veinte y cinco meses de remuneracién. La fraccién de un aiio se considera como un
afio completo.
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de

liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la misma.

El departamento financiero regional tiene a su cargo la administracién de riesgos de la Compaiiia de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalda y
administra los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia y
proporciona principios para la administracién general de riesgos asi comao las politicas que cubren 4reas
especificas, tales como el riesgo de riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(@) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito estin estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Compaiiia
esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo Hienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia v respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “AAA”™.
(b} Riesgo deliquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
El anilisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio.
Administracién del riesgo de capital
Casa Matriz le proporciona a la Compafiia todo el apoyo técnico y financiero que necesita para continuar
operando como un negocio en marcha.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

La Compaiiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuaci6n, se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre:
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201 2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 453,042 413,867
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 136,013 150,450

Otras cuentas por cobrar 2,500 2,500
Total activos financieros 592,564 566,817
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores y otras cuentas por pagar 24,732 11,513

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 3,278 1,383
Tatal pasives financieros 28,010 12,806

Valor razonahle de instramentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprende depdsitos a la vista en un banco local con calificacién de
riesgo de AAA por US$453,042 v US$413,867, respectivamente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con

compaifiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:
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(a) Transacciones:

[

Sociedad Relacidn Transaccion 2017 201

Ingresos per servicios administratives

Dupont de Colombia S.A. {1) Comercial Venta 433,781 414,385

Otros Ingresos

Dupont de Colombia 8.A. Comercial Venta - 15,000
Compras

Dupont S.A. de C.V. Comercial Compra 1,659 1,383

Danisco México 5.4. de C.V. Comercial Compra 1,620 -

3,278 1,383
_——— e——

(b)  Saldos:
Sociedad Relacion Transaccion 2017 2016
Cuentas por cobrar
Dupont México S.A. de C.V. Comercial Venta - 43
Dupont de Colombia S.A. Comercial Venta 136,013 150,407
136,013 150,450

Cuentas por pagar

Danisco México S.A. de C.V. Comercial Compra 1,620 -
Dupont 5.A. de C.V. Comervial Compra 1,658 1,383
3,278 1,383

(1}  Corresponde al contrato suscrito el 1 de Enero de 2010, por la prestacion de servicios de
soporte administrativo y reconoce ingresos sobre el total de costos mensuales mds el 5%
“Mark Up” facturados a DuPont de Colombia S.A., entendiéndose por el “total de costos” los
valores directos de servicios incurridos por la Compagia y otros desembolsos pertinentes de
apoyo a este tipo de costos directos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos y cuantificados con fiabilidad.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Remuneracién personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compaiiia incluye como miembros claves al Gerente de Ventas y a sus agentes de
venta. Los costos por remuneraciones del personal clave se incluyen en el detalle de las principales

transacciones con partes relacionadas.

Sociedad

Pagos a gjecutivos

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar:

IVA en Compras
Anticipo Impuestoa la Renta

Impuestos por pagar:

IVA en ventas
Retenciones IVA e Impuesto a la renta
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(c)

DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
{Expresados en délares estadounidenses)

Impuesto ala renta corriente
Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

201 2016

Utilidad del afio antes de participacidn laboral 27,061 20,923

Menos - Participacion a los trabajadores {4,194) (3,138)
Utilidad antes del impuesto a al renta 23,767 17,785
Mas - Gastos no deducibles 6,791 23,002
Base tributaria 30,558 40,787
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 6,723 8,973
Anticipo impuesto a la renta 5,716 6,114
Impuesto a la renta por pagar L,007 2,859

Situacidon fisecal -

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014 al 2017 estin sujetos a una posible
fiscalizacion.

8.2 Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de 1a Gestion Financiera {Ley de Reactivacién
de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estdn relacionadas con los siguientes
aspectos:

- Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que ne
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta det 22% al 25%. Para los casos de sociedades

con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicitn, ia tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacton.
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- Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversién de
utilidades. La reduccion de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) a 1as que se dediquen
a la produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de
componente nacional; y, iii} aquellas sociedades de turismo receptivo,

- Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el corregspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

- El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifigue que se ha
mantenido o incrementado et empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio rubros si formaban parte del cleulo del
anticipo.

- Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sisterna Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiere para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

- Se establece la devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como crédito tributario.

La Administracion de la Compafia considera que las mencionadas reformas no tendran un impacto
en los estados financiercs del afio 2018,

BENEFICIOS SOCIALES

Composicién y movimiento:
Pagos, utilizaciones

y ofros
Saldo 2l infeio Incrementos muvimientos Saldo al fina]

2017
Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 20,274 58,174 (55.05%) 17,153
Pasivos no corrientes

Desahucio 2,375 2,832 - 5,207
2016
Pasivos corrientes

Beneficios sociales {1) Bo,986 55,885 (116,597) 20,274
Pasivos no corrientes

Desahueio 2,975 - {600) 2,375
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(1}  Incluye principalmente el saldo por pagar a los empleados por concepto de indemnizaciones por
décimo tercer sueldo por US$405 (2016: US$6g0), décimo cuarto sueldo por US$313 (2016:

US$585), vacaciones por US$8,069 (2016: US$6,887), participacion laboral US$4,194 (2016:
US$13,138) entre otros.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017 2016

Servicios profesionales 211,844 167,256
Remuneraciones ¥ beneficios sociales 149,678 154,980
Arriendos : 35,105 44,673
Impuestos y contribuciones 6,507 11,425
Gastos de viaje 9,347 5,050
Pérdida activo fijo - 4,650
Participacidn laboral (Neta 9) 4,194 3,138
Depreciacién - 1,017
Materiales y repuestos 108 132
Otros menores 41 502
410,914 394,323

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital suscrito y

pagado de acuerdo con los estatutos de la Compafiia, estd representado por 10,000 acciones ordinarias de
valor nominal de US%1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, 1a Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de 1a utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o vtilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de la Reserva legal cubre el limite indicado y,
en funcién de ello, en dichos afios no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de utilidades a
Reserva legal.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados -

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicic de origen. Con la aprobacidn de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras gue
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas
y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Resultados acumulades por aplicacidn de NIIF
Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcnenta

“Resultados acumulados por aplicacién inicial de NIIE”, que generaron un saldo dendor, podra ser
absorbido por los resultados acumulados y por los del altimo ejercicio econémico concluido, si los tuviera.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinién de la Administracion de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

*EFE
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