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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas

DuPont de Ecuador S.A.

Quito, 29 de abril del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de DuPont de Ecuador S.A. (la “Compaiia”),
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administraciéon de DuPont de Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y
del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias; pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.



DuPont de Ecuador S.A.
Quito, 29 de abril del 2015

Opinién

4. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de DuPont de Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2014 y el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que como se explica en la Nota 1, durante el afio 2012 por
razones estratégicas de negocio, el Grupo DuPont transfirié el negocio de pinturas automotrices de la
Compaiia a Duperco Ecuador S.A. (compaiiia del Grupo DuPont), por esta razén a partir del afio 2013 la
Compaiiia no presenta operaciones. Actualmente, por disposiciéon de su Casa Matriz, la Compaiiia se
encuentra incursionando en la linea de produccién de agroquimicos, se espera arrancar en este nuevo
segmento en el 2015. En estas condiciones, la continuacion de las operaciones de la Compaiia como
empresa en marcha depende de que su Casa Matriz continte proporcionando el apoyo técnico y financiero
que se necesite para este proposito.
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DEDICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes

Efcetive
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrur u compaiifas relacionadas

Antivipasa proveedores v empleados
Impuestos por recuperar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Activos lijos
Total aclivos noecorvientes

Totad aclivos

Noti

~1

2014 203

401.325 553.648

- 25,154
153,581 85.662

- 1.3-16
8,343 3,917
563,249 664,727
23.484 25,440
23,484 23,400
586,733 695,167

Las notas explicativiis anexas son parte integrante de los estados financieros.

~

Dr. Jose Mevthaler
Presidente

Consultmz Cia. Ltda.
Apaoderado General de DuPont de Ecuador S.A.
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DUPONT DI ECUADOR S.A.

ESTADO D1 STTUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBRE DE 2014
(ixpresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corricnles

Provecdores v otras cuenlas por pagar
Cuenlas por pagar a compativias relavionadas
1M puestos por pagar

Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivos corrvicntes
Pasivos no corrientes

IProvasiones por benetieios a empleados
‘Tolal pasivos corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social
Reseryva legal
Resultados acumalados

Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

Nola

10

10

9.379
4,512
16,287
52,315

93,958

160
43,147
20,951

82,493 167,231
2,975 275
2,975 2,075

85,468 170,180
10.000 L0000
5.000 5.000
486,265 500,981

301,265

524,981

586,733

0695.1067

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados linancieros.

Dr. José Mevthaker
Presidente
Consultmz Cia, Ltda.

Apoderado General de DuPont de Feuador S.A,
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

ESTADO DF. RESULTADOS INTIGRALES
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota

I resos por servicios 8

Costos y gustos
Gastos de administracion 11
Otros ingresos, neta

(Pérdida) tilidad antes del impuestoa ba renta
Impuestoa da renta 9

Pérdida neta y resultaduintegral del ano

2014 201
416,860 440.0069
(463,858) (414,219)
34,854 3.675 “
(v2,138) DY 505
(11.578) (30.729)
(23.716) (r,204)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros.
5
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DUPON'T DY ECUADOR S.A.

ESTADO DL FLUJOS DE EFECTIVO

POR 1, ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Presidente
Consultmz Cia. Ltda.
Apoderado General de DuPont de Ecuador S.A.
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i.1

1.2

1.3

DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compaiiia fue constituida el 27 de septiembre del 2001 con el nombre de Rendup Pinturas Automotrices e
Industriales de Ecuador S A. y mediante escritura puablica del 5 de octubre del 2004 cambié su denominacién
social a DuPont de Ecuador S. A.

Hasta el mes de octubre del 2012, la Compaiiia tenia como actividad principal la importacién y
comercializacién de pinturas y productos para acabados automotrices e industriales. En la actualidad, la
Compaiiia se dedica fundamentalmente a la representacion de la marca DuPont en Ecuador y a la
generacion de negocios para la linea de productos agroquimicos.

Actualmente la Compaiiia se encuentra dedicada al servicio de soporte administrativo de Dupont Colombia
S.A. en la linea de negocios de agroquimicos. La Compaiiia cuenta con el apoyo técnico y financiero de la Casa
Matriz. Basados en las condiciones descritas a continuacion, la Administracion de la Compaiiia ha preparado
los estados financieros adjuntos siguiendo el principio de empresa en marcha.

Separacion de la linea de negocios de Dupont Performance Coating (pinturas automeotrices)
Durante el afio 2012, por una politica adoptada por el principal accionista de la Compafiia, DuPont
Performance Coatings Venezuela C.A., estableci6 que los clientes relacionados con la linea de DuPont
Performance Coating (pinturas automotrices) deben ser manejados a través de una nueva compaiia
relacionada denominada Duperco Ecuador S.A., lo cual se realiz6 mediante convenio privado que entr6 en
vigencia a partir del 1 de noviemnbre del 2012 para el traspaso de la linea de negocio.

Los cambios principales que generé en DuPont de Ecuador S.A. esta nueva forma de operar fueron:

a) Los inventarios que poseia la Compaiia al 31 de octubre del 2012, fueron vendidos a Duperco
Ecuador S.A. a precio de mercado.

b) Al 31de octubre del 2012, los activos fijos que poseia la Compaiiia fueron vendidos a su valor
razonable a Duperco Ecuador S.A.

¢) Los empleados que prestaban sus servicios profesionales a la linea de negocios de pintura automotriz
fueron trasladados a Duperco Ecuador S.A.

d) Los clientes de lalinea de negocios de pintura automotriz fueron trasladados a Duperco Ecuador S.A.,
con quien firmaron nuevos contratos para su facturacion.

Autorizacion de Estados Financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 2 de

abril del 2015 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Pégina 8 de 22



DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A EOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de DuPont de Ecuador S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standard Board
(IASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacié n o bligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partirde:

NIC 16 y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas conlos métodos de depreciaciény 1de enero 2016
amortizacié n.

NIF 9 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros",versién completa, lde enero 2018

NIF 15 Publicacié nde la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos Ide enero 2017
conlos clientes"”,esta norma reemplazard a la NIC 11y 18.

NIF § Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos. 1de julio 2016

NIC 9 Mejoras que clarifican elmodo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones 1de julio 2016

porbeneficios post-empleo.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdémico primario donde

opera la Compafiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia.
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dblares estadounidenses)

2.3 Efectivo

Comprende depositos de libre disponibilidad en bancos.
2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”; ii) “préstamos y cuentas por cobrar”; iii) “activos mantenidos
hasta su vencimiento”; y, iv) “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: i) “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”; y, ii) “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia no
presenta activos financieros mayores a 12 meses.

(b)  Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por proveedores y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a compafias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera. Al 31
de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no presenta pasivos financieros mayores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccibn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de “valor razonable a través de ganancias 'y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe

Pagina 10 de 22



DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en dolares estadounidenses)

a continuacion:
Medicion posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@) Cuentas por cobrar comerciales:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes directos por la venta de
pinturas en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go dias.

(i) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por compaiiias relacionadas por las
comisiones ocasionadas en la cobertura de sus costos y gastos operativos mensuales. Dichas
transacciones se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
son exigibles por la Compafiia en el corto plazo y no devengan intereses.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 9o dias.

(b)  Ofros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@ Proveedores y otras cuentas por pagar:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o0 menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta 90 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de activos financieros.
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes.

Las vidas ttiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del ejercicio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A I;OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el ejercicio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2013 y 2014 la Compafiia registré como Impuesto a la renta corriente definitivo el valor
determinado como anticipo minimo del Impuesto a la renta y sobre la base del 22% sobre las utilidades
gravables, el valor determinado, respectivamente.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

La Compaiiia estima que no existen diferencias temporales entre las bases tributarias de activos y pasivos

con respecto a los estados financieros, por lo que no ha constituido un registro por impuesto a la renta
diferido.
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Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

) Participacion de los trabajadores en las utilidades:

Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados
v se presenta como parte de los gastos de administracion.

(ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos:
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
(ii) Vacaciones:
Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iv) Liquidacién de haberes:

Se registra el costo de la indemnizacién por liquidacion de haberes del personal, en base a los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa o empleador y el empleador que despidiere intempestivamente al trabajador sera
condenado a indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de servicio y segiin la siguiente
escala: hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de
remuneracién; y, de més de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracién por
cada afio de servicio, sin que en ningin caso ese valor exceda de veinte y cinco meses de
remuneracién. La fraccion de un afio se considerara como afio completo.

Beneficios de largo plazo - Provisiones de jubilacién patronal v desahucio:

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Pagina 14 de 22



2.9

DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de servicios de
soporte administrativo a DuPont de Colombia S.A. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en su experiencia,
cambios en la industria e informacioén suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: La determinacion de las vidas ttiles que se evaldan al cierre de cada ejercicio (Nota
2.5).
. Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial de

Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza calculos prépios basados en la ley vigente.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaifiia la exponen a ciertos riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la misma.

El departamento financiero regional tiene a su cargo la administracion de riesgos de la Compaiiia de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evalda y
administra los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafiia y
proporciona principios para la administracion general de riesgos asi como las politicas que cubren 4reas
especificas, tales como el riesgo de riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a)  Riesgo de crédito

Las politicas de crédito estan estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Compaiiia
esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
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financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”.

(b)  Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo mantenidos en efectivo. Para administrar la
liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses.
El analisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio.

Administracién del riesgo de capital

Casa Matriz le proporciona a la Compaiia todo el apoyo técnico y financiero que necesita para continuar
operando como un negocio en marcha.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

La Compaiiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre:

201 2013

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 401,325 553,648
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales - 25,154

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 153,581 85,662
Total activos financieros 554,906 664,464
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedoresy otrascuentas por pagar 9,379 93,958

Cuentas por pagar a compaflias relacionadas 4,512 160
Total pasivos financieros 13,891 94,118

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, comprende depoésitos a la vista en bancos locales con calificaciones de
riesgo entre AAA-y AAA por US$401,325 y US$553,648, respectivamente.

ACTIVOS F1JOS

El movimiento y los saldos de los activos fijos se presentan a continuacion:

Maquinaria

Descripcién v equipo Vehiculos Total
Al 1 de enerodel 2013
Costo histérico 30,898 16,972 47,870
Depreciacién acumulada (3,261) (16,972) (20,233)
Valor en libros 27,637 - 27,637
Movimiento 2013
Bajas - (16,972) (16,972)
Bajas depreciaciéon acumulada - 16,972 16,972
Ajustes (480) - (480)
Depreciaciéon (1,717) - (1,717)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 25,440 - (2,197)
Al 31 de diciembre del 2013
Costo histérico 30,898 - 30,898
Depreciaciéon acumulada (5,458) - (5,458)
Valor en libros 25,440 - 25,440
Movimiento 2014
Depreciacién (1,957) - (1,957)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2014 23,483 - 23,483
Al 31 de diciembre del 2014
Costo histérico 30,899 - 30,899
Depreciaciéon acumulada (7,415) - (7,415)
Valor en libros 23,484 - 23,484
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominaciéon de compafiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

(a) Transacciones

Sociedad Relacion Trasanccién 2014 2013

Ingresos porservicios administrativos

Dupontde Colombia S.A (1) Compaiiia relacionada Comercial 416,866 440,069
Compras
Danisco México Compaiiia relacionada Comercial 2,690 -
Dupontde México S.A. Compaifiia relacionada Comercial 2,023 -
4,713 -
Pago a ejecutivos claves ’ 111,253 113,638
(b) Saldos
Sociedad Relacién Transaccidn 2014 2013

Cucntas porcobrar

Dupontde Colombia § A. Compaiifa relacionada Comercial 153,581 85,662

153,581 85,662

Cucntas porpagar

Dupont México S.A. Compaiiia relacionada Comercial 2,690 -
Danisco México Compaiiia rclacionada Comercial 1,662 -
Dupontde Colombia S.A. Accionis ta Comercial 160 160
4512 160
6)) Corresponde al contrato suscrito el 1 de Enero del 2010, por la prestacién de servicios de soporte

administrativo y reconoce ingresos sobre el total de costos mensuales més el 5% “Mark Up”
facturados a DuPont de Colombia S.A., entiéndase por el “total de costos” los valores directos de
servicios incurridos por la Compaifiia y otros desembolsos pertinentes de apoyo a este tipo de
costos directos. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos y cuantificados con fiabilidad.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compaiiia incluye un miembro clave que se desempeiia en la Gerencia de Ventas.

Los costos por remuneraciones del personal clave se incluyen en el detalle de las principales transacciones
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con partes relacionadas.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

201 2013
Impuesto a la renta corriente: 11,578 30,839
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales - (110)
11,578 30,729

Impuesto corriente
Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2014 2013

(Pérdida) Utilidad del afio antes de participacién laboral e Impuesto

alarenta (12,138) 34,736

Menos - Participacién a los trabajadores - (5,211)

Mas - Gastos no deducibles 64,767 21,328
Base tributaria 52,629 50,853
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 11,578 11,188
Impuesto a la renta definitivo 11,578 30,839

Situacion fiscal

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012 al 2014 estin sujetos a una posible
fiscalizacion.

Otros asuntos - Reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgénico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.
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Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

La Administracion de la Compaifiia ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impacto en la
informacién financiera, esto en base a que la Compaiiia no genera operaciones debido a la aplicacién de la
politica adoptada por el principal accionista de la Compafiia, DuPont Performance Coatings Venezuela
C.A. (Nota 1.2).

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composiciéon y movimiento:

Pagos,
utilizaciones y
otros
Saldo alinicio Incrementos movimientos Saldo al final
2014
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 29,951 69,941 (47,577) 52,315
Pasivos no corrientes
Jubilacibén patronal y desahucio (2) 2,975 - - 2,975
2013
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 148,148 29,143 (147,340) 29,951
Pasivos no corrientes
Jubilacibén patronaly desahucio (2) 2,975 - - 2,975

(1)  Incluye principalmente el saldo por pagar a los empleados por concepto décimo tercer y décimo
cuarto sueldos, vacaciones y provisiones para liquidacién de haberes.

(2) Ver Nota 2.8 (b).
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GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201 201
Remuneracionesy beneficios sociales 155,413 108,890
Participacién laboral - 5,211
Servicios profesionales 255,976 183,144
Gastos de viaje 5,628 32,506
Arriendos 20,249 12,543
Materialesy repuestos 124 -
Depreciaciéon (Nota 7) 1,957 1,717
Im puestosy contribuciones 7,671 9,183
Otros menores 16,840 61,025
463,858 414,219

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital suscritoy
pagado de acuerdo con los estatutos de la Compaiiia, esti representado por 10,000 acciones ordinarias de
valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de la Reserva legal cubre el limite
indicado y, en funcién de ello, en dichos afios no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de
utilidades a Reserva legal.

Resultados acamulados -

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas
y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.
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Resultados acumulados por aplicacion de NITF
Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta

“Resultados acumulados por aplicacién inicial de NIIF”, que generaron un saldo deudor, podra ser
absorbido por los resultados acumulados y por los del altimo ejercicio econémico concluido, si los tuviera.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

* ¥ X

Pagina 22 de 22



