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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos sefiores accionistas de

DuPont de Ecuador S.A.

Quito, 25 de marzo del 2014

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de DuPont de Ecuador S.A. (“la Compaiiia”),
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de DuPont de Ecuador 8.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y
del control interno necesario para permitir la preparaci6n de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos v planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una anditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién calificada de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.
T- (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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DuPont de Ecuador S.A.
Quito, 25 de marzo de 2014

Opinidn

4 En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situaciéon financiera de DuPont de Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2013y el
desempeifio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis
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3. Sin calificar nuestra opinién, informamos que como se explica en la Nota 1, durante el afio 2012 por

' razones estratégicas de negocio, el Grupo DuPont transfiri6 el negocio de pinturas automotrices de la
Compaiiia a Duperco Ecuador S.A. {compafiia del Grupo DuPont), por esta razén en 2013 la Compafiia no

I presenta operaciones. Actualmente, por disposicion de su Casa Matriz, 1a Compafiia se encuentra
incursionando en la linea de produccién de agroquimicos, se espera arrancar en este nuevo segmento en el

} 2014. En estas condiciones, la continuaci6n de las operaciones de’la Compaiifa como empresa en marcha
depende de que su Casa Matriz continde proporcionando el apoyo técnico y financiero que se necesite para

| este propdsito.
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a com pafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Anticipos a proveedoresy em pleados

Im puestos por recuperar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Activos fijos
Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Msmg

201 2012
553,648 1,514,850
25,154 12,588
85,662 899,392

- 3,600
1,346 1,459
3,917 38,684
669,727 2,470,573
25,440 27,637
25,440 27,637
695,167 2,498,210

WO

Dra. Margarita Zambrano de Pinto
Apoderada General de DuPont de Ecuador S.A.
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 201 2012
PASIVOS
Pasivos corrientes
Proveedoresy otras cuentas por pagar 93,958 10,543
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 10 160 1,646,899
Impuestos por pagar 43,142 163,887
Provisiones por beneficios a empleados 12 29,951 148,148
Total pasivos corrientes 167,211 1,969,477

Pasivos no corrientes

Provisiones por beneficios a em pleados 12 2,975 2,975
Impuestos a la renta diferido 11 - 110
Total pasivos corrientes 2,975 3,085
Total pasivos 170,186 1,972,562
PATRIMONIO
Capital social 12 10,000 10,000
Reserva legal 13 5,000 5,000
Resultados acumulados 13 509,981 510,648
Total patrimonio 524,981 525,648
Total pasivos y patrimonio 695,167 2,498,210

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

7 (eoson

Dra. Margarita Zambrano de Pinto CPA. Ing, Idrian Estrella
Apoderada General de DuPont de Ecuador S.A. Contador
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta
Gastosde venta

Gastos de administracién
Otros ingresos, neto

Utilidad operacional
Gastos bancarios

Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuestoala renta

(Pérdida) Utilidad neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

11

201 2012
- 3,374,186
- (2,070,171}
- 1,304,015
- (696,456)
(414,219) {144,502)
448,666 212,944
34,447 676,001
(4,922) (7,973)
29,525 668,028
(30,729) (155,654)
(1,204) 512,374

Dra. Margarita Zambrano de Pinto
Apoderada General de DuPont de Ecuador S.A.
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

R ﬂ!i

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad antes de impuesto a la renta 29,525 668,028
Més cargos a resultados que no representan mavimiento de efectivo:

Depreciacién del afio g 1,717 16,237

Participacion de trabajadores 5,211 117,994

Otros movimientos 337 -

36,990 B802,259
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (12,566) 507,448

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 813,730 (801,706)

Otras cuentas por cobrar 3,600 3,531

Anticipos a proveedores y empleados 13 -

Impuestos por recuperar 34,767 (13,469)

Inventarios - 502,120

Proveedores y otras cuentas por pagar 83,415 (128,203)

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas {48,216) {(14,814)

Impuestos por pagar (22,424) (57,407)

Provisiones por beneficios a empleados (123,408) (122,160)

Impuesto a la renta pagade {128,680} (200,088)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién 637,321 476,611
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Disminucion de activos fijos, neto - 66,720
Efectivo neto provisto por las actividades de inversién - 66,720
Flujo de efective de las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos {1,598,523) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (1,508,523) -
(Disminucién neta) incremento neta de efectivo (961,202) 543,331
Efectivo al inicio del aiio 1,514,850 971,319

Efectivo al final del afio

0

7 553,648 1,212!820

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i (JRITON

Dra. Margarita Zambrano de Pinto CPA. Ing. Idridn Estrella
Apoderada General de DuPont de Ecuador S.A. Contador
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1.1

1.2

1.3

DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compaiiia fue constituida el 27 de septiembre del 2001 con el nombre de Rendup Pinturas Automotrices e
Industriales de Ecuador S A. y mediante escritura ptiblica del 5 de octubre del 2004, cambié su denominacién
social a DuPont de Ecuador S. A. Hasta el mes de octubre del 2012, la Compaiifa tenia como actividad
principal la importacion y comercializacién de pinturas y productos para acabados automotrices e
industriales. En la actualidad, la Compafifa se dedica fundamentalmente a la representacién de la marca
DuPont en Ecuadory a la generacién de negocios para la linea de productos agroquimicos.

Separacién de la linea de negocios de Dupont Performance Coating (pinturas automotriz)

Durante el afio 2012, por una politica adoptada por el principal accionista de la Compaiiia, DuPont
Performance Coatings Venezuela C.A., se establecié que los clientes relacionados con la linea de DuPont
Performance Coating (pinturas automotrices) deben ser manejados a través de una nueva compaiiia
relacionada denominada Duperco Ecuador S.A., lo cual se realizé mediante convenio privado que entré en
vigencia a partir del 1 de noviembre del 2012 para el traspaso de la linea de negocio.

Los principales cambios que generé en DuPont de Ecuador S.A. esta nueva forma de operar fueron:

a} Los inventarios que poseia la Compaiiia al 31 de octubre del 2012, fueron vendidos a Duperco
Ecuador S.A. a precio de mercado.

b) Al 31de octubre del 2012, los activos fijos que poseia la Comparifa fueron vendidos a su valor
razonable a Duperco Ecuador S.A.

¢) Los empleados que prestaban sus servicios profesionales a la linea de negocios de pintura automotriz
fueron traspasados a Duperco Ecuador S.A.

d} Los clientes de la linea de negocios de pintura automotriz fueron traspasados a Duperco Ecuador S.A.,
con quien firmaron nuevos contratos para su facturacién. Fl saldo de clientes al 31 de octubre del 2012
serd recuperado por Dupont de Ecuador S.A. y a partir del 1 de noviembre del 2012, la facturacién y
cobranza se realizara por medio de Duperco Ecuador S.A.

Por estas acciones en 2013 la Compaiiia no presenta operaciones. Actualmente, por disposicion de su Casa
Matriz, la Compafiia se encuentra incursionando en la linea de produccién de agroquimicos, se espera
arrancar en este nuevo segmento en el 2014. Basados en las condiciones antes descritas, la administracion de
la Compaiifa ha preparado los estados financieros adjuntos siguiendo el principio de empresa en marcha.

Autorizacion de Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 21 de
marzo del 2014 del Gerente Legal de 1a Compafifa y posteriormente serdn puestos a consideracién de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Pagina 8 de 24
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2.2

2.3

2.4

2.4.1

DUPONT DE ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF, estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme
a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaci6én Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que pueden ser adoptadas en Ecnador y representan la adopci6n integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniformé a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por 1a Administracién.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compaiiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compaiifa.

Efectivo
Comprende depésitos de libre disponibilidad en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”; ii) “préstamos y cuentas por cobrar”; iii) “activos mantenidos
hasta su vencimiento”; y, iv) “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: i) “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas™; y, ii) “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaififa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

Pagina g de 24




DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

(a)  Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compafifas relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no
derivados que dan derecho a Ppagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se

(b)  Ofros pasives financieros

Representados en el estado de situacion financiera por proveedores y otras cuentas por pagary
cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera. Al 31
de diciembre del 2013 ¥ 2012, la Compafiia no presenta pasivos financieros mayores a 12 meses.

2.1.2 Reconocimiento y medicién inicial ¥ posterior

Reconoeimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o Pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidén inicial -
S y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable m4s cualquier costo

Los activo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de i

Medicion posterior -

(a)  Préstamos ¥ cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes directos por la venta de
pinturas en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
Su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 9o dias.

(ii) Cueptas por cobrar a compafifag relacionadas:

Estas cuentas corresponden a log montos adeudados por compafiias relacionadas por las
comisiones ocasionadas en la cobertura de sus costos y gastos operativos mensuales. Dichas
transacciones se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

son exigibles por la Compaiiia en el corto plazo y no devengan intereses.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 9o dias.

(b)  Oftros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores v otras cuentas agar:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afic o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hastz 9o dias.

Corresponden a obligaciones de pago principalmente por transacciones comerciales por
compra de inventario. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento,

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y 1a falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31de
diciembre del 2013 y 2012 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de activos financieros.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a Ia
adquisicién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicin sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafifa y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida titil estimada de los bienes.
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2.6

2.7

DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Debido al tipo de operaciones de la Compafiia, no se han identificado componentes significativos que
posean vidas titiles diferenciadas. La estimacién de vidas ftiles de los activos fijos es revisada, y ajustada si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipode bienes Niimero de afios
Maquinaria y equipo 15
Equipo de oficina 10
Muebles v enseres 9
Vehiculos . 3
Equipo de cémputo 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por Impuesto a la renta del ejercicio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
jercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “antici ini
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el ejercicio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el C

Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto
hasta llegar al 22% en el 2013,

ddigo Organico de la Produccion, Comercio e
a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25%

Impuesto a la renta diferide -

El impuesto a la renta diferido S€ provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y Ppasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros,

Los saldos de impuestos a Ia renta diferidos activos y pasivos se com
exigible a compensar impuestos activos corrientes
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se

pensan cuando exista el derecho legal
con impuestos pasivos corrientes y cuando los
relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.8

DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Beneficios a los empleados

(a)  Beneficios de corto laz

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a;

(1)  Participacién de los trabajadores en las utilidades:

Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto ala renta,

segln lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados
Y s€ presenta como parte del costo de ventas,

(ii)  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos:

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
(i) Vacaciones:

Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

{b) Beneficigs de largo plazo - Provisiones de jubilacién patronal y desahucio:

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes

con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocié con

a los gastos (resultados integrales) del ejercicio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y represents el valor bresente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacién financiera, , el cual fue obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del
7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central
del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagadosy
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento. Al 31 de diciembre del 2013y 201212 Administracién de la Compafiia no ha
actualizado el valor de esta Provisién, por considerar que su efecto no es significativo tomando en

cuenta los estados financieros en su conjunto, ya que dnicamente mantiene a un empleado en
nomina.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicibn a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.
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2.10

DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresados en délares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos y la
prestacion de servicios de soporte administrativo a DuPont de Colombia S.A. Los ingresos se muestran
netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
1a Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cumple con los criterios que se describen a
continuacidn:

(a) Ventade productos

Cuando la Compaiifa efectiia la transferencia total de riesgos y beneficios al comprador y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos. La Compaiiia genero
ingresos por este concepto hasta el afio 2012. Ver Nota 1.

()  Prestacién de servicios

Considerando el grado de terminacién de la prestacién al final del periodo sobre el que se informa.
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los ingresos por este concepto ascienden a US$440,069y
US$212,983, respectivamente, y se presentan en el rubro “Otros ingresos, neto”.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio ¥ se reconoce
como pasivo corriente en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido
aprobados por los accionistas de Ia Compaiiia

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en su experiencia,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de 1a Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: La determinacién de las vidas dtiles que se evaldan al cierre de cada ejercicio (Nota
2.5).
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DUPONT DE ECUADOR S.A.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el caleulo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.8).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre e} valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro (Nota 2.7).

4 ADMINISTRACION DE RIESGOS

4-1  Factores de riesgo financiero

’

Las actividades de la Compaiifa la exponen a ciertos riesgos financieros; riesgo de crédito y riesgo de

liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desemperio financiero de la misma.

{a)  Riesgo de crédito

Las politicas de crédito estan estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Compadia
estd dispuesta a aceptar en el curso normal de los negoci i

(b)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo
proyectados para un periodo de doce meses,

provenientes de sus actividades
, la Compafifa se basa en los flujos de caja

El andlisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio.
4-2  Administracién del riesgo de capital

Casa Matriz le proporciona a Ia Compaiifa todo el a

Poyo técnico y financiero que necesita para continuar
operando como un negocio en marcha,

Pagina 16 de 24
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

La Compaiiia mantiene todos sus instrumentos financieros a co
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros

rto plazo, a continuacién se presentan los

al 31 de diciembre:
2013 2012

Activos financieros medidos al costo

Efectivo ’ 553,548 1,514,850
Activos financieros medides al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 25,154 12,588

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 85,662 899,392

Otras cuentas por cobrar - 3,600
Total actives financieros 664,364 2,430,430
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedoresy otras cuentas por pagar 93,958 10,543

Cuentas por pagar a compafias relacionadas 160 1,646,899
Total pasivos financieros 94,118 1,657,442

Valor razonable de instrumentos financieros -

Elwv
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013 2012
Costo de
Gastos de productos Gastos de Gastos de
administracién vendidos ventas administracién Total

Mercaderia adquirida - 2,070,171 - - 2,070,171
Remuneraciones y beneficios sociales 108,890 - 421,996 10,703 432,699
Partieipacién laboral 5,211 . - 117,994 117,994
Servicios profesicnales 183,144 - 126,237 6,187 132,424
Gastos de viaje 32,506 - 32,494 240 32,734
Servicios de aduanas - - 29,280 - 29,280
Arriendos 12,543 - 18,421 7,105 25,526
Materiales y repuestos - - 25,220 - 25,220
Depreciacién 1,717 - 14,512 1,725 16,237
Impuestos y contribuciones 9,183 - 15,014 - 15,014
Otros menores 61,025 - 13,281 548 13,829

414,219 2,070,171 696,456 144,502 2,911,129

——————————  ——————————r— ettt "ttt it
— - o — % — —————————————}§ —————

EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, comprende depdsitos a la vista en bancos locales con calificaciones de
riesgo entre AAA- y AAA por US$553,648 vy US$1,514,850, respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicidn:
2013 2012
Motransa C.A. 13,875 12,441
Axalta Coating Systems Ecuador S.A. 10,840 -
Otros menores 439 147
25,154 12,588
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

9. ACTIVOS F1JOS

El movimiento y los saldos de los activos fijos se presentan a continuacién:

Maquinaria Equipode Muebles y Equipo de Equipo en

Descripeion xequipo oficina enseres Vehicylog chmpute trénsito Tata]
Al 1 de enero del 2012
Costo histdrico 64,228 4,369 33,670 24,998 7,648 26,080 161,293
Depreciacién acumulada (22,060) (2,227) (8,570} (10,603} (7.149) - {30,699)
Valar en libros 42,168 2,142 25,100 14,303 799 26,080 110,594
Movimiento 2012 .
Transferencias 26,080 - - - - {26,080} .
Bajas (59,410) (4,369) (33,670} {8,026) (7.948) - (113,423)
Bajas depreciacion acurulada 23,501 3,385 11,343 - 8,474 - 46,703.00
Depreciacion {4,702) (1,158) {2,773) (6,279) (1.325) - (16,237}
Valor en libras al 21 de diciembre de] 2012 27,637 - - - - - 27,637
Al 31 de diciembre del 2012
Costo histérico 30,868 - 16,972 - - 47,870
Depreciacién acumulada (3,261) - - (16,972) - - (20,233)
Valar en libros 27,637 - - - - - 27,637
Movimiento 2013
Baias - - - (16,972) - - (16,972)
Bajas depreciacién acumulada - - - 16,972 - - 16,972
Ajustes (480) - - - - - (480)
Depreciacin (1,717} - - - - - (1m7)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 25,440 - - . - - (2,197)
Al 31 de diciembre del 2013
Costo histérico 30,808 - - - - 30,898
Depreciacion acumulada (5,458) - - - - - (5.458)
Valor en libros 25,440 - - - - - 25,440
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE, DICIEMBRE DE 2013
{Expresados en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones re

companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denomina
entidades con accionistas comunes

alizadas durante los afios 2013 y 2012 con

cién de compaiiias relacionadas a las
» con participaci6n accionaria significativa en la Compaiiia;

{a}  Trapsacciones

Pago a ejecutivos claves

. S T T E R EREEEeSsEsSaAAANAAA AN N
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(1) Reparto de dividendos d
diciembre del 2013.

Sociedad Relacign rasancci 2013 2012
Ventag
Druperco Ecuador S.A. Compatiia relacionada Comercial - 8 8
1 —_—— 835038
in S ici inistrativ
Zrzpont de Colombia S.4 Compafiia relacionada Comercial 440,069 212,08
—_——=— = 212003
~ompras
Zupont do Brasil S.A, Compaiifa relacionada Comercial - 283,013
Japont de Mexico S.A. Compaiifa relacionada Comercial - 500,428
- 8 1
=— 704,341
E a1

d)  Saldos
Sociedad Relacidp ransaccign 208 0L

Cuentas po rcobrar
Duponide Colombia §.A. Compaiifa relacio nada Comercial 85662 70,907
Duperco Ecuador§.A. Compafifa relacionada Comercial - 828,485
83.662 890.392

Cugptas porpagar

Duperce EcuadorS.A. Compafifa relacionada Comercial - 48,376
Accionistas (1) - Pago de dividendos 160 1598,523
160 1646,899

ispuesto por la Junta General de Accionistas de fecha 20 de

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
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11.1

DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compaiifa incluye un miembro clave que se desempeiia en la Gerencia de Ventas.

Los costos por remuneraciones del personal clave se incluyen en el detalle de las principales transacciones

con partes relacionadas.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

‘ 2013 2012
Impuestoa la renta corriente: 30,839 155,047
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias tem porales (110) 607
30,729 155,654

Impuesto corriente

Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla 1a determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:
2013 2012

Utilidad del afio antes de participacién laboral e Impuesto

a la renta 34,736 786,022

Menos - Participaci6n a los trabajadores (5,211) (117,994)

Mas - Gastos no deducibles 21,328 6,090

16,117 {111,904)

Base tributaria 50,853 674,118
Tasa impositiva 22% 23%
Impuesto a la renta causado ' 11,188 155,047
Impuesto a la renta definitivo 30,839 (1) 155,047

Menos - Crédito tributario - (26,367)
Impuesto a la renta por pagar (2) 30,839 128,680

(1)  Equivalente al anticipo minimo de Impuesto a la renta del afio 2013.

{(2)  Seincluye dentro del rubro “Impuestos por pagar”.
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

DE 2013
{(Expresados en délares estadounidenses)

Situacién fiscal -

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2010 al 2013 estdn sujetos a una posible
izacion,
11.2 Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2013 2012
= puestos diferidos pasivos: ’
mruestodiferido Pasivoque se realizara después de 12 meses - -
I=puestodiferide Pasivoque se realizar4 dentro de 12 meses - 110
- 110

E movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:

USs
All deenerodel 2012 497
Débito a resultados por impuestos diferidos (607)
Al 31 deenerodel 2012 (110)
Creéditoa resultados por impuestos diferidos 110
Al 31 de diciembre del o 013 -
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:
Por; . P ivos G Tosa]
Mpuestos dfendos pasivos:
Allde enero de 2012 527 (30) 437
Débro a resukados porimpuestos diferidos (527) 80) (607)
Al3lde dicembre del2012 - (110) (E10)
Crédtoa resukados porimpuesios diferidos 110 110
Al¥lde dicembre del20]3

ﬁ_....._—----.....‘l””HHHHHHHH
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresados en délares estadounidenses)

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion y movimiento:

2013

Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1)

Pasivos nocorrientes

Jubilacién patronal y desahucio (2)
2012
Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1)

Pasivos no corrientes
Jubilacién patronaly desahucio (2)

Saldoal inicio

148,148

2,975

154,248

29,244

Incrementos

29,143

118,719

Pagos,
utilizaciones y
otros
movimientos

(147,340)

(124,819)

{(26,269)

S8aldo al final

29,951

2,975

148,148

2,975

(1)  Incluye principalmente el saldo por pagar a los empleados por concepto de participacién laboral por
US$5,211 (2012: US$117,994) y beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos,

vacaciones, entre otros.

(2}  Ver Nota 2.8 (b).

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2013y 2012, el capital suscrito y
Ppagado de acuerdo con los estatutos de la Compaiifa, ests representado por 10,000 acciones ordinarias de

valor nominal de US$1 cada una, que totalizan US$10,000.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta

del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva al
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre, del 2012 y 2011, el s

cance el 50% del capital suscrito. La
, pero puede ser capitalizada o utilizada
aldo de la Reserva legal cubre el limite

indicado y, en funcién de ello, en dichos afios no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de

utilidades a Reserva legal.
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DUPONT DE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Resultados acumnulados -

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro

identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Ju

2msarbido por los resultados acumulados y por los del lti jercici Hmi i

Zowe el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
=% €0 opinién de la Administracién

de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
~Z.ancieros o que requieran revelacidn.

* % ¥
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