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1. DATOS GENERALES

Nombre: Compaiiia de Alquiler y Suministro Petrolero RS ROTH S.A.
RUC: 1791805348001

Fecha de Inicio de Actividades: 26 de julio del 2001

Direccion: Calle Bonanza s/n y Mariana de JesUs esq. Sector Calderdn
Teléfono: 2827-286 / 2021-923

Actividad Principal: Alquiler a corto y largo plazo de todo tipo de maquinaria

2. INTRODUCCION

Cumpliendo con las disposiciones de la Ley de Compafiias en mi calidad de Gerente
General pongo a su consideracién el Informe de la Gestion realizada por la

Administracién de la Compaiia de Alquiler y Suministro Petrolero RS ROTH S.A.

La situacién econdmica que vive el pais, bajo el presente régimen y las condiciones
econdmicas y politicas se resumen a continuacién en los estados financieros deben ser

leidos bajo dichas circunstancias.

Con la finalidad de presentar el informe de la Gestion realizada, se consideran ciertos

aspectos politicos y econdmicos y su impacto en la compafiia que dirijo.

3. COMPORTAMIENTO DEL ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Ya para el primer trimestre de 2012, la economia crecié un 4,8%, siendo el sector no
petrolero el que alcanzé un mayor incremento con 6,9%, mientras que el petrolero fue
del 2,5%. Esto quiere decir que la economia ecuatoriana estd transitando hacia un
modelo de desarrollo sustentado en la diversificacion productiva.

Cabe destacar que estos resultados estdn acompafados de una mejor politica de
redistribucién de la riqueza, pues la extrema pobreza se ubicé en 9,4% en julio de
2012. En cuanto a la situacion del mercado laboral, las cifras de desempleo y

subempleo han disminuido, ubicdndose en 4,1% vy 53,3% respectivamente en



septiembre, mientras que la tasa de ocupacion plena crecié junto a una mejora en la

calidad del empleo.

Por otra parte, el actual régimen implementd un proyecto de transformacién de la
matriz productiva orientada a producir mas, pero de manera sostenida (y sustentable
social y ambientalmente), potenciando las capacidades productivas del pais y
optimizando las herramientas con las que cuentan las industrias locales para dinamizar

y ampliar su mercado.

Mientras que el mayor logro en el sector comercial externo fue ingresar a mercados
como Asia, Europa Oriental y Medio Oriente con la diversificacién de la canasta

exportable: alimentos procesados, flores, textiles, madera, etc.

Otro de los propdsitos ha sido cambiar la matriz energética por una menos
contaminante. Hace 6 afios se usaba el 10% de diesel para energia termoeléctrica,
pero ahora representa apenas el 2%. En 2006, el 46% de la energia que abastecia al
pais era hidroeléctrica y actualmente representa el 65%, con la intencién de que hasta
2016 sea del 93%. Estos resultados evidencian que la inversion en sectores
estratégicos estd garantizando el cambio de la matriz energética, donde constan:
hidrocarburos, electricidad, telecomunicaciones y agua, ascendiendo la inversion a

4.362 millones de ddlares en lo que va del afio.

Los resultados en el frente econdmico son positivos y alentadores, sin embargo, aun
falta profundizar los cambios sobre las viejas estructuras de poder econdmico que

dificultan la transicion hacia un modelo de desarrollo sustentado en el Buen Vivir.
BALANZA COMERCIAL
La Balanza Comercial, durante el afio 2012, registré un déficit de USD142.8 millones,

lo representd una recuperacion comercial de 79.2%, si se compara con el saldo de la

balanza comercial del afo2011, que fue de USD687.2 millones.



BALANZA COMERCIAL *

Toneladas métricas y valor USD FOB (en miles)

Ene - Dic 2009 Ene - Dic 2010 Ene - Dic 2011 Ene - Dic 2012
a b b/a a b b/a 3 b b/a a b b/a Varlacién 2012- 2011
Valor USD  Valor Valor USD  Valor Valor USD  Valor Valor USD Valor Valor  Valor
Volumen FOB  unitado|Volumen FO8  unitario|Volumen  FOB  unitario|Volumen  FOB  unitario|Volumen USD FOB unitario
Exportacionss totales| 27,348 13,863,058 507 26,628 17,489,928 657| 27,311 2232353 817| 27,911 23,898,734 856 22 1% Aas%
Petroleras **| 133279 6964638 52| 136252 8673228 71| 135,045 12,544,868 96| 141,158 13,791,926 S8 45% 65%  19%
No peirokeras| 8831 6,898,420 781 7678 1816700 1018| 8543 9377485 1098|8273 10106807 1222 32% 78%  113%
Importaciones totales| 11,367 14096904  1240| 13,716 19,468,655 1419 14474 23,009,547 1590 14,267 24,041,538 1,685 -L4% 45% 60%
Bienes de consumeo 922 3085035 3,35 1052 4116470 3913 1,144 4742820 4145 1053 4825738 4582 75% 17%  105%
Mazerios primas| 5812 4,669,806 804 6517 Ss14M S08 7,548 7231015 a8 7365 7,291,054 990 24% 08%  14%
Bienes de .f:.pia:.' 388 3926581 9,868 497 5129089 10329 531 5843618 11016 543 6417608 11822 238 9.8% 73%
Cd-‘.viﬂ!ﬁiu,r Labricantes §227 2338309 553 5635 3042823 7117 5245 5,086,533 570 5301 5441136 1,026 11% 7.0% 58%
Disersos 9 s 4 2 75560 6342 5 40713 8034 4 42207 8682| -140% 7% 2058
Ajsnes 44+ 25,449 189,941 63,741 23,798 62.7%
Balanza Comercial - Total| -233,846 1,978,727 -687,194 -142,804 79.2%
Bal Comercial - Perrolers 4626229 5,630,808 7858328 8,350,790 6.3%
Bal. Comercial - No pevoiers 4860176 1,609,131 8,545,523 -$.493 594 0.6%

3 Las cifras son provisionales; su reproceso se realiza conforme a |2 recepcidn de documentos fuente de las operaciones de comercio exterior. A partir de 2011, y en o marco de la Ley Reformatoria 2 la Ley
de Hidrocarburos, publicada en e Suplemento del Registro Oficial No. 244 de julio 27 de 2010, en [as estadisticas de las exportacianes de petréleo crudo, seincluye a la Secretaria de Hidrocarbures {SH),
del Ministerio de Recursas Naturales no Renavables del Ecuador (MRNNR), coma nueva fuente de informacidn. Esta entidad es |a responsable de proveer informacidn sobre las distintas modalidades de
Pago, que por cancepto de tarifa, reciben |as compafiias petroleras privadas que operan en el Ecuador, bajo la modalidad contractual de prestacién de servicios. Para fines de este cuadro, seincluye of

™" Volumen en miles de barriles

.

' Otras importaciones no regularizadas en e SENAE

La Balanza Comercial Petrolera, durante el ano 2012 presenté un saldo favorable de

USD8.350.8 millones, es decir, 6.3% mas que el superavit comercial obtenido en el

afno 2011 que fue de USD7,858.3 millones. Cabe mencionar que en el periodo

analizado las importaciones de Combustibles y Lubricantes aumentaron en volumen y

valor FOB enl1.1%yY7%, respectivamente.

El déficit de la Balanza Comercial no Petrolera, entre enero y diciembre de 2012,

registré una disminucion de 0.6% respecto al obtenido en el mismo periodo de 2011,
al pasar de USD-8,545.5 millones a USD-8,493.6 millones.
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[ B:lanzz Comercia! - Total 233,345 1,978,727 -687,194 -142,504

W Bl Comercial - Petrolers 4,626,328 5,630,404 7,658,329 5,350,790

W Bal. Comercial - No petrolera -4.860,176 7,609,131 -8,545,523 -5,493,504

—&— Precio de barril de petrales / USD (eje der.) 5256 7192 96.93 88.12

[*) A partir de 2011, y en el marco de |a Ley Reformatoria a |a Ley de Hidrocarburos, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 244 de julio 27 de 2010, en |as estadisticas de
las exportaciones de petroleo crudo, se incluye 2 la Secretaria de Hidrocarburos {SH), del Ministerio de Recursos no bles del Ecuador {; ), como nueva fuente de
informacion. Esta entidad es la responsable de proveer informacion sobre las distintas modalidades de pago, que por concepto de tarifa, reciben las compaiias petroleras privadas
que operan en el Ecuador, bajo la modalidad contractual de prestacion de servicios. Para fines de este grafico, se incluye el pago en especie destinado a la exportacion.

Fuente: Banco Central del Ecuador, SENAE, SHE, EP Petroecuador.

INFLACION

La inflacion anual del IPC de diciembre 2012 fue 4.16%, el menor porcentaje del afio.
Dicho resultado se determind por la variacion positiva en Bebidas Alcohdlicas, Tabaco y
Estupefacientes (18.91%) y atenuado por el registro deflacionario en Comunicaciones
y Recreacion y Cultura.
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La inflacién acumulada enero-diciembre 2012 se ubic6 en 4.16%, porcentaje inferior al
de igual periodo de 2011; las agrupaciones de mayor incremento acumulado en el
2012 fueron: Bebidas Alcohdlicas, tabaco y estupefacientes (18.91%); Restaurantes y
Hoteles (6.75%); y, Educacion (6.52%).



INFLACION ACUMULADA EN DICIEMBRE DE CADA ANO
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En diciembre 2012, los sectores Agroindustria (7.21%) e Industria (4.83%) fueron los

de mayor incremento acumulado por sobre los porcentajes del afio 2011.

INFLACION ACUMULADA DEL IPC POR SECTORES ECONOMICOS

(Porcentajes)
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En diciembre 2012, la disminucién en el ritmo de crecimiento anual de precios (4.16%)
determina que por tercer mes consecutivo la variacién del indice de salario real

(6.18%) se recupere, lo que redunda en un mayor poder adquisitivo de la poblacion.



VARIACION ANUAL DEL INDICE DE SALARIO REAL PROMEDIO E INFLACION
(FPorcentajes)
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4. CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS PREVISTOS PARA EL EJERCICIO
ECONOMICO DEL 2012

Durante el ejercicio que ha concluido el 31 de Diciembre del 2012, a pesar de lo
manifestado la situacion de la empresa ha sido moderadamente favorable, lo que se

refleja en sus estados financieros.

Los esfuerzos de la administracion han estado encaminados para que la empresa

mantenga un crecimiento en el giro normal de sus actividades.

Durante este afio de operaciones que termino el 31 de diciembre del 2012, con el
esfuerzo desplegado conjuntamente entre la gerencia y sus profesionales se

consiguieron importantes metas y logros como son:

Mantener el rubro de ventas, con el comparativo del afio 2011.

Gracias a la ayuda del staff de profesionales que apoyan en los diferentes procesos de

la empresa.

5. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL DE
SOCIOS

No se puedo concretar la reinversion de utilidades del periodo 2011, segun disposicion

de la junta general de socios, a pesar de ello, la empresa ha invertido en la compra de

maquinaria.



6. HECHOS EXTRAORDINARIOS DURANTE EL EJERCICIO DEL 2012 EN EL
AMBITO ADMINISTRATIVO, LABORAL Y LEGAL

Durante el afio 2012, en lo referente a los aspectos administrativos, laborales y
legales, la empresa se ha desenvuelto en un ambito normal logrando conservar las

fuentes de trabajo existentes.

7. COMPARACION DE LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS

ANUALES DE LA COMPANIA CON LOS DEL EJERCICIO PRECEDENTE

Durante este ejercicio econdomico que ha concluido el 31 de diciembre del 2012, la

situacion de la empresa ha sido muy similar a la comparativa a la del periodo 2011, lo

que se refleja en los balances de la misma.

8. INDICES FINANCIEROS

Para evaluar la situacion financiera de la compafia, se analizardn los principales

indices financieros de la gestidn, los mismos que se detallan a continuacion:

Indice de Liquidez: Activo Corriente / Pasivo Corriente
6'412.525,58 / 4'483.145,60
indice de Liquidez: 1,43

La liquidez corriente muestra la capacidad de la empresa para hacer frente a sus
vencimientos de corto plazo, estando influenciada por la composicién del activo
circulante y las deudas a corto plazo, por lo que su analisis periddico permite prevenir
situaciones de liquidez y posteriores problemas de insolvencia en la empresa.
Generalmente se maneja el criterio de que una relacion adecuada entre los activos y
pasivos corrientes es de 1 a 1, considerandose especialmente desde el punto de vista
del acreedor que el indice es mejor cuando alcanza valores mas altos. En otras
palabras, por cada délar de deuda, la compaiia, puede cubrir USD$ 1.43 con sus

activos corrientes.



Razon de Deuda: Activo Total - Patrimonio / Activo Total
22'902.943,05 - 9'565.408,24 / 22'902.943,05
Razén de Deuda: 0,58

Este indice permite determinar el nivel de autonomia financiera. Cuando el indice es
elevado indica que la empresa depende mucho de sus acreedores y que dispone de
una limita capacidad de endeudamiento, o lo que es lo mismo, se esta descapitalizando
y funciona con una estructura financiera mas arriesgada. Por lo contrario, un indice
bajo representa en elevado grado de independencia de la empres frente a sus
acreedores. Los activos totales de RS ROTH S.A., se encuentran financiados en un
58% por los fondos de terceros y el 42% con capital propio; por lo que indica que la
compafiia no se encuentra apalancada; se deberda buscar mayores fuentes de

financiamiento que permitan apalancar las operaciones mediante recursos de terceros.

Rotacion del Activo: Ventas Netas / Activo Total
16'320.435,26 / 22'902.943,05
Rotacion del Activo: 0,71

Indica la cantidad de unidades monetarias vendidas por cada unidad monetaria
invertida en activos inmovilizados. Sefiala también una eventual insuficiencia en
ventas; por ello, las ventas deben estar en proporcion de lo invertido en la planta y el
equipo. De lo contrario, las utilidades se reducirian pues se verian afectadas por la
depreciacién de un equipo excedente o demasiado caro, los intereses de préstamos
contraidos y los gastos de mantenimiento. Para el afio 2012 la rotacién de activos es
de 0,71 veces al afio; es decir, para generar USD $0,71 de ventas, es necesario
disponer de USD $.1 en activos. La compafia debe optimizar el uso de los activos de

manera que no existan equipos improductivos y a su vez poder absorber costos fijos.

Margen Neto de Utilidades: Utilidad Neta / Ventas Netas
2'588.120,01 / 16'320.435,26
Margen Neto de Utilidades: 15,86%
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El margen de utilidad neta, indica la rentabilidad obtenida por cada dolar de ventas
luego de deducir todos los costos y gastos incluyendo intereses e impuestos. Para el
2012; este ratio es del 15,86%, lo cual indica que por cada 100 délares en ventas, se
obtiene USD $15,86 de utilidad neta.

Deuda a Capital: Pasivo Total / Patrimonio
13'337.534,81 / 9'565.408,24
Deuda a Capital: 1,39

Este indice mide la proporcidn del pasivo total sobre el patrimonio de la compaiiia, se

puede observar que el pasivo equivale a 1,39 veces el patrimonio.

9. INFORME A LOS ACCIONISTAS

A los Accionistas de RS ROTH S.A.:

Los Estados Financieros de RS ROTH S.A. al 31 de diciembre de 2012, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas (NEC) y principios de contabilidad

generalmente aceptados.

Se adjuntan a continuacién, los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2012:

11



COMPANIA DE ALQUILER Y SUMINISTRO PETROLERO RS ROTH S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activos circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3)

Cuentas por cobrar, neto de estimacién de provisiéon para
cuentas de dudoso cobro de US$41,238 en el 2012,
US$ 52,302 en el 2011 (Nota 4)

Pagos anticipados (Nota 5)

Inventarios (Nota 6)

Total activos circulantes

Activos no circulantes

Propiedad , planta y equipo neto de depreciacion acumulada
de US$ 6,274,720 en el 2012, US§ 4,487,305, en el 2011

Activos intangibles neto de amortizacién acumulada de
US$ 257,577 en el 2012

Otros activos no circulantes

Total Activos

Al 31 de diciembre de

2012 2011
806.884 296.850
4.104.460 3.219.795
1.455.045 1.139.691
46.137 20.649
6.412.526 4.676.985
15.340.880 14.417.318
1.147.387 0
2.150 0
22.902.943 19.094.303
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Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes
Obligaciones financieras corto plazo
Cuentas por pagar (Nota 8)
Pasivos acumulados (Nota 9)
Obligaciones fiscales (Nota 10)
Total pasivos circulantes
Pasivos a largo plazo
Obligaciones financieras a largo plazo (Nota 11)
Cuentas por pagar a largo plazo
Préstamos accionistas (Nota 12)
Obligaciones patronales largo plazo (Nota 13)

Pasivos diferidos (Nota 14)

Total Pasivos

Al 31 de diciembre de

2012 2011
550.237 0
2.905.645 3.335.228
109.573 102.218
529.473 414.505
4.094.928 3.851.951
2.969.010 3.360.172
3.796.560 2.767.049
1.656.400 1.551.685
581.163 446.230
239.474 665.340
13.337.535 12.642.427
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Patrimonio de los accionistas

Capital - acciones ordinarias nominativas de US$ 1

cada una, 3,649,701 en el 2011, suscritas y pagadas

2,235,111 en el 2010 y 1,795,000 en el 2009 (Nota 16) 3.649.701 3.649.701
Reserva legal (Nota 16) 603.446 432.332
Aportes para futura capitalizacion 1.404.964 0
Superavit valuacion de activos 1.889.448 1.889.448
Resultados acumulados por adopcion de NIIF (primera vez) (437.657) (435.500)
Otros resultados integrales (4.664) (4.664)
Resultados acumulados 2.460.170 920.558

Total patrimonio de los accionistas US$ 9.565.408 6.451.876
Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$ 22.902.943 19.094.303
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COMPANIA DE ALQUILER Y SUMINISTRO PETROLERO RS ROTH S.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Afios terminados

el 31 de diciembre de

2012 2011

Ingresos operativos

Ingresos operacionales US$ 15.384.117 15.758.525

Costos de ventas (11.150.130) (10.348.030)
Utilidad bruta en ventas 4.233.987 5.410.494
Gastos operacionales

Gastos de venta y administrativos 2.342.563 2.385.530

Depreciaciones de propiedades y equipos (Nota 7) 51.445 1.568.478

Utilidad en operacién 1.839.979 1.456.486
Otros ingresos (gastos)

Gastos financieros (451.040) 444.052

Otras rentas 1.755.711 478.365

Otros gastos (556.525) (864.824)

Total otros ingtesos / (gastos) neto 748.141 57.593
Utilidad del ejercicio antes de la participacion de los

trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal US$ 2.588.120 1.398.893

Participacion de trabajadores (Nota 15) 388.218 0

Impuesto a la renta (Nota 15) 362.857 0

Otras tasas de cambio 0 (4.664)

Reserva legal (Nota 16) 183.705 140.356
Utilidad liquida del ejercicio US$ 1.653.341 1.258.538
Utilidad neta por accién US$ 0,453 0,343
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10. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL RESPECTO DE POLITICAS Y

ESTRATEGIAS PARA EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2012

La administracion recomienda que se mantenga la situacion patrimonial positiva de la empresa,

con el fin de cumplir con los objetivos que persigue la misma, asi como fortalecer la imagen ante

sus clientes aun mas de la que ha ganado hasta la fecha.

Para el ejercicio 2012, se recomienda impulsar la gestion comercial con la finalidad de obtener

un mayor crecimiento de la empresa en el area de generacidén eléctrica y bombeo y por otra

parte mantener una politica racional para la reduccion de costos y gastos.

Debo dejar constancia del agradecimiento especial a todo el personal de la empresa

por su valiosa colaboracién, asi como a los sefores accionistas por la confianza

depositada en esta administracién, en espera que este nuevo periodo econémico sea

fructifero en bien de la empresa y sus empleados.

Sin mas por el momento, quedo de ustedes agradecido.

Atentamente,

Sr. Gustavo Zamora
APODERADO GENERAL
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