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INFORME DE COMISARIO

Desde el 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2017

A la Junta General de Accionistas de
COMPANIA DE ALQUILER Y SUMINISTRO PETROLERO R.S. ROTH S.A.

1.

En mi calidad de Comisario de la COMPANIA DE ALQUILER Y SUMINISTRO
PETROLERO R.S. ROTH S.A,, del Ejercicio Econémico comprendido entre el 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017, he revisado la Informacién Contable Financiera
presentada en el Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio, asi como en las Notas a los Estados Financieros.
Adicionalmente, se revisé la informacién necesaria para determinar el correcto
desempeiio de la Administracién, el Control de la organizacién. Esto en cumplimiento
de mi responsabilidad como comisario de acuerdo a lo establecido en el articulo 279

de la Ley de Compaiiias codificada y demds normativa conexa.

Dando cumplimiento a mis responsabilidades y de acuerdo con lo requerido en las

normas legales vigentes, informo que:

a) Las cifras presentadas en los Estados Financieros adjuntos concuerdan con los

libros de contabilidad de la Compaiiia.

b) Como parte de la fiscalizacién efectuada, realicé un estudio de la estructura de
control interno contable de la Compaiiia, en el alcance que considere necesario
para evaluar dicha estructura, tal como lo requieren las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, bajo las cuales, el propésito de evaluaciéon permite
establecer una base confiable que sirva para determinar la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios para expresar
una opinién sobre los estados financieros examinados. Mi estudio y evaluacién de
la estructura de control interno contable, efectuado con el propésito antes
mencionado, no presenté ninguna condicién que constituya una debilidad

sustancial en la estructura de control interno.
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He indagado y verificado mediante pruebas de observacién y detalle, en la
medida que considere necesario, los procedimientos establecidos por los

administradores para proteger y salvaguardar los activos de la Compafiia.

c) Los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron errores materiales que se
consideren incumplimientos significativos de normas legales, reglamentarias,

estatutarias, por parte de la Administracion.

3 El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asf como los
criterios de aplicacién de dichas normas, son responsabilidad de la Administracién de
la Compaiifa. Tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las

autoridades competentes.

4, De la revisién desarrollada en mi calidad de Comisario de COMPANIA DE ALQUILER
Y SUMINISTRO PETROLERO R.S. ROTH S.A. no se ha encontrado situaciones que
pueden alterar de manera importante la informacién presentada en los Estados

Financieros, asf como en los libros sociales de la Compaiifa.

5. Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacién y uso de los
Accionistas, la Administracién de COMPANIA DE ALQUILER Y SUMINISTRO
PETROLERO R.S. ROTH S.A. y la Superintendencia de Compaiiias; no debe ser

utilizado para otros propdsitos.

Quito, 27 de Abril del 2018

—— ~
Angelo\Steven Castillo Alarcén

Registro No. 17-08148
COMISARIO
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COMPANIA DE ALQUILER Y SUMINISTRO PETROLERO R.S. ROTH S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2017 2016
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 1 2,566,983 711,299
Deudores Comerciales 2 1,017,247 9,871,539
Inventario 19,668 -
Otras cuentas por cobrar 4 112,808 286,564
Activos por Impuestos Corrientes 5(a) 295,594 461,115
Total activos Corrientes 4,012,300 11,330,516
Activos no corrientes:
Propiedad, equipos y vehiulos neto 6 12,380,321 14,979,381
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 3 211,073 111,372
Otras cuentas por cobrar no corrientes 7 552,447 66,549
Total activos no Corrientes 13,143,841 15,157,302
Total activos 17,156,141 26,487,818

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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COMPANIA DE ALQUILER Y SUMINISTRO PETROLERO R.S. ROTH S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA / Continuacién..
Del 1 de enero al 31 de Diciembre de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2017 2016
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales 8 1,827,578 5,845,866
Obligaciones con instituciones financieras 12 693,060 2,728,742
Otras cuentas por pagar 9 91,668 140,389
Impuestos por pagar (b) 256,731 1,635,204
Beneficios a empleados 11(a) 180,611 710,207
Total pasivos Corrientes 3,049,648 11,060,408
Pasivos no corrientes:
Acreedores comerciales - 20,305
Obligaciones con instituciones financieras 334,675 999
Otros pasivos no Corrientes 10 49,908 1,006,549
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 532,296 673,752
Pasivo por impuesto diferido 12 205,773 212,513
Beneficios a empleados 11(b) 376,948 400,591
Total pasivos no Corrientes 1,499,600 2,314,710
Total pasivos 4,555,990 13,375,118
Patrimonio:
Capital social 14 7,414,701 7,414,701
Reserva legal 1,091,429 930,916
Superéavit por revaluacién 1,889,448 1,889,448
Resultados acumulados 1,818,653 1,213,255
Resultado del Ejercicio 279,358 1,605,122
Otros Resultado Integrales 113,304 59,258
Total Patrimonio 12,600,893 13,112,700
Total Pasivos y Patrimonio 17,156,141 26,487,818

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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COMPANIA DE ALQUILER Y SUMINISTRO PETROLERO R.S. ROTH S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Del 1 de enero al 31 de Diciembre de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de actividades ordinarias

Costos
Utilidad bruta

Gastos de operacion
Utilidad en operaciéon

Otros ingresos
Otros gastos

Gastos financieros
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto alarenta
Participacién trabajadores
Resultados integrales del afio neto de

impuestos

Notas

15

16

17

21

19 (a)
19 (a)

2017 2016
8,697,183 11,228,249
(6,950,570) (9,050,708)
1,746,613 2,177,541
(1,709,830) (1,107,908)
36,783 1,069,633
957,726 1,809,064
(350,680) (180,609)
(210,204) (449,639)
433,625 2,248,450
(89,224) (306,060)
(65,043) (337,267)
279,358 1,605,122

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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COMPANIA DE ALQUILER Y SUMINISTRO PETROLERO R.S. ROTH S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Del 1 de enero al 31 de Diciembre de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América)

SALDOS
BALANCE
(En USS)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS

CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 1,855,684
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 4,350,295
Clases de cobros por actividades de operaciin 17,971,606
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 17,781,066
Otros cobros por actividades de operacion 190,540
Clases de pagos por actividades de operacién (12,413,159)
Pagos a proveederes por el suministro de bienes y servicios (19,668)
Pagos a y por cuenta de los empleados (2,200,125)
Otros pagos por actividades de operacion (10,193,366)
Otras entradas (salidas) de efectivo (1,208,152)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 193,962
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 210,530
Otras entradas (salidas) de efectivo (16,568)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION (2,688,572)
Financiacion por préstamos a largo plazo 1,026,736
Pagos de préstamos (3,020,683)
Otras entradas (salidas) de efectivo (1,565)
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO B
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 1,855,684
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 711,299
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 2,566,983



Las notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
COMPANIA DE ALQUILER Y SUMINISTRO PETROLERO R.S. ROTH S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO / Continuacién..

Del 1 de enero al 31 de Diciembre de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América)

Conciliacion entre la Utilidad Neta y el Flujo de Operacién

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 433,623
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 1,910,555
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién 2,281,645
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (371,090)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 2,006,117
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes 9,082,659
(Incremento} disminucién en otras cuentas por cobrar (579,370)
(Incremento) disminucién en inventarios (19,668)
(Incremento) disminucién en otros activos 167,876
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales (2,041,499)
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar (1,404,157)
Incremento (disminucién) en beneficios empleados (875,822)
Incremento (disminucién) en otros pasivos (2,323,902)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 4,350,295

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiifa estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus

resultados.

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asf como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de

la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.La Compaiifa, a
través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y

obligaciones.

La Compaiifa, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados

entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado

respecto a los riesgos a los que se enfrenta la empresa.
El indice de liquidez para la Compaiifa en el afio 2017 es de 1,32, es decir actualmente la

Compaiiia cuenta con la capacidad necesaria para responder a sus obligaciones de corto plazo

mediante el uso de recursos corrientes.
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COMPANIA DE ALQUILER Y SUMINISTRO PETROLERO RS ROTH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Los resultados son los siguientes:

Indicador 2017 2016
indice de Liquidez 1,32 1.02

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financierono cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y activos por impuestos

corrientes.

La exposicién médxima de la Compaiiia al riesgo de crédito al 31 de diciembrefecha del estado

de situacidn financiera es como sigue:

2017 2016
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,566,983 711.299
Cuentas por cobrar comerciales 1,017,247 9.871.539
Total 3.614.230 10.582.838

ies e capi

La Compafifa gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién
de los saldos de deuda y patrimonio. Sin embargo, estos esfuerzos no son suficientes para
reflejar una situacién financiera sélida de la empresa, como se demuestra con los siguientes

indices financieros:
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COMPANIA T

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

2016 2016
Pasivo totales / Patrimonio 0.36 1,02
Pasivo totales / Activos Totales 0,27 0,50

Las relaciones de pasivos con el patrimonio y con activos, indican que la Compaiifa mantiene
un alto nivel de pasivos, puesto que, al 31 de diciembre de 2017, el 27% de los activos se

encuentran financiados con fondos de terceros.

NOTA 1. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente
manera:

2017 2016
Caja 4,819 5,200
Bancos (i) 2,562,165 706,099
2,566,983 711,299
(i) La Compaififa mantiene sus cuentas corrientes en délares de los

Estados Unidos de América en entidades financieras locales; los fondos

son de libre disponibilidad, a continuacién el detalle al 2017.
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2017 2016
Banco Produbanco 2,527,688 414,289
Banco Pacifico - 246,512
Banco Internacional 34,172 30,050
Banco Citibank B 12,541
Banco Bolivariano 305 2,705
Banco General Rumifiahui - 2

2,562,165 706,099

NOTA 2. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Cuentas por cobrar clientes (i) 1,023,152 10,106,160
Provision cuentas incobrables (5,905) (234,621)
1,017,247 9,871,539

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la apertura por vencimientos de los saldos de deudores

comerciales es como sigue:

31 de diciembre de 2017
No Valor
deteriorada Deteriorada neto
0 a 30 dias 661,634 (4,312) 657,322
31 a 60 dias 231,914 (1,492) 230,322
61 a 90 dias 125,960 - 125,960
181 a 360 dias 3,644 . 3,644
1,023,152 (5,905) 1,017,247

NOTA 3. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y pagar a entidades

relacionadas se formaban de la siguiente manera:
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Sociedad Naturaleza dela Pais Origen de la

relaciéon fransaccién
Cuentas por cobrar largo plazo
Sanchez Roth Roberto Anténio Principal accionista Espafia Prestacion de servicios
Sanchez Dufiez Marissa Irene Accionista Argentina Gasto no deducible
Compafiia de Servicios Logistic Cliente Ecuador Prestacién de servicios
Cuentas por pagar a largo plazo
Global Petroleum Services S.A. Acreedor Ecuador Prestacién de servicios
Sanchez Dufiez Marissa Irene Accionista Argentina Reembolso de gastos
Sanchez Roth Roberto Antonio Principal accionista Espaiia Prestacion de servicios
Sanchez Duiiez Nestor Ruben Accionista Argentina Prestacién de servicios

/Reembolso de gastos

NOTA 4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2017

151,707

(323)
59,693

211,073

70,061
2,000
45,820

414,415

532,296

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente

manera:
2017 2016
Seguros pagados por anticipado (i 82,311 187,375
Anticipo proveedores 15,977 87,921
Otros anticipos entregados 14,520 6,767
Garantia temporales - 4,500
112,808 286,564

(i) Pélizas contratadas 2017 con vencimiento en el siguiente periodo, que cubren: robo,

asalto, incendio, cumplimiento de contrato, responsabilidad civil, rotura de maquinaria,

accidentes personales, equipos electrénicos y transporte interno.

NOTA 5. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

(a Impuestos por cobrar-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por cobrarse formaban de la siguiente

manera:
2017 2016
Crédito tributario copras 68,476 32,008
Retenciones IVA 17,832 110,765
Crédito tributario (impuesto a la renta) 209,28 318,342
295,594 461,115
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(b) Impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente

manera:
2017 2016

IVA ventas 104,881 394,863
Retenciones en la fuente por pagar 20,532 6,624
Retenciones de IVA por pagar 35,354 15,650
Impuesto por pagar - 905,267
Impuesto a la renta 95,964 312,800

256,731 ,635,204

NOTA 6. PROPIEDAD, EQUIPOS, Y VEHICULO, NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la propiedad, equipos y vehiculo se formaban de la

siguiente manera:

2017
Costo Depreciacion Activo fijo Costo Depreciacién  Activo fijo

historico acumulada neto histérico acumulada neto
Terrenos 1,189,870 - 1,189,870 1,220,542 - 1,220,542
Edificios 1,514,038 (255,844) 1,258,194 1,747,225 (231,537) 1,515,688
Muebles y enseres 14,933 (10,915) 4,018 14,933 (9,422) 5511
Maquinaria y equipo 24,606,531 (14,815,984) 9,790,547 24,939,196 (12,796,772) 12,142,424
Equipo de 65,230 (45,491) 19,739 55,646 (52,756) 2,890
computacién
Vehiculos 305,335 (241,605) 63,730 418,515 (330,806) 87,709
Activos en 54,223 - 54,223 4,616 - 4,616
construccion

27,750,160 (15,369,839) 12,380,321 28,400,673 (13,421,292) 14,979,381
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Durante los afios 2017 y 2016 el movimiento de propiedad, equipos y vehiculo, es como sigue:

Muebles Maquina y Equlpos de Actvosen
Terrenos EdiNclos Yehiculas Total
¥ efiseres Equipo computaclin construcclon
Saldo al 31 de
1,20,542 1,515,688 5511 12,142,424 2,890 B7,709 4,616 14,979 381
Dicde 2016
Costos:
Ventas/Bajas (30.672) 233.187) . (332,865) {10.531) {154,980) . (762,035)
Adquisiciones . - - - 20,115 41,800 - 49,607 111522
Depreclacion
acutiulads:
Ventas/Bajas - 16090 . 186.066 10,331 120410 . 333.097
Depreciacidn - (40.397) {1.493) (2,203,278) (3.266) (31.209) . {2.281,644)
Saldo al 31 de
1,189.870 1,258,194 4018 9,790,547 19,739 63,730 54,223 12,380,321
Dicde 2017

Los terrenos y edificios se encuentran registrados a valor razonable determinado por un

perito; la maquinaria a su costo de adquisicién.

NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por cobrar no corrientes se formaban

de la siguiente manera:

2017 2016
Garantias temporales 8,000 1,500
Otras cuentas por cobrar no corrientes (1) 544,447 65,049
552,447 66,549
0] Dichos montos corresponden alas garantias pactadas en los contratos con los clientes,

en los cualesse especifica que se retiene 10% de cada factura, y al finalizar los
proyectos dichos valores seran devueltos
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NOTA 8. ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales se formaban de la

siguiente manera:

2017 2016

Corto plazo
Proveedores locales (i) 1,756,124 5,503,523
Proveedores del exterior 8] 71,454 362,647
1,827,578 5,845,866

Largo plazo
Proveedores del exterior - 20,305
- 20,305
1,827,578 5,866,172

(i) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la antigiiedad de los acreedores

comerciales es como sigue:

31 de diciembre de 2017
0a30 31a90 91a180 181 a360 361-en Valor
dias dias dias dias adelante neto
Proveedores locales 140,124 14,508 19,922 161 1,581,409 1,756,124
Proveedores del exterior 2,173 21,070 17,833 21,495 8,883 71,454
142,297 35,578 37,755 21,656 1,590,292 1,827,578

NOTA 9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

2017 2016
Obligaciones con el IESS 1,012 42,572
Otras cuentas por pagar 17 7,835
Obligaciones con entidades de control 73,855 89,982
Dividendos por pagar 16,784
91,668 140,389
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NOTA 10. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

2017 2016
Préstamos de accionistas (i) 41,000 997,41
Garantias temporales clientes 8,908 8,908
- 49,908 1,006,549
(i) Corresponde a Préstamos que son otorgados por los Accionistas cuando la

compaiiia no puede cubrir con sus obligaciones, los cuales no generan
intereses, ni se posee plazos de pagos. Este saldo se encuentra afectado por la

subrogacién de saldos efectuados en el periodo.

NOTA 11. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban
de la siguiente manera:

2017 2016

Sueldos y salarios - 98,782
Otras cuentas empleados (1) 38,054 129,133
Décimo tercer sueldo 8,749 9,093
Décimo cuarto sueldo 11,175 12,581
Vacaciones 55,471 88,792
Participacion trabajadores 67,162 371,826

180,611 710,207

() Corresponde a Liquidaciones de Haberes pendientes de pago y Reembolsos de

Gastos de los Empleados.

(b) Largo plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban
de la siguiente manera:

2017 2016
Jubilacién patronal (i) 275,676 297,263
Desahucio (ii) 101,272 103,328
376,948 400,591
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Las hip6tesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4,02% 4,14%
Tasa de incremento salarial 2,50% 3,00%
Tasa de rotacion 15,03% 14,76%
Visa laboral promedio remanente 7,66 7,67
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002

El célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo
calificado, usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del

calculo actuarial.

(i) Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién
patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda
segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo
del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o0 mas hubieren prestado servicios

continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de la reserva para jubilacién patronal fue
como sigue:

2017 2016

Saldo inicial

Obligaciones por beneficios definidos 297,263 279,535
Costo laboral por servicio actuales 59,514 59,674
Interés neto (costo financiero) 12,307 12,188
Pérdida (ganancia) actuarial (17,005) 9,166
Pérdida (ganancia) actuarial (38,205) (48,709)
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas (38,198) (14,590)
Saldo final 275,676 297,263
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™

Desahucio-

De acuerdo con el Coédigo de Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por

indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas

circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral

por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al

trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracién

mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o

empleador.

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de la reserva para desahucio fue como
sigue:

2017 2016

Saldo inicial

Obligaciones por beneficios definidos 103,328 107,237
Costo laboral por servicio actuales 19,444 22,739
Interés neto (costo financiero) 4,278 4,676
Pérdida (ganancia) actuarial (4,038) 3,259
Pérdida (ganancia) actuarial 5,202 (25,035)
(Beneficios pagados) (26,943) (9,548)
Saldo final 101,272 103,328

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave

significativo al 31 diciembre de 2017 y 2016, se ilustra a continuacién:

Aiio 2017
Tasa de incremento
Supuestos Tasa de descuento i
salarial

Aumento Disminucién Aumento Disminucién

+0.5% -0.5% +0.5% -0.5%
Tasa supuesta Jubilacién (7% 8% 8% (7)%
Tasa supuesta Desahucio (5)% 5% 5% (5)%
Efecto sobre la obligacién neta de jubilacién
patronal y desahucio
Jubilacién (19,745) 21,477 21,699 (20,120)
Desahucio (4,774) 5,186 5,394 (5,018)
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Aiio 2016

Tasa de incremento

Supuestos Tasa de descuento .
salarial

Aumento Disminucién Aumento Disminucién
+0.5% -0.5% +0.5% -0.5%

Tasa supuesta (9)% 10% 10% (9%
Efecto sobre Ia obligacion neta de jubilacién

patronal y desahucio
Jubilaciéon (25,858) 28,464 28,649 (26,252)
Desahucio (8,988) 9,894 9,958 (9,125)

NOTA 12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones con instituciones financieras se

formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Corto plazo:
Obligaciones financieras locales (i) 693,060 2,020,455
Obligaciones financieras del exterior - 708,287
693,060 2,728,742
Largo plazo
Obligaciones financieras locales (1) 334,675 999
334,675 999
1,027,735 2,729,740
(i) La Obligaciones Financiera se detallan a continuacién:

Instituciones locales Operacién _u:::l]}:ld;nm _mEgm c"l = vl Total deuda
Banco de la Produccién S.A.  CAR10100436602000 19/03/2019 8.95% 133,362 35,219 168,581
Banco de la Produccién S.A. CAR10100436604000 19/03/2019 8.95% 281,917 74,450 356,367

_Banco de la Produccién S.A. _CAR10100436614000 _16/09/2019 _895% __ 277781 __ 225006 ___ 502787
693,060 334.675 1.027.735
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NOTA 13. IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es

como sigue:
2017 2016
Impuesto a la renta corriente 95,964 306,060
Impuesto a la renta diferido (6,740) 6,740
Gasto por impuesto arenta del afio (i) 89,224 312,800

(i) En la base imponible para determinar el Impuesto a la renta corriente se incluye
el monto de Gasto No deducible por concepto de Depreciacion de PPE
revalorizados, sobre esta depreciacién se mantiene un pasivo impuesto Diferido,
monto que se contabiliza de manera anual cargando directamente al Impuesto

por pagar, por lo cual el gasto Impuesto a la Renta del periodo es de UDS$ 89.224.

(b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable es

como sigue:
2017 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta 433,623 2,248,450
Mads (menos):

Gastos no deducibles 197,473 196,532
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 20,550 -
Participacion de trabajadores atribuible a ingresos exentos 26,876 126,447
15% Participacion trabajadores 65,043 337,267
Otras rentas exentas 199,722 842,978
Utilidad gravable 413,757 1,391,183
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 91,027 306,060
Pasivo por impuesto diferido - 6,740
Impuesto a la renta a pagar 91,027 312,800
Impuesto a la renta minimo 95,964 192,108
Retenciones del afio actual 203,744 257,860
Crédito tributario del afios anteriores 5,542 60,483

Impuesto a favor del contribuyente (113,322) (5,542)
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a) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

i)  Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de hasta tres
afnos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del
impuesto a la renta siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus

obligaciones tributarias.

ii) Determinacion y pago del impuesto a larenta-

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31
de diciembre de cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del

impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la
renta por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y

Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

iii) Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015,
la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que

corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre

la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacién.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que
incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicién de sus

accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo
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que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el

Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fuesen aplicables.

En caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre
el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital

hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

iv)  Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaraciéon del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere

menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo
Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como

otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un

periodo de 5 afios.

v) Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en parafsos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador,

estdn exentos de Impuesto a laRenta.

Esta exencidon no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona

natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades
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que se aplique al ingreso gravado dependerid de quien y donde estd localizado el
beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades (22% o0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa

de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicidn accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la
renta sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el

Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de
dividendos anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencién
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso,
sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto

alarenta.

vi)  Enajenacion de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pafs, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador.

vii) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e Latransferencia o traslado de divisas al exterior.
e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos

financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
e Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
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e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

e Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo
de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida
por la totalidad de la operacién, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por
el monto compensado.

e Estdn exentos del impuesto a la salida de divisas (1SD):

e Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen
pagos por consumos de tarjetas de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a
la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o

jurisdicciones de menor imposicién.

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para
la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido
originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado

emitido por el Comité de Politica Tributaria.
viij Reformas tributarias-

Durante el afio 2017 se publicaron las siguientes normas:

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera publicada en el R.0. No. 150
el 29 de diciembre del 2017, en la cual se establecié principalmente las siguientes
reformas:

+ Las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia

de la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
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Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera, gozaran de la exoneracién del
Impuesto a la Renta durante tres (3) afos contados a partir del primer ejercicio fiscal en
el que se generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos

+ Seincrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la tarifa
impositiva sera la correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos porcentuales
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicién
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea
inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacién

+ Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil délares de los
Estados Unidos de América (USD $ 1.000,00) sea deducible para el clculo del Impuesto a
la Renta y el crédito tributario para el Impuesto al Valor Agregado sea aplicable, se
requiere la utilizacién de cualquiera de los medios de pago determinados en la Ley, con
cuya constancia y el comprobante de venta correspondiente a la adquisicién se

justificara la deduccién o el crédito tributario.

NOTA 14. PATRIMONIO

(a) Capital emitido-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital suscrito es de USD $ 7.414.701 divididos en

7.414.701 acciones de USD $ 1.00 cada una, estd compuesto de la siguiente manera:

El detalle de los accionistas de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

% N2 de

Accionistas Valor total
Participacién Acciones

Sanchez Duiiez Marissa Irene 1% 74,147 74,147

Sanchez Dufiez Nestor Rubén 1% 74,147 74,147

Sdnchez Roth Roberto Antonio 98% 7,266,407 7,266,407

100% 7,414,701 7,414,701

(b) ReservaLegal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad

neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
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reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o

para capitalizarse.

NOTA 15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los ingresos de actividades ordinarias de la compaiiia

se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Ventas netas 8,697,183 11,228,249
Otros ingresos 957,726 1,809,064
9,654,909 13,037,313

NOTA 16. COSTOS

Durante los afios 2017 y 2016, los costos se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Repuestos 399,879 403,364
Sueldos y beneficios 1,715,204 1,790,807
Depreciacién 2,236,488 2,460,993
Mantenimiento 779,205 1,140,501
Suministros, materiales y reparacion 627,820 908,682
Otros costos 1,191,974 2,346,361

6,950,570 9,050,708

NOTA 17. GASTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los de operacion se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Sueldos y beneficios 515,419 506,564
Honorarios 175,670 103,943
Mantenimiento y reparacién 21,582 10,305
Seguros 16,477 23,738
Movilizacién 64,172 16,398
Promocion y publicidad 1,357 2,094
Servicios basicos 39,761 35,163
Impuestos contribuciones y otros 304,324 221,171
Depreciacién 45,157 45,453
Otros gastos 525,911 143,079

1,709,830 1,107,908
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(i)

(i)

NOTA 18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar de
acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar con compaiifas
relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compaiifa. La Compaiifa cuenta con deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacién, medicién y monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compaiifa.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como
cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través

del proceso de planificacién estratégica de la Compaiiia.

Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiifa, que son
los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas

como se explica a continuacién:

Gerencia-

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas

para areas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Tesoreria y finanzas-

La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compaiiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de
la Compaiifa. Asimismo, gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades

financieras cuando es necesario.
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Mitigacion de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiifa evalia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones

resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las

que se resumen en las secciones siguientes:

a) Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la
posibilidad de que la Compaiifa sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del
mercado, derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se

encuentran:

e Riesgo de que la posiciéon de mercado de la Compaiiia se deteriore como
consecuencia de la operacién propia o de terceros, asi como de las condiciones
econdémicas.

o Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de la Compaiifa

sufran variaciones adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la
diversificacién de activos y pasivos, asi como la operacién con derivados financieros que

trasladen el riesgo hacia terceros.

b) Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de
efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés
de mercado. La exposicién de la Compafifa al riesgo de cambios en las tasas de interés
del mercado estarfa principalmente relacionada con las obligaciones de la Compafifa de
deuda de largo plazo con tasas de interés variables. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la

compaiiia no presenta instrumentos financieros con tasas de interés
c) Riesgo de gestion de capital-

La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafifa es monitoreada

usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.
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(i

(ii)

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que

el “Patrimonio” que se muestra en el estado de situacién financiera son:

Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que

continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas

de manejo de capital en la Compaiiia.

d) Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo
un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La
Compafifa estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales
principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo

depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la
administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia
en forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La
maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor

de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compaiiia, estd
conformada por clientes que han mantenido una relacién comercial de largo plazo, y
cuyo historial de pagos no reviste histéricamente un riesgo para la Compaiifa. Por otra
parte, la Compafifa aplica en montos importantes negociados, clausulas legales

mitigantes, como reservas de dominio, o garantias reales sobre los montos negociados.

NOTA 19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la gerencia de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.
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