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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

28 de abril del 2009
A los Sefnores Accionistas de:

COMPANIA DE ALQUILER Y SUMINISTRO PETROLERO RS ROTH S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de COMPANIA DE ALQUILER Y
SUMINISTRO PETROLERO RS ROTH S.A. S. A, al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y
los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de evolucion del patrimonio y de flujo
de fondos por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se realizéd de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, basandose en pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de COMPANIA DE ALQUILER Y
SUMINISTRO PETROLERO RS ROTH S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007 los
resultados de sus operaciones, los cambjos en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha de conformidad con principios contables generalmente aceptados
en el Ecuador.

La legislacion ecuatoriana vigente establece el régimen de “precios de transferencia” para
regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre entidades definidas por
este régimen como “partes relacionadas”, de manera que los precios de los bienes y
servicios transados entre “partes relacionadas” (locales o del exterior) sean similares a las
que se realicen entre “partes independientes”. A la fecha de emisidn del presente informe,
la Administracién de la Compaiiia: i) no ha definido una politica de fijacion de precios
para dar cumplimiento a estas disposiciones legales, ii) no ha contratado la elaboracién de
un estudio de precios de transferencia por parte de un perito independiente y, iii) no ha
establecido los efectos que podrian existir en sus estados financieros adjuntos derivados de
la aplicacién del régimen de “precios de transferencia”. Ver resumen de transacciones y
saldos con partes relacionadas en la Nota 9 de los estados financieros. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

El Nacional N39-66 y El Telégrafo

Telefs: (593 2) 2787-890 - (593 2) 2429-033
(593 9) 8501-210- (593 9) 7219-121
administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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A la fecha de emisién del presente informe la economia ecuatoriana se encuentra
atravesando una dificil situacidon econdmica derivada de la crisis financiera que se desat6 a
nivel internacional durante el segundo semestre del afio 2008; La economia ecuatoriana
podria deteriorarse durante el aflo 2009 si: a) los precios del petréleo no recuperan su
valor promedio del afio 2007, b) continuan cayendo las remesas de dinero que envian los
migrantes hacia el ecuador, c) la balanza comercial del pais muestra déficits significativos
y, d) continda la falta de financiamiento para el pais y para las empresas ecuatorianas. A
la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos no se conoce los efectos que
podrian surgir derivados de este dificil entorno econémico en el Ecuador. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compaiiia sobre la determinacién y
pago de obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento se emitird por separado.

&‘j &si}n;; éu}u /ij j'vd/d
BCG Business Consulting Group
del Ecuador Cia. Ltda.

Registro Nacional de Auditores
Externos No. SC.RNAE-376

Soclo D1v1s10n de Auditoria
Registro Nacional de Contadores

No.25987 (apoderado)

Ro algo
o Division de Auditoria
Registro Nacional de Contadores No.22730

El Nacional N39-66 y El Telégrafo

Telefs: (593 2) 2787-890 - (593 2) 2429-033
(593 9) 8501-210 - (593 9) 7219-121
administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador



COMPANIA DE ALQUILER Y SUMINISTRO PETROLERO RS ROTH S.A.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO 2008 2007 PASIVO Y PATRIMONIO 2008 2007
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 255,844 74,058 Proveedores 505,326 412,249
Documentos y cuentas por cobrar Obligaciones laborales 263,663 173,172
Clientes 811,998 1,314,858 Obligaciones fiscales 279,597 217,512
Empleados 2,369 186,821 Pasivo Corriente 1,048,586 802,933
Compaiifas Relacionadas y accionistas 2,037,405 1,154,328
Otras cuentas por cobrar 90,080 458,995 PASIVO LARGO PLAZO
Gastos Anticipados 349,358 291,287 Obligaciones Financieras 1,918,360 2,912,285
Compaiias Relacionadas 619,082
Total del activo corriente 3,547,054 3,480,347
Total Pasivo 3,586,028 3,715,218
PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPOS 6,099,218 6,162,447
CARGOS DIFERIDOS - - PATRIMONIO (ver estado adjunto) 6,060,244 5,927,576
Total del Activo 9,646,272 9,642,794 Total Pasivo y Patrimonio 9,646,272 9,642,794

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA DE ALQUILER Y SUMINISTRO PETROLERO RS ROTH S.A.

ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ventas

Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos Operativos
De Administracion

Utilidad (Pérdida) en Operacién

Gastos Financieros
Otros ingresos y egresos

Utilidad antes participacion trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Utilidad del Ejercicio

Valor por accién (ver nota 2 f)

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

2008 2007

7,698,848 7,329,245
(4,586,679)  (4,505,026)
3,112,169 2,824,219
(2,157,570)  (2,059,140)
954,599 765,079
(257,557) (275,344)
100,584 27,402
797,626 517,137
(104,942) (77,570)
(151,181) (121,095)

541,503 318,472
0.30 0.18



COMPANIA DE ALQUILER Y SUMINISTRO PETROLERO RS ROTH S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresado en dolares estadounidenses)

Aportes
Futura Reserva
Capital Capitalizacid Reserva Reserva por. Resultados
social n Legal de Capital Valuacién Acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2006 5,000 5,824,543 100,000 323,427 (496,592) 5,756,378
Incremento de capital 1,790,000 (1,790,000)
Ajustes (147,274) (147,274)
Utilidad Neta del Ejercicio 318,472 318,472
Apropiacion Reserva legal 31,847 (31,847)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 1,795,000 4,034,543 31,847 100,000 323,427 (357,241) 5,927,576
Compensacion pérdidas afios anteriores (100,000) (323,427) 423,427
Distribucién dividendos (408,835) (408,835)
Utilidad del ejercicio 541,503 541,503
Apropiacion reserva legal 54,150 (54,150)
‘ Saldo al 31 de diciembre del 2007 1,795,000 4,034,543 85,997 144,704 6,060,244

\ Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA DE ALQUILER Y SUMINISTRO PETROLERO RS ROTH S.A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flyjo de fondos generados por actividades
de operacién:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Pago a empleados y funcionarios
Compaiifas relacionadas
Intereses pagados

Otros ingresos/egresos (neto)

Fondos netos provistos por actividades de operacion

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de inversion:

(Incremento) disminucion de Activo fijo (neto de retiros)

(Incremento) otros activos
Fondos netos utilizados en actividades de inversién

Flujo de fondos provenientes de actividades
de financiamiento:
Incremento (Disminucion) obligaciones bancarias
Ajustes patrimonio / Distribucion dividendos
Obligaciones largo plazo

Fondos netos utilizados en actividades
de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto de fondos

Efectivo al principio de afio

Efectivo al fin del afio

2008 2007
8,201,708 9,240,385
(4,127,024) (3,834,458)
(1,292,369) (965,206)

(883,077) (2,669,246)
(257,556) (275,344)
100,584 27,402
1,742,266 1,523,533
(776,802) (3,088,787)
(776,802) (3,088,787)
(993,925) 1,663,014
(408,835) (147,274)
619,082
(783,678) 1,515,740
181,786 (49,514)
74,058 123,572
255,844 74,058

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA DE ALQUILER Y SUMINISTRO PETROLERO RS ROTH S.A.
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en délares estadounidenses)

(Continuacion)

Conciliacidn del resultado neto del periodo con el flujo 2008 200
de fondos provistos por actividades de operacion

Utilidad neta del afio 541,503 83,956
Mais cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos

Depreciacién 840,031 339,929
Amortizacion 1,599,999
Provision Cuentas Incobrables 9,461
Otras ) 166,184
Total cargos que no requieren de movimiento de efectivo 840,031 2,115,573
1,381,534 2,199,529

+/- Cambios en activos y pasivos corrientes

Cuentas y documentos por cobrar 173,150 (759,144)
Gastos anticipados (58,071)
Otras cuentas por cobrar 278,481
Cuentas y documentos por pagar 93,077 (273,876)
Gastos acumulados | 90,491
Impuestos por pagar 62,085

Fondos netos provistos por actividades de operacién 1,742,266 1,444,990

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.



COMPANIA DE ALQUILER Y SUMINISTRO PETROLERO RS ROTH S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES
a)  Constitucién y objeto social

La Compaiiia se constituyo el 26 de julio del 2001, cuyo objeto social es el de dedicarse a la
compra, venta, arrendamiento de toda clase de bienes, maquinaria, equipos para diversas
actividades industriales y petroleras.

El principal origen de los ingresos, es el de alquilar equipos de bombeo, y de generacion
eléctrica al sector petrolero.

b)  Contrato con Roberto Sanchez

El Sr. Roberto Sanchez valoré la marca RS y procedié a entregar a la compaiiia de acuerdo a
contrato de cesién de marca del 5 de enero del 2006, en calidad de aportes para futura
capitalizaciones.

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracion de la Compafiia considera
que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria
vigente. Los criterios emitidos por los asesores legales de la compaiiia podrian
eventualmente ser ratificados o no por la administracion tributaria en una revision fiscal.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas estan expresadas en do6lares
estadounidenses. '

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracion.

Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado, originados en el alquiler de generadores de
electricidad principalmente y en la prestacion de servicios en el sector petrolero.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

Gastos Anticipados

Se encuentra conformado, retenciones en la fuente de impuestos efectuados a la compaiiia y
crédito tributario de Impuesto al valor agregado.

Propiedades y equipos
Se muestran a su costo histérico o valor ajustado, menos depreciacion acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro
y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada siguiendo el método de linea recta.

Provision para cuentas incobrables

De acuerdo a disposiciones vigentes se debe establecer una provisién para cuentas
incobrables equivalente al 1% del total de cartera de clientes.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision para impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a la
base imponible de este impuesto (rentas gravadas menos gastos deducibles) y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestos del 25% calculada sobre
la base imponible del afio. La tasa del impuesto a la renta se reduce al 15% para la base
imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. La Compaiiia
calculo la provision para impuesto a la renta de los afios 2008 Y 2007 aplicando la tasa del
25% a las respectivas bases imponibles.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Utilidad por accion

La compaiiia muestra la utilidad por accion segun la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No.23 “Utilidades por Accién”. Segun este pronunciamiento, las utilidades por accién se
deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son emitidas
después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo,
para propositos de calcular el promedio ponderado del nimero de acciones comunes
vigentes, las acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se
realizé el aporte de capital.

NOTA 3 - CAJA - BANCOS

Al 31 de diciembre del 2008 Y 2007 comprende:

2008 2007

Caja Chica 2,700 2,800
Produbanco 208,091 58,707
Banco del Pacifico 1,792 1,648
Banco Internacional 23,583 5,903
Bango General Rumifiahui 14,678

Cuenta integracion capital 5,000 5,000

Total 255,844 74,058
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008 Y 2007 comprende:

Chientes

Total

Provision Cuentas Incobrables

Total

2008 2007
819,927 1,315,512
819,927 1,315,512
(7,929) (654)
811,998 1,314,858

El movimiento de la provision cuentas incobrables en el afio es el siguiente

008 007
Saldo Inicial 654 20,263
Provision del afio 7,275 654
Utilizaciones - (20,263)
Saldo final 7,929 654
NOTA 5- GASTOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2008 Y 2007 comprende:
008 2007
Iva Crédito Tributario - 111,042
Retenciones en la fuente
de Impuesto a la renta 215,158 180,245
Intereses prepagados 134,200
Total 349,358 291,287
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NOTA 6 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008 Y 2007 comprende:

Tasa anual de
depreciacion %

008 2007
Anticipo proveedores 80,714 457,496
Garantias ' 1,500 1,500
Otras 7,866
Total 90,080 458,996
NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
008 2007
Terrenos 347,743
Edificios 347,500 347,500
Magquinaria y Equipo 6,614,248 6,374,472
Equipo de Computacion 30,863 41,111
Vehiculos 656,995 684,285
Equipo de oficina 7,429 7,380
8,004,778 7,454,748
Menos:
Depreciacién acumulada (1,905,560) (1,292,301)
Total al 31 de diciembre del 2008 y
2007 6,099,218 6,162,447
El movimiento del rubro en el afio es el siguiente:
2008 2007
Saldos netos al inicio del afio 6,162,447 3,725,839
Adiciones y retiros (netos) 776,802 3,088,787
Depreciacion del afio (840,031) (652,179)
Saldos netos a finales del afio 6,099,218 6,162,447

5%
10%
33.33%
20%
10%
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NOTA 8 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2008 Y 2007 se encuentra conformada por:

2008 2007

Sobregiro bancario - 1.275
Produbanco (1) 187.718 347.865
Banco Internacional (2) 43.201 20.167
Cat Financial Service Corp 3) 1.392.972 2.315.468
Banco Rumifiahui G)) 160.270 227.510
Intereses 134.199

Saldo final al 31 de diciembre 2008 y 2007 1.918.360 2.912.285 (

(1) Obligaciones con una tasa de interés que oscila entre el 10.35% y el 12%, con vencimiento en el afio 2009.
(2) Obligacion con vencimiento en el afio 2009.

(3) Obligaciones contraidas para la compra de generadores de energia, con vencimiento en el afio 2010 con
intereses que oscilan entre e] 8.90% y 10.50%. Los que se encuentran registrados en el Banco Central

(4) Obligacién con una tasa de interés del 11.64%, con vencimiento en el afio 2010.

Por estas obligaciones la compafiia tiene entregado como garantia, hipoteca abierta de los
terrenos. Adicionalmente se encuentran prendados la maquinaria adquirida
NOTA 9 -SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2008 Y 2007 se encuentra conformado por:

2008 2007
SALDOS POR COBRAR
Roberto Sanchez 1.937.484 1.103.003
Technoil S.A. 49.761
Adrialpetro 241
Equipetro S.A. 1.626 1.564
Ruben Sanchez 98.054
Total al 31 de diciembre del 2008 y 2007 2.037.405 1.154.328
SALDOS POR PAGAR
Technoil Cia. Ltda. 619.082
Total al 31 de diciembre del 2008 y 2007 619.082 0

Con fecha 3 de diciembre del 2007, se procedio a firmar un contrato de cesién de deudas,
por medio de los cuales todas las cuentas entre compafiias se cruzan entre si transfiriendo
todos los derechos y obligaciones a nombre de Roberto Sanchez accionista de la compafiia.
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NOTA 10 - OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre del 2008 Y 2007 se encuentra conformada por:

2008 2007

Sueldos por pagar 63.664

Décimo tercer sueldo 6.772 2.868
Décimo Cuarto Sueldo 6.828 2423
Fondo de Reserva 13.423 6.363
Aportes less por pagar 16.586 20.723
15% participacion trabajadores 105.844 114.168
Ofras cuentas por pagar 50.546 26.627
Saldo final al 31 de diciembre 2008 y 2007 263.663 173.172

Durante el afio 2008 y 2007 la compafia canceld por concepto de sueldos salarios y
beneficios por US$ 1.567.312 y US$965.206 respectivamente.

NOTA 11 - OBLIGACIONES FISCALES

Al 31 de diciembre del 2008 Y 2007 se encuentra conformada por:

2008 2007
Impuesto al valor agregado - 83.539
Retenciones en la fuete por pagar 128.416 12.878
Impuesto a larenta 151.181 121.095
Saldo final al 31 de diciembre 2008 y 2007 279.597 217.512

Durante los afios 2008 y 2007 la compaiiia gener6 un impuesto a la renta por pagar por
USS$.151.181 y US$ 121.095

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compafiia al 31 de diciembre del 2007 comprende
1.795.000 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de US$ 1 cada una. Segun
escritura de aumento de capital del 15 de julio del 2005.

NOTA 13 - RESERVA LEGAL

De acuerdo a disposiciones legales vigentes la compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad hasta alcanzar el 50% del capital pagado de la compafiia.
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NOTA 14- ASPECTOS TRIBUTARIOS

Situacion fiscal -

Con base en la opiniéon de sus asesores legales, la administracion de la Compaiiia considera
que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria
vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion
tributaria en una revision fiscal.

El afio 2008, 2007 y 2006 estan sujetos a una posible fiscalizacién.

NOTA 15 — CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del 2008 Y 2007 se encuentra conformada por:

2008 2007

Utilidad del gjercicio 797.627 517.137
Gastos no deducibles 534.823 206.272

1.332.450 723.409
Participacion trabajadores (104.942) (77.571)
Amortizacion pérdidas (91.010) (161.460)
Ingresos exentos (98.012)
Beneficio personal nuevo (429.751)
Base imponible impuesto a la renta 608.735 484.378
Impuesto a la renta 152.184 121.095

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de estos estados financieros (28 de
abril del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.



